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  ماهᘮت کسب و ᜇار  -١

ᣃ ᡧماᘍه معرᡧᣚ صنعت -١-١ ᢕᣌتام  
شركتي است كه به عنوان واسطه بين   ،شركت تامين سرمايه ،ماده يك قانون بازار اوراق بهادار ايران ١٨طبق بند 

سرمايه عامه  و  بهادار  اوراق  ميناشر  فعاليت  ميگذاران  و  فعاليتكند  كارتواند    ، رداني بازارگ  ،گريمعامله  ،زاري گهاي 

  بورس و اوراق بهادار   هاي مشابه را با اخذ مجوز از سازماننويسي و فعاليتتعهد پذيره  ،نويسيپذيره  ، سبدگرداني  ، مشاوره

بانجام دهد. در ايران شركت اوراق بهادار و تحت  و  رس  وهاي تامين سرمايه به صورت مستقل و با مجوز از سازمان 

  ن يا  تيفعال   ي سه حوزه اصل  ي و مشاوره مال   ييدارا  تيري ها، مدشركت  ي مال  ن يتام  خدمات كنند.  نظارت آن فعاليت مي

  .شونديشناخته م  هيبازار سرما  قيها از طرها و شركتروژهپ  يمال  ن يتامي ها به عنوان بازوشركت نيهاست. اشركت

کت  فعالᘮت تارᗬخچه -٢-١ ᡫᣃاᘮمᘮه کᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌتام  
از مصاد  ي(سهام  ايم يك  هيسرما  نيشركت تام بند    يمال  ينهادها   قيعام)  بهادار    ١ماده    ١٨موضوع  اوراق  بازار  قانون 

به صورت    ٢٣/٠٩/١٤٠١  خي در تار  ١٤٠١١٧٦٢٣٤٠  يشركت به شناسه مل  ن يشود. ايمحسوب م  رانيا  ي اسلام  يجمهور

سهام تاس   ي شركت  ط   س يعام  و  شركت  ٢٣/٠٩/١٤٠١مورخ    ٦٠٦٢٠٩شماره    يشده  ثبت  اداره  موسسات  در  و  ها 

نزد سازمان بورس   ٢٩/٠٩/١٤٠١مورخ    ١٢٠٧١شماره    ي شركت ط  نيا  نياست. همچن  ده يتهران به ثبت رس   يرتجاريغ

رس ثبت  به  بهادار  اوراق  تام  .ديو  شركت  حاضر،  حال  شركت  ي(سهام   ايم يك  هيسرما  ن يدر  جزء    ي فرع  ي هاعام)، 

  ع يصنا  ي نهايى گروه، شركت مل  ي باشد و شركت اصل ي(سهام خاص) م   ان يرانيا  مس   ا يمي ك  ي گروه مال  ي گذارهيسرما

    عام) است. ي (سهام رانيمس ا

  ١٤٠٣آذر ماه  ١٢و در در بازار پايه فرابورس ايران بازگشايي   ١٤٠٢تيرماه  ١٨نماد تكيميا در تاريخ  استلازم به ذكر 

  .به بازار دوم فرابورس ايران انتقال يافت

  موضᖔع فعالᘮت  -٣-١
  :شداب يم  ريمه به شرح زاسناسا ٣ده ا شركت طبق م  تيل اموضوع فع

  : صᣢ ا تᘮ لافع موضᖔع

ت   ي صلا  ت يلا فع  موضوع پذكيميا   هياسرم  نيماشركت  پذ  ، يسينورهي،  خر  يسينورهيتعهد  تعهد  بهاورا  د يو  در  اداق  ر 

حد    هينواث  ياهعرضه ما نامكادر  طرا   ايخود    يل ات  حقوقي    /بهامش  ي ادهانه  رياس   اب  ا كي سند  ليتشك   قيز  اشخاص 

  . شدابيم  واجدالشرايط
  : فرᣘ تᘮ لافع موضᖔع

  :ليز قب ا يياهنهي وره در زمامش هيارا )١

 ز؛ ايمورد ن يل ابع م امبلغ من ن يو همچن ي لام  نيمات  يبندناو زم نهيروش به  

 ر؛ اداق به اوراعرضه   يبندنازم  داشنه ي روش و پ  

  شود؛ يشر عرضه م اكه توسط ن ي رادا ق بهاورا مت يق  

 ن؛ آمجوز عرضه  فتاير و در اداق به اوراثبت  فرآيند  
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 ر؛ ادا ق بهاورا ي راگذا و فرآيند  

 به    يياجرا مور  ا  ه يم كلا نجا  رهاي خارج از بورس و او باز  و   اهز بورسا  كيشر در هرانر  ادا ق بهاورا  رشيپذ

  نه؛ يزم  نياشر در از نا ي ندگيانم

 ؛ اهشركت يل او م ينازما ر ساختاس دي م، تملك، تجدادغا  

 سك؛ ي ر تيريمور مدا  

 نه يزم نيادر   يي اجرامور ا ه يم كلا نجاو  يبند ت رتبها توسط موسس يبندجهت رتبه ا هشركت ي زاسآماده  

  ؛ ها آنز ا ي ندگيابه نم

 ؛ ير اگذهيامور سرما  

 ي بندبودجه  ،يزيرمهابرن  ل، يتوسعه، تكم  د، ي جد  ي اهيراگذهياسرم  موارد  در   ا هشركت  ز ايت مورد ناخدم  

  ر. اداق بهاورا يرا گذمتي و ق 

  ر؛ ادا ق بهاورا ي راگذاو فرآيند   تيريمد ا يو  يبايرازاب )٢

  ؛ آنمجوز عرضه  فتا ير و درادا ق به اوراثبت  نهي شر در زماز نا  يندگ ي ابه نم يي اجرامور ام انجا )٣

  ؛ اهشركت يابر ي لا م يارهابزار انتشاو   يحات مربوط به طرا خدم هيارا )٤

  ؛ اهيياراد تيريت مد ا خدم هيارا )٥

  ؛ هاآندر  ي راگذهيامزبور و سرم ياهره صندوقا داو  ي راگذهياسرم ياهصندوق ا ت مرتبط با خدم هيارا )٦

  ؛ يرارگزاك )٧

  ؛ يگرملهار/معارگزاك )٨

  ؛ ي ناسبدگرد )٩

  ؛ ينارگردازاب )١٠

  ؛ يل ات م اع طلاازش اپرد )١١

معتبر و    ي راعتبا  يل ات ما و موسس  اهنك انزد ب  ي راگذهياسرم  ي اهد شركت در سپردهازابع م امن  ي راگذهياسرم )١٢

  ؛ اهنك اب ا يدولت و  ن يتضم ي ارار داداق بهاورا

باه نك اب  تياجلب حم )١٣ م اموسس  ،ا همهي،  نه  ي راعتبا  ي لات  پذ  يابر  يل ام  يادهاو  ق  اورا  يسينورهي شركت در 

  ر؛ ادابه

  ؛ يراعتب ا و  يل ابع ما من  نيم ادر ت اه كمك به شركت )١٤

  مه؛ اننتاو قبول ضم  ديي اجهت صدور، ت اه كمك به شركت )١٥

  : ا هت ᘮلافع ر یاس

  ين ارگردازاب  ،يگرملهار/مع ارگزاك  ،يرارگزاك  ،يرا گذهياسرم  ي اهت صندوقاخدم  ، يناسبدگرد  ياهتيل ام فعانجا )١

  .ستارين پذا مكان ازم از سانه اگاخذ مجوزجدا ا ب يل ات ماع طلاازش او پرد

ره  ادا   ،يناسبدگرد  ،ينارگردازاب  تيل ام فعانجا  يا ستادر ر  اصرف   يگرملهار/معارگزا و ك  ي رارگزاك   يا هتيلام فع انجا )٢

  .ستاريپذنامكا هينواث ي اهر در عرضهاداق بهاور ا د يو تعهد خر يسينورهيتعهد پذ ، يراگذهياسرم يا هصندوق



 
 

٩ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  درᗬافت شده های مجوز  -٤-١
  : باشدفعاليت شركت به شرح جدول ذيل ميهاي مجوز

 عنوان  شماره مجوز تاريخ اخذ مجوز  مدت اعتبار

٠٩/١٢/١٤٠١ نامحدود   ١٢٢٧٨٩/١٢٢  تامين سرمايه  

ساله  ٥  ٢٨/١٢/١٤٠١  ١٢٣٤٢٧/١٢٢ پذيرش مشاور    

ساله  ٥  ١٠/٠٢/٤١٤٠  ١٢٣٤٣٧/١٢٢  سبدگرداني  

ساله  ٥  ٢٨/١٢/١٤٠١  ١٢٣٤٢٩/١٢٢  مشاور عرضه  

-- ٠١/٠٦/١٤٠٢  ١٣٥٠٢١/١٢٢ گذاري درآمد ثابت كيميا صندوق سرمايه   

-- ١٩/٠٧/١٤٠٢  ١٣٨١٢٤/١٢٢ گذاري بخشي فلزات كيميا صندوق سرمايه   

-- ٢٢/٠٣/١٤٠٣  ١٥٤٦١١/١٢٢ گذاري سهام نگر كيميا سرمايهصندوق    

-- ٢٥/١٢/١٤٠٣  ١٧٢٠١٠/١٢٢ گذاري طلاي كيميا صندوق سرمايه   

 

کت و ترکᘮب سᡟاᣃم -٥-١ ᡫᣃ هᘍنا ر امدا  
م  ان اب يل اير راهزك ي  يداسهم ع  ونيليم ٢٠,٠٠٠منقسم به  لاير  ردايليم ٢٠,٠٠٠ كيميا  هيان سرميماشركت ت هياسرم

 سهامداران شركت در جدول ذيل آمده است: تركيب ست. اخت شدهام پرداتم

  درصد مالكيت   تعداد سهام  سهامداران 

  ٥١  ١٠،١٩٨,٥٠٠،٠٠٠  خاص) ي(سهام گذاري گروه مالي كيميا مس ايرانيانسرمايهشركت  

 ١٩  ٣،٧٣٦،٧٢٧،٠٥٢  گذاري اختصاصي بازارگرداني صنعت مس صندوق سرمايه  

 ٩  ١،٨٠٠،٠٠٠،٠٠٠  )عام  ي(سهام لي صنايع مس ايرانشركت م  

  ٠.٠٠٢٥  ٥٠٠،٠٠٠    خاص) ي(سهام  مهندسي اكتشافي پويا مس ايرانيان شركت  

  ٠.٠٠٢٥  ٥٠٠،٠٠٠    خاص) ي(سهام مهندسي و ساخت فرآوري صنايع غيرآهني مفرغ سازشركت  

 ٠.٠٠٢٥  ٥٠٠،٠٠٠    خاص) يشركت مس مزرعه (سهام  

 (سهامي خاص)٠.٠٠٢٥  ٥٠٠،٠٠٠    شركت صنايع و معادن مس كرمان زمين  

 (سهامي خاص)٠.٠٠٢٥  ٥٠٠،٠٠٠    شركت بين المللي ناوصنعت مس  

  ٢١  ٤،٢٦٢،٢٧٢،٩٤٨  ساير سهامداران  

  ١٠٠  ٢٠،٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠  جمع  

  
  
  
  

 



 
 

١٠ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

کت -٦-١ ᡫᣃ ی ᢔᣂو نظام راه ᡨᣎک ᡫᣃ تᘮم᝗حا  
ᣃ ᡧماᘍه کᘮمᘮا - ١-٦-١ ᢕᣌدر تام ᡨᣎک ᡫᣃ تᘮم᝗حا  

هاي شركت توسط  اي براي هدايت و اداره فعاليتشركتي شيوهطبق تعريف سازمان بورس و اوراق بهادار، حاكميت  
ت  يمديره و مديريت ارشد با هدف حمايت از حقوق و منافع جمعي شركت و تمام ذينفعان است. در واقع، حاكم هيات

ان و  گذارهاي مديران و سرمايهسويي اهداف و انگيزهگويي، شفافيت، عدالت و همشركتي با تاكيد بر اصولي چون پاسخ
ها و ابزارهاي  هاي شركت تدوين و برنامهآورد كه از طريق آن اهداف و استراتژير ذينفعان، ساختاري را فراهم مييسا

گردد. راهبري شركتي مطلوب، نحوه نظارت بر عملكرد مديران را مشخص كرده و  يابي به اين اهداف معلوم ميدست
نمايد و از اين طريق موجب افزايش كارايي،  و مقررات را تسهيل مي  فرآيند نظارت بر رعايت و اجراي كارآمد قوانين

گذاران در سطح شركت و در سطح كل اقتصاد  پيشگيري از تخلفات و تضييع حقوق ذينفعان و تقويت اعتماد سرمايه
داف  مديره شامل تعيين اهداف راهبردي شركت، هدايت و رهبري شركت در جهت تحقق اهشود. لذا مسئوليت هياتيم

ارا و  اجرايي شركت  بر مديريت  نظارت  بهيمذكور،  گزارش  مقررات است.    ه  ذينفعان در چارچوب  و ساير  سهامداران 
مديره بايد نسبت به ايجاد، استمرار و تقويت سازوكارهاي اثربخش جهت كسب اطمينان معقول از محقق شدن  هيات

شده توسط سازمان    (ابلاغتورالعمل حاكميت شركتي  در راستاي اجراي مفاد دس.  اصول حاكميت شركتي اقدام نمايد
مديره در  و دستيابي به اهداف آن، شامل بهبود عملكرد شركت، ايجاد شفافيت و پاسخگويي هيات  ) بورس و اوراق بهادار

به عنوان يكي از نهادهاي مالي تحت نظارت سازمان    كيميامديره شركت تامين سرمايه  برابر ذينفعان و سهامداران، هيات
از ناشرين پذيرفته شده در   به عنوان يكي  بهادار و همچنين  اوراق  تايرانبورس  فرابورس و  اصول  لا،  ش كرده است 

  . غي از سوي سازمان بورس و اوراق بهادار را به نحو احسن اجرا نمايدلاحاكميت شركتي اب

   



 
 

١١ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

ی و   - ٢-٦-١ ᢔᣂان راهᜇمیتهارᜇ ᣕهای تخص 
اعضاي هيات تامين مشخصات  در  سرمايه    مديره شركت  مالي كيميا  به  سال  به شرح ذيل    ١٤٠٤  اسفند  ٢٩  منتهي 

  : باشدمي

نام و نام 

 خانوادگي 
 سوابق  تحصيلات

  صابر شيخلو 
كارشناسي ارشد  

  علوم اقتصادي 

مديرعامل و عضو هيات مديره   - عشايرمعاون مالي و اداري صندوق بيمه اجتماعي كشاورزان روستاييان و 

  گروه سرمايه گذاري و مديريت مالي ميلاد شهر 

آقاي محمد 

  جواد شيخ

دكتراي 

  حسابداري 

معاون مالي و   -مديره شركت ملي صنايع مس ايرانعضو هيات -علمي دانشگاه خوارزمي عضو هيات

مديره شركت  عضو هيات  -صنايع آذرآبمديره شركت  عضو هيات  - اقتصادي شركت ملي صنايع مس ايران

 گذاري گروه مالي كيميا مس ايرانيان سرمايه

اسماعيل 

  دلفراز
  دكتراي مديريت 

مشاور   -مديرعامل و عضو هيات مديره بيمه سرمد  -مديرعامل و نايب رييس هيات مديره بيمه ملت

  ه ها معاون مالي و اداري سازمان هدفمندي ياران - اقتصادي وزير آموزش و پرورش

آقاي حامد 

  فلاح جوشقاني

كارشناسي ارشد  

  حسابداري 

  - گذاري اقتصاد شهرمديره شركت سرمايهمديرعامل و عضو هيات -مديرعامل گروه مالي بانك ملي 

بازرسي كارگزاران   -مديره شركت كارگزاري بانك ديمدير عامل و عضو هيات -مديرعامل كارگزاري سينا

  بهادار شركت بورس و اوراق 

  

  مديره تشكيل شده است. جلسه هيات ٢٥ مالي مورد گزارش تعداد  ساللازم به ذكر است در 

کت ᜇمیته  - ٣-٦-١ ᡫᣃ اتᗷانتصا  
با هدف تقويت عدالت و افزايش اثربخشي در جذب، ارتقا و جبران    يمياكميته انتصابات شركت تامين سرمايه ك 

مند و در  خدمات كاركنان تشكيل شده تا اقدامات مرتبط با جذب، ارتقاء و جبران خدمات به صورت يكپارچه و نظام

و    با حضور كليه اعضا رسميت يافتهاين كميته  هاي حاكميت شركتي مجموعه انجام پذيرد. جلسات  چارچوب سياست

  :باشدترين وظايف اين كميته به شرح ذيل ميتصميمات با تصويب اكثريت آراء قابل اجرا خواهد بود. مهم

 و تدوين دستورالعمل اصتهيه  به پستلاها،  انتصابي كاركنان  هاي مديريتي و تخصصي،  ح شرايط و ضوابط 

هاي مورد  شايسته كاركنان به پست  شناسايي افراد واجد شرايط، ارايه راهكارهاي مناسب در رسيدن به انتخاب 

 مديره؛  نظر، نظارت بر حسن امور جاري در شركت و انتقال موضوعات مطروحه به هيات

  هاي تخصصي ؛براي عضويت در كميتهمديره به هياتپيشنهاد 

 سياست اتخاذ  آموزشي  برنامه  هياتلا هاي  پيشنهاد  وظايف  توجيه  منظور  به  جديد  زم  اعضاي  براي  مديره 

 . مديره، مديرعامل و مديران ارشدهيات

  

  

  

  



 
 

١٢ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  اعضاي كميته انتصابات شركت تامين سرمايه كيميا در جدول زير آمده است: 
 مديرهعضو هيات تحصيلات سمت نام و نام خانوادگي   رديف 

  بله   مديريت  دكتراي  كميته   رييس  اسماعيل دلفراز  ١

  خير  كار كسب و مديريت دكتراي   كميته عضو  ابراهيم رسولي   ٢

  خير  ديريت بازرگاني دكتراي م  عضو كميته  اكبر افتخاري   ٣

  
  جلسه كميته انتصابات برگزار شده است.  ٢مالي مورد گزارش تعداد  سالدر 

 

٤-٦-١ - ᣒمیته حسابرᜇ 
هاي داخلي براي دستورالعمل كنترل  ١٠در راستاي اجراي ماده  كيميا  كميته حسابرسي شركت تامين سرمايه  

. هدف از تشكيل كميته حسابرسي،  ه استپذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ايران تشكيل شدناشران  

مديره و بهبود آن جهت كسب  منشور مصوب كميته حسابرسي، كمك به ايفاي مسئوليت نظارتي هيات  ٢بر اساس ماده  

مت گزارشگري مالي،  لاهاي داخلي، س ك و كنترلاطمينان معقول از اثر بخشي فرآيندهاي نظام راهبري، مديريت ريس

  ٥تعداد اعضاي كميته حسابرسي طبق ماده . باشداثربخشي حسابرسي مستقل و رعايت قوانين و مقررات و الزامات مي

  باشند.  ها مستقل و داراي تخصص مالي ميمنشور مصوب كميته حسابرسي متشكل از سه عضو كه اكثريت آن

   :به شرح جدول زير استاعضاي كميته حسابرسي 
 مديرهعضو هيات تحصيلات سمت نام و نام خانوادگي   رديف 

  بله   حسابداري دكتراي   رييس كميته   محمدجواد شيخ   ١

  خير  دكتراي حسابداري   عضو كميته  محمد سيراني  ٢

  خير  حسابداري كارشناسي ارشد   عضو كميته  علي معماري  ٣

  خير  دكتراي حسابداري   عضو كميته  رادمان مليحي شجاع   ٤

  خير  كارشناسي ارشد حسابداري   عضو كميته  ه اييقاسم قهي  ٥

  
  برگزار شده است.  حسابرسي  ته يجلسه كم ١١ مورد گزارش تعداد يمال  سالدر 

   



 
 

١٣ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

 گذاری ᜇمیته ᣃماᘍه - ٥-٦-١
اتخاذ رويكردهاي هماهنگ    ،گذاريگذاري به منظور دستيابي به چارچوب و ساختار مناسب سرمايهكميته سرمايه

ها و  سازي مناسب در راستاي مديريت بهينه داراييهاي عملياتي با هدف تصميمو تنظيم صحيح روابط ميان بخش

هاي تحت مديريت شركت  تقويت نقدشوندگي دارايي  ،جلوگيري از بروز تضاد منافع و تحميل ريسك  ،مديريت ريسك 

  ش سبد اوراق بهادار در محدوده ارزش ذاتي تدوين شده است.و ايجاد بازدهي مناسب در كنار حفظ ارز

   :به شرح جدول زير است گذاري سرمايهاعضاي كميته 
 مديرهعضو هيات تحصيلات سمت نام و نام خانوادگي   رديف 

  بله   كارشناسي ارشد اقتصاد   رييس كميته   صابر شيخلو   ١

  بله   حسابداري كارشناس ارشد   عضو كميته  حامد فلاح جوشقاني   ٢

  خير  دكتراي مديريت مالي   عضو كميته  احمد نبي زاده   ٣

  خير  مهندسي مالي  كارشناسي ارشد  عضو كميته  حميد كاوياني  ٤

  خير  كارشناس ارشد مديريت مالي   كميتهعضو   حسن كاظم زاده   ٥

 
  گذاري برگزار شده است.جلسه كميته سرمايه ١٣ مالي مورد گزارش تعداد سالدر 

 
 

  گذاری های ᣃماᘍهگذاری و مدیᗬᖁت رᚲسک صندوقᜇمیته سᘮاست - ٦-٦-١
  است:  ريبه شرح جدول ز تهيكم اين   ياعضا

 مديرهعضو هيات تحصيلات سمت نام و نام خانوادگي   رديف 

  بله   كارشناسي ارشد اقتصاد   رييس كميته   صابر شيخلو   ١

  خير  دكتراي مديريت مالي   عضو كميته  مهدي معدنچي زاج   ٣

  خير  مديريت بازرگاني دكتراي   عضو كميته  افتخاري اكبر   ٤

  
تعداد  سالدر   ي  گذار هيسرما  يهاصندوق  سك ير  تيريو مد  يگذاراستي سجلسه كميته    ٤  مالي مورد گزارش 

  برگزار شده است. 

 

 ᜇمیته رᚲسک - ٧-٦-١
راستا  سك ير  تهي كم بحرانبه  يمادگ آدر شركت،    سكي ر  تيريمد  ياب يارز  يدر  با  مواجهه  و  منظور    سكي ر  نييتعها 

  ن يگردد. ايم  ليشركت، تشك يانتظار سك ي ر نيدر حد مع  نهيبه يگذارهيمنظور انجام سرمابه يگذارهيسرما يابزارها

و    يزيربرنامه  سك،ي و كنترل ر  ي گزارشگر  ي اثربخش  سك،ي ر  ت يريو مد  ي گذاراستيس   يهادر مورد سرفصل  تهي كم

 بيو تصو  ي . بررسدينماينقش م   ي فايو... ا  ي اعتبار  ، يات ينرخ بهره عمل  ، ينگينقد   ريمهم شركت نظ  ي هاسك ير  ليتحل

  سكير  تيريفرآيند مد  ياز اثربخش  معقول  نانيشركت، كسب اطم  تيبا اهم  يهاسك ي ر  يكل  يمشو خط  هااستيس

شناسا بر  تحل  ه يتجز  ،ير يگاندازه  ، ييمشتمل  س  تيريمد  ، يابي ارز  ل، يو  بر  نظارت    ي بررس  سك، ي ر  تيريمد  ستم ي و 



 
 

١٤ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

ر مد  سك يگزارشات  گزارشات  از  فرآينده  هاهيتوص  ياجرا  يري گيپ   ، يياجرا  رانيمستخرج  در  ضعف  نقاط  رفع  و    ا و 

  فيوكار از جمله وظاكسب  ي اصل   ي واحدها  يياجرا  راني با مد  ي اجلسات دوره  يرگزارو ب   سك ير  تيريمد  ي هاستميس

از    ، يبسته به موضوع مورد بررس   ته يكم   نيدر ا  ن يشده است. همچن  فيتعر  سكي ر  تي رينامه مدطبق نظام  ته يكم  نيا

  .  دآييدعوت به عمل م  ي مورد بررس نه يمتخصص در زم  يي افراد اجرا

  است:  ريبه شرح جدول ز ريسك  تهي كم ياعضا
 مديرهعضو هيات تحصيلات سمت نام و نام خانوادگي   رديف 

  بله   اقتصاد كارشناسي ارشد   رييس كميته   صابر شيخلو   ١

  بله   دكتراي حسابداري   عضو كميته  محمد جواد شيخ   ٢

  خير  كارشناسي ارشد مهندسي صنايع   عضو كميته  سيد مهدي نادمي   ٣

  خير  دكتراي حسابداري   عضو كميته  يوسف پاشا نژاد  ٤

  خير  دكتراي مهندسي مالي   عضو كميته  محمد جواد بنازاده  ٥

  

  جلسه كميته ريسك برگزار شده است.  ٦ مالي مورد گزارش تعداد سالدر 
 

 

٨-٦-١ -  ᣠما ᡧ ᢕᣌمیته تامᜇ  
  است: ر يبه شرح جدول ز تامين مالي  تهي كم ياعضا

 مديرهعضو هيات تحصيلات سمت نام و نام خانوادگي   رديف 

  بله   كارشناسي ارشد حسابداري   عضو كميته  حامد فلاح جوشقاني   ١

  خير  دكتراي اقتصاد توسعه و برنامه ريزي   عضو كميته  مجيد حاجي   ٢

  خير  كارشناسي مهندسي مكانيك   عضو كميته  امير سليماني  ٣

  خير  كارشناسي ارشد مالي   عضو كميته  محمد رحماني   ٤

  خير  دكتراي مديريت مالي   عضو كميته  داود حسني   ٥

  

 برگزار شده است.  مالي  تامين جلسه كميته  ٧ مالي مورد گزارش تعداد سالدر 

 

کت در صنعت -٧-١ ᡫᣃ اهᜡᘍجا  
کت وضعᘮت ᗺذیرش - ١-٧-١ ᡫᣃ ه در ایرانᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌهای تام  
ها در تامين مالي از طريق بازار  ها و دولتهاي تامين سرمايه نهادهاي مالي هستند كه به تامين مالي شركتشركت

باشد.  بهادار تازه منتشر شده در بازار اوليه مينويسي اوراق  ها، پذيرهكنند. فعاليت اصلي تامين سرمايهاوليه كمك مي 

ها براي تامين مالي از طريق  كنند: اول كمك به شركتهاي تامين سرمايه دو هدف عمده را دنبال مي در واقع شركت

سرمايه سبدهاي  قالب  دارايي(در  مديريت  خدمات  ارايه  دوم  بدهي،  و  مالكانه  بهادار  اوراق  اختصاصي  انتشار  گذاري 

  گذاري).هاي سرمايه قوصندو



 
 

١٥ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

شركت تامين سرمايه در ايران در حال فعاليت هستند كه با توجه به ترتيب تاريخ اخذ مجوز به شرح    ١٣در حال حاضر  

  باشد:زير مي

  نام شركت رديف 
تاريخ اخذ 

  مجوز 

  سهامداران عمده 

  ١٨/٠١/١٣٨٧  تامين سرمايه امين   ١
 - گذاري اميدسرمايه  -بيمه اجتماعي روستائيان و عشاير - گذاري صبا تامينسرمايه

  صندوق بازنشستگي كشوري  

  شركت اعتباري ملل  - تامين آتيه درخشان نوين - بانك اقتصاد نوين  ١٨/٠١/١٣٨٧  نوين تامين سرمايه    ٢

  صندوق اختصاصي بازارگرداني ملت   -گروه مالي ملت  ١٨/١١/١٣٨٩  بانك ملت تامين سرمايه    ٣

  ٠٩/٠٩/١٣٩٠  اميد  تامين سرمايه  ٤
گروه   - هاصندوق بازنشستگي، وظيفه، از كارافتادگي و پس انداز كاركنان بانك

  شركت معدني و صنعتي چادرملو   -گذاري اميدمديريت سرمايه

  ٠٢/١٠/١٣٩٠  سپهر تامين سرمايه    ٥
بانك    -انيفرهنگ ي گذار هي شركت سرما  -شركت گروه توسعه مالي مهر آيندگان 

  گروه مالي سپهر صادرات  - صادرات ايران

  بانك شهر    -آرمان يگره راهبران اقتصاد-بانك توسعه صادرات ايران  -گروه مالي شهر  ٢٧/١٢/١٣٩٠  تمدن  تامين سرمايه  ٦

  گذاري سايپا سرمايه  -گذاري تدبيرسرمايه  -مخابرات ايران -گروه مالي پارسيان   ٢٧/١٢/١٣٩٠  لوتوس پارسيان   تامين سرمايه  ٧

  سامان  يگذار ه يشركت توسعه سرما  - بانك سامان - بانك تجارت  ٠٤/١١/١٣٩٢  كاردان تامين سرمايه    ٨

  ٠١/٠١/١٣٩٤  بانك مسكن تامين سرمايه    ٩
گذاري تامين آتيه  سرمايه  -گذاري مسكنسرمايهگروه  -گروه مالي بانك مسكن

  مسكن

  گروه مالي نماد غدير  -گذاري سينامادر تخصصي مالي و سرمايه  ٢٨/١٢/١٣٩٨  دماوند تامين سرمايه    ١٠

  گذاري مدبران اقتصاد سرمايهشركت   -فارس ج يخل  يميپتروش عيشركت صنا   ١٢/٠٣/١٤٠٠  خليج فارس  تامين سرمايه  ١١

 ملي صنايع مس ايران  -نگروه مالي كيميا مس ايرانيا  ٠٩/١٢/١٤٠١  كيميا سرمايهتامين   ١٢

١٣  
تامين سرمايه طاووس  

  خاورميانه 
٢٩/١١/١٤٠٤  

  گروه مالي طاووس خاورميانه و ساير اشخاص حقيقي و حقوقي 

  

و   -٨-١ کت  ᡫᣃ بر  موثر   ᡧᣍسازما برون  عوامل  سایر  و  مقررات  و   ᡧ ᢕᣌقوان
  ها احتمال تغیᢕᣂ درآن 

  :عبارتند از هاي تامين سرمايهترين قوانين و مقررات حاكم بر فعاليت شركتمهم

   قانون تجارت؛ 

    قانون بازار اوراق بهادار؛ 

   قانون مالياتهاي مستقيم؛ 

    قانون    ٤٤قانون توسعه ابزارها و نهادهاي مالي جديد در راستاي تسهيل اجراي سياستهاي كلي اصل

 اساسي؛  

   قانون اساسي؛    ٤٤اصل 

 هاي صادره از سوي سازمان بورس و اوراق بهادار؛  دستورالعمل 

   قانون نحوه انتشار اوراق مشاركت؛ 



 
 

١٦ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

    قانون و دستورالعمل مبارزه با پولشويي؛ 

   تنظيم بازار غير متشكل پولي؛  قانون 

   قانون پولي و بانكي كشور؛ 

  نه؛ لاقانون بودجه سا 

 هاي توسعه؛مي برنامهيقانون احكام دا 

 ١٢/٠٢/١٣٩٦گذاري در اوراق بهادار مصوب شوراي پول و اعتبار مورخ دستورالعمل سرمايه. 

رود تاثير  رس واوراق بهادار كه انتظار ميها و ضوابط وضع شده از سوي سازمان بوترين دستورالعملاز جمله مهم

  :توان به موارد زير اشاره كردمين سرمايه داشته باشد، مياهاي تاي بر فعاليت شركتحظهلاقابل م

   دستورالعمل الزامات كفايت سرمايه نهادهاي مالي؛ 

 ت؛  عات توسط اشخاص تحت نظارطلادهي اسناد، مدارك و ادستورالعمل ثبت، نگهداري و گزارش 

  ت اشخاص وابسته ناشران بورسي و فرابورسي؛ ملاعات و تصويب معالادستورالعمل الزامات افشاي اط 

  هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ايران؛دستورالعمل حاكميت شركتي شركت 

   تهران و فرابورس هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار  عات شركتلادستورالعمل اجرايي افشاي اط

 ايران؛

   كنترل داخلي؛ 

  هاي داراي مجوز سبدگرداني؛ هاي سازمان در مورد شركتغيهلااب 

   هاي بانك مركزيبخشنامه.  

. 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

١٧ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

کت -٩-١ ᡫᣃ تᗷت رقاᘮوضع 
کت  - ١-٩-١ ᡫᣃ هᘍماᣃهᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌهای تام  
ل هستند، مبلغ  افع   ناري ا  ه يار سرمازادر بو اوراق بهادار  ن بورس  ازما ز ساخذ مجوز  ا  ا ب  ه ياسرم  ن يماشركت ت   سيزده

 :(ارقام به ميليون ريال)ستا ريبه شرح ز ١٤٠٤اسفند تا  اهشركت  نياز ا كيهر ثبت شده هياسرم

  سرمايه                                           تامين سرمايه  رديف 

 ٦٥,٠٠٠,٠٠٠   لوتوس   ١

 ٦٠,٠٠٠,٠٠٠  تمدن    ٢

 ٥٠,٠٠٠,٠٠٠  ملت   ٣

٤٤ سپهر  ٤ ,٠٠٠,٠٠٠ 
 ٣٨,٥٠٠,٠٠٠  نينو   ٥

 ٣٤,٧٧٩,٠٠٠  د يام   ٦

 ٣٠,٠٠٠,٠٠٠  كاردان    ٧

 ٢٥,٠٠٠,٠٠٠  ن يام   ٨

 ٢١,٠٠٠,٠٠٠  دماوند    ٩
 ٢٠,٠٠٠,٠٠٠  ايميك   ١٠

 ١٥,٠٠٠,٠٠٠  فارس  ج يخل   ١١

 ١٠,٢٨٠,٠٠٠  مسكن    ١٢

,١٠ طاووس خاورميانه   ١٣ ٠٠٠ ,٠٠٠ 

  
   



 
 

١٨ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  ماᣠ گزارشات  - ٢-٩-١
  : شودميارائه    ده، يكه در سامانه كدال منتشر گرد  هيسرما   ن يتام  ي هااز شركت  برخي  سالانه  ي گزارشات مال  ادامه در  

  درآمدهای عملᘮاᡨᣍ از منظر  -١-٢- ٩-١
افشا شده در    سالانهآخرين صورت هاي مالي بر اساس    هاي تامين سرمايه در نمايه زير درآمدهاي عملياتي شركت

  : (ارقام به مليون ريال)استارائه شدهسامانه كدال به شرح ذيل 
 

 

  
    

  درآمدهاي عملياتي   تامين سرمايه  رديف 

٧٢،٣٧٢،٩٩٤ تمدن  ١

  ٦٧،٨٢١،٠٢٨  اميد   ٢

  ٦٢،٨٠٠،٣٤٢  لوتوس   ٣

٥٩،٥٤٣،٥٤٨ كاردان  ٤

٤٨،٣٥٠،٥٠٢ ملت  ٥

٣٤،٨٥١،٧١٤ دماوند  ٦

٣٠،٢٨٣،٩١٣ امين  ٧

  ٣٠،٠٢٢،٨٠٢  سپهر   ٨

  ١٤،٧٧٦،٠٦٣  كيميا  ٩

  ٨،٩٩٢،٧٤٦  مسكن   ١٠
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لوتوس اميد كاردان ملت دماوند امين كيميا تمدن سپهر مسكن

درآمدهاي عملياتي



 
 

١٩ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  های عملᘮاᡨᣍ از منظر هᗬᖂنه  -٢-٢- ٩-١
كه در كدال منتشر    سالانهبر اساس آخرين گزارش    هيسرما  ن يتام  ي هاشركت  يات يعمل   هاي هزينه  ريز  ه يدر نما

  . )الير وني(ارقام به مل شود يم  هيارا اندكرده
   

 

 

  
  

  هاي عملياتي هزينه  تامين سرمايه   رديف 

٥٢٣،٤٨٨،٣٨  اميد   ١  

٢٣٢،٦٠٧،٣٥  كاردان   ٢  

٥٢٣،٥٧٩،٢٥  دماوند   ٣  

٧٠٠،٥٤٧،٢٣  تمدن  ٤  

٠٢٥،٠٩٠،١٧ لوتوس   ٥ 

٣٠٥،٩٦٠،١٢ امين   ٦ 

٨١٤،٧٠٥،١٢  ملت   ٧  

  ٧،٥٦٧،٥١٨  سپهر   ٨

  ٤،٣٣١،١٩٩  مسكن   ٩

٤٣٤،٥٢٨،٣  كيميا  ١٠  
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لوتوس اميد كاردان ملت دماوند امين كيميا تمدن سپهر مسكن

هزينه هاي عملياتي



 
 

٢٠ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  از منظر سود خالص  -٣-٢- ٩-١
  اند كردهكه در كدال منتشر    سالانه بر اساس آخرين گزارش    ه يسرما  نيتام   يهاشركت  سود خالص  ريز  هيدر نما

  ).الي ر وني(ارقام به ملشود يم هيارا

  

  سود خالص تامين سرمايه   رديف 

٤٩٧،٧٢٥،٤٣  تمدن  ١  

٩٤٨،٢٤٥،٤١ لوتوس   ٢ 

٤١٦،٠٨١،٣٥  ملت   ٣  

٠٥٥،٩٣٩،٢٧ اميد   ٤ 

١٨٦،٩٨٩،٢٣ كاردان   ٥ 

٧٠٣،٠٦٤،٢٢ سپهر   ٦ 

٥٥٦،٦٩٨،١٤  امين   ٧ 

٣٣٨،٥١٤،١٠  كيميا  ٨  

٨٨٨،٠٨٥،٩  دماوند   ٩  

٥٣٤،٢١٤،٤  مسكن   ١٠  
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لوتوس اميد كاردان ملت دماوند امين كيميا تمدن سپهر مسكن

سود خالص



 
 

٢١ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

٤-٢- ٩-١-  ᢝᣍها از منظر دارا  
اند  كه در كدال منتشر كرده  سالانهگزارش    نيبر اساس آخر  هيسرما  ن يتام  يهاشركت  هاي جمع دارايي  ريز  ه يدر نما

  ).الي ر وني(ارقام به ملشود يم هيارا
  

  هاجمع دارايي   تامين سرمايه  رديف 

١٤٢،٨٩٤،١٤٦ تمدن  ١  

٦٢٥،٨٤٣،١٤١ لوتوس  ٢  

٨٩٩،٤٥٢،١٠٥ ملت  ٣  

٥٦٥،٠٠٦،٩٢ كاردان  ٤  

١٨٠،٦٧٢،٨٦  اميد  ٥  

٨١٠،٤٤٩،٧٩ سپهر  ٦  

٠٥٦،٨٨٧،٦٦  امين  ٧ 

١٠٤،٦٥٠،٤٧  دماوند  ٨ 

٦١٣،٨٧٦،٤٥  كيميا ٩  

٥٤٩،٤٢٤،٢٥  مسكن  ١٠  
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لوتوس اميد كاردان ملت دماوند امين كيميا تمدن سپهر مسكن

جمع دارايي ها



 
 

٢٢ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  مالᝫانه از منظر حقوق  -٥-٢- ٩-١
  ه ياند اراكه در كدال منتشر كرده  سالانهگزارش    ني بر اساس آخر  نيتام  يهاشركت  حقوق مالكانه  ريز  هيدر نما

  ). الير ون ي(ارقام به ملشوديم

  

  جمع حقوق مالكانه   تامين سرمايه  رديف 

٦٤٦،٧٨٣،١١١  لوتوس   ١  

٢٣٢،٥٨٨،١١٠ تمدن  ٢  

١٦٢،٣٢٤،٨٣ ملت  ٣  

١٠٠،٢٦٢،٧٢ سپهر  ٤  

  ٦٤،٣٠٢،٨٤١ اميد  ٥

٨٤٠،٧٨٦،٦٠ كاردان  ٦  

٦١٦،٥٩٤،٣٩ امين   ٧  

٤٦٣،٠٣٦،٣٤  كيميا ٨  

٧٦٩،٠٩٠،٣١  دماوند   ٩  

٠٦١،٠١٤،٢٠  مسكن   ١٠  
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لوتوس اميد كاردان ملت دماوند امين كيميا تمدن سپهر مسكن

جمع حقوق مالكانه



 
 

٢٣ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

٦-٢- ٩-١-  ᡧᣍساᙏوی ا ᢕᣂاز منظر تعداد ن  
كه    سالانهگزارش    نيبر اساس آخر  هيسرما  نيتام  يها شركت  تعداد نيروي انساني شاغل درميانگين    ريز  هيدر نما

  ). الير ون ي(ارقام به ملشوديم  هياند ارادر كدال منتشر كرده

  

   

  تامين سرمايه  رديف 
تعداد نيروي  

  انساني 

 ١٢٤ تمدن  ١

 ١٢٢ لوتوس  ٢

 ١١٠ كاردان  ٣

 ٩٧  دماوند  ٤

 ٩٥ سپهر  ٥

 ٩٤  اميد  ٦

 ٨٧  ملت  ٧

 ٦٧  مسكن  ٨

 ٤٨  كيميا  ٩

 ٤٦ امين  ١٠
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لوتوس اميد كاردان ملت دماوند امين كيميا تمدن سپهر مسكن

تعداد نيروي انساني



 
 

٢٤ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

 های تحت مدیᗬᖁت های صندوق ارزش داراᢝᣍ از منظر خالص  -٧-٢- ٩-١
گزارش   نيبر اساس آخر  هيسرما  نيتام  يهاشركت  تيريتحت مد  يهاصندوق  يهاييخالص ارزش دارا  ريز  هيدر نما

  ). ال ير ون ي(ارقام به ملشوديم هياند اراكه در كدال منتشر كرده سالانه

 
  

 

 

 

 

 تامين سرمايه 
كل ارزش خالص  

  هادارايي 
تعداد 
  صندوق 

٨٢٤،٦٣٧،٠٦٣،٢  لوتوس   ١١

٠٩٩،١١٥،١٢٧،١  تمدن  ١٢ 

٠٤٧،٧٥٨،٠٣٣،١  ملت   ٦ 

٣٤٧،٦٥٠،٩٨٦ كاردان   ٧

٩٣١،٨٠٠،٤٦٥ سپهر   ٦

٣٦٣،٦٧٩،٣٩٦  اميد   ٧ 

٧٩٥،٧٦٤،٣٦١  مسكن   ٦ 

٦١٩،٨١٣،٣٢٤ دماوند   ١٠

  ٥  ٢٨٤،٤٩٧،٣٩٩  كيميا

١٧٧،٦٣٧،٧٢  امين   ٧ 
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لوتوس اميد كاردان ملت دماوند امين كيميا تمدن سپهر مسكن

كل ارزش خالص دارايي ها



 
 

٢٥ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

کت -١٠-١ ᡫᣃ ازارگردانᗷ اطلاعات  
  به شرح ذيل است: شركت تامين سرمايه كيميا  ١٤٠٤ اسفند  ٢٩به  ي منته سال مالي بازارگرداني در  اطلاعات

  

    عنوان  رديف

  نماد تكيميا   صندوق بازارگرداني صنعت مس -نام بازارگردان  ١

  ١٢/٠٦/١٤٠٢  آغاز دوره بازارگرداني   ٢

  ١٢/٠٦/١٤٠٥  پايان دوره بازارگرداني   ٣

  -  اختصاص يافته به بازارگردان از سوي ناشر(ميليون ريال)منابع   ٤

٥  
عمده طي دوره(ميليون   منابع اختصاص يافته به بازارگردان از سوي سهامدار 

  ريال/ تعداد سهم) 
  

  ٢٩٣،١٤٦  مبلغ خريد طي دوره(ميليون ريال)  ٦

  ١٢٨،٣٤٩  مبلغ فروش طي دوره(ميليون ريال)  ٧

  ) ٤٣٣،٦٠٤(  بازارگرداني طي دوره(ميليون ريال) سود(زيان)   ٨

  ١٦١،٨٩٤،٦٢٣  تعداد سهام خريداري شده طي دوره  ٩

٧٦٢،٤٩٤،٧٥  تعداد سهام فروخته شده طي دوره  ١٠  

  ٣،٧٣٦،٧٢٧،٠٥٢ مانده سهام نزد بازارگردان(قابل فروش)  ١١

  
   



 
 

٢٦ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

٢  

دهای  اهداف  ᢔᣂت و راهᗬᖁمدی
  مدیᗬᖁت برای دسᘮᙬاᗷ ᢔᣍه آن اهداف

  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

   



 
 

٢٧ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

دهای مدیᗬᖁت برای دسᘮᙬاᗷ ᢔᣍه آن اهداف -٢ ᢔᣂت و راهᗬᖁاهداف مدی  

کت چشم  -١-٢ ᡫᣃ انداز  
 

حضور در ميان سه شركت برتر تامين سرمايه  خود متصور است، «  يبرا  اي مي ك  هيسرما  نيكه شركت تام   ياندازچشم

 است. »كشور، برندسازي خدمات و محصولات با جلب اعتماد مشتريان 

کت  -٢-٢ ᡫᣃ تᗬمامور  
اي از خدمات ارزنده و توسعه  طيف گسترده  ارائهخلق ارزش پايدار از طريق  ماموريت تامين سرمايه كيميا  

ابزارهاي نوين مالي با ايجاد روابط مبتني بر اعتماد، در راستاي منافع سهامداران، مشتريان، كاركنان و ساير  

  است. نفعان ذي

کت  های ᗷلندمدت و کوتاه مدتᜇلان و برنامه  اهداف -٣-٢ ᡫᣃ  
  است:  ريشرح ز به اي ميك  هيسرما  ن ياهداف شركت تام نيترمهم

 نفعان؛ خلق ارزش افزوده و افزايش ثروت سهامداران همزمان با تامين منافع ديگر ذي  

   ايجاد مزيت رقابتي با جذب و توانمندسازي نيروي انساني كارآمد و نگهداشت آن از طريق مكانيزم جبران

  خدمات استراتژيك؛ 

 ي به منظور ايجاد ارتباط بلندمدت و پايدار  جذب مشتريان و بازاريابي خدمات و ارائه پيشنهادهاي رقابت

  با مشتريان؛ 

 هاي داخلي و خارجي؛ اي در بازار سرمايه و صنعت مالي ايران با گسترش همكاريتوسعه شبكه حرفه  

 سازي خطوط كسب و كار؛متنوع  

  تمركز بر تكميل زنجيره ارزش خدمات مالي به منظور پوشش نيازهاي مشتريان؛  

 هاي مالي متناسب با نيازهاي مشتريان تحت چارچوب قواعد شرعي اسلام.توسعه و معرفي ابزار  

ات های مᡟم حساᗷداری، برآوردها و قضاوتروᗬه -٤-٢ ᢕᣂات تغی ᢕᣂها و تاث
  ها بر نتایج گزارش شده آن 

  

١-٤-٢-  ᡧᣍاᘘاندازه م ᢕᣂه صورت یگᘭᡟیهااستفاده شده در ت  ᣠما  
  شده است.  هيته  يخ يتمام شده تار يبها ي اساسا برمبنا يمال  يهاصورت

  

  

  



 
 

٢٨ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  اᘮ ᡨᣍعمل  یدرآمدها -١-١- ٤-٢
 شود.يم  يريگ اندازه يافتن يدر  اي  يافت ي در ي به ارزش منصفانه مابه ازا ي اتي درآمد عمل 

 شود:يم  يي شناسا  ريقرارداد در زمان تحقق به شرح ز ا يمعامله  طيدرآمد ارائه خدمات، با توجه به شرا 

 نحوه شناسايي  نوع عمليات 

 شود.بر اساس شرايط و نرخ كارمزد طبق قرارداد و پس از انجام تعهد مزبور، شناسايي مي  بدهي اوراق نويسيتعهدپذيره

 وفق قرارداد تا تاريخ گزارشگري  بازارگرداني اوراق بدهي

 وفق قرارداد تا تاريخ گزارشگري  بازارگرداني سهام 

 شود.ميفق قرارداد به طور روزانه تا تاريخ گزارشگري به عنوان درآمد شناساييو سبدگردان كارمزد روزانه خدمات   سبدگرداني 

 ها و بر اساس مدت زمان بر مبناي اميدنامه صندوق  پذيرش سمت مدير صندوق 

 طي دوره قرارداد  گذاري مشاوره مالي و سرمايه

 تعهداتوفق قرارداد و در زمان ايفاي كامل   مشاوره عرضه و پذيرش 

 در زمان ارائه خدمت   ارزشيابي سهام 

 وفق قرارداد تا تاريخ گزارشگري  مديريت دارايي ها 

 

 هايگذارهيسرما يريگاندازه:  

 گيرينحوه اندازه شرح

 هاي بلندمدت: گذاريسرمايه 

 ها گذارياز سرمايهبهاي تمام شده به كسر كاهش ارزش انباشته هر يك  گذاريهاي سرمايهگذاري در صندوقسرمايه

 هاي جاري: گذاريسرمايه 

 ها گذارياقل بهاي تمام شده و خالص ارزش فروش مجموع سرمايه المعامله در بازار هاي سريعگذاريسرمايه

 ها گذارياقل بهاي تمام شده و خالص ارزش فروش هر يك از سرمايه  هاي جاري گذاريساير سرمايه

 

  هايگذارهيشناخت درآمد سرما  ينحوه:  

 نحوه شناخت درآمد  شرح

  گذاري جاري و بلند مدت در سهامسرمايه
پذير  در زمان تصويب سود توسط مجمع عمومي صاحبان سهام شركت سرمايه

 (تا تاريخ صورت وضعيت مالي) 

 تضمين شده در زمان تحقق سود   گذاري در اوراق بدهي(مشاركت،اجاره، مرابحه و..) سرمايه

  گذاري با درآمد ثابت هاي سرمايهگذاري در صندوقسرمايه

الف: صندوق با درآمد ثابت از نوع تقسيم سود: درآمد در زمان تقسيم سود و  

 در پايان هر دوره مالي به نسبت سود تحقق يافته. 

فروش   زمان  در  درآمد  سود:  تقسيم  بدون  نوع  از  ثابت  درآمد  با  ب: صندوق 

 واحدهاي صندوق. 

  يگذارهيو در مورد سرما   يگذار هي ) سرماانيتمام شده به عنوان سود (ز   ينسبت به بها  ي جار  يگذارهي )سرماي حاصل از فروش (واگذار  دي تفاوت عوا*

  .شوديم يي)شناسا ي) فروش (واگذاراني مذكور به عنوان سود (ز بلندمدت، تفاوت



 
 

٢٩ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

ᡧ مخارج تام -٢-١- ٤-٢ ᢕᣌ  ᣠما  
قابل انتساب به    مايكه مستق  ي شود به استثناء مخارج يم   يي شناسا  نه يدر دوره وقوع به عنوان هز  ي مال  ن يمخارج تام

  است. "طيواجد شرا يها ييدارا" ليتحص

  ثاᗷت مشᡟود  یهاᢝᣍ دارا -٣-١- ٤-٢
برمبنا   ي هاييدارا مشهود  اندازه  ي بها  يثابت  در حساب  ي ريگتمام شده  م و  ثبت  بعديها  مخارج  با    ي شود.  مرتبط 

آن    ه يشده اول  ي ابي با استاندارد عملكرد و ارز  سه ي در مقا  يي دارا  ت يثابت مشهود كه به موجب بهبود وضع  ي هاييدارا

مانده    ي باق   دي عمر مف  ياضافه و ط   يي دارا يبه مبلغ دفتر  د شو  يي حاصل از دارا  يمنافع اقتصاد   شيگردد و منجر به افزا

در    يي دارا  ت يها كه به منظور حفظ وضعييدارا  يو نگهدار  ريخارج روزمره تعمشود. ميمربوطه مستهلك م   ي هاييدارا

  گردد. يم يي شناسا نهيشود ، درزمان وقوع به عنوان هزيانجام م  ييدارا ه يشده اول يابي با استاندارد عملكرد ارز سهي مقا

)  يبرآورد  دي مورد انتظار (شامل عمر مف   ي آت  ي مصرف منافع اقتصاد  ي ثابت مشهود باتوجه به الگو  ي هايياستهلاك دارا

آ  ي هاييدارا درنظرگرفتن  با  و  استهلاكات نييمربوط  ماده    نامه  قانون    ٣١/٠٤/١٣٩٤مصوب    ه ياصلاح  ١٤٩موضوع 

  شود:يمحاسبه م  ريز  يها ها و روشآن و براساس نرخ  يعد ب  يهاهيو اصلاح   ١٣٦٦مصوب اسفند ماه    مي مستق   يهااتيمال

 روش نرخ استهلاك نوع دارايي 

ساله ٦-٥-٣  اثاثه و منصوبات   خط مستقيم 

  

  ي بردارروز بهره  ن ياستهلاك از اول  رد،يگ يقرار م  يبردارشود و مورد بهرهيم  ل يماه تحص  ي كه ط  ي ثابت   ي هاييدارا  يبرا

حساب در  و  ممحاسبه  منظور  موارديها  در  هر    ي شود.  دارا  ك ي كه  آمادگ  ري پذاستهلاك  ي هايياز  از  جهت    يپس 

  رد، يمورد استفاده قرار نگ  يدوره مال   كي در    يماه متوال   ٦ش از  يب  يبرا  گريعلل د  ا يكار    ل يبه علت تعط  يبرداربهره 

  درصد نرخ استهلاك منعكس در جدول بالا ست.٣٠شده معادل  اديمدت   ياستهلاك آن برا زانيم

  نامشᡟود  یهاᢝᣍ دارا -٤-١- ٤-٢
 شود. يها ثبت م و در حساب يريگ تمام شده اندازه يبها  ي نامشهود برمبنا ي هاييدارا  

 شود.يمستهلك نم  نينامع د يداشتن عمر مف ليبه دل  ي خدمات عموم از يحق امت  

 باشد.يم م يساله و به روش خط مستق٣به نرخ استهلاك  ي ا انهياستهلاك نرم افزار را  

  

 روش استهلاك  استهلاكنرخ  نوع دارايي 

 خط مستقيم ساله٣  نرم افزار رايانه اي 

  
  هاᜇ ᢝᣍاهش ارزش دارا  انᗬز  -٥-١- ٤-٢

ها، آزمون كاهش ارزش  ييدال بر امكان كاهش دارا ي ادر صورت وجود هرگونه نشانه ،يهر دوره گزارشگر  ان ي درپا

گردد. چنانچه برآورد مبلغ  يم  سهيآن مقا يبرآورد و با ارزش دفتر ييدارا  يافتنيصورت مبلغ باز ني. در ارديگيانجام م
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  نييمتعلق به آن است تع  ييكه دارا  يواحد مولد وجه نقد  يافتن يمنفرد ممكن نباشد، مبلغ باز  ييدارا  كي  ي افتنيباز

  گردد . يم

  ي اعدم وجود هرگونه نشانه  اي بدون توجه به وجود    ن،ينامع  دي نامشهود با عمر مف   ي هاييآزمون كاهش ارزش دارا

  شود.يامكان كاهش ارزش، به طور سالانه انجام م  دال بر

هر كدام    ،يارزش اقتصاد   اي مولد وجه نقد)، ارزش فروش به كسر مخارج فروش    اواحدي (  يي دارا  ك ي   يافتنيمبلغ باز

  ل يبا استفاده از نرخ تنز  يياز دارا  ي ناش  ي آت  ي نقد  ي ها  انيجر  ي برابر با ارزش فعل  ي . ارزش اقتصادباشدياست م   شتريب

  ليبابت آن تعد  يبرآورد  يآت  ينقد  يهاانيكه جر  ييمختص دارا  ياه سك ي پول ور  يارزش زمان  انگريكه ب  اتي قبل از مال

  باشد .ينشده است، م 

واحد مولد    اي(   ييدارا  يآن كمتر باشد، مبلغ دفتر  يراز مبلغ دفت  يي دارا  ك ي   يافتنيمبلغ باز   كه  يتنها در صورت 

  يي شناسا  اني كاهش ارزش بلافاصله در سود وز  انيو تفاوت به عنوان ز  افتهي آن كاهش    يافتن يوجه نقد) تا مبلغ باز  

ايم ا  ي ابيارز  ديتجد  ييدارا  نكه ي گردد، مگر  در  باشد كه  تجد  نيشده  مازاد  به كاهش مبلغ    يابي ارز  د يصورت منجر 

  گردد.مي

(واحد    ييكاهش ارزش دارا  اني برگشت ز  انگريكه ب  انيز  نيآخر  يياز زمان شناسا  يافتن ي مبلغ باز  شيدر صورت افزا

  يي با فرض عدم شناسا  يحداكثر تا مبلغ دفتر   دي جد  يافتن ي تا مبلغ باز  ييدارا  ي باشد، مبلغ دفتريمولد وجه نقد) م

افزا  يكاهش ارزش در سال ها   انيز ارزش دارا  انيز  ت. برگش ديبايم   شيقبل،  ن  ييكاهش  نقد)    ز ي (واحد مولد وجه 

  ش يصورت منجر به افزا  نيشده باشد كه در ا   يابيارز   ديتجد  ييدارا  نكهيگردد. مگر ايم  ييشناسا  انيبلافاصله در سود وز

  شود.يم  يابي ارز د يزاد تجدمبلغ ما 

  ر ی ذخا -٦-١- ٤-٢
ذخاير زماني  .  هايي هستند كه زمان تسويه و يا تعيين مبلغ آن توام با ابهام نسبتا قابل توجه استذخاير، بدهي

باشد، خروج منافع  شناسايي مي نتيجه رويـدادهاي گذشته  يا عرفي) در  فعلي (قانوني  داراي تعهد  شوند كه شركت 

  اي اتكاپذير قابل برآورد باشد.تسويه تعهد محتمل باشد و مبلغ تعهد به گونهاقتصادي براي 

شوند و هرگاه خروج منافع  يو براي نشان دادن بهترين برآورد جاري تعديل م  يذخاير در پايان دوره مالي بررس

  شود. اقتصادي براي تسويه تعهد، ديگر محتمل نباشد، ذخيره برگشت داده مي

هرسال خدمت    يمستمر برا   يايحقوق ثابت و مزا  نيماه آخر  ك ي خدمت كاركنان براساس    انيپا  يايمزا  رهيذخ

  شود. يها منظور مآنان محاسبه و در حساب

  و سᘘدگرداᢝᣍ  ᡧᣍ دارا تᖁ ᗬ یمد -٧-١- ٤-٢
كه به موجب قرارداد    ياشود به گونهيم   افت ي در  ان ياز مشتر  يو سبدگردان   يي دارا  ت يريكه در قالب مد  يوجوه

  ن يبابت گردد، در ا  ن يالزحمه از احق  افت يباشد و شركت صرفا محق به در  ي و مخاطرات آن متوجه مشتر  ايمربوط، مزا

ا  اتي صورت عمل به  (به استثناء وجوه مصرف    نهيها، درآمد و هزيبدهها،  ييبه عنوان دارا  ت،يفعال  نيمتعلق  شركت 

درج و همراه    يمال   تيصورت وضع  ل يدر ذ  انيمشتر  هيدر خصوص كل  اتيعمل   نگونهيشود و خالص اينشده) محسوب نم
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برايافشاء م  يح يتوض  يهاادداشتيمربوط در    ي با عملكرد مال   ي هاهيها، رويها و بدهييدارا  ييشناسا  يشود. ضمنا 

  شود.يشركت به كار گرفته م ربوطم

  نᣓᚲᖔ و ᗷازارگرداᡧᣍ اوراق بᡟادار هᗬᖂنه تعᡟد ᗺذیره  -٨-١- ٤-٢
آن را بر   يسينورهيمتعهد پذ  اي يكه شركت سمت بازارگردان  ياوراق بده  ينگهدار  ي مرتبط با قراردادها  يهانهيهز

عوامل به صورت    ر ياوراق و سا  ي به صرف، نرخ اسم   ديفروش اوراق به كسر، بازخر  رينظ  ي عهده دارد و برحسب عوامل

و متناسب با مدت نگهداشت اوراق مزبور به صورت    قدهمنع  يبر اساس قراردادها  نيگردد و همچن يم   نييتع   يتوافق 

  گردد. يم يي ها ثبت و شناساروزشمار محاسبه و در حساب

  بر درآمد  اتᘮمال  -٩-١- ٤-٢
 انتقالي در    ات ياست. ماليات جاري و مال   ي و انتقال  يجار  اتي مجموع مال  ات،يمال   نهيهز  :اتيمال  نهيهز

  ان يشده در صورت سود و ز  يي كه به اقلام شناسا  يمگر در موارد  شوند،يصورت سود و زيان منعكس م

در    ماي مستق   اي جامع    ان يدر صورت سود و ز  بيمرتبط باشند كه به ترت  ه يحقوق صاحبان سرما  ايجامع  

  .شونديم يي مالكانه شناسا حقوق

 مقاصد    يبرا   هايو بده   ها ييدارا  يمبلغ دفتر  ن يب  يبر اساس تفاوت موقت   ، يانتقال   اتيمال  ي:انتقال  اتيمال

  . شوديمحاسبه م  ي اتي مقاصد مال يو مبالغ مورد استفاده برا يمال  يگزارشگر

پا قابل  نانياطم  يبرا  يهر دوره گزارشگر  ان يدر  محتمل    ، يانتقال  ات يمال   ي هاييدارا  يمبلغ دفتر  افتي باز  تياز 

و در    گردديم   يابي ارز  يانتقال   اتيمال   يي دارا  افتيباز  يبرا  ي ني بشيقابل پ  نده يدر آ  اتي بودن وجود سود مشمول مال

  ي در صورت  ،يكاهش  ني. چن شوديكاهش داده م   افتيباز  قابل  زانيمزبور تا م   يهاييدارا  يصورت ضرورت، مبلغ دفتر

  محتمل باشد.  ،يكاف زان يبه م اتيول مالكه وجود سود مشم شود يبرگشت داده م

  دارايي بدهي   يجار  اتيمال  يهاتهاتر  جاريو  ماليات  دارايي:  هاي  و    ي جار  ات ي مال  ي هاشركت 

شده  تهاتر مبالغ شناسايي  ي حق قانوني برا  اولا كه    كند يتهاتر م   ي هاي ماليات جاري را تنها در صورتبدهي

و بدهي را داشته    ييو تسويه همزمان دارا  افتي باز  ايقصد تسويه بر مبناي خالص،    ثانياداشته باشد و  

  باشد.

 انتقال   يجار  اتيمال انتقال   ي جار  اتيمالي:  دوره جار  ي و  ز  يو  به    شود، يم   يي شناسا  ان يدر سود و 

در حقوق    مايمستق  ايجامع    انياقلام سود و ز  ريباشند كه در سا  يها مربوط به اقلامكه آن  يزمان  ياستثنا 

اقلام سود    ريدر سا  ب يبه ترت  ز ين  ي و انتقال  ي جار  ات ي خصوص، مال  ن يكه در ا  شوند، يم  يي مالكانه شناسا

  . شوديم  ييدر حقوق مالكانه شناسا  ماي مستق  اي مع جا ان يو ز
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  و برآوردها ی حساᗷدار  یها هᗬرو   یᜇ ᢕᣂارگهᗷ ند یدر فرآ تᖁᗬ یقضاوت مد - ٢-٤-٢
  یحساᗷدار  یهاه ᗬرو  یᜇ ᢕᣂارگهᗷ ند ی ها در فرآقضاوت  -١-٢- ٤-٢

دارايگذارهيسرما  يبندطبقه طبقه  در  بررس  رهيمداتيهي:  رجاريغ  يهايي ها  سرما  ي با  و    هينگهداشت 

ها با قصد  يگذارهيسرما  نيرا دارد. ا  يمدت طولان يبلندمدت برا يها يگذارهيسرما يقصد نگهدار   از،يمورد ن ي نگينقد

  ا ي درآمد  نيها جهت تاميگذارهياز سرما ييپرتفو يشود و هدف آن نگهداريم ينگهداراستفاده مستمر توسط شركت 

  شركت است.  يه برايرشد سرما

کᡨᣎ و اقدامات صورت گرفته   - ٣-٤-٢ ᡫᣃ ی ᢔᣂا راهᗷ اطᘘکت در ارت ᡫᣃ است هایᘮس
  در راᗷطه ᗷا آن 

 ؛ ايقانون و اخلاق حرفه هاي ايراني اسلاميپايبندي به ارزش  

 ؛ عين رعايت اصول محرمانگي  شفافيت و صداقت در  

 ؛ نفعان مداري و پاسخگويي مسئولانه در برابر تمامي ذيمشتري  

 محوري، كار گروهي، نوآوري و بهبود مستمر.دانش  
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٥-٢- ᣘت اجتماᘮمسئول  
  ي اجتماع  يهاتيمسئول  ي فاي، با التزام و اعتقاد راسخ به ايبنگاه اقتصاد  ك يبه عنوان    كيميا  هيسرما  نيشركت تأم

را    يو اقدامات عمل   ريتداب  ها،ياستراتژ  كند،يم  تيكه شركت در آن فعال   يست ي ز  طيقبال جامعه، افراد و مح  در  و تعهد

  است.اتخاذ نموده ي اجتماع در جهت منافع

کتبرنامه -٦-٢ ᡫᣃ ᡨᣍاᘮهای عمل  
١-٦-٢ -  ᣠما ᡧ ᢕᣌمعاونت تام  
  ᣠما ᡧ ᢕᣌت تامᗬᖁمدی  

۱-ᣠما ᡧ ᢕᣌتام   ᣦدᗷ قᗬᖁاز ط  

گذاران خارج از  مالي بدهي به معناي تامين منابع مالي مورد نياز به روش استقراض از سرمايههاي تامين  روش

توان به ايجاد سپر مالياتي،  هاي تامين مالي بدهي مياز جمله مزاياي عمده استفاده از روش.  باشدسهامداران شركت مي

و حفظ  ت)  دوره زماني محدودي مورد نياز اس  خصوصا در مواردي كه منابع مالي براي حفظ درصد مالكيت سهامداران 

ها و  هاي تامين مالي بدهي ضمن كاهش جريان نقدي آزاد شركتاز طرفي استفاده از روش  د.سود باقيمانده اشاره نمو

متقاضي  هاي تامين سرمايه، به عنوان واسطه بين  شركتد.  باشق كافي مييافزايش ريسك اعتباري، مستلزم دارا بودن وثا

نويسي و بازارگرداني را در فرايند انتشار  توانند خدمات مشاوره عرضه، تعهد پذيرهگذاران، ميمين مالي و عامه سرمايهات

انواع اوراق بدهي قابل انتشار در بازار سرمايه ايران عبارت است از اوراق مرابحه، اوراق  د.  انواع اوراق بهادار ارائه نماين

، اوراق سفارش ساخت، اوراق منفعت، اوراق خريد دين، اوراق رهني، اوراق سلف موازي استاندارد  اجاره، اوراق مشاركت

  . و اوراق اختيار فروش تبعي

 روند انتشار اوراق بدهي در بازار سرمايه

هزار ميليارد تومان در    ٢٢٠از رقم    ١٤٠٤تا انتهاي اسفند ماه سال     ١٣٩٩هاي  حجم كل اوراق منتشره طي سال

از    ١٣٩٩سال   بيش  پايان سال    ٩٥١به  از    ١٤٠٤هزار ميليارد تومان در  اين رشد بيش  برابري،   ٤رسيده است كه 

 هاي ابزارهاي مالي است.  گيري از ظرفيتدهنده افزايش عمق بازار بدهي و تمايل ناشران به بهرهنشان

كند.  اصلي اين بازار خودنمايي ميدر تحليل ماهيت ناشران، سلطه دولت بر بازار بدهي همچنان به عنوان ويژگي  

هزار ميليارد تومان رسيده و با   ٨٣٠به اوج خود يعني  ١٤٠٤دهند كه سهم دولت از كل بازار در سال آمارها نشان مي

درصد از كل انتشارات به خود، بازيگر بلامنازع اين عرصه باقي مانده است. در مقابل، بخش شركتي    ٨٧اختصاص حدود  

  ١٤٠٢هاي هزار ميليارد تومان رسيد، در سال ١٢٤كه طي آن حجم انتشار به  ١٤٠١جهش در سال پس از يك دوره 

و    ١٤٠٤هزار ميليارد تومان به فعاليت خود ادامه داد. با اين حال، عملكرد سال    ٧٠با ثبات نسبي در سطوح    ١٤٠٣و  

رقم حدود   نشان  ١١٦ثبت  اوراق شركتي  براي  تومان  ميليارد  آن  هزار  بنگاهدهنده  و  بخش خصوصي  كه  هاي  است 

  اند.  مالي خود برگزيده  هاي انقباضي، همچنان بازار سرمايه را به عنوان كانالي حياتي براي تأميناقتصادي با وجود سياست



 
 

٣٤ 
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در جدول صفحه بعد ارزش اوراق منتشره بر اساس ماهيت ناشر ارايه شده است كه ارقام بر اساس ميليارد ريال  

  ميباشد:

  

اوراق بدهي  ارزش 
منتشره بر اساس  

 ماهيت ناشر  

١٤٠٤  ١٤٠٣  ١٤٠٢  ١٤٠١  ١٤٠٠  ١٣٩٩  

  ٨,٣٠٠,٠٠٠  ٦,٠٣٩,٢٢٥  ٣,١٢٥,٤٠٤  ١,٦٣٥,٠٠٠  ٢,١٥٨,٠٠٠  ١,٨٣٣,٢٣٩  دولتي

  ٥٩,٠٠٠  ١١٨,٥٠٠  ٤٦,٨٠٠  ١٠١,٣٧٠  ٤٢,١٦٥  ٦,٠٠٠  شهرداري 

  ١,١٦٠,٦٦٠  ٧٤٩,٨٢٧  ٦٤١,٤٦٦  ١,٢٤٧,٤٦٢  ٣٤٨,٠٥٠  ٣٦٣,١٤٠  شركتي 

  ٩,٥١٩,٦٦٠  ٦,٩٠٧,٥٥٢  ٣,٨١٣,٦٧١  ٢,٩٨٣,٨٣٢  ٢,٥٤٨,٢١٥  ٢,٢٠٢,٣٧٩  مجموع

  

  يبخش خصوص  يساختار انتشار اوراق بده

را به وضوح نشان   يمال   ي ها نسبت به ابزارهاشركت كرد يدر رو رييتغ  ، يبخش شركت  ي مال  مينأت  اتيتمركز بر جزئ

سهم را در    نيشتريو مورد اعتماد، ب  ي«اوراق اجاره» و «اوراق مرابحه» به عنوان دو ابزار اصل  ر،ياخ  يها . در سالدهديم

تأمين به طوركرده  فا ي ا  ي شركت  ي مال  سبد  اوراق  ١٤٠٤سال    طي در    كه  ياند؛  زار  ه  ٣٥حدودا  با ثبت رقم    مرابحه، 

  ي . از سواندابزارها بوده  ري سا  شتاز ي، پارد تومانهزار ميلي  ٣٢ميليارد تومان و پس از آن اوراق اجاره با ثبت رقم حدودا  

  ي روند  رد، يگيمورد استفاده قرار م  محوريبزرگ و انرژ  عياستاندارد» كه عمدتاً توسط صنا  ي ابزار «سلف مواز  گر،يد

است. نكته حائز    ده يرس  هزار ميليارد تومان   ٢٨حدود  به رقم    ١٤٠٤اما رو به رشد را تجربه كرده و در سال    ينوسان

مجدداً    ي، در سال جار١٤٠٣در سال    دي«اوراق گام» است كه پس از افت شد   تيوضع  ن،ينو  يابزارها  يدر بررس  تياهم

دهنده تلاش نظام  نشان  تواند يموضوع م  ن يرا ثبت كرده است كه ا  زار ميليارد تومانه  ١٩مورد توجه قرار گرفته و رقم  

همچون «اوراق مرابحه    يد يجد  ي ورود ابزارها  ن، يها باشد. همچنبنگاه  ي نگي عضل نقدم  ل ح  يبرا  ه يو بازار سرما  ي بانك

  ت يريمد  يتر ناشران و تلاش برامتنوع  ي ازهاي به ن  ييحركت بازار به سمت پاسخگو  ياي، گو ١٤٠٤كوتاه مدت» در سال  

در جدول زير ارايه شده  ارزش اوراق بدهي شركتي بر اساس نوع اوراق    در سطح خرد و كلان است.   ينگي نقد  اتريپو

  است(ارقام بر اساس ميليارد ريال):
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ارزش اوراق بدهي  
  شركتي

 بر اساس نوع اوراق 

١٤٠٤  ١٤٠٣  ١٤٠٢  ١٤٠١  ١٤٠٠  ١٣٩٩  

  ٣١٥,٩٠٠  ٢٣٣,٥٠٠  ١٩٣,٤٠٣  ٤٠٣,٧٣٠  ١٤٩,٠٠٠  ١٢١,٦٤٠  اوراق اجاره 

  ٠  ٠  ٠  ٥٤٦  ١,٠٠٠  ٠  اوراق خريد دين 

  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ١٠,٠٠٠  اوراق رهني 

اوراق سلف موازي  
  استاندارد

٢٨٢,٦٠٠  ١٨١,٤٨٧  ٧٣,٥٠٠  ٦٢,٠٠٠  ٦٤,٢٥٠  ٢١٥,٥٠٠  

  ٣٤٩,٧٠٠  ٣٢٦,٢٠٠  ٣٣٧,٤٢٠  ٢٦٩,٢٠٠  ٦٢,٥٠٠  ١٤,٠٠٠  اوراق مرابحه 

اوراق مرابحه كوتاه  
  مدت 

٢٢,٢٠٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  

  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  اوراق مشاركت 

  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٢,٠٠٠  اوراق منفعت 

  ١٩٠,٢٦٠  ٨,٦٤٠  ٣٧,١٤٣  ٥١٠,٩٨٦  ٧١,٣٠٠  ٠  اوراق گام 

  ٠  ٠  ٠  ١,٠٠٠  ٠  ٠  اوراق قرض الحسنه 

  ١,١٦٠,٦٦٠  ٧٤٩,٨٢٧  ٦٤١,٤٦٦  ١,٢٤٧,٤٦٢  ٣٤٨,٠٥٠  ٣٦٣,١٤٠  مجموع

  

  گاه يجا  فيدر حال بازتعر  ج يتدربه  ي از آن است كه بخش خصوص  يحاك   يروند انتشار اوراق بده  ليدر مجموع، تحل

ا در  ا  نيخود  با  م  ني عرصه است.  ارگان  اني حال، شكاف موجود  بنگاه  يدولت   يهاسهم    هنده دنشان  ياقتصاد  يهاو 

  يابزارها  ييايباشد. پو  يآت   يهادر سال  يمحرك رشد بازار بده  تواندياست كه م  يانشدهبكر و استفاده  يهاتيظرف 

به سمت    يسنت  يمال   گذار از تأمين  دبخشي، نو١٤٠٤اوراق گام در سال    ياي اوراق مرابحه كوتاه مدت و اح  رينظ  نينو

  و چابك است. افته يساختار يهامدل

اوراق    ژهيوبه  ،يتوسعه انواع اوراق شركت  يبرا  ك ياستراتژ  ي ، فرصتينگ يبه نقد  عيمبرم صنا  ازيرو، با توجه به ن  نيا  از

ساختار    ي سازنهيبا تمركز بر به  ي مال   راستا، واحد تأمين  ن يفراهم شده است. در ا  ، ييبر دارا  ي مبتن   يمحور و ابزارهاپروژه

خود را در   شرويدر نظر دارد نقش پ ن،ينو يابزارها يدر طراح يتخصص يهاو ارائه مشاوره يمال شده تأمينتمام نهيهز

  .  دينما فايا ه ينام به بازار سرماخوش ي هاورود شركت ليتسه

  

  در انتشار اوراق بدهي شركتي كيميامين سرمايه ا شركت تجايگاه 

انتشار    انياز جر  ياكه بخش عمده  دهد ينشان م   يسينورهيدر حوزه تعهد پذ  هيسرما  نيتأم  ي هاسهم بازار شركت  ليتحل
بر    ا يمي ك  هيسرما  نيتأم  ، يرقابت   يفضا   ن يبزرگ قرار دارد. در ا  يهاوابسته به بانك   ينهادها   ار يدر اخت   ياوراق شركت 
به  اساس آمار   به تثب   ال،ي ر  ميليارد  ٣٠,٥٠٠معادل    ي عملكرد  بت ، با ث١٤٠٤اسفند    ٢٩سال مالي منتهي    تيموفق 

ا  ان يخود در م   گاهيجا ارتقا  ني فعالان  ا  يرقابت   گاهيجا  يصنعت شده است.  در    ن يدر  حوزه و گسترش نقش شركت 
  .خواهد بود ي آت يهادر دوره  يي اجرا يهاتيفعال  ي اصل رمحو ، يبده ي مال نيتأم يهاپروژه
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  در جدول زير ارايه ميشود: ١٤٠٤عملكرد شركت هاي تامين سرمايه در تعهد پذيره نويسي اوراق بدهي در سال 

  سهم    مبلغ (ميليارد ريال )  شرح 
  %١٥.٦  ٧٥,٠٠٠  تأمين سرمايه بانك ملت 

  %١٤.٧  ٧١,٠٠٠  تأمين سرمايه دماوند 

  %١٠.٠  ٤٨,٠٠٠  سرمايه تمدن تأمين  

  %١٠.٠  ٤٨,٠٠٠  تأمين سرمايه لوتوس پارسيان 

  %٩.٩  ٤٧,٧٥٠  تأمين سرمايه كاردان 

  %٩.٦  ٤٦,٠٠٠  تأمين سرمايه خليج فارس 

  %٧.٨  ٣٧,٦٠٠  تأمين سرمايه سپهر 

  %٧.٨  ٣٧,٤٩٥  تأمين سرمايه نوين 

  %٦.٣  ٣٠,٥٠٠  تأمين سرمايه كيميا 

  %٤.٦  ٢٢,٣٠٠  تأمين سرمايه اميد  

  %٣.٠  ١٤,٥٠٠  تأمين سرمايه امين 

  %٠.٧  ٣,٤٥٠  تأمين سرمايه بانك مسكن 

 
  ارايه شده است:  ١٤٠٤اسفند  ٢٩در جدول زير كل اوراق منتشر شده شركت تامين سرمايه كيميا(سهامي عام) تا 

سال 
 انتشار 

 نوع اوراق  شركت 

مدت 
اوراق  
 (سال)

 سررسيد تاريخ 
مبلغ اوراق (ميليارد  

 ريال) 
 نماد 

  شركت آهن و فولاد غدير ايرانيان   ١٤٠٤
سلف موازي  

  استاندارد 
  ٨عغدير    ٥،٠٠٠  ٢٧/١٢/١٤٠٦  ٢

  ٨١١صگل    ١٠،٠٠٠  ٢٠/١١/١٤٠٨  ٤  مرابحه  شركت معدني و صنعتي گل گهر  ١٤٠٤

  ٨٠١صصيكو    ٧،٥٠٠  ١٦/١٠/١٤٠٨  ٤  اجاره   شركت سرمايه گذاري صدر تأمين   ١٤٠٤

  ٨٨٠صفارس  ٧،٠٠٠  ٢٤/٠٨/١٤٠٨  ٤  اجاره   شركت صنايع پتروشيمي خليج فارس   ١٤٠٤

 ٠٨٢آرمان موتور   ١،٠٠٠ ٢٥/٠٣/١٤٠٨ ٤ مرابحه شركت آرمان موتور ارگ  ١٤٠٤

 ٠٠٧صفارس ٥,٠٠٠ ١٤٠٧/٠٣/٠٧ ٤ اجاره  صنايع پتروشيمي خليج فارس ١٤٠٣
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 ٦١٢صپويا ٢,٤٠٠ ١٤٠٦/١٢/٢٦ ٣ مرابحه شركت دانش بنيان پويا نيرو  ١٤٠٣

١٤٠٣ 
شرك توسعه معادن سرب و روي  

 مهدي آباد 
 ٠٧٢توسعه معادن ١,٠٠٠ ١٤٠٧/١١/٢٠ ٤ مرابحه

 ٠٦٢بلور ٥٠٠ ١٤٠٦/٠٤/٠٣ ٣ مرابحه شركت بلور نوري تازه  ١٤٠٣

 ٠٧٢پوراطب   ١,٠٠٠ ١٤٠٧/٠١/٠٦ ٤ مرابحه داروسازي پوراطب گستر ايرانيان ١٤٠٣

 ٠٦٢صرمد ٥,٠٠٠ ١٤٠٦/١٢/١٥ ٤ اجاره  صنايع آهن و فولاد سرمد ابركوه  ١٤٠٢

 ٠٦٢اهداف ٧,٥٠٠ ١٤٠٦/١١/٠٤ ٤ اجاره  گذاري اهداف سرمايه ١٤٠٢

١٤٠٢ 
شركت داروسازي آرايشي و بهداشتي  

 ايران داروك 
 ٠٧٢داروك ١,٠٠٠ ١٤٠٧/٠٩/٠٤ ٥ مرابحه

١٩/١٠/١٤٠٤ ٢ سلف  شركت سنگ آهن مركزي  ١٤٠٢  ٤عسنگ ٥,٠٠٠ 

 ٠٦٢طبيعت   ٣,٠٠٠ ١٤٠٦/٠٧/١٠ ٤ مرابحه طبيعت سبز پارس كهن  ١٤٠٢

٩٠٠،٦١    جمع    

  
  

۲-ᣠما ᡧ ᢕᣌق   تامᗬᖁه از طᘍماᣃ ای  
ها  دار آن هستند مشاوره در خصوص افزايش سرمايه شركتهاي تامين سرمايه عهدهاز جمله خدماتي كه شركت

مي.  است سرمايه  ارزيابي  افزايش  تجديد  نقدي،  آورده  و  سهامداران  حال شده  مطالبات  انباشته،  سود  محل  از  تواند 

هاي مالي، بهترين روش  هاي تامين سرمايه با بررسي ساختار مالي شركت و صورتركتش   ها و صرف سهام باشددارايي

.  نمايدبورس و اوراق بهادار دريافت ميافزايش سرمايه را به شركت متقاضي پيشنهاد داده و مجوزهاي الزم را از سازمان  

  نمايدنسبت به قبولي سمت مشاور افزايش سرمايه اقدام مي كيميامين سرمايه ادر همين راستا شركت ت
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ᣠت خدمات ماᗬᖁمدی  
  ددهه مييرا به مشتريان ارا زير خدمات  كيميا مين سرمايه  اخدمات مالي شركت ت اداره

  مشاوره عرضه در افزايش سرمايه   -١

ها  دار آن هستند مشاوره در خصوص افزايش سرمايه شركتهاي تامين سرمايه عهدهاز جمله خدماتي كه شركت

مي سرمايه  افزايش  ارزيابي  است.  تجديد  نقدي،  آورده  و  سهامداران  حال شده  مطالبات  انباشته،  سود  محل  از  تواند 

هاي مالي، بهترين روش  هاي تامين سرمايه با بررسي ساختار مالي شركت و صورتكتشر  ها و صرف سهام باشددارايي

نمايد.  افزايش سرمايه را به شركت متقاضي پيشنهاد داده و مجوزهاي لازم را از سازمان بورس و اوراق بهادار دريافت مي

اين   نمايدايش سرمايه اقدام ميدر همين راستا شركت تامين سرمايه كيميا نسبت به قبولي سمت مشاورعرضه در افز

 هاي زير نموده است.اقدام به انجام افزايش سرمايه شركت ١٤٠٤اسفند  ٢٩شركت در سال مالي منتهي به  

  موضوع قرارداد   نوع شركت   نام شركت رديف 

  مشاوره عرضه   سهامي عام   ملي صنايع مس ايران  شركت  ١

  مشاوره عرضه   سهامي خاص   شركت بين المللي ناو صنعت مس   ٢

  مشاوره عرضه   سهامي خاص   شركت توسعه صنايع و معادن گهر مس   ٣

  مشاوره عرضه   سهامي خاص   شركت معادن مس چهارگنبد كرمان   ٤

 مشاوره عرضه   سهامي خاص   صنعتي و معدني موليبدن مس آذربايجان شركت   ٥

  مشاوره عرضه   سهامي خاص   مهندسي و توسعه صنايع ملي مس ايران شركت   ٦

 

کت سᡟاᣤ عام، سᡟاᣤ عام پروژه، صندوق امات  -٢ ᡫᣃ سᛴو مستغ لا س ᝹ لا  ᣔت، جسورانه و خصو
   ؛ و

  ن يتام   يسازمان بورس و اوراق بهادار برا  ياز سو  را ياست كه اخ  يد يعام ابزار جد  ي شركت پروژه سهام  سيتأس

ند با عرضه شدن در بازار بورس،  كه پروژه محور هست ييهاشركت  ت. شده اس  ي طراح  يو عمران  ي دي تول  ي هاپروژه  ي مال

  ي روش برا  نيكه ا  يتي. مزكننديشركت استفاده م  يهابردن پروژه  شيپ   يخرد را جمع كرده و در راستا  يهاهيسرما

 گريد  يبرخلاف ابزارها  ني و همچن   ستنديوام ن  عياست كه برخلاف بانك ملزم به بازپرداخت سر  ن يها دارد اشركت  نيا

  هاشركت  نيا  يبرا  ي مال  ن يمات  نهيهز  نيندارند بنابرا  گذارانهيبه پرداخت سود و كارمزد به سرما  ي ازين  ه يبازار سرما

  ل يتكم  هيبا جذب سرما توانندياند، م متوقف شده  يمال  ن يما عدم ت  ليكه به دل  ييهاپروژه  نيتر است. همچنارزان  اريبس

  شوند. 

   نᣓᚲᖔ سᡟام؛متعᡟدᗺذیرهمتعᡟد خᗬᖁد سᡟام و  -٣

فرآيند پذيره بند   نويسي عمومي منظور تكميل  بهادار  ١ماده    ٩٢مطابق  اوراق  بازار  تامين  شركت  قانون  هاي 

ها يا سهام ناشر كه در عرضه عمومي به فروش  نويس نسبت به تعهد خريد كل حق تقدمسرمايه به عنوان متعهدپذيره

اين كار با هدف حصول اطمينان سازمان بورس د. نماين نويسي اقدام مياياني پذيرهنرسيده است، ظرف مدت پنج روز پ 



 
 

٣٩ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

مي ايران مصوب  لانويسي عمومي به موجب قانون بازار اوراق بهادار جمهوري اسو اوراق بهادار از تكميل فرآيند پذيره

ها در بورس، شخص  شركت دستورالعمل پذيرش ٤٢ماده  ٦١همچنين، طبق بند د. گيرصورت مي ١٣٨٤آذر ماه سال 

  د.  بايست ركن تعهد خريد سهام در روز عرضه اوليه به عموم را بر عهده گيرحقوقي ارزشگذار سهام شركت، مي

اقدام به قبولي سمت متعهد خريد در عرضه    ١٤٠٤اسفند    ٢٩شركت تامين سرمايه كيميا در سال مالي منتهي به  

  اوليه سهام شركت هاي زير نموده است.

  

کت -٤ ᡫᣃ ذیرشᗺ ا فرابورس ایرانᘍ ران وᡟادار تᡟها در بورس اوراق ب  

اخذ پذيرش از شركت بورس اوراق بهادار تهران و يا فرابورس ايران    ، مين مالي مبتني بر سرمايهاهاي ت يكي از روش

نويسي سهام  خود، از منابع حاصل از پذيرهه  توانند با ورود به بازار سرمايه و افزايش دادن سرمايها ميشركت  باشدمي

م به قبولي سمت مشاور  اقدا  كيميا مين سرمايه  ادر همين راستا شركت ت.  مند گردندخود در بورس و يا فرابورس بهره

  .نمايدپذيرش و آغاز فرآيند پذيرش در بازار سرمايه مي

  

  

   ارزشگذاری و ادغام تملᘮک   -٥

ت تخصصي خود، خدمات ارزشگذاري سهام را با دامنه وسيعي از  لامحصومين سرمايه در بين سبد  اهاي تشركت

چون عرضه اوليه سهام  گذاران و صاحبان كسب و كار با اهداف مختلفي همسرمايه.  دهنداهداف و كاربردها را ارائه مي

در پي    گذاري ومايهدر بازار سرمايه، ادغام و تمليك، انتقال مالكيت بلوكي يا عمده سهام، مديريت بهينه پرتفوي سر

هاي عملياتي و  وكار، پتانسيلسازي كسبواحد ارزشگذاري سهام با بررسي و مدل.  شناسايي ارزش واقعي سهام هستند

شركت   د.  مالي شركت را شناسايي كرده تا با ارائه تصوير روشن از عملكرد آن شركت ارزش واقعي سهام آن را تعيين كن

كوشد با به كارگيري دانش مالي روز دنيا  گيري از تيم متخصص و با تجربه در اين حوزه ميرهبا به  كيميا تامين سرمايه 

  ه دهدئزم در اين زمينه را ارالاهاي ها مشاورهوكارها را تعيين كرده و به صاحبان آنارزش منصفانه و بهينه كسب

  .هاي ذيل نموده استدر همين راستا اين شركت اقدام به ارزشگذاري شركت
  آخرين وضعيت   موضوع قرارداد   نوع شركت   نام شركت  رديف 

  انجام شده   ارزشگذاري   سهامي عام   شركت پخش دارويي اكسير   ١

  در حال انجام   ارزشگذاري   سهامي عام   شركت ذوبگران رنگين فلز   ٢

  آخرين وضعيت   موضوع قرارداد   نوع شركت   نام شركت  رديف 
  انجام شده   در عرضه اوليه   متعهد پذيره نويسي سهام  سهامي عام   شركت پتروشيمي اروند   ١

  انجام شده   در عرضه اوليه  سهام خريد متعهد  سهامي عام   شركت گروه مالي نماد غدير   ٢

  در حال انجام   متعهد پذيره نويسي در افزايش سرمايه   سهامي عام   شركت تأمين سرمايه خليج فارس   ٣

  در حال انجام   متعهد پذيره نويسي در افزايش سرمايه   سهامي عام   شركت تأمين سرمايه دماوند   ٤

  آخرين وضعيت   موضوع قرارداد   نوع شركت   نام شركت  رديف 
  در حال انجام   مشاور پذيرش سهام   تعاوني سهامي عام   پست پيشگامان شركت   ١



 
 

٤٠ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  آخرين وضعيت   موضوع قرارداد   نوع شركت   نام شركت  رديف 
  در حال انجام   ارزشگذاري   سهامي عام   ) كتيند گستر هوتن پارس (ما مهوششركت   ٣

  در حال انجام   ارزشگذاري   سهامي عام   داده آرين سيستمشركت مبنا   ٤

  

  معاونت ᣃماᘍه گذاری  - ٢-٦-٢
  تحلᘮلگذاری و  مدیᗬᖁت ᣃماᘍه

  :گرددتقسيم مي راصلي ذي  هايگذاري به بخشهاي واحد معاونت سرمايهفعاليت 

  :گذاریها و سᘘدهای ᣃماᘍهمدیᗬᖁت داراᢝᣍ صندوق ) الف
قانـون بازار اوراق بهادار، نهادي مالي بـا شخصيت حقوقي    ) ١(مـاده ٢٠بـراساس بنـدگذاري  هاي سرمايهصندوق

يا    گذاري خـود در سود كنند و مالكان آن بـه نسـبت سرمايهگذاري ميبهادار سرمايه  مسـتقل هستند كـه در اوراق 

باشند تـا بتوانند  گذاران ميسرمايههزينه بـراي عموم  مك   يشگذاري روهاي سرمايهزيان صندوق شريك هستند. صندوق

  . گردند  در سبدي از انواع اوراق بهادار سهيم

  

    کᘮمᘮا(اونᘮکس)  ᗷا درآمد ثاᗷتدر اوراق بᡟادار  گذاری  ᣃماᘍه صندوق
گذاران را به اوراق بهادار با درآمد ثابت،  گذاري با درآمد ثابت، وجوه دريافت شده از سرمايههاي سرمايهصندوق

رده بانكي، سهام، حق تقدم و قرارداد اختيار معامله سهام پذيرفته شده در بورس تهران يا بازار اول و دوم  گواهي سپ

گذاري  هاي سرمايهگذاري صندوقفرابورس ايران و گواهي سپرده كالايي پذيرفته شده در بورس و واحدهاي سرمايه

  گذاران خود فراهم آورند. ايهكند جريان نقدينگي ثابتي را براي سرمتخصيص داده و تلاش مي

ثبت    هشمار  تحت  ٢٥/٠٤/١٤٠٢در تاريخ    با درآمد ثابت كيميا(اونيكس)  در اوراق بهادار  ي گذارهيسرما  صندوق 

نزد سازمان بورس و اوراق   ١٢١٥٩شماره  تحت  موسسات غيرتجاري استان تهران و ها ونزد اداره ثبت شركت ٥٥٨٩٤

  باشد.  ميليارد ريال ثبت شد. اين صندوق از نوع درآمد ثابت قابل معامله مي١٠٠بهادار با سرمايه اوليه 

  
تارᗬــــخ  

 نᗺ ᣓᚲᖔذیره 
۲۸ ͭ۰۵ ͭ۱۴۰۲ 

 صندوق 
ᢇ

ᣜژᗬم سود  وᘮدون تقسᗷ ل معامله وᗷت، قاᗷدرآمد ثا 
ᣃ ᡧماᘍه کᘮمᘮا  مدير صندوق  ᢕᣌتام 

ᣃ ᡧماᘍه کᘮمᘮا  ᗷازارگردان ᢕᣌتام 
 ᢝᣠمتو  ᢔᣍل فاراᘮان تحلᘮه گذاری ایرانᘍماᣃ مشاور 

 موسسه حسابرᣒ بᡟمند حسابرس 

 ᡧ ᢕᣌمؤسس 
  

ᣃ ᡧماᘍه کᘮمᘮا  ᢕᣌ۷۰تام ٪ 
كت س.گروه ماᢝᣠ كᘭمᘭامس ايرانᘭان  ᡫᣃ۳۰  عᖔه گذاری ممتاز   ۱۰٪ از مجمᘍماᣃ لیون واحدᘮم 

تارᗬــــخ مجوز  
 فعالᘮت 

۰۱ ͭ۰۶ ͭ۱۴۰۲ 

  



 
 

٤١ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

هزار    ٢كمتر از دو ماه به به عدد    ي را پر كرده و در ط   ي ارديليم   ١،٠٠٠سقف    ي سينورهيصندوق در روز اول پذ  نيا

كل  همچنين    جذب منابع را داشته باشد.  نيشتريتوانست ب  س يتازه تاس  ي هاصندوق  ن يكه در ب  دي رس  ميليارد تومان 

  . باشدمي ميليون ريال ١٧٢،٠٥٥،١٠٨مبلغ  ،١٤٠٤اسفند   ٢٩سال مالي منتهي به اونيكس   هاييخالص ارزش دارا

  آمده است:  ريز هيدر نما  ١٤٠٤اسفند  ٢٩تا  كس يصندوق اون ي هاييخالص ارزش دارا

  

  
  

  :آمده است ريبه شكل ز ١٤٠٤  اسفند  ٢٩در  كسيصندوق اون ي ابطال واحدها  متي ق   نيهمچن
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٤٢ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  گذاری ᗷخᡫᣓ فلزات کᘮمᘮا(آذرᗬن) ᣃماᘍه صندوق
) است  ETFهاي مشترك يا قابل معامله ()  يكي از انواع صندوقSector Fundsسرمايه گذاري بخشي ( صندوق  

توانند در همه صنايع از  ها ميكند. اين نوع از صندوقگذاري ميكه در يك صنعت يا بخش خاصي از اقتصاد سرمايه

  .كنند  گذاريسرمايه … جمله فلزات اساسي، پتروشيمي، تكنولوژي، غذايي، املاك و

اداره    نزد  ٥٦٠٦٨ثبت  شمارة    تحت  ٢٥/٠٥/١٤٠٢كيميا(آذرين) در تاريخ  فلزات  بخشي    گذاريسرمايه  صندوق 

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار با سرمايه    ١٢١٧٢شماره    و تحت   موسسات غيرتجاري استان تهران  ها و ثبت شركت

  باشد.  قابل معامله مي سهامي نوع ميليارد ريال ثبت شد. اين صندوق از ١٠٠اوليه 

  

 ۱۴۰۴مᡟرماه    ۱۰لغاᘍت  ۸ نᣓᚲᖔ تارᗬــــخ ᗺذیره 

 صندوق 
ᢇ

ᣜژᗬم سود  وᘮدون تقسᗷ ل معامله وᗷقا ، ᡫᣓخᗷ 

ᣃ ᡧماᘍه کᘮمᘮا  مدير صندوق  ᢕᣌتام 

ᣃ ᡧماᘍه کᘮمᘮا  ᗷازارگردان ᢕᣌتام 

 ᢝᣠمتو  ᢔᣍل فاراᘮان تحلᘮه گذاری ایرانᘍماᣃ مشاور 

 حسابرᣒ بᡟمندموسسه   حسابرس 

 ᡧ ᢕᣌمؤسس 
ᣃ ᡧماᘍه کᘮمᘮا  ᢕᣌ۷۰تام ٪ 

 ᣃ كت ᡫᣃ هᘍان  گذاری  ماᘭامس ايرانᘭمᘭك ᢝᣠع ۳۰گروه ماᖔه    ۱۰٪ از مجمᘍماᣃ لیون واحدᘮم
 گذاری ممتاز

 ۱۴۰۲ͭ ۰۷ͭ ۱۹ تارᗬــــخ مجوز فعالᘮت 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 
 

٤٣ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  زير آمده است: شكل در  ١٤٠٤اسفند  ٢٩هاي صندوق آذرين تا خالص ارزش دارايي 

  
 

به شكل زير آمده است: ١٤٠٤ اسفند  ٢٩ همچنين قيمت ابطال واحدهاي صندوق آذرين در  
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)هزار ميليارد تومان(كل خالص ارزش دارايي 

20,501

14,686

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

14
04

/1
2/

29
14

04
/1

2/
19

14
04

/1
2/

09
14

04
/1

1/
29

14
04

/1
1/

19
14

04
/1

1/
09

14
04

/1
0/

29
14

04
/1

0/
19

14
04

/1
0/

09
14

04
/0

9/
29

14
04

/0
9/

19
14

04
/0

9/
09

14
04

/0
8/

29
14

04
/0

8/
19

14
04

/0
8/

09
14

04
/0

7/
29

14
04

/0
7/

19
14

04
/0

7/
09

14
04

/0
6/

30
14

04
/0

6/
20

14
04

/0
6/

10
14

04
/0

5/
31

14
04

/0
5/

21
14

04
/0

5/
11

14
04

/0
5/

01
14

04
/0

4/
22

14
04

/0
4/

12
14

04
/0

4/
02

14
04

/0
3/

23
14

04
/0

3/
13

14
04

/0
3/

03
14

04
/0

2/
24

14
04

/0
2/

14
14

04
/0

2/
04

14
04

/0
1/

25
14

04
/0

1/
15

14
04

/0
1/

05

)ريال(قيمت ابطال 



 
 

٤٤ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  صنعت مسصندوق ᗷازارگردان 
گذاران و خريد و فروش اوراق  آوري سرمايه از سرمايهگذاري اختصاصي بازارگرداني، جمعهاي سرمايههدف صندوق

  صندوق   نيا.  محل است  نيو كسب منافع از ا  دنامهيمطابق امبهادار در چارچوب تعهدات بازارگرداني آن اوراق مطابق  

) قانون توسعه ابزارها  ١(قانون بازار اوراق بهادار و ماده    )١(ماده    ٢٠موضوع بند    ي گذارهيسرما  ي هاصندوق  ق يمصاد  از

ها  نزد مرجع ثبت شركت  دي جد  ي مال  يقانون توسعه ابزارها و نهادها )  ٢(محسوب شده و طبق ماده  د يجد  يمال ي  و نهادها

. نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار بر  باشديسازمان بورس و اوراق بهادار م   دي آن مورد تائ  دنامه يام  و   ثبت و اساسنامه

به منظور حصول رعا  ناني اطم   صندوق  قانون  تياز  ن  ياطلاعات   ت يو مصوبات آن، شفاف   يمقررات  انجام    يچگونگ  ز يو 

و با هدف مشخص    ي صاصاخت  ي گذارهيصندوق از نوع سرما ن ي. اباشديم  صندوق ي  اندازموضوع راه  ي تعهدات بازارگردان

  است. دنامه يام در  شده  از اوراق بهادار اعلام ي امجموعه ي بازارگردان

  

 صندوق 
ᢇ

ᣜژᗬل معامله در بورس  وᗷقا ᢕᣂطال غᗷصدور و ا 

ᣃ ᡧماᘍه کᘮمᘮا  مدير صندوق  ᢕᣌتام 

 ᢝᣠه  متوᘍماᣃ انمشاورᗷگذاری هوشمند آ 

 بᡟمندموسسه حسابرᢝᣒ   حسابرس 

 ممتاز دارندᜍان واحد 

  
ᣃ ᡧماᘍه کᘮمᘮا  ᢕᣌ۱۴تأم % 

کت ᣃماᘍه گذاری گروه ماᣠ کᘮمᘮا مس ایرانᘮان  ᡫᣃ۳۷ %  
کت مᣢ صنایع مس ایران  ᡫᣃ 

ᢇ
ᣞشستᙏازᗷ ۳۰موسسه صندوق ٪  
کت مᣢ صنایع مس ایران  ᡫᣃ۱۳ ٪  

کت ᣃماᘍه گذاری آتᘮه اندᛓشان مس   ᡫᣃ۶   ٪ 

 ᣃچشمه -تکᘮمᘮا   -فمᗷ ᣢازارگردان نمادهای 

  
  
  
  

  

  

  

  

  

  



 
 

٤٥ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  آمده است: ريز شكل در  ١٤٠٤ اسفند ٢٩تا  اختصاصي بازارگرداني صندوق  ي هاييارزش داراخالص 

  
  

  : آمده استشكل زير در همچنين قيمت ابطال واحدهاي اين صندوق        
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)هزار ميليارد تومان(كل خالص ارزش دارايي 
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)ريال(قيمت ابطال 



 
 

٤٦ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  (آبنوس)نگر کᘮمᘮاگذاری سᡟامᣃماᘍه صندوق
هاي خود را در  درصد از دارايي  ٧٠حداقل  گذاري است كه  ) نوعي صندوق سرمايهStock Fundصندوق سهامي (

شود. اين  كند. به همين دليل به آن صندوق سهامي گفته ميگذاري ميهاي بورسي يا فرابورسي سرمايهسهام شركت

دهند و امكان كسب بازدهي مطلوب از رشد بورس را  گذاري را كاهش مياي، ريسك سرمايهها با مديريت حرفهصندوق

  كنند. فراهم مي

  

 صندوق 
ᢇ

ᣜژᗬل معامله  وᗷقا ،ᣤاᡟس 

ᣃ ᡧماᘍه کᘮمᘮا  مدير صندوق  ᢕᣌتام 

ᣃ ᡧماᘍه کᘮمᘮا  ᗷازارگردان ᢕᣌتام 

 ᢝᣠاران متوᜇ آزموده ᣒموسسه حسابر 

 موسسه حسابرᣒ بᡟمند حسابرس 

 ᡧ ᢕᣌمؤسس 
ᣃ ᡧماᘍه کᘮمᘮا  ᢕᣌ۶۰تام ٪ 

كت س.گروه ماᢝᣠ كᘭمᘭامس ايرانᘭان  ᡫᣃ۳۰  ٪ 
کت س. آتᘮه اندᛓشان مس ᡫᣃ۱۰   ٪ 

  

آمده است: ريز شكل در  ٤١٤٠ اسفند  ٢٩تا  آبنوسصندوق  ي هاييخالص ارزش دارا  
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)هزار ميليارد تومان(كل خالص ارزش دارايي 



 
 

٤٧ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  :آمده است ريصندوق در شكل ز نيا ي ابطال واحدها  متي ق   نيهمچن

 

(امرالد) ايمي ك يبر طلا يدر اوراق بهادار مبتن  يگذارهيسرما صندوق  

گواهي سپرده كالايي  هاي خود را در  درصد از دارايي  ٧٠گذاري است كه حداقل  نوعي صندوق سرمايه  طلا صندوق  

ها با مديريت  شود. اين صندوقگفته مي كالايي مبتني بر طلاكند. به همين دليل به آن صندوق گذاري ميسرمايه طلا

  .كنندرا فراهم مي  طلا دهند و امكان كسب بازدهي مطلوب از رشد گذاري را كاهش مي، ريسك سرمايهايحرفه

  

 ، قابل معاملهكالايي ويژگي صندوق 

 تامين سرمايه كيميا مدير صندوق 

 تامين سرمايه كيميا بازارگردان 

 موسسه حسابرسي آزموده كاران  متولي

 موسسه حسابرسي بهمند  حسابرس

 مؤسسين
 ٪٦٠تامين سرمايه كيميا  

   ٪٣٠شركت س.گروه مالي كيميامس ايرانيان  
 ٪   ١٠شركت س. آتيه انديشان مس

  

هاي  شروع و در ساعات آغازين تعداد سقف واحد  ١٤٠٣اسفند    ١٣گذاري امرالد در تاريخ  نويسي صندوق سرمايهپذيره

گذاري به تعداد  هاي سرمايهسقف واحد  ١٤/١٢/١٤٠٣واحد به پايان رسيد. در تاريخ    ٥٠٠،٠٠٠،٠٠٠سرمايه گذاري  

  گذاري پايان پذيرفت.هاي سرمايهنويسي با سقف واحدافزايش يافت و پذيره ١،٠٠٠،٠٠٠٠،٠٠٠

نويسي  در مدت زمان كوتاهي از تاريخ پذيره  ٢٥/١٢/١٤٠٣فعاليت صندوق در تاريخ    مديريت صندوق موفق به اخذ مجوز

  . نماد بازگشايي شد١٤٠٣ /٢٨/١٢در تاريخ  لازم به ذكر است شده است. 
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)ريال(قيمت ابطال 



 
 

٤٨ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  

  آمده است:  ريدر شكل ز ١٤٠٤اسفند  ٢٩تا  امرالدصندوق  ي هاييخالص ارزش دارا

  
  آمده است: ريصندوق در شكل ز نيا ي ابطال واحدها  متي ق   نيمچنه
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ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

کت -٧-٢ ᡫᣃ داریᘍاᗺ گزارشگری  
بر پايه تئوري ذينفعان شكل گرفته است. اين ساختار فرآيندي    كيمياپايداري شركتي در تامين سرمايه    مبناي 

براي حفاظت منافع همه ذينفعان با تمركز بر دستيابي به عملكرد مالي و غيرمالي بلند مدت براي همه صاحبان شركت  

،  كيميارمايه  از جمله سهامداران، مشتريان، تامين كنندگان، جامعه و محيط زيست است. مفهوم پايداري از نگاه تامين س

هاي  اي براي برآوردن نيازهاي نسل حاضر بدون به خطر انداختن توانايياصلي اساسي براي تغيير و ماندن به عنوان وسيله

هاي مربوط به توليد و رشد اقتصادي  هاي آينده براي رفع نيازهاي خود است. پايداري در برگيرنده تمامي فعاليتنسل

اند حفظ شود. از آنجا كه هدف اوليه و  حيطي كه جامعه حال و آينده به آن وابستهاست به نحوي كه عوامل زيست م

هاي محدود است، ولي معيارهايي مانند رفتار اجتماعي،  بردن سود در شرايط و ظرفيتلا  با  كيميا   اصلي تامين سرمايه

دهد.  عاليت خود در اولويت قرار ميقي و در نظر گرفتن منافع ديگر ذينفعان را در راستاي بقا و ادامه ف لاپاسخگويي اخ

تامين سرمايه   باره  اين  به گونهكيميا  در  بقاي خود در جامعه،  منافع  اي تدبير ميبه جهت تضمين  تنها  نه  كند كه 

هاي  كنندگان، مشتريان، دولت، نهادهاي نظارتي و سازمانسهامداران، بلكه منافع ديگر ذينفعان از جمله كاركنان، تامين

براساس همين   GRI يا اختصار )Global Reporting Initiative( دهي يكپارچهچارچوب گزارشگردد.    دولتي حفظ 

هاي مسئوليت اجتماعي  ه شده است. اين گزارش براساس برخي موضوعات و شاخصيارا GRI ها توسط سازمان  شاخص

در رعايت استانداردهاي گزارشگري اوليه جهاني،  تدوين شده است.   (GRI) دهي شركت مبتني بر استانداردهاي گزارش

  :گردده مييارا ريزحوزه اقتصادي، محيط زيست و اجتماعي به شرح  سه در   كيمياعملكرد تامين سرمايه 

  
  عملᝃرد اقتصادی 

 سود خالص در    الير  ونيليم  ١٠،٥١٤،٣٣٨و    ياتي درآمد عمل  الير  ونيليم  ١٤،٧٧٦،٠٦٣مبلغ    ييشناسا

  ؛ ١٤٠٤  اسفند  ٢٩سال مالي منتهي به 

 ون يليم  ٢٨٤،٤٩٧،٣٩٩به مبلغ    تيريتحت مد  يي با خالص ارزش دارا  يگذارهيصندوق سرما  پنج   تيريمد  

  ؛ الير

 ؛ كنترل قيمت سهام شركت در جهت حفاظت از حقوق سهامداران خرد  

  هاي مرتبط با حوزه فعاليت شركتارزيابي و مديريت ريسك.  

  
 ᡨᣎسᚲط زᘮرد محᝃعمل  

شركت تامين سرمايه كيميا، شركت غيرتوليدي است پس فاقد هرگونه آلاينده  موضوع فعاليت  با توجه به اينكه  

  نمايد: باشد اما بنابر اصول پايداري شركتي خود اقدامات زير را اجرايي ميمحيطي ميزيست

 شركت از مبدا؛ هاي تفكيك زباله  

 كننده شركت؛ خنك سيستم   ايدوره  سازي و سرويسبهينه  

  گرمايشي و سرمايشي شركت؛   سيستمبررسي و نظارت مستمر كاركنان فني شركت بر 

 كاهش مصرف كاغذ؛ جهت اندازي اتوماسيون اداري در  راه  
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ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  .آموزش كاركنان شركت  

  
 ᣘرد اجتماᝃعمل  

  شود:بيان ميعملكرد شركت در اين حوزه مرتبط با كاركنان شركت و ساير ذينفعان است كه در زير 

 نامه استخدامي و خدمات پرسنلي در جهت ارتقاي شغلي و رفاهي كاركنان شركت؛ ينيتدوين و تصويب آ  

 ان شركت؛  ننامه كارانه و پاداش در جهت ارتقاي انگيزشي كارك ينيتدوين و تصويب آ  

 و همچنين    ي به كاركنان شركت در جهت رفع نيازهاي مالي يت اعطالانامه تسهي ينيتدوين و تصويب آ

  ايجاد انگيزه جهت حضور بلند مدت و در استخدام شركت؛ 

 قي و انساني در فرآيند راهبري شركت؛ لاهاي اخرعايت جنبه  

 قي شركت؛ لارعايت منشور اخ  

 مديره شركت؛ نه هياتلاپرداخت مزاياي غيرنقدي به كاركنان شركت بر اساس مصوبات سا  

 بيمه تكميلي درمان، عمر و حوادث براي كاركنان و خانواده تحت  اي از جمله  فراهم نمودن مزاياي بيمه

  ها؛ پوشش آن

  فعال نمودن واحد امور سهام شركت در راستاي پاسخگويي به سهامداران شركت؛  

 رداخت سود سهام سهامداران شركت بر اساس اولويت سهامداران خرد در حداقل زمان ممكن پ.  
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ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  
  

٣ 

ᗬن منابع،  ᡨᣂمᡟسکمᚲها  مصارف، ر
  و رواᗷط 
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ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  ها و رواᗷط، مصارف، رᚲسکمنابعتᗬᖁن مᡟم -٣

١-٣- ᣠکت  منابع ما ᡫᣃ  
منابع مالي شركت تامين سرمايه كيميا شامل وجوهي است كه با توجه به ماهيت و موضوع فعاليت صنعت تامين  

ثابت پذيرفته شده در بورس و فرابورس، سرمايه در ابزارهاي مالي با نقدشوندگي بالا مانند انواع اوراق بهادار با درآمد  

  اسفند ماه   ٢٩طور كه در صورت وضعيت مالي شركت در  همان  شود.گذاري ميگواهي سپرده بانكي و امثال آن سرمايه

هاي  همچنين شركت، مديريت صندوق  ميليون ريال است.   ٤٥،٨٧٦،٦١٣هاي شركت مبلغ  شود داراييهده ميامش١٤٠٤

و بازارگرداني مس را بر عهده دارد    ، طلاي كيميا ، سهام نگر كيميابخشي فلزات كيميا  گذاري درآمد ثابت كيميا،سرمايه

هاي متقاضي، حضور فعال  نويسي و بازارگرداني شركتها در فرآيند پذيرهتواند با استفاده از منابع اين صندوقكه مي

گذاري با توجه به ماهيت و نوع صندوق و  هاي سرمايهزم به ذكر است كه وجوه تحت مديريت صندوقشد. لاداشته با

گذاري و به  هاي مقرر در قوانين و مقررات مصوب نهاد ناظر بازار سرمايه در انواع ابزارهاي مالي بازار سرمايهحد نصاب

  .گيرد ت مورد كنترل و پايش قرار ميهاي مزبور توسط مديريصورت مستمر از حيث رعايت حد نصاب

  
  

کت  -٢-٣ ᡫᣃ و فکری ᡧᣍساᙏه اᘍماᣃ  
ه  يها براي اراحلبا قابليت جمعي سازمان در استخراج بهترين راه  كيميا مين سرمايه  اسرمايه انساني در شركت ت

بازار سرمايه و مشتريان توصيف مي كاركنان نمايش داده  شود و ذخيره دانش سازمان را كه توسط  خدمات مالي به 

هاي عملياتي ناشي از مخاطرات  انداز و اهداف استراتژيك و كنترل ريسك كند. شركت در راستاي چشمشود، بيان ميمي

  است.انجام داده   از ابتداي تاسيس شركت  را  ي  هاي حاصل از عملكرد نامناسب منابع انساني، فعاليت

  

٣-٣-  ᢝ
ᡧᣍساᙏوي ا ᢕᣂساختار ن  

  ٢٩/١٢/١٤٠٤ها در تاريخ  آن  و مقطع تحصيلي  رشته  جنسيت،نساني شركت با توجه به  تركيب نيروي اميانگين  

  .زم به ذكر است كه كليه كاركنان رابطه قراردادي با شركت دارندلابه شرح  زير است.  

وی اᙏساᗷ ᡧᣍه تفکᘮک ج سᛴت  ᢕᣂن  

  

وی   ᢕᣂن
  ᡧᣍساᙏا

  تعداد  جنسيت 

 ٢٨  مرد

 ٢٠ زن 

 ٤٨  جمع

58%

42%

مرد زن
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 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  تحصᣢᘮ تفکᘮک رشته ᗷه 

  تعداد نفرات  رشته تحصيلي 

 ١٣  مديريت و مالي 

٢١ حسابداري   

 ٦ اقتصاد

٧١ ها ساير رشته   

٨٤  جمع   
  

 
 
  

 ᣢᘮک مقطع تحصᘮه تفکᗷ ᡧᣍساᙏوی ا ᢕᣂن  

  
  
 
 
 
  

  

27%
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 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  رᚲسک ها و موارد عدم اطمینان و تجᗬᖂه و تحلᘮل آن -٤-٣
  

ارتقا و بهبود عملكرد و ايجاد و حفظ سودآوري  ها براي  توانايي شناسايي، ارزيابي، نظارت و مديريت انواع ريسك 

سرمايه    ميناهاي تها واجد اهميتي اساسي است. گستره فعاليت شركتمين سرمايه و كاهش مخاطرات آناهاي تشركت

نويسي بوده اما در حال حاضر باتوجه به در ابتداي پيدايش محدود به بازار اوليه و به طور خاص، فعاليت تعهد پذيره

ها وابسته به يك فعاليت يا بازار خاص نيستند. نتيجه طبيعي توسعه  هاي فعاليت، اين شركتو گسترش حوزه  توسعه

خدمات حيطه   و  شركت  فعاليت  ريسك اين  افزايش  شركتها،  كه  است  تهايي  ايفاي  اهاي  جريان  در  سرمايه  مين 

ها از منظر تحقق درآمدهاي شركت براي اع ريسك شوند. از آنجا كه انوها مواجه ميهاي اصلي و فرعي خود با آنفعاليت

و كار شركت و رويكرد  هاي مرتبط با كسبگذاران نيز حائز اهميت است، در اين بخش به تشريح ريسك تحليل سرمايه

به  و استراتژي اين اساس تحليلگران ميتوانند، نسبت  بر  براي مواجهه و كنترل آنها پرداخته شده است.  هاي شركت 

نظارت بر فرآيند مديريت ريسك در   .زده مورد انتظار و سودآوري تعديل شده بر حسب ريسك اقدام نمايند برآورد با

  گيرد.  صورت مي "مديريت ريسك  "و واحد اجرايي  "كميته ريسك  "در دو بخش   كيمياتامين سرمايه 

  .گردد اثرگذار است، در زير تشريح مي كيميا مين سرمايه اهاي شركت ت هايي كه بر فعاليتمهمترين ريسك  

  

  رᚲسک نᖁخ بᡟره - ١-٤-٣
شود. به عبارت  دارايي ناشي از تغييرات نرخ بهره را شامل ميه  ريسك نرخ بهره، احتمال كاهش ارزش و عايداتي ك

اين   سازد.ديگر، تغييرات غيرمنتظره در نرخ سود بانكي و اوراق منتشره، نهادهاي مالي را با ريسك نرخ سود مواجه مي

قبيل بانك و تامين سرمايه، به دليل تفاوت در سررسيد دارايي نهادهاي مالي از  براي  ها يا در اثر  ها و بدهيريسك 

به منظور مديريت ريسك نرخ بهره، ضمن    كيمياتامين سرمايه   د.  گردهايي با نرخ شناور ايجاد ميها و بدهيدارايي

اط داشبوردهاي  صنلاطراحي  ريسك  مديريت  سرمايهدوقعاتي  بازدهي  هاي  وضعيت  روزانه  پايش  ضمن  گذاري، 

سازي كرده و راهكارهايي جهت پاسخ به هر يك از  بيني در وضعيت نرخ بهره را شبيهها، سناريوهاي قابل پيشصندوق

هايي  گذاري و بازارگرداني، راهكارگيرد. همچنين، در بخش اعظمي از قراردادهاي سرمايههاي محتمل در نظر ميوضعيت

  .منظور عدم پذيرش ريسك ناشي از تغييرات نرخ بهره انديشيده شده استبه

  

ᡧ و مقررات  - ٢-٤-٣ ᢕᣌقوان ᢕᣂسک تغیᚲر  
آور  ريسك مواجه شدن با تغيير قوانين و مقررات و يا ريسك اين كه تعهدات طرف مقابل در اثر تغيير قوانين غيرالزام

هاي فعلي تامين سرمايه، تحت تاثير قرار گرفتن وضعيت درآمدها  فعاليتتواند سبب محدود كردن  ميشود. اين ريسك  

هاي كفايت سرمايه و ايجاد ريسك شهرت در  هاي سودآور به دليل محدوديتها، عدم امكان پذيرش كليه پروژهو هزينه

ناتز جمله اجزاء ريسك مقررات مي. اصورت تخطي از قوانين و مقررات جديد گردد واني شركت در  توان به احتمال 

تحصيل يا تمديد مجوزها اشاره كرد. چنانچه شركت نتواند مجوزهاي مورد نياز خود را از نهادهاي ناظر كسب كند،  

اين ريسك ممكن است از تغييرات قوانين و شرايط مجوزها ناشي  . عمليات شركت در حوزه مربوطه متوقف خواهد شد
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بيني و پوشش آن وجود ندارد. همچنين  شناخته شده و امكان پيش  عنوان ريسك سيستماتيكشود كه در اين صورت به

محتمل است اين ريسك ناشي از عمليات شركت و از دست دادن شرايط قوانين حاكم توسط شركت باشد، بديهي است  

تمديد   در  ناتواني شركت  كه در صورت  بوده  مجوزهاي خاص  نيازمند  مستقيما  درآمدهاي شركت  از  اعظمي  بخش 

هاي  بخش قابل توجهي از درآمدهاي شركت در معرض خطر قرار خواهد گرفت. اين ريسك از طريق روشمجوزها،  

  .پوشش ريسك تطبيق قابل پوشش خواهد بود

  

  رᚲسک اعتᘘاری  - ٣-٤-٣
ناشر اوراق بدهي،    لهاي طرف قرارداد با تامين سرمايه، مث ريسك اعتباري به احتمال عدم ايفاي تعهدات شركت

گردد. براي مثال در فرآيند  و كارمزد اوراق اشاره دارد، كه به دليل خطا در برآوردها ايجاد ميدر پرداخت اصل و فرع  

گذاري پروژه،  هاي سرمايههاي انتشار اوراق بدهي يا صندوقنويسي و بازارگرداني در پروژههاي تعهدپذيرهقبولي سمت

گردد  ارزيابي شدت و ميزان ريسك مشتريان موجب مينويسي سهام، خطا در  زمين و ساختمان و همچنين تعهد پذيره

هايي كه ممكن است منابع شركت را به خطر بيندازد،  ها و طرحسال در پروژه  ٤تا شركت به طور متوسط به مدت  

ع موارد  اين  در  ت لادرگير شود.  به  اعتبار  و  ريسك شهرت  اينكه  بر  مياوه  تحميل  سرمايه  وصول  مين  احتمال  شود، 

مديره  تا يابد. براي مديريت و كنترل اين ريسك، افزون بر ارزيابي موارد اشاره شده در هيقرر نيز كاهش ميكارمزدهاي م 

هاي تخصصي متشكل از مديران، متخصصان و خبرگان حوزه ريسك تشكيل شده كه در چارچوب آن،  هشركت، كميت

د را بررسي و راهكارهاي عملي جهت تقليل  ناپذير نماين  هاي جبرانهايي كه ممكن است شركت را متحمل ريسك پروژه

هايي  اندازي كميتهبا طراحي ساختاري هماهنگ و راه  كيميا مين سرمايه  انمايد. بنابراين ته مييها را ارايا رفع ريسك 

هاي  بندي اعتباري مشتريان، به مديريت و كنترل ريسك كارگيري راهكارهايي همچون رتبههمچون كميته ريسك و با به

اي خود را به حداقل ميزان ممكن  طه پرداخته و بر اين اساس ريسك از دست دادن منابع، شهرت و جايگاه حرفهمربو

  .رساند مي

  

  رᚲسک ᗷازار  - ٤-٤-٣
هاي  تواند براي شركتشود. ريسك بازار در دو حالت ميايجاد مي  ها در بازارريسك بازار در اثر نوسانات قيمت دارايي

دهد، عبارتست از احتمال  نويسي رخ ميحالت اول كه ريسك بازار در فرآيند تعهد پذيرهتامين سرمايه پديد آيد. در  

از روز تعيين قيمت پذيره از  لانويسي و انتقال وجوه به ناشر تا روز عرضه و فروش كل اوراق، قيمت معاماين كه  تي 

در حالت دوم   .الي مواجه گرددنويسي تعهد شده كمتر شود و شركت تامين سرمايه با مخاطرات شديد م قيمت پذيره

تواند شامل اوراق  گردد. اين اوراق ميشود، تعريف مييريسك بازار براي اوراق بهاداري كه نزد خود شركت نگهداري م 

در راستاي مديريت ريسك بازار، ضمن تنوع بخشي  كيميا  سهام، اوراق قرضه و اوراق مشتقه باشد. شركت تامين سرمايه  

بيني  هاي رياضياتي و اقتصادي مورد نياز جهت تخمين ميزان ريسك بازار و پيشهاي خود، از مدلريگذابه سبد سرمايه

  .كندگيري ميهاي كاهش آن بهرهروش
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٥-٤-٣ -  
ᢇ

ᣞسک نقدینᚲر  
ريسك نقدينگي ناشي از كمبود يا نبود وجه نقد كافي جهت ايفاي تعهدات است. به عبارت ديگر ريسك عدم  

شود. دو  به منابع مالي و وجوه در زمان نياز، ريسك نقدينگي يا تامين وجوه ناميده ميامكان دسترسي ساده و سريع  

روش براي پوشش ريسك نقدينگي وجود دارد كه يكي استفاده از نقدينگي ذخيره شده و ديگري استفاده از تامين  

است. در شركت خريداري شده  نقدينگي  همان  يا  نقدينگي،  مالي  ايجاد ريسك  عامل  مهمترين  تامين سرمايه،  هاي 

بازارگرداني   ماليتعهدات  تامين  توسط    اوراق  اوراق  عرضه  حجم  افزايش  و  بازار  شرايط  تغييرات  صورت  در  است. 

گذاران، متعهد بازارگردان موظف به خريد اوراق در محدوده تعهدات خود است كه اين امر نياز شركت به منابع  سرمايه

افزايش مين را  تامين سرمايه كقد  دارايييميا  دهد. شركت  از  اين ريسك، ضمن تخصيص بخشي  بر  اشراف  در  با  ها 

ها  ها و بدهي، نسبت به مديريت و ارزيابي مستمر وضعيت تعهدات و سررسيد داراييالاطبقات با درجه نقدشوندگي ب

  . نمايداقدام مي

  

ᡧ الملل - ٦-٤-٣ ᢕᣌط بᘍا ᡫᣃ سکᚲر  
ت فزاينده ناشي از ركود تورمي، كسري بودجه و نقدينگي فزاينده روبرو لا ها با مشكثير تحريماتاقتصاد ايران تحت  

گذاري از سوي دولت به جهت فقدان منابع و از سوي بخش خصوصي به جهت  است. تشكيل سرمايه ثابت و سرمايه

هاي مركزي  هاي انقباضي بانك ستفقدان انگيزه كافي، به سطح نامناسبي رسيده است. در چند ماه اخير به دليل سيا

ويژه فدرال رزرو، در پاسخ به افزايش سطح تورم، اقتصاد جهان با خطر وقوع ركود و كاهش سرعت رشد  هجهان و ب

هاي اساسي شده و اقتصادها را آماده ورود به  لاهاي بهره منجر به كاهش قيمت كامواجه بوده است. افزايش مكرر نرخ 

، اقتصاد كشور  )ها كاموديتي(ها  لاوقوع ركود در اقتصاد جهاني و كاهش قيمت مواد خام و كا  كند. با دوران ركود مي

ها، ميزان ارز ورودي به كشور كاهش خواهد  ر تحريميتحت فشار بيشتر قرار خواهد گرفت. با اين اوصاف و تحت تاث

هاي اساسي  لام كالاترين اق اصلي گردد. نوسان قيمت جهاني نفت به عنوان يكي از  داشت و كسري بودجه تشديد مي

گذاري در صنايع متاثر از  ها بگذارد. لذا پايش مستمر سرمايهسزايي در قيمت سهام برخي از شركتتواند تاثير بهمي

  .تاثيرات اقتصادي براي مديريت ريسك اين حوزه ضروري است 

  

  موازی  رᚲسک نوسانات ᗷازارهای - ٧-٤-٣
ت بازار سرمايه و بازده مورد  لابه شدت بر ارزش معام  لانوسان بازارهاي موازي ، همچون مسكن، بازار پول، ارز و ط

و خدمات و قيمت سهام    ها و كالا گذاران تاثيرگذار است. رشد نرخ ارز و به دنبال آن افزايش قيمت داراييانتظار سرمايه

گذاري  هاي سرمايهگذاري در صندوقهاي پولي بانك مركزي، تقاضا براي سرمايهها و از سوي ديگر اعمال سياستشركت

  .گذارددهد و بر درآمدهاي كارمزدي شركت از محل مديريت دارايي تاثير ميو اوراق با درآمد ثابت را تحت تأثير قرار مي
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٨-٤-٣ -  ᡨᣍاᘮسک عملᚲر  
تامين سرمايه است. احتمال ايجاد ضرر در اثر قصور  هاي شركت  اين ريسك ناشي از نحوه اجراي عمليات و فعاليت

بندي  هاي عملياتي دستهت تكنولوژي و تجهيزات جز ريسك لاهاي نيروي انساني و يا مشكت و يا اشتباهلادر ثبت معام

و    ها ي داخلي مناسب و كارآمد و نيز استفاده از تجهيزاتشوند. آموزش و تقويت نيروي انساني، استفاده از كنترلمي

  .به منظور كاهش اين ريسك استيميا  امكانات پيشرفته در انجام عمليات مختلف، از جمله راهكارهاي تامين سرمايه ك

  

٩-٤-٣ -  ᣒاᘮسک سᚲر  
ل سياسي است. تغييرات سياسي در بدنه حاكميت  ي هاي بازار هر كشوري تاثيرپذيري از مساترين ويژگييكي از مهم

گذارد. در هر  صادي در پي دارد، تاثير ملموس و سريعي بر بورس اوراق بهادار ميجايي كه تغييراتي در ديدگاه اقتاز آن

گذاران مقدار ريسك در حد قابل قبولي زياد باشد، هيچ ترفندي براي جلب سرمايه، موفق  كشوري كه از ديدگاه سرمايه

رو است، اما  هي سياسي رو بها امروزه اقتصاد و جامعه جهاني همانند گذشته با سطح قابل توجهي ريسك   نخواهد شد.

  اكنون ريسك سياسي يك پديده پيچيده و چندبعدي است. ها تغيير شكل داده و همبديهي است كه ماهيت اين ريسك 

هاي داخلي و خارجي داشته باشند. محيط  گذاريتواند اثرات منفي عميقي بر سرمايههاي سياسي جديد ميخشونت

حات نهادي،  لات كارگري، اصلافا، فساد دولتي، اختتمثبت و منفي سياسي اعم از انتخاباو كار تحت تاثير اخبار  كسب

  .گيرد اي و تغيير در سياست عمومي قرار ميهاي جهاني و منطقهبحران

  

  رᚲسک شᡟرت  - ١٠-٤-٣
ها  شود كه در نتيجه آن درآمد كاهش و هزينهخطر از دست دادن اعتبار و اعتماد شركت، ريسك شهرت ناميده مي

با بررسي دقيق فرآيندهاي    كيمياكند. تامين سرمايه  يابد و در نهايت ارزش سهام شركت كاهش پيدا ميافزايش مي

  . كنديي پايش و مديريت ميلاها و فرآيندهاي اجرايي در سطح شركت، اين ريسك را با حساسيت و دقت باپذيرش پروژه

  

  درᚲسک های مرتᘘط ᗷا جنگ تحمᣢᘮ سوم و پᛴش بیᡧᣎ عملᝃر  -٥-٣
  رᚲسک ها  - ١-٥-٣
١-١-٥-٣-  ᣞانᗷ سک قراردادهای فاقد ضامنᚲان ر ᡧ ᢕᣂــــح مᗬ ᡫᣄᘻ  

در خصوص اوراقي كه بازارگرداني آنها بر عهده شركت است، با توجه به نوع ضمانت اخذ شده از ناشرين اوراق در  

انتشار اوراق براي  از حجم ريالي قراردادهاي شركت فاقد ضامن بوده و بر مبناي رتبه اعتباري،    %٣٤فرايند تأمين مالي،  

درصدي از حجم ريالي اوراق منتشر    ٢١دو شركت انجام پذيرفته است. در اين بين يكي از ناشرين با دارا بودن سهم  

روزه شده است. در صورت بروز ريسك نكول از سوي ناشر مربوطه،   ٤٠شده دچار آسيب غيرمستقيم از پيامدهاي جنگ  

  سك پوشش داده خواهد شد. به اتكاي ساير تضامين اخذ شده، آن ري 
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کت از محل قراردادها  یر یᗙذᢕᣂ تأث -٢-١-٥-٣ ᡫᣃکت  ی ᡫᣃ اᗷ آس   یهامنعقد شدهᛴب  
  ده ᘍد

  ر ياز ناشران، بروز تأخ  ي ك يبه    م يرمستقيغ  ي هابيو با توجه به وارد آمدن آس  ي مندرج در بخش قبل  حات ي وفق توض

  ن يدر صورت بروز چن  كني. ول باشديمحتمل م  الي ر  ارديل يم  ١،٣٠٠اوراق تا  مبلغ    يدر وصول چك كارمزد بازارگردان

از منافع شركت صورت    انت يوفق مفاد قرارداد جهت ص  ت لازم از طرف شرك  ها يريگيشده، پ  ن ييدر موعد تع   ي داديرو

  . رفتيخواهد پذ

کت یگذار هᣃᘍما یبر درآمدها ᘮᣢاز جنگ تحم ناᡫᣒ  یهاسکᚲر  -٣-١-٥-٣ ᡫᣃ  
  ن ييفعال، تع  يمعاملات  يهامتي به ق   يو عدم دسترس  يگزارشگر  خ يبسته بودن بورس اوراق بهادار در تار  ليدلبه

  ها ييخالص ارزش دارا  نيبر اساس آخر  ،ي واحد تجار  اري تحت اخت  يسهام   يهادر صندوق  ي گذارهيارزش منصفانه سرما

)NAVسا و  اتكا  ري)  قابل  گرفته  ارائه  ياطلاعات  ارزش    نيا.بر  استشده، صورت  كاهش  احتمال  به  توجه  با  اساس، 

  ها يگذارهيسرما  نيممكن است ارزش منصفانه ا  ه،يبازار سرما  يي پس از بازگشا  ي سهام   ي ها در صندوق  هايگذارهيسرما

  كت شر   يگذارهيسرما  يپرتفو  افتهينسود تحقق  نكه يبه ا  تيشده و با عنا انجام  ي هايحال، طبق بررس  ني. با اابدي كاهش  

و    ه يبازار سرما  يي در صورت بازگشا  ي برآورد شده است، حت  ال ير   ونيليم  ١,٧٨٥,٥٦٩مبلغ    ١٤٠٤  ي سال مال  انيتا پا

  .  شودينم ين يبشيشركت پ  يو عملكرد مال  تيبر وضع يت يبااهم ريشاخص بورس، تأث ي درصد ٣٠افت 

  ᗷانᣞ  لاتᚽᘮسته بودن ᘻسᢕᣂ ᡟ تأث -٤-١-٥-٣
  ي بانك   لات يكاهش ارائه تسهاست لذا  ها دريافت ننمودهتاكنون هيچ تسهيلاتي از بانك با عنايت به اينكه اين شركت  

  شركت نخواهد داشت. يهاتيو فعال  يبر سودآور  يريتأث م يبطور مستق 

٥-١-٥-٣-  ᡨᣍعات جنگ اقدامات آᘘدرخصوص ت  
از بحران جنگ نشده است و با    يناش   يهابيمتحمل آس  ميشركت بطور مستق  ني روزه ا  ٤٠بروز جنگ    جه يدر نت

  ي امدهاي خواهد شد. از منظر اقتصاد كلان، با توجه به پ  تيريكنترل و مد   مي رمستق يغ  ي هابيمناسب تبعات آس  ريتداب

در   هيحجم سرما شيدر اقتصاد و متعاقباً افزا  تورم يشيبودجه دولت و روند افزا  يكسر ش يروزه از جمله افزا ٤٠جنگ 

ن مورد  پشركت  ازيگردش  سو  ي مال  ني تأم  يتقاضا  شوديم   ينيبشي ها،  فلذا    ابدي   شيافزا  ياقتصاد  يهابنگاه  ياز 

  ي اوراق بده   ي اوراق بهادار و درآمد بازارگردان  يسينورهيپذ  ي خدمات و از جمله درآمدها  ه يشركت در بخش ارا  يدرآمدها

  همراه باشد.   ي نسبت به سال گذشته با رشد مناسب ١٤٠٥سال  رد

ارز  ياستگذاريس از    انيمتقاض  يريرپذيتأث  زان يبه تناسب م  يمال   نيتأم  ان ي متقاض  سك ي ر  ياب يشركت در بخش 

تغ بحران دچار  ر  رييصدمات  تا  ابزارها  يل يتحم  سك يشده است  توسعه    هيسرما  يبه شركت كنترل گردد. در بخش 

  خواهد شد. يريگيپ  يشتري ب تيبا جد يواقع  ي هاييبر دارا  ي مبتن يابزارها توسعه ، يگذار

  

  



 
 

٥٩ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

٢-٥-٣ -  ᣠرد ماᝃعمل ᡧᣎش بیᛴپ  
  ي منته   ي سال مال  يكشور، برآورد عملكرد شركت برا  ي اسي و س  ي موجود اقتصاد  تي و وضع  طي در صورت تداوم شرا

و   رييامكان تغ ادشده،ي طي شرا ريياست در صورت تغ يهي . بدگردديم  يني بشيپ ريبه صورت جدول ز ٢٩/١٢/١٤٠٥به 

  وجود خواهد داشت. هاين يبشيپ  نيا بهبود

 عنوان 
سال مالي منتهي به 

٢٩/١٢/١٤٠٤ 

پيش بيني سال مالي  

  ٢٩/١٢/١٤٠٥منتهي به 

  ١٣،٤١١،٨٠٤  ٥،٥٢٤،٣٦٦  درآمد ارائه خدمات 

  ١٠،٠٦١،٤٤٣  ٩،٢٥١،٦٩٧ سود سرمايه گذاري ها 

  ٢٣،٤٧٣،٢٤٧  ١٤،٧٧٦،٠٦٣ درآمدهاي عملياتي جمع 

  ) ٦،٠٠٢،٩٥٤( ) ٢،٣٢٦،٣١٣(  هزينه تعهد پذيره نويسي و بازارگرداني اوراق بهادار 

  ) ١،٢٢١،٠٠٥(  ) ٦٠٠،٠٧٥( هزينه هاي حقوق و دستمزد و مزايا 

  ) ٢٠١،٥١٣(  ) ٣٤،٠٩٠(  هزينه استهلاك 

  ٠  ) ١٨٥،٨٠٠(  هزينه اجاره 

  ) ٨٧٩،١٣١(  ) ٣٨٢،١٥٥(  ساير هزينه ها 

  ) ٨،٣٠٤،٦٠٣(  ) ٣،٥٢٨،٤٣٤(  جمع هزينه هاي عملياتي

  ١٥،١٦٨،٦٤٤  ١١،٢٤٧،٦٣٠  سود عملياتي

  ) ٥٦٠،٠٠٠(  ) ٣٨٢،٣٣٤(  هزينه هاي مالي 

  ١٤،٦٠٨،٦٤٤  ١٠،٨٦٥،٢٩٦  سود قبل از ماليات 

  ) ١،١٣٦،٨٠٠(  ) ٣٥٠،٩٥٨(  هزينه ماليات بر درآمد 

  ١٣،٤٧١،٨٤٤  ١٠،٥١٤،٣٣٨ سود خالص

  

  اطلاعات مᗖᖁوط ᗷه معاملات ᗷا اشخاص واᚽسته -٦-٣
  ي سال مال  ي مال   ي هاصورت  ٣١شماره    ي ح يتوض  يهاادداشتياطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته به شرح  

قرار   ديي و تا  يشركت مورد بررس  ي حسابرس  ته يكم   ٣١آمده است كه در صورتجلسه شماره    ١٤٠٤اسفند    ٢٩به    ي منته
  گرفت.

کت و اثرات ناᡫᣒ از آن -٧-٣ ᡫᣃ هᘮا علᘍ له ᡨᣚدعاوی حقو  
، شركت تأمين سرمايه كيميا (سهامي عام) فاقد هرگونه پرونده قضايي و دعاوي حقوقي  گزارشتاريخ تنظيم اين    در

  . باشدمي

  
   



 
 

٦٠ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  

٤  

  اندازهاو چشم  عملᘮات نتایج 
   



 
 

٦١ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  اندازها و چشم اتᘮعمل جینتا -٤

کت ᣠاعملᝃرد م  نتایج -١-٤ ᡫᣃ  
 : )الير ونيل ي(ارقام به مستا ر يبه شرح ز ١٤٠٤اسفند  ٢٩سال مالي منتهي به  يشركت ط  ناي سود و ز تيوضع

 عنوان 
سال مالي منتهي به 

٢٩/١٢/١٤٠٤ 

سال مالي منتهي به 

٣٠/١٢/١٤٠٣  

  ٢،٩٢٠،٧٥٦  ٥،٥٢٤،٣٦٦  درآمد حاصل از ارايه خدمات  

 ٧،٤٦٩،٩٣٥  ٩،٢٥١،٦٩٧ ها گذاريسود(زيان) سرمايه  

 ١٠،٣٩٠،٦٩١  ١٤،٧٧٦،٠٦٣ ي عملياتي جمع درآمدها  

  ٩١٥،٢٤٠(  ) ٢،٣٢٦،٣١٣(  هزينه تعهد پذيره نويسي و بازارگرداني اوراق بهادار (  

 ٢٩٤،٦٦٧( ) ٦٠٠،٠٧٥(  هاي حقوق، دستمزد و مزايا هزينه (  

  ١٥،٧٧١(  ) ٣٤،٠٩٠( هزينه استهلاك (  

  ٦٣،٩٠٠(  ) ١٨٥،٨٠٠(  هزينه اجاره (  

 ٢٧٠،٣٨٣(  ) ٣٨٢،١٥٥(  ها ساير هزينه (  

 ١،٥٥٩،٩٦١(  ) ٣،٥٢٨،٤٣٤(  هاي عملياتيجمع هزينه (  

  ٨،١٤٤،٩٥٩  ١٠،٥١٤،٣٣٨ سود خالص  

  
 : )الي ر ونيلي(ارقام به م است ريبه شرح ز ١٤٠٤ اسفند ٢٩ در تاريخشركت   ماليهمچنين صورت وضعيت 

  ٣٠/١٢/١٤٠٣ ٢٩/١٢/١٤٠٤ عنوان 

 ٧٤١،٠٨٤  ٧،١٤٠،٠١٤  هاي غيرجاري جمع دارايي  

 ٣٦،٠٠٨،٧٢٦  ٣٨،٧٣٦،٥٩٩ هاي جاري جمع دارايي  

 ٣٦،٧٤٩،٨١٠  ٤٥،٨٧٦،٦١٣ هاجمع دارايي  

  ٢٩،٩٢٢،١٢٤ ٣٤،٠٣٦،٤٦٣  جمع حقوق مالكانه  

 ١،٣٧٠،٥٢٦  ٨١٥،٢٥٤ هاي غيرجاري جمع بدهي  

 ٥،٤٥٧،١٦٠  ١١،٠٢٤،٨٩٦  هاي جاري جمع بدهي  

 ٦،٨٢٧،٦٨٦  ١١،٨٤٠،١٥٠  هاجمع بدهي  

 ٣٦،٧٤٩،٨١٠  ٤٥،٨٧٦،٦١٣ هاجمع حقوق مالكانه و بدهي  

  
    

   



 
 

٦٢ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

مطابق  -٢-٤ سᡟام  سود  پرداخت  وضعᘮت  آخᗬᖁن  و  پرداخت  جزئᘮات 
 مصᗖᖔه آخᗬᖁن مجمع

كدال  سامانه اطلاع رساني  منتشر شده در  جدول زمان بندي  طبق    ١٤٠٣اسفند    ٣٠سود سهام سال مالي منتهي به  

   ١٥/٠٥/١٤٠٤در تاريخ    ، سبدها و صندوق هاي سرمايه گذاري حقيقيسجامي  امداران  هبراي س،  ٠١/٠٥/١٤٠٤مورخ  

گذاري مركزي  سپردهشركت از طريق  ريال   ٣٢٠به ازاي هر سهم ١٥/٠٦/١٤٠٤حقوقي در تاريخ سجامي و سهامداران 

  ١٤٠٤ص//١٦٥٩طبق اطلاعيه شماره    اصلاحيه قانون تجارت،   ٢٤٠در راستاي رعايت ماده    . همچنينپرداخت شده است

از طريق  غير سجامي يا سهامداران داراي مشكل حساب بانكي   سهامدارانمنتشره در سامانه كدال،  ٣١/٠٦/١٤٠٤مورخ  

  باشد.مي دريافت بانك تجارت قابل كليه شعب 

  وضعيت پرداخت سود سهام مصوب در جدول زير آمده است: 

  ١٤٠١  ١٤٠٢  ١٤٠٣  عنوان 

  ٨٤٢،٥٥٩  ٦،٥١٤،٦٠٦  ٨،١٤٤،٩٥٩  سود(زيان) خالص(ميليون ريال)

  ٢٠،٠٠٠،٠٠٠ ٢٠،٠٠٠،٠٠٠  ٢٠،٠٠٠،٠٠٠  سرمايه(ميليون ريال)

  ٤٢  ٣٢٦  ٤٠٧  سود هر سهم شركت

  ٥٨٠،٠٠٠  ٥،٠٠٠،٠٠٠  ٦،٤٠٠،٠٠٠  سود تقسيمي(ميليون ريال) 

  ٢٩  ٢٥٠  ٣٢٠  سود نقدي هر سهم(ريال) 

  

   



 
 

٦٣ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  

٥  
  

های تᗬᖁن معᘮارها و شاخصمᡟم 
در عملᝃرد برای ارزᗬاᢔᣍ عملᝃرد 

  ᗷا اهداف اعلام شده  سهᛓمقا
   



 
 

٦٤ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

شاخص  ارها ᘮمع  نᗬتᖁ مᡟم -٥ برا  یهاو  در   اᗬ ᢔᣍارز   یعملᝃرد  عملᝃرد 
  مقاᛓسه ᗷا اهداف اعلام شده

هاي  شركت تامين سرمايه كيميا جهت ارزيابي عملكرد خود با اهداف تعيين شده و بودجه مصوب سالانه از مقايسه دارايي

كند و  هاي مالي، تعداد قراردادهاي خدمات مشاوره، حجم اوراق منتشر شده استفاده ميتحت مديريت، مقايسه نسبت

نمايد و اميد است به اهداف مشخص  ق برنامه راهبردي و استراتژيك با تكيه بر منابع موجود خود اقدام ميهر سال طب

  شده برسد.

  هاي كفايت سرمايه آمده است:در جدول ذيل نسبت
  ٣٠/١٢/١٤٠٣ ٢٩/١٢/١٤٠٤ عنوان 

  ٦.٢٧  ٣.١٨  نسبت جاري تعديل شده  

  ٠.٢٤ ٠.٣٩ نسبت بدهي و تعهدات تعديل شده  

 

کت شده مانجا ت ام اقداهم ا -١-٥ ᡫᣃ  
 ؛ كاتد مس  ييسپرده كالا يگواه  يآت ي قراردادهاگواهي سپرده و معاملات مربوط به  ياندازراه 

  ؛ ميليارد ريال ٣٠،٥٠٠مشاركت در انتشار اوراق بدهي به مبلغ 

 ؛متعهد پذيره نويسي عرضه اوليه سهام شركت هاي پتروشيمي اروند و شركت گروه مالي نماد غدير   

 و   يدر حوزه خدمات مال  ران يمس ا ع يصنا  يشركت مل  يانجام شده برا يزارش ها و اقدامات  اختصاص گ
  ؛ ي مال نيتام

 ؛ گذاري جديدهاي سرمايهاندازي صندوقطراحي و مطالعات راه 

 ؛ پرسنل  يها ت يفعال يوربهره ش يبه منظور افزا ي افزارنرم يهاسامانه توسعه 

 ي سازادهيپ api ؛ سايت شركتبه منظور قرار گيري در وب بازده سبد افتيدر يبرا ريتدب 

 ؛ تمليك ساختمان اداري شركت و انجام اقدامات لازم جهت تجهيز آن 

 گذاري صندوق اونيكس و افزايش نرخ بازدهي بهبود كيفيت سرمايهNAV ؛ اين صندوق 

 ؛ جذب منابع براي صندوق درآمد ثابت اونيكس و صندوق طلاي امرالد 

   موثر سالانه؛   يبازده  نيبا بالاتر  يصندوق ها  ست يو قرار گرفتن در لارتقاي قدرت رقابت صندوق اونيكس 

کتآی اهمها برن -٢-٥ ᡫᣃ ᡨᣍ 
 يراه انداز AP  ا يمي ك  يگذار ه ي(سامانه جامع سرما ا يمي كkAPجذب   شي جهت افزا ان ي)و باشگاه مشتر

 ) B٢Cخرد ( ان يمشتر

  گذاري از نوع صندوق در صندوق(سرمايهبررسي و پيشنهاد تاسيس صندوقFOF  و صندوق بازنشستگي (
 ؛ تكميلي

 گروه   يهاشركت ازي مورد ن ي مال نيجهت تأم وميحداكثر توان مجموعه و استفاده از كنسرس يريكارگ به
  ؛ رانيمس ا يمل



 
 

٦٥ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

 فعال خارج از   ي ابيبازار قيانتشار انواع اوراق بهادار از طر قياز طر يمال  ني سهم بازار در حوزه تام  شيافزا
  ؛ يصنعت-ي بزرگ تجار ي هانگ يبا هلد B٢B توسعه روابط  قيگروه از طر

 ي شركت مل رمجموعهيز ط يواجد شرا يها شركت رشيو پذ ه يعرضه اول  ،يساختار مال  د يتجد ،ييشناسا  
  ران؛ يفرابورس ا ا يدر بورس تهران  ران يمس ا ع يصنا

 ؛ رانيمس ا يمل  يهابه گروه شركت ژهيبا نگاه و ي در انتشار اوراق ارز مشاركت  

 يل يتكم يصندوق بازنشستگ  جاديمس مانند ا ي گروه مل  يبرا ژهيبه و ديجد  يتوسعه ابزارها  يسنج   امكان  
  ؛  ...بر محصولات گروه، صندوق پروژه و ي مبتن يمس، ابزارها  يكاركنان گروه مل 

 و حفظ   ياب يبازار قياز طر كس يبا درآمد ثابت اون يگذار هيصندوق سرما ي هاييخالص ارزش دارا شيافزا
 ؛ قصندو ي روند بازده

  



 
 

٦٦ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

  ارتباط با ما

  
  www. kimib.irشركت:   تياوبس

  info@kimib.ir: ك ي لكتروناپست 

  ٠٢١ ٨٥٥٤٤٠٠٠: كستلف 

  ١٥١٧٩٣٦١١٤: يكدپست

  طبقه چهارم  ،١٤خيابان گاندي جنوبي، خيابان بيست و سوم، پلاك آدرس: تهران، 

   



 
 

٦٧ 

ی مدیᗬᖁت   زارش ــگ ᢕᣂه  تفسᘍماᣃ ᡧ ᢕᣌکت تام ᡫᣃاᘮمᘮک (عام ᣤاᡟس)    
 ᣠسال ما ᣨه   منتᗷ١٤٠٤اسفند   ٢٩ 

 
  
  
  
  

 

 

 

 

  تامين سرمايه كيميا 

، خيابان  خيابان گاندي جنوبي

  چهارم طبقه  ،١٤، پلاك بيست و سوم

www. kimib.ir  
٠٢١٨٥٥٤٤٠٠٠ 
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