
تولید شیرخام-صنعت زراعت

1404مهر 

.به روز رسانی شده است1404مهر ماه 7تمامی اعداد این گزارش طبق تاریخ 

به نام خدا
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صنعت تولید شیر خام در جهان
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میلیون تن–تولید شیر خام در جهان

تولید شیر خام در جهان

:2000سالدرجهانجمعیت

نفرمیلیارد6.17

:نفرهرازايبهشیرتولیدسرانه

کیلوگرم93.7

:2024سالدرجهانجمعیت

نفرمیلیارد8.16

:نفرهرازايبهشیرتولیدسرانه

مکیلوگر120.3

ودرصد2.2خامشیرتولیدسالانهمرکبرشدنرخ

بعبارتی.استبودهدرصد1.17حدودجهانجمعیت

ردجمعیترشدسرعتازخامشیرتولیدرشدسرعت

.استبودهبیشترجهان
www.fao.org/dairy market review reports:منبع
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روند تولید شیر خام در قاره اروپا
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روند تولید شیر خام در قاره اقیانوسیه














































روند تولید شیر خام در قاره افریقا
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روند تولید شیر خام در قاره امریکا
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روند تولید شیر خام در قاره آسیا
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میلیون تن–جهانتولید شیر خام در 

تولید شیر خام در هر یک از قاره و مقایسه با میانگین جهانی

N.A= 1.3%

S.A= 1.8%

www.fao.org/dairy market review reports:منبع
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روند تولید شیر خام در ایران

تولید شیر خام در ایران

افریقاقارهو)4.2(آسیاقاره،)2.2(جهانیمیانگینازکهبودهدرصد1.17بابرابر2024تا2000سالهايفاصلحددرایراندرخامشیرتولیدسالانهمرکبرشدنرخ

.استبودهکمتر)2.7(

www.fao.org/dairy market review reports:منبع



میلیون تن–2024سال -تولید شیر خام در مناطق مختلف جهان

کندمیتولیدراجهانیشیرازدرصدیکازکمترشیرتنمیلیون8.85تولیدباایران

اتولید شیر خام در جهان به تفکیک قاره ه
8.85:ایران

102.5:امریکا245.9:هند

38.2:برزیل

33.8:روسیه

43.2:چین

66.4:پاکستان

www.fao.org/dairy market review reports:منبع

159.8:اروپااتحادیه
34:آلمان









آسیا امریکا اروپا افریقا اقیانوسیه



سرانه تولید شیر در مناطق و کشورهاي مختلف جهان

2024سال --سرانه تولید شیر در جهان و قاره ها 

قاره
تولید شیر 

)میلیون تن(
جمعیت 

)میلیون نفر(
ر سرانه تولید شی

)نفر/کیلوگرم(

459.834,80795.7آسیا

202.111049192.7امریکا

235.91745316.7اروپا

53.991,51535.6افریقا

30.2246657.0اقیانوسیه

982.068,162120.3جهان

2024سال --سرانه تولید شیر در کشورهاي برتر تولید کننده و ایران 

کشور
تولید شیر 

)میلیون تن(
جمعیت 

)میلیون نفر(
ر سرانه تولید شی

)نفر/کیلوگرم(

245.901450.90169.5هند

102.51345.00297.1اایالات متحده امریک

66.37251.30264.1پاکستان

43.201419.3030.4چین

38.17212.00180.0برزیل

34.0084.60401.9آلمان

34.07144.80235.3روسیه

8.8591.6096.6ایران
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کامتحده امری

پاکستان روسیه اقاره امریک برزیل هند جهان ایران آسیا افریقا چین
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رانهسمیانگینبهرسیدنبرايایران

بایستمیجهاندرخامشیرتولید

.ندکتولیدشیرتنمیلیون11سالانه

)تولیدرشددرصد25حدود(
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میلیون تن-2024سال –تراز تجارت جهانی شیر

اروپا

اقیانوسیه

قاره امریکا

آسیا

افریقا

22.1

21.8

3.8

39.2

8.5

)داتغلبه وار(قاره هاي با تراز منفی )تغلبه صادرا(قاره هاي با تراز مثبت 



تولید شیرکشورهاردیف
)میلیون تن(

واردات
)میلیون تن(

صادرات
)میلیون تن(

مصرف داخلی
) میلیون تن(

جمعیت
)میلیون نفر(

سرانه مصرف 
)کیلوگرم(

161.103.0223.50140.62449.2313.0اتحادیه اروپا1

21.530.1720.371.335.2256.3نیوزلند2

102.512.4812.3692.63345268.5ایالات متحده امریکا3

8.750.084.554.299.1470.9بلاروس4

8.671.223.186.7126.7251.3استرالیا5

15.593.682.9716.3069.1235.9انگلستان6

8.850.142.476.5291.671.2ایران7

10.910.042.158.7945.7192.4آرژانتین8

2.260.051.610.703.4205.0اروگوئه9

2.913.241.434.7334139.1عربستان صعودي10

21.980.100.7221.3587.5244.0ترکیه11

10.050.930.7010.2840257.0کانادا12

245.900.180.54245.541,450.90169.2هند13

7.160.230.546.8637.9181.0اکراین14

34.072.450.5236.00144.8248.6روسیه15

2024سال –کننده صادرکشورهاي –تجارت جهانی شیر

دهکننصادرهفتمینصادرات،تنمیلیون2.47باایران

.استجهاندرلبتیهايفرآوردهوشیربزرگ

ادرکنندهصکشورهايبیندرایرانآنکهاهمیتحائزنکته

.داردرامصرفسرانهکمترینکیلوگرم71.2باشیر

شاخصایندرصد23حدودایراندرشیرمصرفسرانه

.استاروپااتحادیهدر

بیندرراشیرمصرفسرانهکمترینایرانازبعد

139باصعوديعربستانآن،کنندهصادرکشورهاي

.استدارانفر/کیلوگرم

www.fao.org/dairy market review reports:منبع



2024سال –کننده واردکشورهاي –تجارت جهانی شیر

تولید شیرکشورهاردیف
)میلیون تن(

واردات
)نمیلیون ت(

صادرات
)میلیون تن(

مصرف داخلی
) میلیون تن(

جمعیت
)میلیون نفر(

سرانه مصرف 
)کیلوگرم(

43.2014.180.4056.981419.340.1چین1

13.964.300.2418.02130.9137.6مکزیک2

15.593.682.9716.3069.1235.9انگلستان3

0.813.530.054.29283.515.1اندونزي4

3.353.250.006.6046.8141.0الجزایر5

2.913.241.434.7334139.1عربستان صعودي6

161.103.0223.50140.62449.2313.0اتحادیه اروپا7

0.032.730.022.74115.823.7فیلیپین8

0.052.530.472.1135.659.2مالزي9

102.512.4812.3692.63345268.5ایالات متحده امریکا10

34.072.450.5236.00144.8248.6روسیه11

7.341.920.029.24123.874.6ژاپن12

1.191.890.412.6771.7037.2تایلند13

38.171.880.1139.94212188.4برزیل14

1.951.390.053.2851.763.5جمهوري کره15

دهکننصادرهفتمینصادرات،تنمیلیون2.47باایران

.استجهاندرلبتیهايفرآوردهوشیربزرگ

وروپاااتحادیهصعودي،عربستانانگلستان،کشورهاي

ترینبزرگجزوهمزمانامریکامتحدهایالات

بنیلهايفرآوردهوشیرواردکنندگانوصادرکنندگان

.باشندمی

رقیشآسیايمنطقهبهمربوطکنندهواردکشورهايعمده

.هستندشرقیجنوبو

یايآسمنطقهدرلبنیهايفرآوردهوشیرمصرفسرانه

سیاربجهانمناطقسایرنسبتبهشرقیجنوبوشرقی

.استترپایین

www.fao.org/dairy market review reports:منبع



بزرگ ترین شرکت هاي تولید کننده شیر خام در جهان

کشورنام شرکتردیف
یرمیزان تولید ش

)میلیون تن(
ريتعداد گاو شی

)راس(

ر به سرانه تولید شی
ازاي هر گاو شیري

)راس/تن(

1Almarai
عربستان 
1.47105,00014.0صعودي

2Modern Dairy1.28134,3159.5چین

3Rockview1.1810000011.8امریکا

4Riverview1.0095,00010.5امریکا

5Faria Brothers1.0095,00010.5امریکا

6EkoNiva0.8093,0008.6روسیه

7Huishan Dairy0.77100,0007.7چین

8Shengmu0.66727739.1چین

9Saikexing0.62690009.0چین

10Yili Youran0.5355,0009.64چین

10خامشیرازدرصد1حدودمجموعاجهاندرخامشیرکنندهتولیدبزرگشرکت

.کنندمیتولیدرا

،ترینبزرگشرکت،1و5،3،1باترتیببهروسیهوصعوديعربستانامریکا،چین

.باشندمیدارارادنیاخامشیرکنندهتولیدهايشرکت

تنمیلیون1.47تولیدباالمراعیجهاندرخامشیرکنندهتولیدشرکتترینبزرگ

.داردقرارصعوديعربستاندرخامشیر

www.largescaleagriculture.com:منبع



تولید شیر خام در جهان به تفکیک نوع دام

گاو

گاومیش

بز

2,2%
گوسفند

1,0% سایر

0,4%

81.1%

15.2%

درنسبتاین.است %96.3جهاندرخامشیرتولیدازگاومیشوگاوسهممجموع

.استدرصد92حدودایران

امتولید شیر خام در جهان به تفکیک نوع د

میلیون تن982: 2024تولید شیر در 

www.fao.org/dairy market review reports:منبع



قیمت جهانی نهاده هاي تولید 

452

373
423

471

381

490 504

629 627

499 493

          

تن/دلار-نرخ واردات گمرك ایران-سویاکنجالهقیمت جهانی 

229 219 221 233 244 254

346

404
371

287 307

          

تن/دلار-نرخ واردات گمرك ایران-دانه ايذرتقیمت جهانی  

237
199 194

227
252 249

301

417

342

232
276

          

تن/دلار-نرخ واردات گمرك ایران-جو قیمت جهانی  

ركگمدرآنهاوارداتنرخوزنیمیانگیناساسبرتولیدهاينهادهجهانیقیمت

دادهکالاسایتهايقیمتباشدهمحاسبههايقیمت(.استشدهمحاسبهایرانهاي

)داردمطابقت

اکراینبهروسیهحملهازپس1402و1401سالهايدرتولیدهاينهادهقیمتافزایش

.استدادهرخ1400اسفنددر

دادهکالاسایت:منبع



قیمت جهانی شیر خام

www.clal.it:منبع



صنعت تولید شیر خام در ایران



تولید شیر خام در ایران

1401سالدرشیرتولیدافتعلت

یهروسجنگارز،قیمتافزایش)2022(

یجهانقیمتافزایشهمزمانواکراینو
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روند تولید شیر خام در ایران

سالدرشیرتولیدافتعلت

وخشکسالی)2008(1387

.استبودهشدیدسرماي

شیرخریدمصوبقیمت1397ابتدايتا1393سالهايفاصلحددر

.استبودهتومان1440دامدارانازخام
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.استبودهلبنیکارخانجاتصادرات

.لبنیکارخانجاتدراولیهمادهبعنوانکشوربهخشکشیرواردات



سهم تولید شیر به تفکیک نوع دام
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سهم تولید شیر به تفکیک نوع دام

گاو  گوسفند  بز 

1399و1384،1387،1390،1393،1396کشورهايدامداريازآمارگیريطرحو67،72،82،1403هايسالکشاورزيهايسرشماريکشاورزي،دفترایران،مرکزآمار:منبع

:تولید شیر خام

میلیون تن9.1

:تولید شیر خام

میلیون تن3.4



ظرفیتطبقه بندي گاوداري هاي صنعتی با فعالیت پرورش گاو شیري بر حسب

ردیف
ظرفیت واحد 

گاوداري
تعداد گاوداري

فعال 
سهم نسبی
هرگروه

تعداد گاو
او متوسط تعداد گ
در گاوداري

6,1018%7765.0رراس و کمت120

87,99920%504,45628.7تا 221

213,56944%1004,84931.2تا 351

131,44477%1501,70411.0تا 4101

134,097100%2001,3388.6تا 5151

142,783153%3009366.0تا 6201

92,734233%4003982.6تا 7301

94,194255%5003702.4تا 8401

861,6721217%7084.6رراس و بیشت9501

1,764,593114%15,535100.0میانگین/جمع

تعداد گاوداري ظرفیت واحد گاوداريردیف
غیرفعال 

سهم نسبی هر 
گروه

%23313راس و کمتر120

%5076241تا 221

%10050627تا 351

%1501408تا 4101

%2001036تا 5151

%300473تا 6201

%400251تا 7301

%500191تا 8401

%191راس و بیشتر9501

%1854100میانگین/جمع

باشدمیفعالغیر)درصد10معادل(واحد1854وفعال)درصد90معادل(آنواحد15535کهاستشدهسرشماريشیريگاوپرورشفعالیتباگاوداريواحد17،389مجموعدر.

دارندقرارکمتروراس200ظرفیتباگروهدر)شیريگاوپرورش(فعالهايگاوداريازدرصد85حدود.

دارندقرارکمتروراس200ظرفیتباگروهدر)شیريگاوپرورش(غیرفعالهايگاوداريدرصد95حدود.

حسب ظرفیتبر–غیر فعال—با فعالیت پرورش گاو شیريگاوداري هاي صنعتی سب ظرفیتبرح–فعال--با فعالیت پرورش گاو شیريگاوداري هاي صنعتی 

1401سرشماري گاوداري هاي صنعتی سال /مرکزآمار ایران: منبع



)مجموع و تولید در گاوداري هاي صنعتی(سهم و رتبه استانها از تولید شیر 

/مرکزآمار ایران: منبع

1402زي گزارش سهم و رتبه بندي استانها بر اساس متغیرهاي مهم بخش کشاور



قیمت مصوب  شیر خام 
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ریال--قیمت مصوب شیر خام

قیمت مصوب درصد رشد



1403سال –صادرات شیر خام و فرآورده هاي لبنی 

سهم نسبیارزش صادراتکشورردیف

%414,145,77041عراق1

%219,799,04622پاکستان2

%111,608,18911جمهوري آذربایجان3

%65,102,9426افغانستان4

%33,938,7823فدراسیون روسیه5

%30,427,4383امارات متحده عربی6

%26,467,6943ارمنستان7

%18,923,5182قزاقستان8

%18,468,1202سوریه9

%18,132,3782ازبکستان10

ارزشبهجهانکشور52بهلبنیهايفرآوردهوشیر1403سالدر

.استشدهصادردلارمیلیارد1ازبیش

کشور5بهایرانلبنیهايفرآوردهوشیرصادراتدرصد80ازبیش

.استهبودروسیهوافغانستانآذربایجان،جمهوريپاکستان،عراق،





 


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1403-سهم هریک از محصولات لبنی از کل ارزش صادرات

شیر خشک شیر، خامه، دوغ، کفیر و سایر شیرها کره انواع پنیر بستنی ماست



صنعت زراعت در بورس
و جایگاه شرکت هاي تولید کننده شیر خام در آن



صنعت زراعت در بورس

مقدارعنوانردیف

تعداد شرکت ها گروه زراعت و محصولات 1
21وابسته

12امتعداد شرکت هاي زیرگروه تولید شیر خ2

507,849,458)میلیون ریال(ارزش بازار گروه زراعت 3

سهم ارزش بازار گروه زراعت از کل ارزش 4
%0.59)فرابورس(بازار بورس 

یون میل(ارزش بازار زیرگروه تولید  شیر خام 5
218,886,069)ریال

سهم ارزش بازار زیرگروه شیرخام به گروه6
%43زراعت

ورسخلاصه اطلاعات  گروه زراعت و زیرگروه تولید شیر خام در ب

عنوان
14021403

حاشیه سودسود خالصدرآمد عملیاتی
خالص

د حاشیه سوسود خالصدرآمد عملیاتی
خالص

گروه زراعت و خدمات 
وابسته

331,757,82962,613,31218.9%417,196,30865,721,00415.8%

ر زیر گروه تولید شی
خام

109,252,53126,179,48024.0%136,207,73930,153,54122.1%

خامدرآمدهاي عملیاتی و سود خالص گروه زراعت و زیرگروه شیر

زراعت و خدمات وابسته تولید شیر خام









 

حاشیه سود خالص گروه زراعت و زیرگروه شیر خام



صنعت زراعت در بورس
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)میلیارد تومان(ارزش بازار شرکت هاي گروه زراعت 



ساختار سهامداري شرکت هاي بورسی تولید کننده شیر خام

بنیاد مستضعفان
یوزارت تعاون، کار و رفاه اجتماع

سازمان تامین اجتماعی 
)شسستا(

زقیام

زدشت

تلیسه

زفجر

زبینا

زشگزا

زمگسا

زفکا

زگلدشت

زملارد

13.6%

12.3%

6%

12%

7.4%

7.9%

6.7%

5.8%

5.9%

5.8%

8.5%






سهم نسبی سهامداران عمده شرکت هاي بورسی

تولید کننده شیر خام

بنیاد مستضعفان سازمان تامین اجتماعی سایر

سهم نسبیاممیزان تولید شیر خسهامدار عمده

%407,18360بنیاد مستضعفان

%216,73832سازمان تامین اجتماعی

%54,0328سایر

%677,953100جمع

زشریف



مدل مفهومی تحلیل شرکت هاي
تولید کننده شیر خام



تعداد دام 
مولد

تعداد دام 
دوشا

مقدار تولید 
شیر

تعداد فروش 
گوساله نر

تعداد کل دام 
ها

مبلغ فروش 
شیر

مبلغ فروش 
گوساله نر

نرخ مصوب 
دولتی شیر

نسبت بین
دام دوشا به 

دام مولد

سرانه تولید 
شیر هر دام 

دوشا در 
اد نسبت بین تعدسال

کل دام ها به دام 
هاي دوشا

نرخ فروش 
گوساله

نسبت بین
نرخ فروش 
شیر به نرخ 

مصوب

نرخ فروش 
شیر شرکت

مبلغ فروش سایر 
محصولات

مقدار فروش 
سایر محصولات

نرخ فروش سایر 
محصولات

مجموع 
درآمد 

عملیاتی 
شرکت

مواد مستقیم 
مصرفی

دستمزد 
یدمستقیم تول

سربار تولید

درصد رشد سرانه 
ه دستمزد نسبت ب

سال قبل

یازتعداد پرسنل مورد ن
شیرمتناسب با تولید

هزینه هاي 
تولید

مقدار مصرف 
ذرت دانه اي

مقدار مصرف 
اکنجاله سوی

مقدار مصرف 
جو

مقدار مصرف 
سایر مواد

ضریب 
مصرف مواد 

مستقیم 
مصرفی

نرخ جهانی 
ذرت دانه اي

نرخ جهانی 
کنجاله سویا

نرخ جهانی جو

ر نرخ دلار موث
تامین نهاده
هاي دامی

مبلغ مصرف 
ذرت دانه اي

مبلغ مصرف 
اکنجاله سوی

مبلغ مصرف 
جو

مبلغ مصرف
سایر مواد

درصد رشد نرخ 
سایر مواد نسبت به 

سال قبل

نرخ دلار مصوب تامین
نهاده هاي دامی

جمع هزینه هاي 
لاتاز تعدیتولید قبل 

تعدیلات
تولید

تعداد فروش 
دارایی زیستی 

مولد

نرخ فروش 
ی دارایی زیست

)سود(مولد 

سود فروش 
دارایی 
دزیستی مول

خاممدل مفهومی تحلیل شرکت هاي تولید کننده شیر

مقدار فروش 
شیر

نسبت مقدار 
فروش شیر 

نبه تولید  آ

اد نرخ سایر مو
مصرفی

نرخ سرانه دستمزد 
مستقیم تولید

:تولیدسربارهايآیتممهمترین

مستقیمغیردستمزد

ثابتهايداراییاستهلاك

مولدزیستیهايداراییاستهلاك

نگهداريوتعمیر

درمانوداروبهداشت

آلاتماشیناجاره



هزینه هاي فروش، 
و عمومیاداري 

ی مجموع درآمد عملیات
شرکت

هزینه هاي تولید

درآمدهاي سایر 
عملیاتی

هاي سایر هزینه 
عملیاتی

سود عملیاتی

سود فروش دارایی 
زیستی مولدهاي 

سایر درآمدها و هزینه 
هاي غیرعمیاتی

)درآمد سرمایه گذاري ها(

سایر درآمدها و هزینه 
هاي غیرعمیاتی

)اقلام متفرقه(

هزینه هاي مالی

از مالیاتسود قبل 

مالیات

سود خالص

نسبت بین 
سایر 

درآمدهاي 
عملیاتی به 
درآمدهاي 

عملیاتی

نسبت بین سایر
ی هزینه هاي عملیات
دبه هزینه هاي تولی

عنوان14:مفروضاتکلتعداد

عنوان6:کلیديمفروضاتتعداد

عنوان14:هانسبتکلتعداد

تحلیلکلیديمفروضات

مولددامتعداد

شیرفروشمصوبنرخ

ذرتدلارينرخ

جودلارينرخ

سویاکنجالهدلارينرخ

دامیهاينهادهتامینموثردلارنرخ

مدل مفهومی تحلیل شرکت هاي تولید
کننده شیر خام

نظر نرخ مالیات صفر در
گرفته می شود

مستقیمهايمالیاتقانون81مادهاساسبر

ويکشاورزهايفعالیتکلیهازحاصلدرآمد

.باشندمیمعافمالیاتازدامپروري

دررمایهساساسبرشرکتهرشرایطبامتناسب

ايبرنیازمورداعتباراتیانیازموردگردش

شودمیبینیپیشتوسعهطرحهاي

بینییشپوشرکتهايفعالیتحجمبامتناسب

شودمیمحاسبهتورمرشدنرخ



)26ره شما(آشنایی با استاندارد حسابداري فعالیتهاي کشاورزي 



26آشنایی با کلیات استاندارد حسابداري شماره 



یر خاممقایسه شرکت هاي بورسی تولید کننده ش
)مبتنی بر تحلیل بنیادي(



1403سال -مقدار تولید شیر خام



 







    























زفکا زگلدشت زقیام زشریف تلیسه زدشت زفجر زملارد زشگزا زبینا زمگسا زکشت

تن--مقدار تولید شیر خام 



دهندمیتشکیلراشرکتدرآمدهايازدرصد6حدود)حیوانیروغنوپنیرانواعخامه،ماست،(لبنیهايفرآوردهوزراعیمحصولات:زشریف.

دهندمیتشکیلراشرکتدرآمدهايازدرصد2حدودکلزاوگندمودرصد9حدود)باداموآلبالوگلابی،زیتون،شلیل،خشک،گردو(باغیمحصولات:زدشت.

داردنیزمورسیابزپرورشواحدشرکتاین.استشرکتدرآمدهايدرصد24حدودبنديپرواروگاودارينرگوسالهودرصد4حدودخشکپسته:زفجر.

دهدمیتشکیلراشرکتدرآمدهايدرصد10حدودپسته:زبینا.

1403سال -ساختار درآمدي شرکت هاي تولید کننده شیرخام

     


 


 

  
 




 


    

زفکا زگلدشت زقیام زشریف تلیسه زدشت زفجر زملارد زشگزا زبینا زمگسا زکشت

شیر خام گوساله نر کود گاوي سایر محصولات



باشدمیزفکاشرکتبهمربوط)عملیاتیوناخالص(سودحاشیهبالاترین.

ظرفیتبهعدمودرگزینودلفانگاوداريواحدهايازبرداريبهرهآنعلتکهباشدمیزگلدشتشرکتبهمربوط)خالصوعملیاتیناخالص،(سودحاشیهترینپایین

)استمشابههايشرکتبیندرمقدارکمترینواحدایندرپرسنلتعدادبهشیرتولیدسرانهمثالطوربه(.باشدمیمذکورواحدهايکاملرسیدن

ردیفدرلدموزیستیهايداراییفروشسودبنديطبقهآنعلتکهاستعملیاتیوناخالصسودحاشیهازبیشترهموارهگروهاینهايشرکتدرخالصسودحاشیه

سوداشیهحازکمترخالصسودحاشیهتوسعه،هايطرحهايگاوداريبهمولدهايدامانتقالبهتوجهبازگلدشتشرکتخصوصدر.باشدمیغیرعملیاتیدرآمدهاي

.استناخالص

1403سال –حاشیه سود شرکت ها 






 
















  
 

































زفکا زگلدشت زقیام زشریف تلیسه زدشت زفجر زملارد زشگزا زبینا زمگسا زکشت

ناخالصحاشیه سود ناخالص، عملیاتی و خالص

عملیاتی

خالص



1403سال –سود فروش دارایی زیستی مولد 















 





زفکا زگلدشت زقیام زشریف تلیسه زدشت زفجر زملارد زشگزا زبینا زمگسا زکشت

سهم سود فروش دارایی زیستی مولد از کل سود خالص شرکت

باشدمیمولدزیستیداراییفروشسودازناشیهاشرکتخالصسودازدرصد32حدودمیانگینطوربه.

داردبیشتريمولدزیستیهايدامنگهداريدورهطولتوسعهطرحهايعلتبهزگلدشتشرکت.

درمولدیستیزداراییفروشسودسهمعلتاینبهکهاست)آرشامدامارس(مجموعهزیرشرکتازسوددریافتزفکاشرکتغیرعملیاتیدرآمدازمهمیبخش

.استشدهمحاسبهمیانگینازکمترآن



وضعیت طرحهاي توسعه شرکت ها

شرکتردیف

طرحهاي توسعه موثر بر عملکرد  شرکت
یا با طرح هاي توسعه با اثر گذاري کم

)درصد10پیشرفت زیر (افق مبهم  
توضیحات

محل طرح توسعهعنوان طرح توسعه
ظرفیت 

)راس(
پیشرفت
فیزیکی

ارس دام آرشامزفکا1
شت، استان آذربایجان غربی، منطقه آزاد ماکو، شهر پلد

د در نزدیکی رود ارس و س(جاده اختصاصی سد قیقاج 
)کرم آباد

600085%
)راسی کل گله6000(دامداري قهاوند 

)راس کل گله3600(دامداري کوزران 

قرر فعلا اراضی آنها تامین شده است و م
است پس از اتمام طرح توسعه ارس دام

ها نیز آرشام به ترتیب اولویت سایر طرح
اجرا شوند

زگلدشت2

%600070نورآبادمرکز شهرستان-شهرستان دلفان -استان لرستاناحداث گاوداري دلفان

راسی 6000احداث دامداري 
)استان فارس(ایزدخواست 

ادي این  پروژه به دلیل عدم توجیه اقتص
ط لغو گردید هزینه هاي انجام شده مربو
ه به دیوارهاي پیش ساخته می باشد ک

قابل بازیافت است

%600065قرآبادروستاي سن-شهرستان قروه درگزین-استان همدان احداث گاوداري درگزین

%220043ضلع شرقی مکان فعلی شرکت-اصفهان هکتاري16پروژه زمین 
%600023شهرستان شیروان-خراسان شمالی احداث گاوداري شیروان

زقیام3
ژي و طرح بهسازي، ارتقاء تکنولو

راس 650دامداري موجودامافزایش ظرفیت گاوداري قی
----%85دوشا

--------زشریف4

متوقف شده استراسی500پروژه سالن هاي 

و 3، 1پروژه افزایش ظرفیت سالن هاي 
متوقف شده است5

درصد پیشرفت داشته است60تا پروژه باکس گوساله دانی

در مرحله پیدا کردن زمین براي طرح)کل گله(هزار راسی 11گاوداري --------تلیسه5
توسعه و همچنین تامین منابع مالی



وضعیت طرحهاي توسعه شرکت ها

شرکتردیف
کم طرح هاي توسعه با اثر گذاريطرحهاي توسعه موثر بر عملکرد  شرکت

10ر پیشرفت زی(یا با افق مبهم  
)درصد

توضیحات
محل طرح توسعهعنوان طرح توسعه

ظرفیت
)راس(

ت پیشرف
یفیزیک

زدشت6

%77--اراضی موجودهکتاري200طرح احداث باغ گردو 
----

%86--دامداري موجودريپروژه ارتقاء تکنولوژي واحد دامپرو

زفجر7

براي باغات پستهآبیاري زیر سطحیواحد فجر اصفهاننهالستان2احداث فاز 

----)شهرستان اردستان استان اصفهان(واحد چهارمیل هکتاري باغات پسته200طرح احداث 

%600025شهرستان ملایر-استان همدان احداث گاوداري ملایرزملارد8
راس مولد 3000گاوداري 

شهرستان آرادان

و به دلیل عدم توجیه پذیري اقتصادي
ایط فراهم نبودن زیرساخت هاي فنی و شر
دمحیطی پروژه گرمسار ابطلال گردی

------------زشگزا9

زبینا10
%74--مزرعه ایثار در شهرستان نیشابورهکتاري باغ پسته300طرح احداث 

----
%58--مزرعه ایثار در شهرستان نیشابورهکتاري باغ پسته100طرح 

هزار راس مولد در 10گاوداري --------زمگسا11
صرفاً در مرحله ایده می باشداراضی فعلی شرکت

انبار یونجه، خیابان اصلی دامداري، ...بهسازي وضع موجود دامداري--------زکشت12
آغوزخانه  و



)1405و 1404(پیش بینی سود خالص شرکت ها 

شرکتردیف

140314041405
آخرین 

قیمت

PE.FW

درآمدهاي 
سود هر سود خالصعملیاتی

سهم
درآمدهاي 

سود هر سود خالصعملیاتی
سهم

درآمدهاي 
سود هر سود خالصعملیاتی

14041405سهم

18,731,3065,394,24144427,161,59110,691,91588141,273,80814,005,7921,1543,7794.33.3زفکا1

15,649,6682,015,97254524,665,9303,119,07384337,854,2315,570,7951,5065,1956.23.5زگلدشت2

15,309,0023,797,39955121,517,1895,720,49182932,073,8889,513,6181,3793,8544.62.8زقیام3

10,856,4972,689,17053815,472,9344,197,05884022,764,3586,644,7891,3313,3624.02.5تلیسه4

7,750,6771,736,7871,80910,889,2572,811,3902,92916,028,4474,714,5284,91113,5504.62.8زشگزا5

8,098,7921,658,0465,52711,475,3792,777,9779,26016,642,2294,342,18814,47438,1504.12.6زمگسا6



لید تحلیل بنیادي شرکت هاي تو
کننده شیر خام در بورس



تحلیل بنیادي شرکت کشت و دامداري فکا
)زفکا(



)عداد  پرسنلتاریخچه تاسیس، بهره برداري، ورود به بورس و ت(معرفی کلی شرکت 

1سطح —ساختار سهامداري شرکت

2سطح—ساختار سهامداري شرکت

مقدارعنوانردیف

زفکانماد 1

کشت و دامداري فکانام کامل شرکت2

1353/05/15تاریخ تاسیس شرکت3

4
به تاریخ تغییر شرکت از سهامی خاص

سهامی عام
1397/09/12

5
تاریخ پذیرش در سازمان بورس اوراق 

بهادار تهران
1397/10/23

1397/11/24تاریخ عرضه اولیه شرکت6

327تعداد پرسنل شرکت7

اسفندماهسال مالی شرکت8

12,140,161)لمیلیون ریا(آخرین سرمایه شرکت 9

ینب صبا گستر نفت و گاز تام.ا.صندوق سبازارگردان10

شیراز، بعد-جاده اصفهان16کیلومتر --اصفهان آدرس دفتر مرکزي شرکت11
کااز مسجدالکعبه، جاده اختصاصی شرکت ف آدرس  محل فعالیت  شرکت12

تولید شیر خامفعالیت اصلی شرکت13

رتبه اول تولید شیر در ایرانجایگاه در ایران14

مقدارعنوانردیف

واحد تجاري فرعی 1
لبنی شرکت سرمایه گذاري کشت و دام و صنایع

تامین

شرکت سرمایه گذاري تامین اجتماعیواحد تجاري نهایی 2

درصدنام سهامدارردیف

%60.53امینشرکت سرمایه گذاري کشت و دام و صنایع لبنی ت1

%3.85شرکت بیمه دانا2

%3.16اهرمی موج3

%1.40صندوق سرمایه گذاري ارمغان فیروزه آسیا4

%1.31ب صبا گستر نفت و گاز تامین.ا.صندوق س5

%1.28صندوق سرمایه گذاري مشترك امید توسعه مفید6

%1.07وکبهمن7

%1.00اهرمی بیدار8

%26سهام شناور9



فعالیت اراضی  شرکت

ازشرکتدرآمدهايازدرصد92حدود

ازدرآمدهادرصد6وخامشیرفروشمحل

.باشدمینرگوسالهفروشمحل

اراضی واحد زراعتردیف
مساحت 

)هکتار(

1,535مجموع مساحت اراضی واحد زراعت1
160اراضی متعلق به شرکت2

331اراضی اجاره اي از تادیکو3

1,044اراضی اجاره در پلدشت ماکو4



سرمایه شرکت و روند تغییرات آن

مبلغ افزایش سرمایه قبلیتاریخردیف
درصد افزایش سرمایه جدیدسرمایه

محل افزایش سرمایهشرحسرمایه

--سرمایه اولیه0135342004200%

--کاهش سرمایه11353420-120300-29%

--کاهش سرمایه21354300-100200-33%

آورده نقديافزایش سرمایه313552003023015%

آورده نقديافزایش سرمایه413562302225210%

آورده نقدي و مطالبات سهامدارانافزایش سرمایه513732521,7482,000694%

آورده نقدي و مطالبات سهامدارانافزایش سرمایه613782,0007,0009,000350%

یاطی، تبدیل مطالبات، اندوخته سرمایه، اندوخته احتافزایش سرمایه713849,00019,00028,000211%
سود تقسیم نشده سنوات قبل

آورده نقدي و مطالبات سهامدارانافزایش سرمایه8139228,00098,000126,000350%

آورده نقدي و مطالبات سهامدارانافزایش سرمایه91394126,000174,000300,000138%

آورده نقدي و مطالبات سهامدارانافزایش سرمایه101400300,0001,200,0001,500,000400%

ر مازاد تجدید ارزیابی دارائی هاي استهلاك ناپذیافزایش سرمایه1114031,500,00010,640,16112,140,161709%
)زمین(

اعداد به میلیون ریال می باشد: 1توضیح

است) میلیارد تومان1،214معادل (میلیون ریال12،140،161آخرین سرمایه شرکت : 2توضیح 



بررسی روند تاریخی برخی از شاخص هاي بنیادي شرکت

گذشته نگر--نرخ رشد شاخص هاي بنیادي سهم

عنوانردیف
میانگین نرخ رشد

ساله10ساله5ساله3

%43.35%57%54مجموع درآمد عملیاتی1

%44.96%46%59سود ناخالص2

%46.43%45%58سود عملیاتی3

%48.63%53%68سود خالص4

--زنمقایسه روند رشد بنیادي سهم در مقایسه با دلار، شاخص کل و هم و
)1403-1393(

درصدعنوانردیف

%56میانگین نرخ رشد شاخص هم وزن1

%48.63سال گذشته10در سود خالص شرکتمیانگین نرخ رشد 2

%42.6میانگین نرخ رشد شاخص کل3

%35.6سال گذشته10میانگین نرخ رشد دلار آزاد در 4

با (بانک مرکزي --سال گذشته10میانگین نرخ رشد تورم در 5
%33)اصلاحات

%27.6مرکز آمار ایران--سال گذشته10میانگین نرخ رشد تورم در 6
بررسی سیاست تقسیم سود شرکت

درصدعنوانردیف

%86)1402(آخرین سال مالی 1

%80سال اخیر3میانگین 2

%83سال اخیر5میانگین 3

%85پیش بینی درصد تقسیم سود 

زمانبندي واریز سود نقدي

تاریخسال مالیردیف

آبان11403

مهر21402

مهر31401

آبانپیش بینی زمان واریز سود



1403سال مالی –ساختار درآمدي شرکت 

باشدمیخامشیربهمربوطشرکتفروشازدرصد92حدود.

باشدمینرگوسالهبهمربوطشرکتفروشازدرصد6حدود.

دهندمیتشکیلراشرکتفروشازدرصد2حدودمجموعامحصولاتسایر

7حدودهشوندتکرارغیرعملیاتیدرآمديردیفیکبعنوانمولدزیستیهايداراییفروشسود

دهدمیافزایشراشرکتعملیاتیدرآمدهايدرصد

عنوانردیف
مقدار فروش

)تن و راس(
مبلغ فروش

)میلیون ریال(
سهم نسبی

%89,73816,481,43892.10)  با چربی(شیر خام 1

%3,4561,054,0055.89)راس(گوساله نر 2

%209627207,0441.16کود حیوانی3

%3885151,9300.85سایر محصولات 4

%17,894,417100مجموع

92,1%

5,9% 1,2%

1403سال --ساختار درآمد شرکت 

)با چربی(شیر خام  گوساله نر کود حیوانی سایر محصولات

        






   




نسبی  یاتیبه درآمدهاي عملسود فروش دارایی زیستی مولد سهم 







 










بررسی روند درآمدهاي ماهانه شرکت

           
1402سال مالی             
1403سال مالی             
1404سال مالی      



روندتولید شیر و راندمان آن

زاجرسینژادباآبستنتلیسهراس400تعداد1398سالدرشرکت

.استرسیدهتولیدبه1399سالدرکهنمودوارددانماركکشور

درآنیرشتولیدپایینسرانهنژاد،اینخصوصدرملاحظهقابلنکته

ولیدتراندمانکاهشباعثموضوعاین.استهلشتایننژادباقیاس

سالمدیره،هیئتفعالیتگزارش(.استشده1399سالدرشیر

)19صفحه،1399

دتولیراندمانبالاترینسالدرشیرتن15.38تولیدبا1403سالدر

.استشدهتجربه




 



 





1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

تن در سال-روند راندمان تولید شیر به ازاي هر راس گاو دوشا 

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403


 





 



واحد تن-1403تا 1395از سال زفکاروند تولید شیر در شرکت 

  


    

کیلوگرم--روزدرهلشتاینوجرسیگاوراسهرشیرتولیدمیانگین



حاشیه سود ناخالص هر یک از محصولات

است)درصد1(کشاورزيمحصولاتبهمربوطناخالصسودحاشیهوکمترین)درصد28(نرگوسالهبهمربوطناخالصسودحاشیهبالاترین1403سالدر.

استبوده)درصد3(کشاورزيمحصولاتبهمربوطآنکمترینو)درصد39(حیوانیکودبهمربوطناخالصسودحاشیهبالاترین1402سالدر.

14031402



ساختار هزینه ها

شودمیکسرآنازتعدیلاتعنوانتحتتولیدهايهزینهازدرصد18.5حدود.

یافتهتخصیصمخارجبهمربوطدرصد99.2حدودتولید،هايهزینهتعدیلاتمجموعاز

.باشدمیمولدزیستیهايداراییبه

بهتهیافتخصیصمخارجعنوانتحتتولیدهايهزینهازدرصد18.4حدوداساساینبر

.استشدهکسرآنازمولدزیستیهايدارایی

استبودهدرصد21حدودنیز1403الی1395ساله8دورهبرايمذکورنسبتمیانگین.



 

1403سال -هزینه هاي تولید

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید سربارتولید

هزینه هاي تولید

1403سال مالی شرحردیف

13،139،691مواد مستقیم مصرفی1
1،347،735دستمزدمستقیم تولید2
2،949،628سربارتولید3

17,437,054جمع هزینه هاي تولید قبل از تعدیلات
3،230،335-تعدیلات هزینه  هاي تولید1

14,206,719مجموع

زینه هاي نسبت بین تعدیلات هزینه هاي تولید به جمع ه
%18.5-تولید قبل از تعدیلات

عناوین تعدیلات هزینه هاي تولید

1403سال مالی شرحردیف

3،205،327لدمخارج تخصیص یافته به دارایی هاي زیستی مو1
0هزینه هاي جذب نشده در تولید2

تفاوت دارایی هاي زیستی در جریان رشد 3
25،008پایان دوره با اول دوره

اي زیستی نسبت بین مخارج تخصیص یافته به دارایی ه
%18.4مولد به هزینه هاي تولید قبل از تعدیلات



تعداد پرسنل و دستمزد مستقیم تولید–هزینه هاي شرکت

نفر/تن303بابرابرو1396سالبهمربوطنیروهرازايبهشیرتولیدشاخصمیزانبالاترین

.استبوده

36نیروهرازايبهتولیدمستقیمدستمزد)1403-1397(سالانهمرکبرشدنرخمیانگین%

.استبوده

استبوده1401سالبهمربوط%76معادلتولیدمستقیمدستمزدرشدبالاترین.

استبوده1396سالبهمربوطدرصد%17معادلتولیدمستقیمدستمزدرشدنرخکمترین.


 

 








1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

)نفر/تن(میانگین تولید شیر به ازاي هر نیرو 

139513961397139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف

1
لیون می(دستمزد مستقیم تولید 

)ریال
6841781985103،615144،956205،281357،171623،5931،082،6481،347،735

199203211243273335332330327)نفر(تعداد پرسنل 2

3
اي هر نیرو میانگین تولید شیر به از

)نفر/تن(
293303300283277237252262283



طرحهاي توسعه شرکت

عنوان طرح ردیف
ظرفیت محل طرح توسعهتوسعه

)راس(

مساحت
اراضی 

)هکتار(

تاریخ 
شروع

درصد 
ت پیشرف
یفیزیک

ی پیش بین
زمان بهره 

برداري

هزینه هاي 
برآوردي 

طرح

هزینه هاي 
انجام شده

هزینه هاي 
مورد نیاز 
لبراي تکمی

درصد 
ت پیشرف

ریالی
توضیحات

ارس دام آرشام1

ی، استان آذربایجان غرب
منطقه آزاد ماکو، شهر 

پلدشت، جاده 
اختصاصی سد قیقاج

در نزدیکی رود ارس و(
)سد کرم آباد

6000115139885%1405/12/297،243،2583،974،4713،268،78755%

و این طرح توسعه در قالب شرکت کشت و صنعت
ده دامپروري ارس دام آرشام منطقه آزاد ماکو تعریف ش

.  به ثبت رسید1397شرکت مذکور در آذر . است
براي پرداخت بخشی از بدهی1404در اردیبهشت سال 

درصد از سهام 55شرکت زفکا یه هلدینگ تادیکو، 
.ارس دام آرشام واگذار گردید

به پروژه 1403راس دام مولد تا پایان خرداد 2314
واهد یافتمنتقل شده است و الباقی تاپایان سال انتقال خ

ان استان  همدان، شهرستدامداري قهاوند2
%1405/12/2910،546،459104،08510،442،3741%4--600060قهاوند، قریه یلکه

استاراضی این پروژه به صورت اجاره از منابع طبیعی
مطابق صحبت هاي مطرح شده در مجمع مقرر است (

پس از اتمام کامل پروژه ارس دام آرشام این پروژه 
)آغاز شود

استان کرمانشاه، دامداري کوزران3
%1405/07/306،045،7237،5726،038،1510%1--360030شهرستان کوزران

اي اق(مالکیت اراضی این طرح براي شخص حقیقی 
ر است است که به صورت مشارکتی مقر) عادي رضایی

پروژه به انجام برسد
مطابق صحبت هاي مطرح شده در مجمع مقرر است (

پس از اتمام کامل پروژه ارس دام آرشام این پروژه 
)آغاز شود

دامداري خدابنده4
ان استان زنجان، شهرست

خدابنده، قریه کشک
آباد

--------متوقف%0متوقف600062

هیئت مدیره با توجه 1402/03/31مطابق مصوبه مورخ 
، پروژه به مقرون به صرفه نبودن  و راه دسترسی ناهموار
شت و متوقف گردید و مستحدثات زمین به شرکت ک

صنعت سبز دشت واگذار گردید



مفروضات برآورد سود شرکت

1405کارشناسی 1404کارشناسی 139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف

68،69575،67779،23683،81686،38792،46297،085101،939تن--مقدار تولید شیر1

در پایان--تن/ریال--شیرمصوبنرخ 2
23،900،00045،000،00064،000،000120،000،000150،000،000180،000،000230،000،000322،000،000سال

25،904،28839،114،66061،985،843118،338،815156،506،131183،661،749248،426،494362,148,131تن/ریال--زفکاشیر فروشنرخ 3

4
نرخ دلار دولتی تامین نهاده هاي دامی

)کالاهاي اساسی(
42،00042،00042،000264،750285،000285،000285،000285،000

5
نرخ دلار موثر تامین نهاده هاي دامی 

)کالاهاي اساسی(
62،021106،69599،636222،848312،995368،523521،601730،242

244254346404371288307307دلار-نرخ واردات ذرت دانه اي 6

430436545636631572493493دلار-نرخ واردات کنجاله سویا 7

252249301417342232276276دلار-نرخ واردات جو 8

76،197،65072،785،54983،341،877126،066،470254،215،982304،978،299408،357،745571،700،844راس/ریال--نرخ فروش گوساله نر9

4051433،1153،8853،5003،500----مقدار فروش سایر محصولات10

%40%40%26%75%76%42%26%21نرخ رشد هزینه هاي دستمزد 11



برآورد سود شرکت

1405کارشناسی 1404کارشناسی 139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف

1،808،5803،012،0734،958،49010،179،31814،086،97117،703،65425،668،36439،004،752ارزش منصفانه تولیدات کشاورزي1
43،08074،398154،341202،885295،956347،917599،714911،305رمولدارزش منصفانه دارایی هاي زیستی غی) کاهش(خالص افزایش 2
1،851،6603،086،4715،112،83110،382،20314،382،92718،051،57126،268،07839،916،057مجموع3

یر خالص فروش تولیدات کشاورزي و دارایی هاي زیستی غ4
1،883،7293،063،5775،005،44710،126،60314،309،23617،894،41726،046،35939،579،141مولد

38،221،390-25،152،847-17،214،682-13،783،594-9،961،686-4،909،114-2،956،345-1،769،623-بهاي تمام شده انتسابی5
114،106107،23296،333164،917525،642679،735893،5131،357،751مجموع6
1،965،7663،193،7035،209،16410،547،12014،908،56918،731،30627،161،59141،273،808درآمدهاي عملیاتی7
29،071،683-19،963،200-14،206،719-12،079،611-8،321،302-3،992،463-2،361،768-1،291،909-هزینه هاي تولید8
1،694،114-1،210،082-864،344-596،263-420،284-299،274-165،430-105،403-هزینه هاي فروش، اداري و عمومی9

3،1713،26711،42333،29978،509208،48244،01061،615سایر درآمدهاي عملیاتی10
70،955-48،724-188،295-67،344-8،989-714-3،973-86-سایر هزینه هاي عملیاتی11
571،539665،799928،1361،829،8442،243،8603،680،4305،983،59610،498،671عملیاتی) زیان(سود 12
95،141152،128217،031512،2561،331،5381،250،2931،783،6662،621،988فروش دارایی زیستی مولد) زیان(سود 13
4،63173616،17375،074314،287406،5693،106،1731،137،154اسرمایه گذاري ه-هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه 14
6972،0216،1651،38321،112273،47213،58120،637اقلام متفرقه-هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه15
265،652-189،752-160،186-120،556-98،251-37،852-30،851-22،294-هزینه هاي مالی16
649،714789،8331،129،6532،320،3063،790،2415،450،57810،697،26414،012،798سود قبل مالیات17
7،006-5،349-56،337-4،985-639-1،624-573-1-هزینه مالیات18
649،713789،2601،128،0292،319،6673،785،2565،394،24110،691،91514،005،792خالص) زیان(سود19
300،000300،0001،500،0001،500،0001،500،00012،140،16112،140،16112،140،161سرمایه20
2،1662،6317521،5462،5244448811،154ریال–خالص هر سهم) زیان(سود 21
12،140،16112،140،16112،140،16112،140،16112،140،16112،140،16112،140،16112،140،161آخرین سرمایه22
5465931913124448811،154ریال–خالص هر سهم بر اساس آخرین سرمایه) زیان(سود 23



جمعبندي

هاقوت

گندموعلوفهتامینجهتماکواراضیازهکتار500کشت

شرکتبازرگانیواحدتوسطاولیهموادمستقیموارداتبرنامه

آیندهدرکرمانشاهوهمداندرگاوداريتوسعهطرحهايشدنفعالامکان

دیدهدورهنشانآتشپرسنلدوهمراهبهمجهزنشانیآتشایستگاهازبرخورداري

هايجنبنازحاصلممتازنرگوسالهکنندهعرضهتنهاواولینبعنوانivf ایراندر

بالاژنتیکیارزشباممتازنرگوساله400تولیدظرفیتباخاورمیانهو

سالانهتولیدظرفیتباخاورمیانهوایراندرجنینکنندهعرضهتنهاواولینبعنوان

منجمدیاتازهصورتبهمناسببسیارژنتیکیارزشباقطعههزار10

هاضعف

ایراندریرشمصرفسرانهتوجهقابلفاصلهبهتوجهباصنعترشدبهروآینده

جهانمیانگینبهنسبت

يهافعالیتکلیهازحاصلدرآمدمستقیمهايمالیاتقانون81مادهاساسبر

.باشندمیمعافمالیاتازدامپروريوکشاورزي

غذاییامنیتتامیناهمیتدلیلبهوکشاورزيدامپروريصنعتازدولتحمایت

جامعه

هافرصت

ًسویاهکنجالوجواي،دانهذرت(وارداتیهاينهادهبهشرکتنیازازبخشیصرفا(

میتامین)کشاورزيهاينهادهبازارگاهسامانه(کشاورزيجهادوزراتطریقاز

.گیردمیانجامآزادارزنرخباوکنندگانواردطریقازآنمابقیوگردد

وتولیدايههزینهافزایشبامتناسبشیرفروشنرختعیینامکاندرمحدودیت

نندهکتولیدوکنندهمصرفازحمایتسازمانتوسطقیمتیهايسقفاعمال

بهالمللیبینبرمعتکنندگانعرضهوکنندگانتولیدباسیستماتیکارتباطعدم

صادراتواولیهموادفنی،دانشتکنولوژي،وراداتمنظور

تهدیدها



اصفهانتحلیل بنیادي شرکت کشت و دام گلدشت نمونه
)زگلدشت(



)عداد  پرسنلتاریخچه تاسیس، بهره برداري، ورود به بورس و ت(معرفی کلی شرکت 

1سطح —ساختار سهامداري شرکت

2سطح—ساختار سهامداري شرکت

مقدارعنوانردیف

واحد تجاري فرعی 1
لبنی شرکت سرمایه گذاري کشت و دام و صنایع

تامین

شرکت سرمایه گذاري تامین اجتماعیواحد تجاري نهایی 2

مقدارعنوانردیف

زگلدشتنماد 1

کشت و دام گلدشت نمونه اصفهاننام کامل شرکت2

1379/04/11تاریخ تاسیس شرکت3

1379/11/04تاریخ بهره برداري از شرکت4

1395/02/13می عامتاریخ تغییر شرکت از سهامی خاص به سها5

1395/03/16تاریخ پذیرش در بازار دوم فرابورس ایران6

1395/06/31تاریخ اولین عرضه سهام شرکت در فرابورس7

تعداد پرسنل شرکت8
نفر17: کارکنان رسمی

نفر372: کارکنان قراردادي
نفر389: مجموعا

پایان اسفندماهسال مالی شرکت9

3,700,000)میلیون ریال(آخرین سرمایه شرکت 10

ب صبا گستر نفت و گاز تامین.ا.صندوق سبازارگردان11

آدرس دفتر مرکزي و محل فعالیت  شرکت12
8یلومتر کاشان، ک-اصفهان، مقابل پلیس راه شاهین شهر

جاده علویجه، سمت چپ، جاده اختصاصی

تولید شیر خامفعالیت اصلی شرکت13

سیتولید شیر در بین شرکت هاي بوردومجایگاه جایگاه در ایران14

درصدنام سهامدارردیف

%59.86امینشرکت سرمایه گذاري کشت و دام و صنایع لبنی ت1

%4.56شرکت مدیریت سرمایه گذاري کوثر بهمن2

%3.84شرکت بیمه دانا3

%2.35شخص حقیقی4

%1.93کارگزاري بانک پاسارگاد5

%1.90صندوق سرمایه گذاري ثروت داریوش6

%1.70شخص حقیقی7

%1.23توان8

%1.38اهرم9

ستر نفت و صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی صباگ10
%1.44گاز تامین

%20سهام شناور11



فعالیت اصلی شرکت

باشدمینرگوسالهفروشمحلازدرآمدهادرصد6وخامشیرفروشمحلازشرکتدرآمدهايازدرصد93حدود.



سرمایه شرکت و روند تغییرات آن

سرمایه جدیدایهمبلغ افزایش سرمسرمایه قبلیتاریخ تصویبردیف
درصد افزایش 

سرمایه
منبع تامین

تاسیس شرکت01379100100%

سود انباشته113839109,09010,000999%

سود انباشته2138410,0005,00015,00050%

سود انباشته3138915,0002,00017,00013%

سود انباشته4139117,00083,000100,000488%

مطالبات حال شده و آورده نقدي51395100,000100,000200,000100%

مطالبات حال شده و آورده نقدي61400200,000500,000700,000250%

مطالبات حال شده و آورده نقدي71403700,0003,000,0003,700,000429%

اعداد به میلیون ریال می باشد: 1توضیح

میلیون ریال است3،700,000آخرین سرمایه شرکت : 2توضیح 



بررسی روند تاریخی برخی از شاخص هاي بنیادي شرکت

گذشته نگر--نرخ رشد شاخص هاي بنیادي سهم

عنوانردیف
میانگین نرخ رشد

ساله10ساله5ساله3

%45%68%68مجموع درآمد عملیاتی1

%40%45%55سود ناخالص2

%40%40%51سود عملیاتی3

%41.3%43%54سود خالص4

بررسی سیاست تقسیم سود شرکت

درصدعنوانردیف

%73)1403(آخرین سال مالی 1

%77سال اخیر3میانگین 2

%85سال اخیر5میانگین 3

%75پیش بینی درصد تقسیم سود 

)1393-1403(--مقایسه روند رشد بنیادي سهم در مقایسه با سایر شاخص ها

درصدعنوانردیف

%55.5میانگین نرخ رشد شاخص هم وزن1

%42.6میانگین نرخ رشد شاخص کل2

%41.3سال گذشته10میانگین نرخ رشد سود خالص شرکت در 3

%35.6سال گذشته10میانگین نرخ رشد دلار آزاد در 4

5
با (بانک مرکزي --سال گذشته10میانگین نرخ رشد تورم در 

%33)اصلاحات

%27.6مرکز آمار ایران--سال گذشته10میانگین نرخ رشد تورم در 6

زمانبندي واریز سود نقدي

تاریخسال مالیردیف

آبان11403

آبان21402

مهر31401

ابان ماهپیش بینی زمان واریز سود



        







  




نسبی  یاتیسود فروش دارایی زیستی مولد سهم  به درآمدهاي عمل

1403سال مالی –ساختار درآمدي شرکت 

باشدمیخامشیربهمربوطشرکتفروشازدرصد93ازبیش.

باشدمینرگوسالهبهمربوطشرکتفروشازدرصد6حدود.

دهندمیتشکیلراشرکتفروشازدرصد1حدودمجموعامحصولاتسایر

درصد3دحدوشوندهتکرارغیرعملیاتیدرآمديردیفیکبعنوانمولدزیستیهايداراییفروشسود

.دهدمیافزایشراشرکتعملیاتیدرآمدهاي

طرحهايبهولدمهايدامانتقالمشابههايشرکتسایربهنسبتزگلدشتدرنسبتاینبودنپایینعلت

باشدمیشرکتتوسعه












عنوانردیف
مقدار فروش

)تن و راس(
مبلغ فروش

)میلیون ریال(
سهم نسبی

%80,54014,124,10993.17)  با چربی(شیر خام 1

%2,974895,0935.90)راس(گوساله نر 2

%65158.723140,8080.93کود حیوانی3

%000.00سایر محصولات 4

%15,160,010100مجموع

93,2%

5,9% 0,9%

1403سال --ساختار درآمد شرکت 

)با چربی(شیر خام  گوساله نر کود حیوانی







بررسی روند درآمدهاي ماهانه شرکت

           
1402سال مالی             
1403سال مالی             
1404سال مالی      

استداشتهرشددرصد62حدود)تومانمیلیارد553(گذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهاستتومانمیلیارد894بابرابر1404سالماهه5فروش.



روندتولید شیر و راندمان آن

تولیددرگزینودلفانواحدهايرسیدنبرداريبهرهبابعدبه1401سالاز

.استیافتهجهششرکتخامشیر

راندماندامیهاينهادهتامیندلارنرختغییربازمانهم1397سالهايدر

.استیافتهکاهششیرتولید

ودلفانتوسعهطرحواحدهايرسیدنبرداريبهرهبهبا1401سالدر

.تاسکردهپیداکاهشدوشادامهرازايبهشیرتولیدراندماندرگزین















1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403


  









واحد تن-1403تا 1395از سال زگلدشتروند تولید شیر در شرکت 

     


 
















1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

تن در سال-روند راندمان تولید شیر به ازاي هر راس گاو دوشا 



حاشیه سود ناخالص هر یک از محصولات

استبودههمراهزیانباحیوانیکودتولیدهمچنین.استبودهدرصد26بابرابرنرگوسالهبهمربوطناخالصسودحاشیهبالاترین1403سالدر.

استبودهزیانباهمراهسالایندرکشاورزيمحصولاتتولید.استبودهدرصد28.5بابرابرنرگوسالهبهمربوطناخالصسودحاشیهبالاترین1402سالدر.

1403



ساختار هزینه ها

شودمیکسرآنازتعدیلاتعنوانتحتتولیدهايهزینهازدرصد20حدود.

هبیافتهتخصیصمخارجبهمربوطدرصد99حدودتولید،هايهزینهتعدیلاتمجموعاز

.باشدمیمولدزیستیهايدارایی

بهتهیافتخصیصمخارجعنوانتحتتولیدهايهزینهازدرصد19.9حدوداساساینبر

.استشدهکسرآنازمولدزیستیهايدارایی

استبودهدرصد18.4حدودنیز1403الی1395ساله8دورهبرايمذکورنسبتمیانگین.






1403سال -هزینه هاي تولید

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید سربارتولید

هزینه هاي تولید

شرحردیف
سال مالی 

1403
12،110،382مواد مستقیم مصرفی1
1،377،900دستمزدمستقیم تولید2
3،074،923سربارتولید3

16,563,205جمع هزینه هاي تولید قبل از تعدیلات
3،321،856-تعدیلات هزینه  هاي تولید1

13,241,349مجموع

هزینه نسبت بین تعدیلات هزینه هاي تولید به جمع
%20.1-هاي تولید قبل از تعدیلات

عناوین تعدیلات هزینه هاي تولید

شرحردیف
سال مالی 

1403
3،288،666ولدمخارج تخصیص یافته به دارایی هاي زیستی م1
0هزینه هاي جذب نشده در تولید2

تفاوت دارایی هاي زیستی در جریان رشد 3
33،190پایان دوره با اول دوره

هاي زیستی نسبت بین مخارج تخصیص یافته به دارایی
%19.9مولد به هزینه هاي تولید قبل از تعدیلات



تعداد پرسنل و دستمزد مستقیم تولید–هزینه هاي شرکت

282بابرابرو1396سالبهمربوطنیروهرازايبهشیرتولیدشاخصمیزانبالاترین

.استبودهنفر/تن

میموجودوضعپرسنلنفر389باعملانیروهرازايبهشیرتولیدتن282شاخصلحاظبا

افزایشتن26،345(نمودمحققنیروافزایشبدونراشیرتولیدتن109،698تاتوان

)1403سالتولیدبهنسبت

نیروهرازايبهتولیدمستقیمدستمزد)1403-1397(سالانهمرکبرشدنرخمیانگین

.استبوده37.1%

استبوده1401سالبهمربوط%80معادلتولیدمستقیمدستمزدرشدبالاترین.

استبوده1396سالبهمربوط%4معادلتولیدمستقیمدستمزدرشدنرخکمترین.

139513961397139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف

1
د دستمزد مستقیم تولی

)میلیون ریال(
362324020451،08078،234128،892211،243453،218775،2961،377،900

128137149160186229273378389)نفر(تعداد پرسنل 2

3
ه ازاي میانگین تولید شیر ب

)نفر/تن(هر نیرو 
272282262256248226209187214




 









1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

میانگین تولید شیر به ازاي هر نیرو



طرحهاي توسعه شرکت

ردیف
عنوان طرح 

توسعه
محل طرح توسعه

ظرفیت 
)راس(

تاریخ 
شروع

آخرین 
درصد 

پیشرفت 
فیزیکی

پیش بینی
زمان بهره 

برداري

هزینه هاي 
برآوردي 

طرح

هزینه هاي 
انجام شده

هزینه هاي 
مورد نیاز 
لبراي تکمی

آخرین 
درصد 
پیشرفت
ریالی

توضیحات

احداث گاوداري 1
دلفان

تان شهرس-استان لرستان
ان مرکز شهرست-دلفان 

نورآباد
به بهره 1401فاز اول این پروژه از سال %1398701404/08/305،851،8733،230،1312،621،74255تیر 6000

برداري رسیده است

احداث گاوداري 2
درگزین

ن شهرستا-استان همدان 
روستاي-قروه درگزین

سنقرآباد
به بهره 1401فاز اول این پروژه از سال %1398651404/08/306،182،4583،363،5712،818،88754مهر 6000

برداري رسیده است

16پروژه زمین 3
هکتاري

ضلع شرقی -اصفهان 
2200مکان فعلی شرکت

ابتداي 
سال 
1398

431405/04/04--270،709----

که این طرح از بابت خرید دام جرسی بود
و مقرر به دلیل عدم توجیه اقتصادي متوقف

گردید از زیرساخت ایجاد شده براي 
ودتوسعه ظرفیت واحد موجود استفاده ش

احداث گاوداري 4
شیروان

-خراسان شمالی 
%1398231405/05/308،971،9811،056،9447،915،03712مهر 6000شهرستان شیروان

ب این پروژه به دلیل مشکل در تامین آ
که در . مورد نیاز پایدار متوقف گردیده بود

داین موضوع حل و فصل گردی1403سال 

5
احداث دامداري 

راسی 6000
ایزدخواست

ان شهرست-استان فارس 
----64،055--------6000ایزدخواست

ادي لغو این  پروژه به دلیل عدم توجیه اقتص
گردید هزینه هاي انجام شده مربوط به 

ابل دیوارهاي پیش ساخته می باشد که ق
بازیافت است



برآورد میزان تولید شیر بر اساس طرحهاي توسعه—مفروضات برآورد سود شرکت

139413951396139713981399140014011402140314041405140614071408سال مالی/عنوانردیف
واحد گلدشت

2,2912,4192,5362,5942,7663,0593,3343,0993,2183,0943,1153,1363,1583,1793,200متوسط دام دوشا در سال1
33,68834,87038,62539,04241,01446,08451,74848,30850,75549,54749,84350,18250,52250,86151,200تولید شیر3
15.615.816.011616161616المتوسط تولید شیر هر راس در س4

واحد دلفان
6128841,2191,4951,7712,0482,3242,600متوسط دام دوشا در سال1
6,79911,48416,51020,93325,68530,71436,01941,600تولید شیر3
11.113.013.5414.014.515.015.516.0المتوسط تولید شیر هر راس در س4

واحد درگزین
1986691,1541,4431,7322,0222,3112,600متوسط دام دوشا در سال1
2,0168,44717,29621,64826,85232,34636,97341,600تولید شیر3
10.212.614.9915.015.516.016.016.0المتوسط تولید شیر هر راس در س4

هکتاري16واحد طرح توسعه 
2004006008001,000متوسط دام دوشا در سال1
2,8005,8009,00012,40016,000تولید شیر3
14.014.515.015.516.0المتوسط تولید شیر هر راس در س4

درصد بوده است23پیشرفت پروژه 1404تا پایان خرداد –این مشکل رفع شده است 1404متوقف بوده است اما از ابتداي سال 1403به دلیل عدم تامین آب مورد نیاز پروژه تاپایان سال واحد شیروان

5001,000متوسط دام دوشا در سال1
5,00010,000تولید شیر3
10.010.0المتوسط تولید شیر هر راس در س4

به دلیل عدم توجبه پذیري اقتصادي لغو گردیدواحد ایزدخواست
مجموع

2,2912,4192,5362,5942,7663,0593,3343,9094,7715,4676,2547,0407,8279,11310,400متوسط دام دوشا در سال1
1281175817229327557586269678778778712871287میزان تغییرات2
33,68834,87038,62539,04241,01446,08451,74857,12370,68683,35395,224108,520122,581141,253160,400تولید شیر3
4growth    %4%11%1%5%12%12%10%24%18%14%14%13%15%14%
14.714.415.215.114.815.115.514.614.815.215.215.415.715.515.4المتوسط تولید شیر هر راس در س5



مفروضات برآورد سود شرکت

139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف
کارشناسی 

1404
کارشناسی 

1405
کارشناسی 

1406
کارشناسی 

1407
کارشناسی 

1408

41،01446،08451،74857،12370،68683،35395،224108،520122،581141،253160،400تن--مقدار تولید شیر1

2
--نرخ مصوب شیر

در پایان سال--تن/ریال
23،900،00045،000،00064،000،000120،000،000150،000،000180،000،000230،000،000310،500،000434،700،000608،580،000852،012،000

3
-ت نرخ فروش شیر زگلدش

تن/ریال-
25،604،92438،374،26260،172،363113،722،993150،465،006175،368،001233،969،523326،284،065456،797،691639،516،767895،323،474

ه نرخ دلار دولتی تامین نهاد4
42،00042،00042،000264،750285،000285،000285،000399،000558،600782،0401،094،856)کالاهاي اساسی(هاي دامی 

اي نرخ دلار موثر تامین نهاده ه5
60،97494،13698،995238،875358،572407،890544،702762،5831،067،6161،494،6622،092،527)کالاهاي اساسی(دامی 

6
نرخ واردات ذرت دانه اي 

دلار-
244254346404371288307307307307307

-ا نرخ واردات کنجاله سوی7
دلار

430436545636631572493493493493493

252249301417342232276276276276276دلار-نرخ واردات جو 8

9
--نرخ فروش گوساله نر

راس/ریال
78،220،91474،406،78983،838،198117،041،698215،079،485300،972،764398،052،323557،273،253780،182،5541،092،255،5751،529،157،805

10
نرخ رشد هزینه هاي 

دستمزد 
43%42%33%80%24%73%40%40%40%40%40%



برآورد سود شرکت

139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف
کارشناسی 

1404
کارشناسی 

1405
کارشناسی 

1406
کارشناسی 

1407
کارشناسی 

1408
1،028،4141،738،5683،123،6616،662،82610،612،01814،173،46321،733،45234،673،30354،597،99888،142،529140،174،512ارزش منصفانه تولیدات کشاورزي1

90،294147،645107،297186،247126،023273،5401،072،5341،705،4682،694،0984،349،3286،916،809یرمولدارزش منصفانه دارایی هاي زیستی غ) کاهش(خالص افزایش 2

1،118،7081،886،2133،230،9586،849،07310،738،04114،447،00322،805،98636،378،77157،292،09692،491،857147،091،321مجموع3

1،131،1821،845،4163،240،0256،624،36811،083،62015،160،01023،249،30736،886،49258،268،94194،068،867149،599،266مولدخالص فروش تولیدات کشاورزي و دارایی هاي زیستی غیر4
143،615،295-90،306،113-55،938،184-35،411،033-21،389،362-13،957،345-10،423،580-6،597،688-3،198،990-1،822،968-1،067،817-بهاي تمام شده انتسابی5

63،36522،44841،03526،680660،0401،202،6651،859،9451،475،4602،330،7583،762،7555،983،971مجموع6

1،182،0731،908،6613،271،9936،875،75311،398،08115،649،66824،665،93037،854،23159،622،85496،254،612153،075،291درآمدهاي عملیاتی7

125،762،929-79،026،913-48،753،909-31،279،125-20،486،483-13،241،349-10،054،249-5،909،215-2،625،935-1،446،944-810،365-هزینه هاي تولید8

7،810،652-4،913،048-3،045،445-1،925،787-1،207،028-754،682-442،701-341،706-184،457-93،357-62،464-هزینه هاي فروش، اداري و عمومی9

10،24020،45825،48221،46024،25927،15673،998113،563178،869288،764459،226سایر درآمدهاي عملیاتی10

1،257،629-790،269-487،539-312،791-614،594-122،816-50،852-55،766-37،305-29،017-26،627-سایر هزینه هاي عملیاتی11

292،858359،802449،780590،528874،5391،557،9782،431،8244،450،0917،514،83111،813،14618،703،308عملیاتی) زیان(سود 12

51،45655،182108،091177،755588،719501،021678،5181،074،5321،672،4242،726،2824،355،637فروش دارایی زیستی مولد) زیان(سود 13

1081،3751،8973،8246،61710،63114،80022،71335،77457،75391،845سرمایه گذاري ها-هاى غیرعملیاتىسایر درآمدها و هزینه 14

6،14011،2851،43918231،82850،13180،931128،706-10،9601،4104،964-اقلام متفرقه-هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه15

54،79000000-159،184-92،835-12،371-1590-هزینه هاي مالی16

333،303417،769552،361673،1321،321،9762،016،2793،125،3245،579،1639،273،16014،678،11123،279،496سود قبل مالیات17

34،919-22،017-13،910-8،369-6،251-307-6،136-2،344-740-317-216-هزینه مالیات18

333،087417،452551،621670،7881،315،8402،015،9723،119،0735،570،7959،259،25014،656،09423،244،576خالص) زیان(سود19

200،000200،000700،000700،000700،0003،700،0003،700،0003،700،0003،700،0003،700،0003،700،000سرمایه20

1،6652،0877889581،8805458431،5062،5033،9616،282ریال–خالص هر سهم) زیان(سود 21

3،700،0003،700،0003،700،0003،700،0003،700،0003،700،0003،700،0003،700،0003،700،0003،700،0003،700،000آخرین سرمایه22

901131491813565458431،5062،5033،9616،282ریال–خالص هر سهم بر اساس آخرین سرمایه) زیان(سود 23



جمعبندي

هاقوت
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یافتخواهندبهبودشرکتسودحاشیهوتولیدسطحجدیدگاوداري

هاضعف

ایراندریرشمصرفسرانهتوجهقابلفاصلهبهتوجهباصنعترشدبهروآینده

جهانمیانگینبهنسبت
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تحلیل بنیادي شرکت کشت و دام قیام اصفهان 
)زقیام(



)عداد  پرسنلتاریخچه تاسیس، بهره برداري، ورود به بورس و ت(معرفی کلی شرکت 

1سطح —ساختار سهامداري شرکت

2سطح—ساختار سهامداري شرکت

مقدارعنوانردیف

واحد تجاري فرعی 1
س شرکت گسترش کشاورزي و دامپروري فردو

پارس

بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامیواحد تجاري نهایی 2

مقدارعنوانردیف

زقیامنماد 1

کشت و دام قیام اصفهاننام کامل شرکت2

1372/11/18تاریخ تاسیس شرکت3

1373/10/01تاریخ بهره برداري از شرکت4

5
اق تاریخ پذیرش در سازمان بورس اور

بهادار تهران
1395/12/03

1397/04/25تاریخ عرضه اولیه شرکت6

نفر 85نفر رسمی و قراردادي و 214(نفر 299تعداد پرسنل شرکت7
)خدماتی

اسفند ماهسال مالی شرکت8

6,897,079)یالمیلیون ر(آخرین سرمایه شرکت 9

بازارگردان10
نی سینا صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردا

بهگزین

آدرس دفتر مرکزي شرکت11
9متر اصفهان، جاده تهران، مقابل پلیس راه، کیلو

جاده دهق و علویجه

)واحد ایوان(و ایلام ) واحد قیام(استان اصفهان آدرس  محل فعالیت  شرکت12

تولید شیر خامفعالیت اصلی شرکت13

رتبه سوم تولید شیر در ایرانجایگاه در ایران14

درصدنام سهامدارردیف

%44.34پارسشرکت گسترش کشاورزي و دامپروري فردوس1

%28.64بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی2

%2.11ر سیناشرکت سرمایه گذاري توسعه اقتصاد پایدا3

%1.72یصندوق سرمایه گذاري سهامی اهرمی جهش فاراب4

ی سینا صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردان5
بهگزین

1.59%

%1.20فیدصندوق سرمایه گذاري مشترك امید توسعه م6

%1.04اهصندوق سرمایه گذاري سهامی اهرمی شتاب آگ7

%19سهام شناور8



فعالیت شرکت

باشدمینرگوسالهفروشمحلازدرآمدهادرصد7وخامشیرفروشمحلازشرکتدرآمدهايازدرصد92حدود.



اراضی شرکت

عنوانردیف
مساحت 

)هکتار(
توضیحاتآدرسسند مالکیت

----630مجموع مساحت اراضی شرکت1

----63.7مساحت اراضی واحدهاي دامداري2

استان اصفهانبه نام شرکت54.0مساحت واحد دامداري قیام3

استان ایلامبه نام شرکت9.7مساحت واحد دامداري ایوان4

----566.4مساحت اراضی واحدهاي زراعت5

هکتار آیش و 379هکتار کشت، 100استان اصفهانبه نام شرکت498.1مساحت اراضی زراعی قلعه خواجه6
هکتار راه و مستحدثات است19

68.3مساحت اراضی زراعی سیرك7
یاد سند به نام بن

مستضعفان
روستاي سیرك واقع در شهرستان

هکتار آیش 18.3هکتار کشت، 50ريهفشجان استان چهارمحال و بختیا

--1393150.0اراضی کشت شده در سال 8

397.3مساحت اراضی آیش9

19.0مساحت راه ها و مستحدثات واقع در اراضی زراعت10



سرمایه شرکت و روند تغییرات آن

یسرمایه قبلتاریخ ردیف
مبلغ افزایش

سرمایه
سرمایه جدید

درصد افزایش
سرمایه

محل افزایش سرمایه

تاسیس شرکت01372100100%

مطالبات حال شده سهامدران11376104,3904,40043900%

مطالبات حال شده سهامدران213804,4006,60011,000150%

مطالبات حال شده سهامدران3138111,0002,00013,00018%

مطالبات حال شده سهامدران4138213,0003,00016,00023%

مطالبات حال شده سهامدران5138416,0004,00020,00025%

مطالبات حال شده سهامدران6138520,00020,00040,000100%

مطالبات حال شده سهامدران7139140,00060,000100,000150%

مطالبات حال شده سهامدران81394100,00050,000150,00050%

مطالبات حال شده سهامدران91396150,000200,000350,000133%

مطالبات حال شده سهامدران101399350,000350,000700,000100%

)زمینطبقه(مازاد تجدید ارزیابی دارایی هاي ثابت 111400700,0006,197,0796,897,079885%

اعداد به میلیون ریال می باشد: 1توضیح

میلیون ریال است6،897،079آخرین سرمایه شرکت : 2توضیح 



بررسی روند تاریخی برخی از شاخص هاي بنیادي شرکت

گذشته نگر--نرخ رشد شاخص هاي بنیادي سهم

عنوانردیف
میانگین نرخ رشد

ساله10ساله5ساله3

%32.00%48%45مجموع درآمد عملیاتی1

%30.36%43%64سود ناخالص2

%29.92%42%70سود عملیاتی3

%37.73%45%66سود خالص4

بررسی سیاست تقسیم سود شرکت

درصدعنوانردیف

%64)1403(آخرین سال مالی 1

%75سال اخیر3میانگین 2

%75سال اخیر5میانگین 3

%75پیش بینی درصد تقسیم سود 

--زنمقایسه روند رشد بنیادي سهم در مقایسه با دلار، شاخص کل و هم و
)1403-1393(

درصدعنوانردیف

%56میانگین نرخ رشد شاخص هم وزن1

%42.6میانگین نرخ رشد شاخص کل2

%37.7سال گذشته10میانگین نرخ رشد سود خالص شرکت در 3

%35.6سال گذشته10میانگین نرخ رشد دلار آزاد در 4

5
ا ب(بانک مرکزي --سال گذشته10میانگین نرخ رشد تورم در 

%33)اصلاحات

%27.6مرکز آمار ایران--سال گذشته10میانگین نرخ رشد تورم در 6

زمانبندي واریز سود نقدي

تاریخسال مالیردیف

آبان11403

آبان21402

آبان31401

آبان پیش بینی زمان واریز سود



        

 


   




نسبی  یاتیسود فروش دارایی زیستی مولد سهم  به درآمدهاي عمل

1403سال مالی –ساختار درآمدي شرکت 

باشدمیخامشیربهمربوطشرکتفروشازدرصد92حدود.

باشدمینرگوسالهبهمربوطشرکتفروشازدرصد7حدود.

دهندمیتشکیلراشرکتفروشازدرصد1حدودمجموعامحصولاتسایر

درصد10دحدوشوندهتکرارغیرعملیاتیدرآمديردیفیکبعنوانمولدزیستیهايداراییفروشسود

دهدمیافزایشراشرکتعملیاتیدرآمدهاي










عنوانردیف
مقدار فروش

)تن و راس(
مبلغ فروش

)میلیون ریال(
سهم نسبی

%78,61813,636,78392.18)  با چربی(شیر خام 1

%2,681987,2586.67)راس(گوساله نر 2

%55664170,0491.15کود حیوانی3

%000.00سایر محصولات 4

%14,794,090100مجموع

92,2%

6,7% 1,1% 0,0%
1403سال --ساختار درآمد شرکت 

)با چربی(شیر خام  گوساله نر کود حیوانی سایر محصولات







بررسی روند درآمدهاي ماهانه شرکت

           
1402سال مالی             
1403سال مالی             
1404سال مالی      



روندتولید شیر و راندمان آن

دامیهاينهادهتامیندلارنرختغییربازمانهم1397سالهايدر

.استیافتهکاهششیرتولیدراندمان


 


 

  

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

تن در سال-روند راندمان تولید شیر به ازاي هر راس گاو دوشا 













1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

 




   



واحد تن-1403تا 1395از سال زقیامروند تولید شیر در شرکت 

 

  
  





حاشیه سود ناخالص هر یک از محصولات

است)درصد10(باغیمحصولاتوحیوانیکودبهمربوطناخالصسودحاشیهوکمترین)درصد46(نرگوسالهبهمربوطناخالصسودحاشیهبالاترین1403سالدر.

استبوده)درصدي7زیانبا(زراعیمحصولاتبهمربوطآنکمترینو)درصد40(نرگوسالهبهمربوطناخالصسودحاشیهبالاترین1402سالدر.

1403



ساختار هزینه ها

شودمیکسرآنازتعدیلاتعنوانتحتتولیدهايهزینهازدرصد15حدود.

یافتهتخصیصمخارجبهمربوطدرصد95.1حدودتولید،هايهزینهتعدیلاتمجموعاز

.باشدمیمولدزیستیهايداراییبه

بهتهیافتخصیصمخارجعنوانتحتتولیدهايهزینهازدرصد14.1حدوداساساینبر

.استشدهکسرآنازمولدزیستیهايدارایی

استبودهدرصد13.2حدودنیز1403الی1395ساله8دورهبرايمذکورنسبتمیانگین.



 

1403سال -هزینه هاي تولید

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید سربارتولید

هزینه هاي تولید

شرحردیف
سال مالی 

1403
11،118،285مواد مستقیم مصرفی1
1،278،233دستمزدمستقیم تولید2
2،259،562سربارتولید3

14,656,080جمع هزینه هاي تولید قبل از تعدیلات
2،177،203-تعدیلات هزینه  هاي تولید1

12,478,877مجموع

به جمع نسبت بین تعدیلات هزینه هاي تولید
%14.9-هزینه هاي تولید قبل از تعدیلات

یدعناوین تعدیلات هزینه هاي تول

شرحردیف
سال مالی 

1403

ستی مخارج تخصیص یافته به دارایی هاي زی1
2،069،505مولد

91،568هزینه هاي جذب نشده در تولید2

د تفاوت دارایی هاي زیستی در جریان رش3
16،130پایان دوره با اول دوره

ه دارایی نسبت بین مخارج تخصیص یافته ب
ل از هاي زیستی مولد به هزینه هاي تولید قب

تعدیلات
14.1%



تعداد پرسنل و دستمزد مستقیم تولید–هزینه هاي شرکت

نفر/تن273بابرابرو1403سالبهمربوطنیروهرازايبهشیرتولیدشاخصمیزانبالاترین

.استبوده

37نیروهرازايبهتولیدمستقیمدستمزد)1403-1397(سالانهمرکبرشدنرخمیانگین%

.استبوده

استبوده1401سالبهمربوط%56معادلتولیدمستقیمدستمزدرشدبالاترین.

استبوده1396سالبهمربوطدرصد%15معادلتولیدمستقیمدستمزدرشدنرخکمترین.



 


    

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

میانگین تولید شیر به ازاي هر نیرو

139513961397139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف

1
میلیون (د دستمزد مستقیم تولی

)ریال
84807103828133،237184،644283،377436،817665،912929،5671،278،233

252269292298295299297296299)نفر(تعداد پرسنل 2

3
ه ازاي هر میانگین تولید شیر ب

263247248255264264269270273)نفر/تن(نیرو 



طرحهاي توسعه شرکت

عنوان طرح توسعهردیف
آخرین درصد 

زیکیپیشرفت فی
مان پیش بینی ز

بهره برداري
هزینه هاي 

برآوردي طرح
هزینه هاي 
انجام شده

هزینه هاي مورد 
یلنیاز براي تکم

آخرین درصد 
لیپیشرفت ریا

آثار طرح

زایش طرح بهسازي، ارتقاء تکنولوژي و اف1
راس گاو 650افزایش ظرفیت اسمی شرکت معادل %1404/12/293،759،5632،738،4791،021،08473%85ظرفیت گاوداري قیام

دوشا

تن در سال می 85424ظرفیت تولید شیر شرکت به 
رسد

:1توضیح 
ظرفیت . ده استپیش بینی ش) گاوداري واحد ایوان(میلیون ریال از اعتبارات مورد نیاز براي تکمیل پروژه از محل فروش دارایی 800،000مبلغ 

. راس دام مولد است700اسمی این واحد گاوداري 

:2توضیح 

گزارش  12ر صفحه بررسی ریز آیتم هاي پیشرفت طرح د. طرح توسعه شرکت در تاریخ تنظیم این گزارش عملا به بهره برداري رسیده است
رداري نرسیده است تفسیري  نشان می دهد که قسمت مربوط به تامین دارایی زیستی مولد طرح توسعه کامل شده است و آنچه هنوز به بهره ب

تولید شرکت با لحاظ این طرح 1404لذا براي پیش بینی سال . مواردي مانند احداث ساختمان اداري و جایگاه مراقبت هاي ویژه می باشد
توسعه در نظر گرفته شده است

:3توضیح 

راسی سیرك در 6000مطابق اطلاعات افشا شده در یادداشت هاي همراه صورت هاي  مالی، عملیات اجرایی طرح توسعه دیگري موسوم به 
مخالفت (شروع گردید، اما به دلیل مشکلات اجتماعی 1399هکتار در استان چهارمحال و بختیاري از تاریخ مهر ماه 68.3زمینی به مساحت 

ع مشکلات یاد متوقف  و علی رغم تلاش هاي شرکت و برگزاري جلسات متعدد با مسئولان محلی و استانی نتیجه اي در جهت رف) هاي مردمی
.در نهایت این طرح لغو و شیر دوش خریداري شده براي آن  به شرکت زرین خوشه اراك فروخته شد. شده حاصل نشد



طرحهاي توسعه شرکت

ریالمیلیونبهمبالغ



مفروضات برآورد سود شرکت

139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف
کارشناسی 

1404
کارشناسی 

1405

76،07077،98179،07879،89179،99881،51785،42487،645تن--مقدار تولید شیر1

23،900،00045،000،00064،000،000120،000،000150،000،000180،000،000230،000،000322،000،000الدر پایان س--تن/ریال--شیرمصوبنرخ 2

25،866،94638،287،65660،362،824113،593،010150،193،137173،456،244232،304،625339,267,352تن/ریال--زقیامشیر فروشنرخ 3

کالاهاي(نرخ دلار دولتی تامین نهاده هاي دامی 4
42،00042،00042،000264،750285،000285،000285،000285،000)اساسی

کالاهاي (نرخ دلار موثر تامین نهاده هاي دامی 5
64،76994،663106،990228،289305،409366،321514،966720،952)اساسی

244254346404371288307307دلار-نرخ واردات ذرت دانه اي 6

430436545636631572493493دلار-نرخ واردات کنجاله سویا 7

252249301417342232276276دلار-نرخ واردات جو 8

67،112،99467،842،85170،851،900118،481،755265،959،475368،242،447473،920،787663،489،102راس/ریال--نرخ فروش گوساله نر9

207466533005050مقدار فروش سایر محصولات10

%40%40%36%38%56%52%55%36نرخ رشد هزینه هاي دستمزد11



برآورد سود شرکت

1405کارشناسی 1404کارشناسی 139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف

1،889،3122،824،6814،477،9889،100،03211،927،71613،887،81519،028،10928،363،624ارزش منصفانه تولیدات کشاورزي1
57،42184،083101،373174،479217،391326،914450،952672،197مولدارزش منصفانه دارایی هاي زیستی غیر) کاهش(خالص افزایش 2
1،946،7332،908،7644،579،3619،274،51112،145،10714،214،72919،479،06129،035،820مجموع3
2،134،1063،144،7114،981،7649،216،29012،480،53114،794،09020،842،66731،068،435لدخالص فروش تولیدات کشاورزي و دارایی هاي زیستی غیر مو4
28،030،367-18،804،539-13،699،817-11،773،179-8،953،621-4،502،398-2،824،530-1،903،632-بهاي تمام شده انتسابی5
230،474320،181479،366262،669707،3521،094،2732،038،1283،038،068مجموع6
2،177،2073،228،9455،058،7279،537،18012،852،45915،309،00221،517،18932،073،888درآمدهاي عملیاتی7
24،169،916-16،895،338-12،478،877-10،125،237-7،917،326-4،417،605-2،751،786-1،710،028-هزینه هاي تولید8
711،688-508،348-363،106-284،945-170،737-115،163-82،204-56،493-هزینه هاي فروش، اداري و عمومی9

13،4175،3741،5024،7442،34716،90521،51732،074سایر درآمدهاي عملیاتی10

241،699-168،953-129،849-100،230-52،668-47،632-23،700-18،587-سایر هزینه هاي عملیاتی11
405،517376،630479،8301،401،1952،344،3952،354،0753،966،0676،982،660عملیاتی) زیان(سود 12
186،410264،520374،062612،1421،662،2381،541،6572،005،7012،880،989فروش دارایی زیستی مولد) زیان(سود 13
3622،3893،2651،7425،97024،46325،82138،489درآمد سرمایه گذاري ها-هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه 14
09492،1788،732105،3494،16610،75916،037اقلام متفرقه-هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه15
394،705-281،932-123،972-57،471-33،287-22،642-15،986-19،564-هزینه هاي مالی16
572،725628،502836،6931،990،5244،060،4813،800،3895،726،4159،523،470سود قبل مالیات17
9،852-5،924-2،990-20،633-2،333-683-153-3،975-هزینه مالیات18
568،750628،349836،0101،988،1914،039،8483،797،3995،720،4919،513،618خالص) زیان(سود19
350،000700،0006،897،0796،897،0796،897،0796،897،0796،897،0796،897،079سرمایه20
1،6258981212885865518291،379ریال–خالص هر سهم) زیان(سود 21
6،897،0796،897،0796،897،0796،897،0796،897،0796،897،0796،897،0796،897،079آخرین سرمایه22
82911212885865518291،379ریال–خالص هر سهم بر اساس آخرین سرمایه) زیان(سود 23



جمعبندي

هاقوت

دتولیهايهزینهکلازانرژيهايهزینهپایینبسیارسهم

شیرنقلوحملمناسبناوگانازبرخورداري

هاضعف

ایراندریرشمصرفسرانهتوجهقابلفاصلهبهتوجهباصنعترشدبهروآینده

جهانمیانگینبهنسبت

يهافعالیتکلیهازحاصلدرآمدمستقیمهايمالیاتقانون81مادهاساسبر

.باشندمیمعافمالیاتازدامپروريوکشاورزي

غذاییامنیتتامیناهمیتدلیلبهوکشاورزيدامپروريصنعتازدولتحمایت

جامعه

هافرصت

وينگهدارهزینهافزایشوگاوداريیکفازتجهیزاتوساختاربودنقدیمی

هاداراییشدنمستهلکدلیلبهتجهیزاتوآلاتماشینتعمبرات

تومانمیلیارد80حدودشیريگاوداريراسی650توسعهطرحتکمیلبرايشرکت

واحدنایاسمیظرفیت.استنمودهبینیپیشایوانواحدگاوداريفروشمحلاز

رکتشخامشیرتولیدظرفیتازآنفروشصورتدرکهاستراس700گاوداري

شودمیکاسته

وتولیدهايهزینهافزایشبامتناسبشیرفروشنرختعیینامکاندرمحدودیت

کنندهتولیدوکنندهمصرفازحمایتسازمانتوسطقیمتیهايسقفاعمال

بهالمللیبینتبرمعکنندگانعرضهوکنندگانتولیدباسیستماتیکارتباطعدم

صادراتواولیهموادفنی،دانشتکنولوژي،وراداتمنظور

کشوردردامیهاينهادهکمبودنتیجهدروخشکسالیوآببحران

تهدیدها



تحلیل بنیادي شرکت دامداري تلیسه نمونه 
)تلیسه(



)عداد  پرسنلتاریخچه تاسیس، بهره برداري، ورود به بورس و ت(معرفی کلی شرکت 

1سطح —ساختار سهامداري شرکت

2سطح—ساختار سهامداري شرکت

مقدارعنوانردیف

تلیسهنماد 1

دامداري تلیسه نمونهنام کامل شرکت2

1364/05/17شرکت) ثبت(تاریخ تاسیس 3

1364/07/01تاریخ بهره برداري از شرکت4

هریار تاریخ جابه جایی از شهرستان ري به ش5
)قرارگیري در طرح مرقد امام خمینی (

1372/02/31

ه تاریخ تغییر شرکت از سهامی خاص ب6
سهامی عام

1379/08/22

1393/12/19تاریخ پذیرش در فرابورس ایران7

1395/05/24)هاولین معامل(تاریخ عرضه اولیه 8

بازار اول فرابورسنوع بازار9

204تعداد نیروي انسانی شرکت10

اسفند ماهسال مالی شرکت11

4,993,940)میلیون ریال(آخرین سرمایه شرکت 12

شرکت  بازارگردان نداردبازارگردان13

آدرس  دفتر مرکزي  شرکت14
جاده شهریار به 2شهرستان شهریار، میدان نماز، بلوار پلیس، کیلومتر 

هریارتهران، قره تپه، جاده گاوداري، نبش اداره تعویض پلاك ش

آدرس محل فعالیت  شرکت15

2یلومتر شهرستان شهریار، میدان نماز، بلوار پلیس، ک:آدرس واحد شهریار
شهریارجاده شهریار به تهران، قره تپه، جاده گاوداري، نبش اداره تعویض پلاك

جاده قدیم 33تهران، حسن آباد فشافویه، کیلومتر :آدرس واحد حسن آباد
متر بعد از پلیس راه300قم، -تهران

تولید شیر خام فعالیت اصلی شرکت16

ر خامرتبه چهارم شرکت هاي بورسی بر اساس مقدار تولید شیجایگاه در ایران17

مقدارعنوانردیف

واحد تجاري فرعی 1
شرکت گسترش کشاورزي و دامپروري

فردوس پارس

بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامیواحد تجاري نهایی 2

درصدنام سهامدارردیف

%39.68هلدینگ دامپروي فردوس1

%13.15بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی2

%4.40)خانواده باقریان(شخص حقیقی 3

%3.89)خانواده باقریان(شخص حقیقی 4

%3.59)خانواده باقریان(شخص حقیقی 5

%1.38صندوق سرمایه گذاري توسعه اطلس مفید6

%1.37صندوق سرمایه گذاري سهامی اهرمی نارنج7

%1.23صندوق سرمایه گذاري سهامی اهرمی توان مفید8

%1.07صندوق سرمایه گذاري مشترك امید توسعه مفید9

prx 1.05%سبد 10

%29سهام شناور11



فعالیت ها و اراضی شرکت

فعالیت هاي اصلی

باشدمینرگوسالهفروشمحلازدرآمدهادرصد7وخامشیرفروشمحلازشرکتدرآمدهايازدرصد90حدود.



سرمایه شرکت و روند تغییرات آن

سرمایه قبلیتاریخردیف
مبلغ افزایش 

سرمایه
سرمایه جدید

درصد افزایش
سرمایه

منبع افزایش سرمایه

تاسیس شرکت013641010%

مطالبات حال شده11369169970069900.0%

مطالبات حال شده213777003,8004,500542.9%

اندوخته احتیاطی-مطالبات حال شده313804,5008,00012,500177.8%

مطالبات حال شده4138212,5006,20018,70049.6%

اندوخته احتیاطی-سود انباشته 5138518,70010,00028,70053.5%

مطالبات حال شده6138628,7003,00031,70010.4%

مطالبات حال شده7139131,70020,30052,00064%

مطالبات حال شده8139452,00018,00070,00035%

مطالبات حال شده9139870,000280,000350,000400%

)زمین(تجدید ارزیابی دارایی ها 101399350,0004,643,9404,993,9401327%

اعداد به میلیون ریال می باشد: 1توضیح

میلیون ریال است4،993،940آخرین سرمایه شرکت : 2توضیح 



تاریخچه مدیریت شرکت

استشدهعوضعاملمدیریکسال2.5هرمتوسططوربه.استداشتهعاملمدیر4گذشته،سال10درشرکتیحاکمیتلحاظبه

سوابقمقطعمدرك تحصیلیمدیرعاملطول دورهپایان دورهشروع دورهردیف

کارشناسی مهندسی کشاورزيحسین رفیع زادهسال1بیش از تاکنون11403/04/14
عت مدیر تولید شرکت کشت و صن

خرمدره
عضو هیئت مدیره شرکت محیا

دکتريدامپزشکیجلال تیموري سال2.5حدود 21400/12/011403/04/14

کارشناسی ارشدتغذیه دام-علوم دامی حمیدرضا اسماعیلی سال5حدود 1400/12/01 31395/12/27

کارشناسیدامپروريي سید فضل اله امیر ارجمندسال1حدود  41394/10/141395/12/27

کارشناسی ارشدتغذیه دام-علوم دامی حمیدرضا اسماعیلی سال1کمتر از 1394/10/14 51394/03/06



ساختار مدیریت شرکت



بررسی روند تاریخی برخی از شاخص هاي بنیادي شرکت

بررسی سیاست تقسیم سود شرکت

درصدعنوانردیف

%95)1403(آخرین سال مالی 1

%91سال اخیر3میانگین 2

%93سال اخیر5میانگین 3

%95پیش بینی درصد تقسیم سود 

گرگذشته ن--نرخ رشد مرکب سالانه شاخص هاي بنیادي سهم

عنوانردیف
میانگین نرخ رشد

ساله10ساله5ساله3

%41%50%47مجموع درآمد عملیاتی1

%47%59%52سود ناخالص2

%52%63%58سود عملیاتی3

%56%59%57سود خالص4

)1393-1403(--مقایسه نرخ رشد مرکب سالانه سود خالص شرکت با سایر شاخص ها

درصدعنوانردیف

%56.0سال گذشته10در سود خالص شرکتمیانگین نرخ رشد 1

%55.5میانگین نرخ رشد شاخص هم وزن2

%42.6میانگین نرخ رشد شاخص کل3

%35.6سال گذشته10میانگین نرخ رشد دلار آزاد در 4

%33)تبا اصلاحا(بانک مرکزي --سال گذشته10میانگین نرخ رشد تورم در 5

%27.6مرکز آمار ایران--سال گذشته10میانگین نرخ رشد تورم در 6

زمانبندي واریز سود نقدي

تاریخسال مالیردیف

آبان1140314

آبان2140228

مهر3140117

آبانپیش بینی زمان واریز سود



1403سال مالی –ساختار درآمدي شرکت 

باشدمیخامشیربهمربوطشرکتفروشازدرصد90ازبیش.

باشدمینرگوسالهبهمربوطشرکتفروشازدرصد7.4حدود.

دهندمیتشکیلراشرکتفروشازدرصد2.6حدودمجموعامحصولاتسایر

حدودندهشوتکرارغیرعملیاتیدرآمديردیفیکبعنوانمولدزیستیهايداراییفروشسود

دهدمیافزایشراشرکتعملیاتیدرآمدهايدرصد10

90,2%

7,4% 1,5% 0,8%

سهم نسبی هریک از ردیف هاي درآمدي

)با چربی(شیر خام  گوساله نر کود حیوانی سایر محصولات

عنوانردیف
مقدار فروش

)تن و راس(
مبلغ فروش

)میلیون ریال(
سهم نسبی

%52,1019,316,17490.20)  با چربی(شیر خام 1

%2,085769,4177.45)راس(گوساله نر 2

%43813158,3671.53کود حیوانی3

%70.31384,5570.82سایر محصولات 4

%10,328,515100مجموع

        







 





سبی  ن مولد سهم  زیستی  رایی  دا اتیسود فروش  ی عمل ه درآمدهاي  ب


















بررسی روند درآمدهاي ماهانه شرکت

           
1402سال مالی             
1403سال مالی             
1404سال مالی     



1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403



 
    



واحد تن-1403تا 1395روند تولید شیر در شرکت تلیسه از سال 

روندتولید شیر و راندمان آن

دامیهاينهادهتامیندلارنرختغییربازمانهم1397سالهايدر

1401سالدرموضوعاینامااستیافتهکاهششیرتولیدراندمان

.استنشدهتکرار





    





  


 




1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

تن در سال-روند راندمان تولید شیر به ازاي هر راس گاو دوشا 



حاشیه سود ناخالص هر یک از محصولات

بهمربوطناخالصسودحاشیهکمترینهمچنین.باشدمی)درصد45(نرگوسالهآنازبعدو)درصد55(کشاورزيمحصولاتبهمربوطناخالصسودحاشیهبالاترین1403سالدر

استبوده)درصد17(خامشیر

استبوده)درصد17(خامشیربهمربوطآنکمترینو)درصد66(نرگوسالهبهمربوطناخالصسودحاشیهبالاترین1402سالدر



ساختار هزینه هاي شرکت






1403سال -ساختار هزینه هاي تولید

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید سربارتولید

شودمیکسرآنازتعدیلاتعنوانتحتتولیدهايهزینهازدرصد16.3حدود.

یافتهتخصیصمخارجبهمربوطدرصد84.8حدودتولید،هايهزینهتعدیلاتمجموعاز

.باشدمیمولدزیستیهايداراییبه

بهتهیافتخصیصمخارجعنوانتحتتولیدهايهزینهازدرصد13.8حدوداساساینبر

.استشدهکسرآنازمولدزیستیهايدارایی

استبودهدرصد13.9حدودنیز1403الی1395ساله8دورهبرايمذکورنسبتمیانگین.

هزینه هاي تولید

1403سال مالی شرحردیف

7،732،910مواد مستقیم مصرفی1
676،324دستمزدمستقیم تولید2
1،982،268سربارتولید3

10,391,502جمع هزینه هاي تولید قبل از تعدیلات

1،688،864-تعدیلات هزینه  هاي تولید1

8,702,638مجموع

%16.3ل از تعدیلاتنسبت بین تعدیلات بهاي تمام شده به هزینه هاي تولید قب

تعدیلات هزینه هاي تولید

1403سال مالی شرحردیف

1،432،392مولدمخارج تخصیص یافته به دارایی هاي زیستی1

233،134هزینه هاي جذب نشده در تولید2

تفاوت دارایی هاي زیستی در جریان رشد 3
23،338پایان دوره با اول دوره

یستی مولد نسبت بین مخارج تخصیص یافته به دارایی هاي ز
%13.9به هزینه هاي تولید قبل از تعدیلات



تعداد پرسنل و دستمزد مستقیم تولید–هزینه هاي شرکت

بابرابر1400و1399سالهايبهمربوطنیروهرازايبهشیرتولیدشاخصمیزانبالاترین

.استبوده276

34نیروهرازايبهتولیدمستقیمدستمزد)1403-1395(سالانهمرکبرشدنرخمیانگین%

.استبوده

استبوده1401سالبهمربوطدرصد51معادلتولیدمستقیمدستمزدرشدبالاترین.

استبوده1396سالبهمربوطدرصد7معادلتولیدمستقیمدستمزدرشدنرخکمترین.

139513961397139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف

1
دستمزد مستقیم تولید

)میلیون ریال(
56،16859،21686،128102،193145،514209،258338،086504،088676،324

178175176174177179192198204)نفر(تعداد پرسنل 2

3
ر نیرو میانگین تولید شیر به ازاي ه

)نفر/تن(
228256260272276276256253264



 
  

 


1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

میانگین تولید شیر به ازاي هر نیرو



طرحهاي توسعه شرکت

استتوسعهطرحفاقدشرکت.

تاسزیرمورددوبهمربوطاستشدهاشارهآنبهمالیهايصورتهمراههايیادداشتدرتکمیلجریاندرهايداراییبعنوانکهآنچه:

احداث و تکمیل سیلوي ذرت علوفه اي واحد حسن آباد

خرید یک دستگاه تراکتور از شرکت تراکتور سازي ایران

توضیحاتردیف

به 1397ال شرکت طی سالیان گذشته ظرفیت واحد گاوداري شهربار را افزایش داده است و همچنین واحد گاوداري جدید را در حس اباد در پایان س1
پایان رسانده است

وجود دارد که تاکنون عملیاتی نشده است) کل گله(هزار راسی 11در خصوص طرح توسعه جدید نیز پیشنهادي مبنی بر تاسیس گاوداري 2

رفتاراضی فیروزکوه مربوط به شرکت کشاورزي و دامپروري ران بعلت موقعیت جغرافیایی براي طرح توسعه مورد موافقت قرار نگ3

ی قرار گیردمقرر گردید  اراضی واحد شیرین آباد شرکت کشت و صنعت و مجتمع شیر و گوشت محیا  جهت طرح توسعه شرکت مورد بررس4

اشندهر دو شرکت  کشاورزي و دامپروري ران و کشت و صنعت و مجتمع شیر و گوشت محیا از زیر مجموعه هاي هلدینگ فردوس پارس می ب5

تمام طرحهاي توسعه واقعی و روي زمین شرکت بهبود عملکرد تولید و یا حفظ توان فعلی تولید می باشد6
...)ی و مانند ارتقاء تکنولوژي سیستم شیردوشی، بهینه سازي مصرف خوراك، بهبود ظرفیت ژنتیکی، استفاده بهینه از منابع اب(



مفروضات برآورد سود شرکت

1405کارشناسی 1404کارشناسی 1403سال مالی 1402سال مالی 1401سال مالی 1400سال مالی 1399سال مالی 1398سال مالی سال مالی/عنوانردیف

47،40848،84749،45149،12650،13653،76555،70157،372تن--مقدار تولید شیر1

23،900،00045،000،00064،000،000120،000،000150،000،000180،000،000230،000،000322،000،000در پایان سال--تن/ریال--شیرمصوبنرخ 2

26،500،74139،568،90162،266،484118،463،262156،035،862178،810،328241,745,178349,396,617تن/ریال--تلیسهشرکتشیر فروشنرخ 3

42،00042،00042،000264،750285،000285،000285،000285،000)یکالاهاي اساس(نرخ دلار دولتی تامین نهاده هاي دامی 4

64،87477،71289،058225،318263،798333،257481،928699،840)کالاهاي اساسی(نرخ دلار موثر تامین نهاده هاي دامی 5

244254346404371288307307دلار-نرخ واردات ذرت دانه اي 6

430436545636631572493493دلار-نرخ واردات کنجاله سویا 7

252249301417342232276276دلار-نرخ واردات جو 8

74،109،25666،876،93278،350،423104،775،381288،821،933369،024،940490،021،637686،030،292راس/ریال--نرخ فروش گوساله نر9

%40%40%30%45%51%42%40%20نرخ رشد هزینه هاي دستمزد10



برآورد سود شرکت

139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف
کارشناسی 

1404
کارشناسی 

1405
1،304،7762،020،9203،088،3525،640،2477،635،8569،573،11213،679،87520،305،958ارزش منصفانه تولیدات کشاورزي1

ارزش منصفانه دارایی هاي ) کاهش(خالص افزایش 2
107،72468،66072،21797،755160،156194،412452،120473،246زیستی غیرمولد

1،412،5002،089،5803،160،5695،738،0027،796،0129،767،52414،131،99520،779،204مجموع3
1،396،8262،046،9943،216،9435،929،8798،291،69510،328،51514،449،77421،391،748ولدخالص فروش تولیدات کشاورزي و دارایی هاي زیستی غیر م4
19،406،594-13،108،835-9،239،542-7،379،840-5،421،484-2،991،062-1،987،325-1،358،881-بهاي تمام شده انتسابی5
37،94559،669225،881508،395911،8551،088،9731،340،9391،985،154مجموع6
1،450،4452،149،2493،386،4506،246،3978،707،86710،856،49715،472،93422،764،358درآمدهاي عملیاتی7
17،587،267-12،181،556-8،702،638-6،795،406-5،058،223-2،777،000-1،742،368-1،236،598-هزینه هاي تولید8
404،240-288،743-206،245-163،888-91،145-86،358-60،352-39،418-هزینه هاي فروش، اداري و عمومی9

21،16813،2406،59612،60511،02632،27546،41968،293سایر درآمدهاي عملیاتی10
527،618-365،447-243،018-146،892-166،756-88،937-52،747-44،107-سایر هزینه هاي عملیاتی11
151،490307،022440،751942،8781،612،7071،736،8712،683،6074،313،526عملیاتی) زیان(سود 12
146،444165،078264،025321،900955،0911،035،7271،387،5442،000،839فروش دارایی زیستی مولد) زیان(سود 13
84012227203،9317،7877،7360هاسرمایه گذاري–هاى غیرعملیاتىسایر درآمدها و هزینه 14
12،0701820-31،43002،8838،00711،270-هاقلام متفرق-هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه15
153،257-109،469-74،545-65،586-15،437-4،453-5،795-3،480-هزینه هاي مالی16
263،864466،427703،2331،257،3682،517،4132،693،7703،969،6016،161،107سود قبل مالیات17
12،323-7،939-4،601-2،258-6،427-2،306-00هزینه مالیات18
263،864466،427700،9271،250،9412،515،1552،689،1693،961،6626،148،784خالص) زیان(سود19
350،0004،993،9404،993،9404،993،9404،993،9404،993،9404،993،9404،993،940سرمایه20
754931402505045387931،231ریال–خالص هر سهم) زیان(سود 21
4،993،9404،993،9404،993،9404،993،9404،993،9404،993،9404،993،9404،993،940آخرین سرمایه22
53931402505045387931،231ریال–بر اساس آخرین سرمایهخالص هر سهم ) زیان(سود 23
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رد تحلیل بنیادي شرکت شیر و گوشت زاگرس شهرک
)زشگزا(



)عداد  پرسنلتاریخچه تاسیس، بهره برداري، ورود به بورس و ت(معرفی کلی شرکت 

1سطح —ساختار سهامداري شرکت

2سطح—ساختار سهامداري شرکت

مقدارعنوانردیف

واحد تجاري فرعی 1
س شرکت گسترش کشاورزي و دامپروري فردو

پارس

بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامیواحد تجاري نهایی 2

مقدارعنوانردیف

زشگزانماد 1

شیر و گوشت زاگرس شهرکردنام کامل شرکت2

3
هر تاریخ خرید واحد گاوداري صنعتی قدیم ش

شاورزيکرد توسط بنیاد مستضعفان از بانک ک
1381/08/21

4
اصفهان به تاریخ تغییر نام شرکت از شیر و گوشت

شیر و گوشت زاگرس شهر کرد
1383/03/27

1394/11/20تاریخ پذیرش در بازار دوم فرابورس ایران5

1395/05/24هامی عامتاریخ تغییر شرکت از سهامی خاص به س6

1396/10/26رستاریخ اولین عرضه سهام شرکت در فرابو7

)نفر برون سپاري80نیروي دائم و 86(نفر 166تعداد پرسنل شرکت8

اسفند ماهسال مالی شرکت9

960,000)میلیون ریال(آخرین سرمایه شرکت 10

ا بهگزیننصندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی سینبازارگردان11

جاده سامان10چهارمحال و بختیاري، شهرکرد، کیلومتر آدرس دفتر مرکزي و محل فعالیت  شرکت12

تولید شیر خام فعالیت اصلی شرکت13

د شیر خامرتبه هشتم شرکت هاي بورسی بر اساس مقدار تولیجایگاه در ایران14

درصدنام سهامدارردیف

%29.91هلدینگ دامپروي فردوس1

%12.50بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی2

%2.57صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی سینا بهگزین3

%2.29شخص حقیقی4

5prx 2.21سبد%

6prx 1.95سبد%

%1.87شرکت سرمایه گذاري سبحان7

%1.49صندوق سرمایه گذاري توسعه اطلس مفید8

%1.14صندوق سرمایه گذاري فیروزه موفقیت9

%44سهام شناور10



فعالیت ها و اراضی شرکت

فعالیت هاي اصلی

باشدمینرگوسالهفروشمحلازدرآمدهادرصد7وخامشیرفروشمحلازشرکتدرآمدهايازدرصد92حدود.



سرمایه شرکت و روند تغییرات آن

سرمایه قبلیتاریخ ردیف
مبلغ افزایش 

سرمایه
سرمایه جدید

درصد افزایش 
سرمایه

منبع افزایش سرمایه

مطالبات سهامداران01373100100%

مطالبات سهامداران113841023,54323,553235430%

مطالبات سهامداران2138523,5531,44725,0006%

مطالبات سهامداران3139125,00015,00040,00060%

مطالبات سهامداران4139440,00040,00080,000100%

)زمین(از محل تجدید ارزیابی دارایی ها 5139980,000880,000960,0001100%

اعداد به میلیون ریال می باشد: 1توضیح

میلیون ریال است960،000آخرین سرمایه شرکت : 2توضیح 



بررسی روند تاریخی برخی از شاخص هاي بنیادي شرکت

گذشته نگر--نرخ رشد شاخص هاي بنیادي سهم

عنوانردیف
میانگین نرخ رشد

ساله10ساله5ساله3

%39%48%45مجموع درآمد عملیاتی1

%80%102%193سود ناخالص2

%63%45%82سود عملیاتی3

%54%51%62سود خالص4

بررسی سیاست تقسیم سود شرکت

درصدعنوانردیف

%99)1403(آخرین سال مالی 1

%79سال اخیر3میانگین 2

%73سال اخیر5میانگین 3

%80پیش بینی درصد تقسیم سود 

)1393-1403(--مقایسه روند رشد بنیادي سهم در مقایسه با سایر شاخص ها

درصدعنوانردیف

%56میانگین نرخ رشد شاخص هم وزن1

%53.7سال گذشته10در سود خالص شرکتمیانگین نرخ رشد 2

%42.6میانگین نرخ رشد شاخص کل3

%35.6سال گذشته10میانگین نرخ رشد دلار آزاد در 4

5
با (بانک مرکزي --سال گذشته10میانگین نرخ رشد تورم در 

%33)اصلاحات

%27.6مرکز آمار ایران--سال گذشته10میانگین نرخ رشد تورم در 6

زمانبندي واریز سود نقدي

تاریخسال مالیردیف

آبان1140320

آبان2140216

آبان3140118

ابان ماهپیش بینی زمان واریز سود



      

   





نسبی  یاتیسود فروش دارایی زیستی مولد سهم  به درآمدهاي عمل

1403سال مالی –ساختار درآمدي شرکت 

باشدمیخامشیربهمربوطشرکتفروشازدرصد92حدود.

باشدمینرگوسالهبهمربوطشرکتفروشازدرصد7حدود.

دهندمیتشکیلراشرکتفروشازدرصد1حدودمجموعامحصولاتسایر

درصد9دحدوشوندهتکرارغیرعملیاتیدرآمديردیفیکبعنوانمولدزیستیهايداراییفروشسود

دهدمیافزایشراشرکتعملیاتیدرآمدهاي








مقدار فروشعنوانردیف
مبلغ فروش

)میلیون ریال(
سهم نسبی

%38,7706,852,59591.96)تن(شیر خام با چربی 1

%1,481522,1237.01)راس(گوساله نر 2

%000.00)تن(کود حیوانی 3

%534.377,1231.03)تن(سایر محصولات 4

%7,451,841100مجموع

92,0%

7,0%
0,0%1,0%

1403سال --ساختار درآمد شرکت 

)با چربی(شیر خام  گوساله نر کود حیوانی سایر محصولات







بررسی روند درآمدهاي ماهانه شرکت

           
1402سال مالی             
1403سال مالی             
1404سال مالی      



روندتولید شیر و راندمان آن

هاينهادهتامیندلارنرختغییربازمانهم1401و1397سالهايدر

.استیافتهکاهششیرتولیدراندماندامی













1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403


 

 



 

واحد تن-1403تا 1395از سال زشگزاروند تولید شیر در شرکت 

 

      







  






1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

تن در سال-روند راندمان تولید شیر به ازاي هر راس گاو دوشا 



حاشیه سود ناخالص هر یک از محصولات

است)درصد3(باغیمحصولاتبهمربوطناخالصسودحاشیهوکمترین)درصد37(نرگوسالهبهمربوطناخالصسودحاشیهبالاترین1403سالدر.

استبوده)درصد7(زراعیمحصولاتبهمربوطآنکمترینو)درصد46(باغیمحصولاتبهمربوطناخالصسودحاشیهبالاترین1402سالدر.

1403



ساختار هزینه ها

شودمیکسرآنازتعدیلاتعنوانتحتتولیدهايهزینهازدرصد17.3حدود.

یافتهتخصیصمخارجبهمربوطدرصد91.5حدودتولید،هايهزینهتعدیلاتمجموعاز

.باشدمیمولدزیستیهايداراییبه

بهتهیافتخصیصمخارجعنوانتحتتولیدهايهزینهازدرصد15.8حدوداساساینبر

.استشدهکسرآنازمولدزیستیهايدارایی

استبودهدرصد14حدودنیز1403الی1395ساله8دورهبرايمذکورنسبتمیانگین.






1403سال -هزینه هاي تولید

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید سربارتولید

هزینه هاي تولید

شرحردیف
سال مالی 

1403
5،562،380مواد مستقیم مصرفی1
781،685دستمزدمستقیم تولید2
1،178،611سربارتولید3

7,522,676جمع هزینه هاي تولید قبل از تعدیلات

1،299،306-تعدیلات هزینه  هاي تولید1

6,223,370مجموع

نه هاي نسبت بین تعدیلات هزینه هاي تولید به هزی
%17.3-تولید قبل از تعدیلات

عناوین تعدیلات هزینه هاي تولید

شرحردیف
سال مالی 

1403
1،189،438مولدمخارج تخصیص یافته به دارایی هاي زیستی1

156،603هزینه هاي جذب نشده در تولید2

تفاوت دارایی هاي زیستی در جریان رشد 3
46،735-پایان دوره با اول دوره

هاي نسبت بین مخارج تخصیص یافته به دارایی
%15.8لاتزیستی مولد به هزینه هاي تولید قبل از تعدی



تعداد پرسنل و دستمزد مستقیم تولید–هزینه هاي شرکت

نفر/تن241بابرابرو1400سالبهمربوطنیروهرازايبهشیرتولیدشاخصمیزانبالاترین

.استبوده

40نیروهرازايبهتولیدمستقیمدستمزد)1403-1397(سالانهمرکبرشدنرخمیانگین%

.استبوده

استبوده1401سالبهمربوط%66معادلتولیدمستقیمدستمزدرشدبالاترین.

استبوده1396سالبهمربوطدرصد%18معادلتولیدمستقیمدستمزدرشدنرخکمترین.

1397139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف

1
د دستمزد مستقیم تولی

)میلیون ریال(
100،108136،053184،850293،835491،297598،376781،685

162159160159160167168)نفر(تعداد پرسنل 2

3
ه ازاي میانگین تولید شیر ب

)نفر/تن(هر نیرو 
197230230241229232238



 


  

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

میانگین تولید شیر به ازاي هر نیرو



طرحهاي توسعه شرکت

باشدمیشرکتموجودوضععملکردبهبودبرناظرعملاًشرکتفعالايتوسعهطرحهاي.



مفروضات برآورد سود شرکت

139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف
کارشناسی 

1404
کارشناسی 

1405

36،63136،85938،25136،62538،70639،93941،13741،960تن--مقدار تولید شیر1

23،900،00045،000،00064،000،000120،000،000150،000،000180،000،000230،000،000322،000،000الدر پایان س--تن/ریال--شیرمصوبنرخ 2

25،900،38537،958،99760،655،002115،595،466153،643،205176،749،936238،928،914345،828،000تن/ریال--زشگزاشیر فروشنرخ 3

ي کالاها(نرخ دلار دولتی تامین نهاده هاي دامی 4
42،00042،00042،000264،750285،000285،000285،000285،000)اساسی

کالاهاي (نرخ دلار موثر تامین نهاده هاي دامی 5
63،19789،49198،596234،485319،143384،307509،567713،393)اساسی

244254346404371288307307دلار-نرخ واردات ذرت دانه اي 6

430436545636631572493493دلار-نرخ واردات کنجاله سویا 7

252249301417342232276276دلار-نرخ واردات جو 8

77،505،20564،861،36272،574،022120،543،790277،213،070352،547،603471،708،205660،391،486راس/ریال--نرخ فروش گوساله نر9

%40%40%30%30%49%60%35%38نرخ رشد هزینه هاي دستمزد 10



برآورد سود شرکت

کارشناسی 139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف
1404

کارشناسی 
1405

791،2811،484،4502،331،7234،191،2625،874،1616،932،0339،849،84214،498،480ارزش منصفانه تولیدات کشاورزي1
24،53820،94530،13264،076117،07096،581157،011231،113رمولدارزش منصفانه دارایی هاي زیستی غی) کاهش(خالص افزایش 2
815،8191،505،3952،361،8554،255،3385،991،2317،028،61410،006،85314،729،593مجموع3
1،058،2191،477،5402،418،0074،257،8236،192،4527،451،84110،467،42015،407،524ولدخالص فروش تولیدات کشاورزي و دارایی هاي زیستی غیر م4
14،108،669-9،585،016-6،729،778-5،677،473-4،036،332-2،242،014-1،431،895-790،030-بهاي تمام شده انتسابی5
268،18945،645175،993221،491514،979722،063882،4031،298،854مجموع6
1،084،0081،551،0402،537،8484،476،8296،506،2107،750،67710،889،25716،028،447درآمدهاي عملیاتی7
11،953،784-8،514،171-6،223،370-5،342،239-3،808،432-2،231،178-1،267،197-855،573-هزینه هاي تولید8
557،455-398،182-284،416-209،342-143،128-102،661-71،709-44،901-هزینه هاي فروش، اداري و عمومی9

5،8271،1262،3883،78415،4484،81510،88916،028سایر درآمدهاي عملیاتی10
193،651-137،930-116،463-87،722-32،938-19،740-17،808-14،750-سایر هزینه هاي عملیاتی11
174،612195،453186،658496،116882،3561،131،2431،849،8633،339،585عملیاتی) زیان(سود 12
63،002110،759222،728297،734780،983708،7601،122،7401،603،273فروش دارایی زیستی مولد) زیان(سود 13
1،0910000000سرمایه گذاري ها-هاى غیرعملیاتىسایر درآمدها و هزینه 14
06،6698،2528،5312،00615،15521،77932،057اقلام متفرقه-هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه15
239،076-170،283-114،583-40،107-15،960-7،671-8،739-19،238-هزینه هاي مالی16
219،467304،142409،967786،4211،625،2381،740،5752،824،0984،735،839سود قبل مالیات17
21،311-12،708-3،788-2،722-7،264-2،056-00هزینه مالیات18
219،467304،142407،911779،1571،622،5161،736،7872،811،3904،714،528خالص) زیان(سود19
80،000960،000960،000960،000960،000960،000960،000960،000سرمایه20
2،7433174258121،6901،8092،9294،911ریال–خالص هر سهم) زیان(سود 21
960،000960،000960،000960،000960،000960،000960،000960،000آخرین سرمایه22
2293174258121،6901،8092،9294،911ریال–خالص هر سهم بر اساس آخرین سرمایه) زیان(سود 23



جمعبندي

هاقوت

هايهزینهکلازدرصد0.11حدود)سوختوگازبرق،آب،(انرژيهايهزینه

.شودمیشاملراتولید

تن4253مثالطوربه(شرکتتوسطگاوداريواحدمصرفیموادازبخشیتولید

)استشدهتولیدشرکتزراعتواحدتوسط1403سالدرايعلوفهذرتاز

هاضعف

درشیرفمصرسرانهتوجهقابلفاصلهبهتوجهباصنعترشدبهروآینده

جهانمیانگینبهنسبتایران

هايتفعالیکلیهازحاصلدرآمدمستقیمهايمالیاتقانون81مادهاساسبر

.باشندمیمعافمالیاتازدامپروريوکشاورزي

نیتامتامیناهمیتدلیلبهوکشاورزيدامپروريصنعتازدولتحمایت

جامعهغذایی لذا.اشدبمیانحصاريصورتبهووارداتیشرکتمصرفیمستقیمموادازبخشی

.دهدقرارتاثیرتحتراشرکتسودحاشیهتواندمیارزنرخنوسانات

اعمالوولیدتهايهزینهافزایشبامتناسبشیرفروشنرختعیینامکاندرمحدودیت

مثالطورهب(کنندهتولیدوکنندهمصرفازحمایتسازمانتوسطقیمتیهايسقف

بابربرازشگزاشیرفروشنرخسالانهرشدمیانگین1403تا1395سالهايفاصلهدر

انیزمبازهایندرآزاددلارسالانهرشدنرخمیانگینحالیکهدربودهدرصد39.6

)استبودهدرصد44.5

لبنیهايشرکتتوسطمطالباتموقعبهپرداختعدم

زراعتواحدکشتجهتنیازموردآبیمنابعکمبودوبارندگیمیزانکاهش

وتولیدهايهزینهافزایشبامتناسبشیرفروشنرختعیینامکاندرمحدودیت

کنندهتولیدوکنندهمصرفازحمایتسازمانتوسطقیمتیهايسقفاعمال

بهالمللیبینتبرمعکنندگانعرضهوکنندگانتولیدباسیستماتیکارتباطعدم

صادراتواولیهموادفنی،دانشتکنولوژي،وراداتمنظور

کشوردردامیهاينهادهکمبودنتیجهدروخشکسالیوآببحران

دامخوراكوارداتبودنانحصاري

تهدیدها

هافرصت



لتحلیل بنیادي شرکت کشاورزي و دامپروي مگسا
)زمگسا(



)عداد  پرسنلتاریخچه تاسیس، بهره برداري، ورود به بورس و ت(معرفی کلی شرکت 

1سطح —ساختار سهامداري شرکت

2سطح—ساختار سهامداري شرکت

مقدارعنوانردیف

واحد تجاري فرعی 1
س شرکت گسترش کشاورزي و دامپروري فردو

پارس

بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامیواحد تجاري نهایی 2

مقدارعنوانردیف

زمگسانماد 1

کشاورزي و دامپروري مگسالنام کامل شرکت2

1349/07/21)با مسئولیت محدود(تاریخ تاسیس شرکت 3

1365/11/25ه سهامی خاصتاریخ تغییر شرکت از با مسئولیت محدود ب4

1378/08/05ی عامتاریخ تغییر شرکت از با سهامی خاص به سهام5

1381/10/21تاریخ پذیرش در سازمان بورس اوراق بهادار تهران6

نفر211تعداد پرسنل شرکت8

اسفند ماهسال مالی شرکت9

300,000)میلیون ریال(آخرین سرمایه شرکت 10

بازارگردان11
دانی صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگر

سینا بهگزین

آدرس دفتر مرکزي و محل فعالیت  شرکت12
آبیک، -جاده قزوین18استان قزوین، کیلومتر 

جاده خاکعلی6کیلومتر 

تولید شیر خامفعالیت اصلی شرکت13

ده شیربین شرکت هاي بورسی تولید کنن9رتبه جایگاه در ایران14

درصدنام سهامدارردیف

%49.22)ردوسف(شرکت گسترش کشاورزي و دامپروري فردوس پارس 1

%16.09بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی2

%3.94)جهش(صندوق سرمایه گذاري سهامی اهرمی جهش فارابی 3

%2.23شخص حقیقی4

%1.94شرکت سرمایه گذاري راهبرد مبین ایرانیان5

%1.27صندوق سرمایه گذاري ارزش آفرین بیدار6

%1.25ب سینا بهگزین.ا.صندوق س7

%1.20شخص حقیقی8

%1.07صندوق سرمایه گذاري جوانه کوچک گندم9

%22سهام شناور10

سهامداريتاریخچه

طیهکاندبودهصالحنادروگیلانیقطبیعلیمحمدآقایانشرکتاولیهسهامداران

بنیادبهآنهاسهام1364و1358سالهايدرترتیببهاسلامیانقلابدادگاهاحکام

.استشدهمننتقلاسلامیانقلابمستضعفان



فعالیت اصلی شرکت

فعالیت هاي اصلی

وضعیت اراضی شرکت

:نکته



سرمایه شرکت و روند تغییرات آن

یسرمایه قبلتاریخردیف
مبلغ افزایش 

سرمایه
سرمایه جدید

درصد افزایش
سرمایه

محل افزایش سرمایه

01349/07/21----2--

11391/12/0912,50017,50030,000140%
)درصد78-9800(مطالبات و آورده نقدي 

)درصد62-7700(اندوخته 

مطالبات و آورده نقدي21396/04/2530,00090,000120,000300%

مطالبات و آورده نقدي31397/06/14120,000180,000300,000150%

اعداد به میلیون ریال می باشد: 1توضیح

میلیون ریال است300،000آخرین سرمایه شرکت : 2توضیح 

هیچ نوع افزایش سرمایه اي نداشته است) 1404خرداد (تاکنون 1397شرکت از سال : 3توضیح



بررسی روند تاریخی برخی از شاخص هاي بنیادي شرکت

گذشته نگر--نرخ رشد شاخص هاي بنیادي سهم

عنوانردیف
میانگین نرخ رشد

ساله10ساله5ساله3

1
مجموع درآمد 

عملیاتی
40%47%32.41%

%26.35%49%32سود ناخالص2

%24.63%36%39سود عملیاتی3

%29.76%54%41سود خالص4

)1393-1403(--مقایسه روند رشد بنیادي سهم در مقایسه با دلار، شاخص کل و هم وزن

درصدعنوانردیف

%55.5میانگین نرخ رشد شاخص هم وزن1

%42.6میانگین نرخ رشد شاخص کل2

%35.6سال گذشته10میانگین نرخ رشد دلار آزاد در 3

%32.6)با اصلاحات(بانک مرکزي --سال گذشته10میانگین نرخ رشد تورم در 4

%29.76سال گذشته10در سود خالص شرکتمیانگین نرخ رشد 5

%27.6مرکز آمار ایران--سال گذشته10میانگین نرخ رشد تورم در 6

بررسی سیاست تقسیم سود شرکت

درصدعنوانردیف

%71)1403(آخرین سال مالی 1

%71سال اخیر3میانگین 2

%82سال اخیر5میانگین 3

%70پیش بینی درصد تقسیم سود 

زمانبندي واریز سود نقدي

تاریخسال مالیردیف

آبان 11402

آبان 21401

آذر31400

آبان پیش بینی زمان واریز سود



1403سال مالی –ساختار درآمدي شرکت 

90,3%

6,5% 3,1%

1403سال --ساختار درآمد شرکت 

)با چربی(شیر خام  گوساله نر سایر محصولات

شرکتفروشازدرصد90ازبیش

.باشدمیخامشیربهمربوط

شرکتفروشازدرصد6.5حدود

.باشدمینرگوسالهبهمربوط

عامجموزیرشرحبهمحصولاتسایر

راشرکتفروشازدرصد3.4حدود

دهندمیتشکیل
یسهم نسبمبلغ فروشمقدار فروشعنوانردیف

%38,2726,666,41290.1شیرگاو1

%1,408482,1106.5گوساله هاي نر2

%616108,8231.5گندم3

%17759,2080.8کلزا4

%47444,3610.6جو5

%73319,3550.3بزغاله هاي نر6

%714,1050.2پسته7

%924,5580.1چوب8

%42,4660.0شیر بز9

%40990.0کود حیوانی10

400

500

600

700

800

900

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

791
741 724

841 829

682 656 628 601

هکتار-روند سطح زیر کشت محصولات کشاورزي 

سالیخشکدلیلبهکشاورزيمحصولاتکشتزیرسطحاخیرسالهايدر

.استداشتهکاهشیروندي

باشدمیهکتار972شرکتاختیاردراراضیمجموع.



بررسی روند درآمدهاي ماهانه شرکت

استداشتهرشددرصد32حدود)تومانمیلیارد382(گذشتهسالمشابهمدتبهنسبتکهاستتومانمیلیارد447بابرابر1404سالماهه5فروش.

           
1402سال مالی             
1403سال مالی             
1404سال مالی      



درآمدي شرکتشناخت ساختار 

32000

33000

34000

35000

36000

37000

38000

39000

40000

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

34547

35817 35948
35472

35943

37106

35752

37483

39149

واحد تن-1403تا 1395روند تولید شیر در شرکت زمگسا از سال 
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تن در سال-روند راندمان تولید شیر به ازاي هر راس گاو دوشا 

هاينهادهتامیندلارنرختغییربازمانهم1401و1397سالهايدر

استیافتهکاهشنیزشیرتولیدراندماندامی



شناخت ساختار درآمدي شرکت

تاسنداشتهبزشیرتولیددرفعالیتیهیچگونه1397سالتاشرکت.

داماقبزشیرتولیدبهنسبتسال5مدتبه1402تا1398سالهايفاصلهدر

فروشمجموعازدرصد3.7با1400سالبهمربوطآناوجکهاستنموده

استبودهشرکت

گردیدمتوقفتقریبابزشیرتولیدبهمربوطفعالیت1403مالیسالدر.
0,0% 0,0% 0,0%
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از کل درآمدهاي شرکتشیر بز سهم درآمد حاصل از فروش 



1402سال مالی 1403سال مالی 

عنوان
ارزش منصفانه

محصولات
سود ناخالصیدهزینه هاي تول

ه درصد سود ناخالص ب
ارزش منصفانه 

محصولات

درصد سود 
ناخالص به ارزش

لاتمنصفانه محصو

%17.2%6,742,7805,707,3441,035,43615.4شیر گاو

%1.6%32.3-93,334-289,288382,622گوساله هاي نر

%30.03%825,097466,101358,99643.5)عمدتا کشاورزي(سایر محصولات 

%18.4%7,857,1656,556,0671,301,09816.6مجموع

استشدهگزارش1402و1403مالیسالبرايصرفاًمحصولاتمنصفانهارزشوتولیدهايهزینهايمقایسهجدول.

استمنفیمقدارایننرهايگوسالهبرايواستشدهارائهنسبتاین1402سالمالیگزارشايمقایسهجدولدرنیز1401سالبراي

دباشگیرياسپرمیاومادههايگوسالهبالقاحعملبرايصرفاًآنضرورترسدمینظربهواستاقتصاديتوجیهفاقدنرهايگوسالهپرورشونگهداري

کرداشارهزیرمواردبهتوانمیآنمزایايمهمترینازکهاستطبیعیلقاحبهنسبتمناسبیبسیارجایگزینمصنوعیلقاحتکنولوژيازاستفادهپیشرفتهدامداريواحدهايدر

شودمیجوییهصرفنرگاونگهداريهزینهدرروایناز.نیستگلهبراينرگاونگهداريبهنیازي.

مقاربتیهايبیماريازجلوگیري

برتروسالمهاياسپرمانتخابوهااسپرمغربالگريامکان

دهدافزایشرامادههايگوسالهتولیدشانسکههاییاسپرمانتخابامکان

مادههايگوسالهآبستنیزمانبنديدربهترکنترلامکان

حاشیه سود ناخالص هر یک از محصولات



ساختار هزینه ها

شودمیکسرآنازتعدیلاتعنوانتحتتولیدهايهزینهازدرصد18حدود.

هبیافتهتخصیصمخارجبهمربوطدرصد95حدودتولید،هايهزینهتعدیلاتمجموعاز

.باشدمیمولدزیستیهايدارایی

بههیافتتخصیصمخارجعنوانتحتتولیدهايهزینهازدرصد17حدوداساساینبر

.استشدهکسرآنازمولدزیستیهايدارایی

استبودهدرصد16.8حدودنیز1403الی1395ساله8دورهبرايمذکورنسبتمیانگین.






1403سال -هزینه هاي تولید

مواد مستقیم مصرفی دستمزدمستقیم تولید سربارتولید

هزینه هاي تولید

شرحردیف
سال مالی 

1403
5،398،847مواد مستقیم مصرفی1
1،030،203دستمزدمستقیم تولید2
1،553،167سربارتولید3

7,982,217جمع هزینه هاي تولید قبل از تعدیلات
1،426،150-تعدیلات هزینه  هاي تولید1

6,556,067مجموع

مع هزینه نسبت بین تعدیلات هزینه هاي تولید به ج
%17.9-هاي تولید قبل از تعدیلات

عناوین تعدیلات هزینه هاي تولید

شرحردیف
سال مالی 

1403
1،357،176ی مولدمخارج تخصیص یافته به دارایی هاي زیست1
92،737هزینه هاي جذب نشده در تولید2

تفاوت دارایی هاي زیستی در جریان رشد 3
23،763-پایان دوره با اول دوره

یی هاي نسبت بین مخارج تخصیص یافته به دارا
%17.0دیلاتزیستی مولد به هزینه هاي تولید قبل از تع



دستمزد مستقیم تولید–هزینه هاي شرکت

شرحردیف
سال مالی 

1395

سال مالی 

1396

سال مالی 

1397

سال مالی 

1398

سال مالی 

1399

سال مالی 

1400

سال مالی 

1401

سال مالی 

1402

سال مالی 

1403

62،06272،406107،811145،138236،778337،417580،087747،1421،030،203دستمزد مستقیم تولید1

175181194213213214215213211تعداد پرسنل2

3
میانگین فروش شیر 

به ازاي هر نیرو
192192180162164168161171181

192 192

180

162
164

168

161

171

181

145

150

155

160

165

170

175

180

185

190

195

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

میانگین فروش شیر به ازاي هر نیرو
استبودهتن38،272شیرفروشمیزان1403سالدر

192معادلو1396و1395سالهايبهمربوطنیروبهشیرفروششاخصمیزانبالاترین

.استبوده

استبودهدرصد42تولیدمستقیمدستمزدرشدنرخساله8میانگین.

استبوده1401سالبهمربوطدرصد72معادلتولیدمستقیمدستمزدرشدبالاترین.

استبوده1396سالبهمربوطدرصد17معادلتولیدمستقیمدستمزدرشدنرخکمترین.



ساختار مدیریت شرکت



طرحهاي توسعه شرکت

عنوان طرح توسعهردیف

آخرین 
درصد 

پیشرفت 
فیزیکی

ان پیش بینی زم
بهره برداري

هزینه هاي 
برآوردي طرح

هزینه هاي 
انجام شده

هزینه هاي مورد 
یلنیاز براي تکم

آخرین 
درصد 

پیشرفت 
ریالی

ر هزار مترمکعبی استخ100طرح 1
%521404/04/31210،000203،6406،36097ذخیره آب و لینک چاهها

%671404/05/31280،000123،966156،03444هکتاري آبیاري تیپ219طرح 2

یر دستگاه لین2طرح اصلاح و تغییر 3
%91404/06/3180،00022،92457،07629به سنتر

م هکتاري اصلاح سیست25طرح 4
%531404/05/3130،00012،02917،97140قطره اي باغات

پروژه ساخت غرفه فروش 5
%41404/09/3066،9432،46064،4834محصولات لبنی

ساختاردراصلاحبا(پروارينرگوسالهپرورشبرايبزهانگهداريمحلازاستفادهبهتصمیمشرکتباشدمیبزداريواحدبهمربوطکهثابتیهايدارایی

دارددانیگوسالهبرايتجهیزاتسایرازاستفادهو)هاساختمانوتاسیسات

باشدمیدرآمدهاافزایشبرموثرباشدمیجديتوسعهطرحهرگونهفاقدشرکت.

باشندمیشرکتموجودوضععملکردبهبودبرمتمرکزعمدتاشدهبینیپیشتوسعهطرحهاي

شدخواهددامیهاينهادهتولیددرعمکردبهبودافزایشموجبابیاريهايسیستماصلاح

طرح1404خردادپایانتفسیريگزارشدر

مولددامراس400ظرفیتافزایشوبهسازي

تاسشدهعنوانشرکتمدتبلندهدفبعنوان

دهنشانجامآنبرايايهزینهتاکنونالبتهکه

.است

برناظرعملاًشرکتفعالايتوسعهطرحهاي

.باشدمیشرکتموجودوضععملکردبهبود



مفروضات برآورد سود شرکت

139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف
کارشناسی

1404
کارشناسی

1405

35،34436،02937،10635،75237،48339،14939،79540،452تن--مقدار تولید شیر1

23،900،00045،000،00064،000،000120،000،000150،000،000180،000،000230،000،000322،000،000در پایان سال--تن/ریال--شیرمصوبنرخ 2

26،064،19438،599،54860،620،404115،438،051151،092،805174،185،096244،229،775341،921،685تن/ریال--زمگساشیر فروشنرخ 3

4
هاي کالا(نرخ دلار دولتی تامین نهاده هاي دامی 

)اساسی
42،00042،00042،000264،750285،000285،000285،000285،000

5
اي کالاه(نرخ دلار موثر تامین نهاده هاي دامی 

)اساسی
63،05193،62596،667222،936332،229380،066533،852747،392

244254346404371288307307دلار-نرخ واردات ذرت دانه اي 6

430436545636631572493493دلار-نرخ واردات کنجاله سویا 7

252249301417342232276276دلار-نرخ واردات جو 8

64،840،35761،312،83665،455،511101،878،609240،465،667342،407،670479،370،739671،119،034راس/ریال--نرخ فروش گوساله نر9

%40%40%39%30%71%42%63%23نرخ رشد هزینه هاي دستمزد 10



برآورد سود شرکت

کارشناسی 139813991400140114021403سال مالی/عنوانردیف
1404

کارشناسی 
1405

1،155،3061،750،0062،853،7105،046،9296،541،0877،857،16511،151،53916،172،579ارزش منصفانه تولیدات کشاورزي1
35،49044،86456،20571،136106،129188،714219،620318،505یرمولدارزش منصفانه دارایی هاي زیستی غ) کاهش(خالص افزایش 2
1،190،7961،794،8702،909،9155،118،0656،647،2168،045،87911،371،15916،491،084مجموع3
1،055،8241،528،9362،492،5784،509،5015،935،3547،379،67610،421،99915،114،560ولدخالص فروش تولیدات کشاورزي و دارایی هاي زیستی غیر م4
14،963،414-10،317،779-7،326،763-5،898،442-4،486،352-2،477،532-1،517،569-1،047،150-بهاي تمام شده انتسابی5
8،67411،36715،04623،14936،91252،913104،220151،146مجموع6
1،199،4701،806،2372،924،9615،141،2146،684،1288،098،79211،475،37916،642،229درآمدهاي عملیاتی7
12،843،992-9،073،102-6،556،067-5،060،085-4،170،782-2،252،419-1،526،591-988،621-هزینه هاي تولید8
369،658-264،041-188،601-158،554-96،674-97،854-73،954-35،311-هزینه هاي فروش، اداري و عمومی9

4،7393،6794،6944،0615،5034،87158،76985،230سایر درآمدهاي عملیاتی10
367،118-259،335-153،163-78،135-135،136-132،895-46،812-31،293-سایر هزینه هاي عملیاتی11
148،985162،560446،488742،6851،392،8581،205،8331،937،6713،146،693عملیاتی) زیان(سود 12
107،15170،648169،659248،826665،629629،529918،9361،307،738فروش دارایی زیستی مولد) زیان(سود 13
00000000اسرمایه گذاري ه-هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه 14
89،38824،09834،949-036،15411،65117،5703،585اقلام متفرقه-هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه15
128،440-90،731-65،459-24،862-21،713-7،632-15،912-37،266-هزینه هاي مالی16
218،870253،450620،166987،3682،037،2101،680،5152،789،9744،360،940سود قبل مالیات17
18،752-11،997-22،469-2،315-8،222-2،434-1،741-1،512-هزینه مالیات18
217،358251،709617،732979،1462،034،8951،658،0462،777،9774،342،188خالص) زیان(سود19
300،000300،000300،000300،000300،000300،000300،000300،000سرمایه20
7258392،0593،2646،7835،5279،26014،474ریال–خالص هر سهم) زیان(سود 21
300،000300،000300،000300،000300،000300،000300،000300،000آخرین سرمایه22
7258392،0593،2646،7835،5279،26014،474ریال–بر اساس آخرین سرمایهخالص هر سهم ) زیان(سود 23



جمعبندي

هاقوت

املعمدیربعنوانبیگیعلیرضا(کنونتا1400سالازشرکتدرمدیریتیثبات(

هکتار700حدود(وسیعنسبتاکشاورزياراضیازبرخورداري(

هاضعف

درشیرفمصرسرانهتوجهقابلفاصلهبهتوجهباصنعترشدبهروآینده

جهانمیانگینبهنسبتایران

هايتفعالیکلیهازحاصلدرآمدمستقیمهايمالیاتقانون81مادهاساسبر

.باشندمیمعافمالیاتازدامپروريوکشاورزي

نیتامتامیناهمیتدلیلبهوکشاورزيدامپروريصنعتازدولتحمایت

جامعهغذایی
استشدهآنباعثموضوعاینکهشرکتاراضیازدرصد50حدودبودنموقوفه

قمعوقلعویدخلعبرمبنیدعويقزویناستانخیریهامورواوقافکلادارهکه

1399/10/23تاریخدرراشرکتاراضیدرشدهاحداثباغاتوتاسیساتساختمان،

.نمایدمطرحشرکتعلیه

تشرکآبهحقکاهشدلیلبهکشاورزيهاينهادهتولیدمقداروسطحکاهش

ابیکمبعلت1403مالیسالدرکشتقابلاراضیازهکتار96(زراعتجهت

)استنشدهکشت

وتولیدهايهزینهافزایشبامتناسبشیرفروشنرختعیینامکاندرمحدودیت

کنندهتولیدوکنندهمصرفازحمایتسازمانتوسطقیمتیهايسقفاعمال

بهالمللیبینتبرمعکنندگانعرضهوکنندگانتولیدباسیستماتیکارتباطعدم

صادراتواولیهموادفنی،دانشتکنولوژي،وراداتمنظور

کشوردردامیهاينهادهکمبودنتیجهدروخشکسالیوآببحران

دامخوراكوارداتبودنانحصاري

تهدیدها

هافرصت



ئولیتبیانیه سلب مس

این.استشدههتهیسبامدیریتنوآورانگذاريسرمایهشرکتتحلیلتیمتوسطگزارشاینمحتواي

.باشدینمسهمبهخروجوورودیافروشوخریدبهتوصیهگونههیچوبودهآورتعهدغیرگزارش

زیانودسوواقداموتصمیمنوعهرمسئولیتداردمیاعلاممسئولیتسلبضمنشرکتروایناز

.باشدنمیشرکتاینمتوجهاحتمالی
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