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شاملا معرفی

(میلیارد ریال) ارزش 

ارزش بازار 6,710

ارزش معاملات روز52

روز ۳0میانگین ارزش معاملات 41

روز ۹0میانگین ارزش معاملات 5۳

1۳6۳: سال تأسیس شرکت

رسبو( تابلوی اصلی)مورد پذیرش در بازار اول 

میلیارد ریال 5,000: سرمایه شرکت

(ریال 1۹40درصد  ۹7: آخرین تقسیم سود

۳
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معرفی شاملا

4

.بر پایه عرضه و تقاضا بورس کالااز طریق  فروش ٪۸5بزرگ ترین تولیدکننده سولفات سدیم ایران؛  :جایگاه بازار❖

 :مواد اولیه❖

.تأمین مواد اولیه سولفات سدیم و نمک از معادن غنی شرکت در استان های سمنان و مرکزی؛ کیفیت بالا و کاهش بهای تمام شده✓

؛ تأمین اسید سولفوریک از تولیدکنندگان داخلی... تأمین پتاسیم کلراید از طریق واردات از کشورهای روسیه، بلاروس و ✓

.ور تامین می شودماده اولیه دیگر آهک بوده که از داخل کش. ماده اولیه کلرید کلسیم، اسید کلریدریک است که محصول جانبی خط تولید سولفات پتاسیم است✓

:محصولات❖

%86: مصرف در پودر شوینده، شیشه سازی، نساجی، کاغذ و دارو؛ رطوبت پذیری پایین، خلوص بالا؛ سهم از بازار شاملا در کشور: سولفات سدیم•

%15: سهم از بازار شاملا در کشور. درصد صادرات 40/ درصد داخلی  60 :تولید بالاتر از ظرفیت اسمی؛ فروش :نمک تصفیه شده خوراکی و صنعتی•

%15: کود شیمیایی؛ سهم از بازار شاملا در کشور: سولفات پتاسیم•

.محصول جانبی با کاربرد در یخ زدایی، کنترل گردوغبار، تصفیه آب و صنایع غذایی و شیمیایی: کلسیم کلرید•



یمپتاس سولفات صادرات و واردات حجم
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1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه  5

(هزار تن)مقدار واردات سولفات پتاسیم ایران 
2،850

560

45 50

3۷0

1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه  5

(تن)مقدار صادرات سولفات پتاسیم ایران 
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ایران در شاملا نمک بازار از سهم
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سهم از بازار داخلتولیدکننده

%15شاملا

%۹سپید دانه شیراز

%7دیاکو نمک غرب

%5نمکال سبزوار

%5آذر سپید بلور

%5نمک طعام سیرجان

%4سپید یاس فراز

%4بلور دانه شهاب

%4تعاونی معدنی سنگینه

%4کشت و صنعت سبز دشت

%۳۸سایر



(آزاد)ارزش بازار دلاری 
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مقایسه نسبت های مالی با سایر شرکت های صنعت
براساس آخرین گزارش فصلی

صنعتشاملانسبت های مالی

0.500.22حاشیه سود ناخالص

0.470.17حاشیه سود عملیاتی

0.460.1۸حاشیه سود قبل از مالیات

0.400.16حاشیه سود خالص

0.410.25بازده دارایی ها

0.۹70.61بازده حقوق صاحبان سهم

0.4۸0.25سود قبل از مالیات به دارایی

0.۹70.75نسبت پرداخت سود
۹



رمایهمقایسه بازدهی با سایر شرکت های بازار س
1404مهر  5

بورس ایرانصنعتشاملابازده

% 1.3%(0.9)% 2.4هفته 1

% 5.6% 1.6% 6.3ماه 1

%(13.۷)%(20.۷)%(5.3)ماه ۳

%(6.4)%(19.0)%(8.4)ماه 6

% 18.5% 8.8% 10.۷سال 1

% 86.6% ۷4.0% 286.4سال ۳
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مقایسه با سایر شرکت ها
1404مهر   5

بورس ایرانصنعتشاملاشرحضریب

P/E ttm6.277.115.4۹قیمت به سود محقق شده

P/S ttm2.521.121.2۹قیمت به فروش

P/B7.0۳۳.۹11.76قیمت به ارزش دفتری
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(تن) فصلی تولید مقدار
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47,546 47,41۹ 46,52۳ 44,5۹0
47,104 47,066 47,2۹0 46,1۹۸ 47,۳۳۳ 47,1۹5 47,214 46,۹41 47,761

1,241
5,464

2,4۸۹ 4,14۸
6,۸26

1,167
6,۸22

25,27۹

۳4,125
۳0,475

2۳,2۳6

۳1,527 ۳2,704 ۳1,056
2۸,1۸1

۳0,760
27,۹02

۳2,175
2۹,241

۳2,۸7۳

بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان پاییز زمستان بهار

1401 1402 140۳ 1404

پودر سولفات سدیم سولفات پتاسیم نمک تصفیه شده



(تن) تجمعی ماهانه تولید مقدار
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(تن) تجمعی ماهانه تولید مقدار
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(تن) تجمعی ماهانه تولید مقدار
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فروش کل از صادراتی و داخلی فروش سهم

70%

75%

۸0%

۸5%

۹0%

۹5%

100%

1۳۹۹ 1400 1401 1402 140۳ 404بهار 

مقدار فروش داخلی به کل مبلغ فروش داخلی به کل
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کل از صادراتی و داخلی فروش مبلغ سهم

سهم از مبلغ فروش کل

404بهار 1۳۹۹140014011402140۳مبلغ فروش

داخلی

%۳۹%5۳%76%77%۸1%۸4سولفات سدیم
%46%2۹%1%0%0%0سولفات پتاسیم

%۹%11%15%14%14%11نمک تصفیه شده

%0%0%0%0%0%0کلراید کلسیم

صادراتی

%1%1%2%۳%2%1سولفات سدیم
%0%0%0%0%0%0سولفات پتاسیم

%5%6%6%6%4%۳نمک تصفیه شده

%1%0%0%0%0%0کلراید کلسیم
%۹4%۹۳%۹2%۹0%۹4%۹5جمع داخلی

%6%7%۸%10%6%5جمع صادراتی

%100%100%100%100%100%100جمع



محصولات ناخالص سود حاشیه

1۸

6۹%

5۸% 5۹%
65%
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۳1%
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پودر سولفات سدیم سولفات پتاسیم
نمک تصفیه شده کلراید کلسیم
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پودر سولفات سدیم نمک تصفیه شده کلراید کلسیم



بهای تمام شده تولید 
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بهای تمام شده

سربار

دستمزد مستقیم

مواد مستقیم
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سربار

سایر

دستمزد غیرمستقیم

استهلاک

انرژی

حمل و نقل و انتقال



SWOT تحلیل

نقاط قوتنقاط ضعف

محصولات صنعتی کاربردی با تقاضای پایدارتمرکز محصولی نسبتاً بالا

سابقه طولانی و شناخته  شده بودن کیفیتعمر بالای کارخانجات

فرصتتهدید

افزایش صادرات و توسعه بازار منطقه ایعدم تخصیص ارز ترجیحی برای واردات پتاسیم کلراید

به روزرسانی فناوری و صرفه جویی انرژیانرژی/نوسان قیمت های جهانی و قیمتی مواد خام

ایجاد ارزش افزوده زنجیره پایین دستیریسک های سیاسی، تحریم و موانع داخلی تجاری

20



تحلیل مفروضات

1405سال 1404سال مفروضات تحلیل

  1،030،000  ۷40،000میانگین نرخ دلار حواله

1،030،0001،480،000میانگین نرخ دلار آزاد

285000واردات ادامه سال( دلار)ارز 
2سناریو 1سناریو 
نیمایی285000

مقدار تولید 
(هزار تن)

پودر سولفات 
سدیم

188188

2828یمسولفات پتاس

نمک تصفیه 
شده

124124

1212مکلراید کلسی
21



زیان و سود صورت

140۳140414051405دوره مالی
2سناریو 1سناریو 

 58،900،999 58،900،999 38،059،961 23،۷58،624فروش
(3۷،033،824)(2۷،28۷،482)(18،081،163)(11،۷30،314)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 21,۸67,175 ۳1,61۳,51۸ 1۹,۹7۸,7۹۹ 12,02۸,۳10سود ناخالص
(1،3۷۷،831)(1،3۷۷،831)(991،899)(۷14،415)هزینه های عمومی و اداری

 0 0(10،۷02)(85،836)ی عملیاتی(هزینه)سایر درامد 
 20,4۸۹,۳45 ۳0,2۳5,6۸7 1۸,۹76,1۹۸ 11,22۸,05۹سود عملیاتی

(1،4۷8،۷۷3)(1،4۷8،۷۷3)(1،240،055)(81۷،۷۷3)هزینه های مالی
 1،466،650 1،466،650 939،926 1،048،1۷1سایر درآمد و هزینه ی غیرعملیاتی

 20,477,222 ۳0,22۳,564 1۸,676,06۸ 11,45۸,457سود عملیات قبل از مالیات
(2،923،444)(4،0۷2،482)(2،392،493)(1،432،22۷)مالیات

 17,55۳,77۸ 26,151,0۸2 16,2۸۳,575 10,026,2۳0سود خالص
 5،000،000 5،000،000 5،000،000 5،000،000سرمایه

 ۳,511 5,2۳0 ۳,257 2,005سود هر سهم براساس آخرین سرمایه

%۳7%54%52%51حاشیه سود ناخالص
%۳5%51%50%47حاشیه سود عملیاتی
%۳0%44%4۳%42حاشیه سود خالص 22



1405 سود حساسیت تحلیل

2۳

(ریال)نرخ ارز واردات 
285،000  385،000  485،000  585،000  685،000  785،000 885،000 985،000  1،085،000 1،185،000  

د 
ری

کل
م 

سی
تا

د پ
ری

 خ
خ

نر
(

لار
د

)

400  5,42۳  5,270  5,0۸۳ 4,۹۳1  4,747 4,5۹7  4,446  4,2۹6  4,145  ۳,۹۹4  
420  5,402  5,241  5,047  4,۸۸۸  4,6۹7  4,5۳۹  4,۳۸1 4,22۳  4,065  ۳,۹07  
440  5,۳۸0 5,21۳  5,011 4,۸44  4,646  4,4۸0  4,۳15  4,150  ۳,۹۸4  ۳,۸1۹ 
460  5,۳5۹  5,1۸4 4,۹75  4,76۸ 4,5۹5  4,422  4,250  4,077 ۳,۹04  ۳,7۳1  
4۸0 5,۳۳۸  5,155  4,۹۳۸  4,725  4,544  4,۳64  4,1۸4 4,004  ۳,۸24  ۳,64۳  
500  5,۳16  5,0۹1  4,۹02  4,6۸1 4,4۹4  4,۳06  4,11۹ ۳,۹۳1  ۳,74۳  ۳,556  
520  5,2۹5  5,062  4,۸66  4,6۳۸  4,44۳  4,24۸  4,05۳  ۳,۸5۸  ۳,66۳  ۳,46۸  
540  5,27۳  5,0۳4  4,۸۳0  4,5۹5  4,۳۹2  4,1۹0  ۳,۹۸7 ۳,7۸5 ۳,5۸۳  ۳,۳۸0 
560  5,252  5,005  4,761 4,551  4,۳42  4,1۳2  ۳,۹22  ۳,712 ۳,502  ۳,2۹۳  
5۸0 5,2۳0  4,۹76  4,725  4,50۸  4,2۹1  4,074  ۳,۸56  ۳,6۳۹  ۳,422  ۳,205  
600  5,20۹  4,۹4۸  4,6۸۹  4,465  4,240  4,015  ۳,7۹1 ۳,566  ۳,۳42  ۳,117  
620  5,1۸۸  4,۹1۹  4,65۳  4,421  4,1۸۹ ۳,۹57  ۳,725  ۳,4۹۳  ۳,261  ۳,02۹  
640  5,166  4,۸۹0  4,617 4,۳7۸ 4,1۳۹  ۳,۸۹۹  ۳,660  ۳,420  ۳,1۸1  2,۹42  



تکنیکال تحلیل

24



بیانیه سلب مسئولیت 

.داردشرکت سبدگردان تجلی آفتاب مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات و داده های افشا شده توسط نهادهای مالی و ناشر اوراق بهادار ن

.این گزارش بیانگر نظرات تحلیلگران شرکت سبدگردان تجلی آفتاب است و به هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید و فروش نیست

.این شرکت در خصوص ضرر ناشی از اتکا به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش از خود سلب مسئولیت می کند
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