
یگزارش تحلیل

شرکت فولاد آلیاژی یزد

(فولای)

نواحد تحلیل و سرمایه گذاری کارگزاری بانک مسک





درصد(میلیون )تعدادسهامداران

2219.2صندوق ضمانت صادرات ایران
2058.5توسعه سرمایه پینار

1636.7شخص حقیقی
1205س هوشمند آبان.ص

1104.5شخص حقیقی
512.1شخص حقیقی
461.9شخص حقیقی

1,45762.1سایر

ظرفیت اسمیواحد اندازه گیریمحصولات شرکت

مام محصولات تابگیری شده و ت
کاری شده

13،500تن

25،000تنخدمات پیلینگ و کشش

افزایش سرمایه

محلسهام جدیدسهام قبلیتاریخ

14021.12B1.6 Bانباشته

14031.6 B2.4 Bانباشته

14042.4 B3.2 Bپیشنهاد

معرفی شرکت

صنایع فولاد آلیاژی یزدنام شرکت

فولاینماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

1.1(همت)ارزش بازار 
1404630سود سال 

%10درصد تقسیم
2.4تعداد سهام B

4,553قیمت سهم
P/E 14047.2

ری محصولات تابگیری شده و تمام کامحصول تولیدی
شده، خدمات

یزدموقعیت مکانی 

صندوق ضمانت صادرات ایرانسهامدار عمده

تهايشركمابینواسطحلقهبعنوانيزدآلیاژيفولادصنايعشركت
،ابزارسازي،سازيماشینوسازيخودروصنايععمدتاًوفولادسازي

یمفعالیت.....وكشاورزيادواتونظامیصنايع،گازونفتصنايع
مورخفوق العادهعمومیمجمعصورتجلسهموجببهشركت.نمايد

89ماهشهريوردروتبديلعامسهامیبهخاصسهامیاز1388/12/22
محلوشركتاصلیمركزنشانی.استشدهپذيرفتهايرانفرابورسدر

فولاداختصاصیجادهيزد،غربكیلومتري30يزد،شهردرآناصلی
ابعۀتشركت هاي.می باشدواقعخورشیدينیروگاهروبرويايران،آلیاژي
اهورافولاديتوسعهشركت،(عامسهامی)يزدآلیاژيفولادصنايع
(اصخسهامی)يزدمفتولکارانصنايعشركتو(خاصسهامی)سپیدار

.است



تولید و فروش
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4,945 5,331 4,721 4,950 5,149 5,228 5,228 

1,515 1,232 1,013 1,221 1,820 2,177 2,177 

(تن)مقدار تولید 

فروش محصولات تابگیری شده و تست ابعاد فروش محصولات تمام کاری شده فروش حاصل از ارائه خدمات
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1,669 1,146 1,022 1,186 1,970 2,044 2,112 

(تن)مقدار فروش 

فروش محصولات تابگیری شده و تست ابعاد فروش محصولات تمام کاری شده فروش حاصل از ارائه خدمات
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(میلیون ریال)مبلغ فروش 

فروش محصولات تابگیری شده و تست ابعاد فروش محصولات تمام کاری شده فروش حاصل از ارائه خدمات
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(تن/میلیون ریال)نرخ مصحولات 

فروش محصولات تابگیری شده و تست ابعاد فروش محصولات تمام کاری شده فروش حاصل از ارائه خدمات

خدمات،ارائهشاملشرکتمحصولات
واعان)تابگیریوتستشده،تمام کاری

مقاطعوآلیاژی،بیلتمیله هایمقاطع
فولادی،نوارهایوکلافمختلف،
.می باشد(آلیاژیوفولادیمیلگرد

فروش)داخلیمحصولاتفروشقیمت
همچنینوبازارتوسط(نداردصادراتی

فنیهایدرخواستبهتوجهبا
.می شودتعیینمشتریان

وجهتباآلیاژی،فولادصنایعمحصولات
تمحصولامشتریانفنیسفارشاتبه

تجاری،فولادهای مشابهوبودهخاص
.دنمی باشتولیدکنندگانتعدددارای

ینتامشرکت هایشاملاصلیمشتریان
خاور،فنرسازیایران خودرو،قطعات
صنایعاصفهان،مهمات سازیصنایع
حسینشهیدسازیافزارجنگ

یچپسپندمفتول سازیصنایعهمدانی،
.می باشندسایرویزد



مقایسه نرخ
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CISمقایسه نرخ فروش ماهانه با بیلت 

فروش محصولات تابگیری شده و تست ابعاد فروش محصولات تمام کاری شده فروش حاصل از ارائه خدمات FOB  دریای سیاهCIS

 مقايسه فوق بین نرخ هاي فروش محصولات شركت و بیلتCISلازم به توضیح است كه نرخ هاي شركت با ارز نیما در نظر گرفته شده است. می باشد.



بهای تمام شده

كهدمی باشفولاديوآهنیمیلگردشركتمصرفیاولیهمادهعمده
فولادازخريدوايرانكالايبورسازخريدطريقازحاضرحالدر

الاكبورستوسطپايهقیمت گذاري.می گرددتأمینايرانآلیاژي
تصوربهخريدتقاضا،وعرضهشرايطاساسبرنهايتدروانجام

.می گیردصورتايرانكالابورسازهفتگی

98%

1.2%

0.8%

1404پیش بینی بهاي تمام شده 

بهای تمام شده مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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(میلیون ریال)مواد مستقیم مصرفی 

1399140014011402140314041405هزینه سربار

 17,764 15,685 8,689 13,784 8,265 2,691 1,746هزينه حمل و نقل و انتقال

 48,993 43,260 39,299 18,717 14,941 14,798 15,305هزينه مواد مصرفی

 14,762 11,355 0 2,441 847 1,310 1,139(آب، برق، گاز و سوخت)هزينه انرژي 

 14,662 13,964 13,299 13,744 5,089 1,085 1,103هزينه استهلاک

 49,590 43,787 32,887 3,593 6,741 11,776 3,411ساير هزينه ها

 145,771 128,051 94,174 52,279 35,883 31,660 22,704جمع



مفروضات

مفروضات اقتصادی

1399140014011402140314041405مفروضات کلان

%30.0%40.0%40.8%49.0%40.0%36%34.6نرخ تورم

210,340230,571272,208382,904520,305750,000850,000نرخ دلار نیما

CIS438640568498472442430بیلت 

%20%30%27%57%39.0%20.9%36.4نرخ رشد دستمزد

%30.0%40.0%40.8----نرخ رشد هزينه انرژي

177302277380431630701سود به ازاي هر سهم

%10%10%10----درصد تقسیم سود



1399140014011402140314041405دوره مالی

 22,216,127 19,616,382 14,733,343 10,736,702 9,361,712 6,089,670 4,398,926فروش

(20,069,434)(17,611,464)(13,174,453)(9,858,493)(8,636,821)(5,554,094)(3,922,207)بهاي تمام شده كالاي فروش رفته

 2,146,693 2,004,918 1,558,890 878,209 724,891 535,576 476,719ناخالص( زیان)سود 

(251,475)(216,435)(208,290)(94,792)(51,605)(21,186)(13,117)اداري و تشکیلاتی, هزينه هاي عمومی

 155,855 137,402 110,476 83,854 43,056 51,207 17,133ي عملیاتی( هزينه ها)خالص ساير درامدها 

 2,051,074 1,925,885 1,461,076 867,271 716,342 565,597 480,735عملیاتی( زیان)سود 

(301,184)(360,699)(197,656)(90,832)(96,245)(38,205)(29,115)هزينه هاي مالی

 47,942 49,161(146,391) 187,527 54,606 292,142 75,455خالص ساير درآمدها و هزينه هاي غیرعملیاتی

 1,797,832 1,614,348 1,117,029 963,966 674,703 819,534 527,075عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(115,187)(103,029)(83,416)(50,955)(10,012)(95,019)(101,981)مالیات

 1,682,645 1,511,319 1,033,613 913,011 664,691 724,515 425,094خالص( زیان)سود 

 701 630 431 380 415 647 759سود هر سهم پس از كسر مالیات

 2,400,000 2,400,000 2,400,000 2,400,000 1,600,000 1,120,000 560,000سرمايه

 701 630 431 380 277 302 177سود هر سهم بر اساس آخرين سرمايه

سود و زیان



حاشیه سود
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آنالیز حساسیت
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SWOT

Strengthقوت    Weaknessضعف  

تحريم هاي بین المللی و نقل و انتقال ارز
تکنولوژي قديمی

سفارشی بودن محصولات
چند محصولی بودن
بکارگیري نیروي متخصص با تجربه

Opportunityفرصت   Threatتهديد   

نوسانات ارز

بازارهاي بین المللی جهت صادرات محصول
رفع نیازهاي قطعه سازي داخلی
امکان تولید محصولات با ارزش افزوده بالا و نیاز

روزافزون
تامین مالی از طرق بورس



بازدهی

بازدهی
سه سالهسالیانهشش ماههماهیانه

بازدهنمادبازدهنمادبازدهنمادبازدهنماد
%136.1فولاي%48.1فسازان%15.1فولاي%26.3فسازان
%128.2فسبزوار%24.5فلوله%12.3فروس%23.1فولاي
%110.4فسپا%13.5فروس%2.4فسازان%22.9فجر
%110.1فسازان%8.2فسبزوار%0.7فماک%19.2فرود

%108.6فلوله%6.2فولاي%2.6-فنورد%17.7فسبزوار
%92.9فجر%4.8فماک%3.0-فسبزوار%17.3فنورد
%76.7فولاد%6.2-فخاس%4.3-فلوله%12.9كاوه
%66.3فافزا%7.6-فنورد%6.1-فجر%12.6ذوب
%58.4فسديد%7.7-كاوه%9.1-فافزا%12.6ارفع
%53.4كاوه%9.6-فولاد%11.9-فوكا%10.1فولاد
%51.0فپنتا%11.4-فافزا%14.8-كاوه%9.8فماک
%47.2فولاژ%13.7-فوكا%15.6-فرود%9.3فسپا
%40.2فجهان%17.5-فسديد%16.1-فاهواز%5.1فصبا
%39.6ارفع%17.8-فرود%16.4-فسديد%4.3فخوز
%30.2فاهواز%21.8-فجر%18.0-فولاژ%3.2كوير



تکنیکال




