
1404شهریور 

بررسی بنیادی
شرکت سرمایه گذاری نیرو

(ونیرو)



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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ظرفیت نصب شده نیروگاهی کشور

3

15,789

24,748

37,104

12,261

1,020
2,7991,763

408

دیزلیانرژی های تجدید پذیرتولید پراکندهاتمیبرق آبیسیکل ترکیبیگازیبخاری

درراسهمبیشترینظرفیت،کلازدرصد39باترکیبیسیکلنیروگاه های.استرسیدهمگاوات95,982بهکشورنیروگاهیشدهنصبظرفیتمجموع،1404تیرماهدرنیرووزارتتوسطمنتشرهآمارآخریناساسبر•

.دارندقراربعدیجایگاه هایدردرصد،16بابخارینیروگاه هایودرصد26باگازینیروگاه های.دارندنیروگاه هاانواعبین

تجهیزاتیبالااستهلاکنرخ.استدادهقرارتأثیرتحترابرقصنعتعملیاتیعملکردزیرساخت هااستهلاکبالاینرخوموجودظرفیتازناکاملاستفادهاسمی،ظرفیتنسبیتوسعهوجودباحال،اینبا•

نیزبرقأمینتامنیتوشبکهپایداریبربلکهداده،افزایشراتعمیراتونگهداریهزینه هایتنهانهموضوعاین.استشدهواحدهاعملیاتیراندمانکاهشباعثبخاری،وگازینیروگاه هایدرویژهبهنیروگاهی،

.استگذاشتهمنفیاثر
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وضعیت مصرف برق کشور

4

108,441

30,262

45,720

122,511

28,575

4,648

103,159

30,347

46,400

121,869

26,018

5,026

روشنایی معابر(تجاری)سایر مصارف صنعتیکشاورزیعمومیخانگی

1403

1402

-
ت 

ساع
ت 

ووا
کیل

ن 
یو

میل
-
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1404بهره برداری و پیش بینی واحدهای نیروگاهی در سال 

5

یر بهره برداری شده تا پایان ت
1404

فند پیش بینی بهره برداری تا پایان اس
1404

جمع کل بهره برداری تا پایان سال
1404

5498101,359گازی

000بخاری

3451,5711,916سیکل ترکیبی

0174174برق آبی

11288200تولید پراکنده

2522,5532,805تجدیدپذیر و پاک

1,2585,1976,455جمع
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صورت سود و زیان فصلی صنعت نیروگاهی

6

1404بهار 1403زمستان 1403پاییز 1403تابستان 1403بهار 1402زمستان 1402پاییز 1402تابستان 1402بهار 

1,5702,4151,4981,8692,1292,6582,4692,3994,098فروش

(2,335)(1,704)(1,408)(1,606)(1,545)(1,346)(927)(1,329)(824)بهای تمام شده کالای فروش رفته

7471,0875725235851,0521,0616941,763ناخالص( زیان)سود 

(141)(142)(115)(93)(59)(57)(7)(47)(30)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

51266435442983391ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

7681,0666294695791,0001,0445861,714عملیاتی( زیان)سود 

(202)(78)(285)(158)(152)(60)(144)(235)(169)هزینه های مالی

287756270210318108241269خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

6279085416786371,1608677491,781عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(348)(89)(221)(238)(179)(1)(127)(207)(170)مالیات

4577014146774589226466601,432خالص( زیان)سود 



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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5,030

نماد ونیرو در یک نگاه

8

میانگین ارزش معاملات
-میلیارد تومان -

میانگین حجم معاملات
-میلیون برگه سهم - بازدهی

0.4 روزه30

6.8 روزه90

0.76 روزه30

11.5 روزه90

(10)% یک ماهه

(19.8)% سه ماهه

17.6% شش ماهه

آخرین قیمت
-ریال -

ارزش بازار
-میلیارد تومان -

8,159
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معرفی شرکت

9

935 1,050 1,575

23,336

1398 1399 1402 1404

تغییرات سرمایه شرکت

ها
یی 

دارا
ی 

یاب
ارز

د 
دی

تج

ته
اش

انب
د 

سو

قد
ن

قد
ن

سرمایه گذاری نیرو

مالکیتوهاشرکتثبتادارهدروتاسیسعامسهامیشرکتبصورت1375سالدرنیروگذاریسرمایهشرکت▪

.اشدبمیایرانسرمایه گذاریشرکتحاضرحالدرشرکتاینعمدهسهامداراست؛رسیدهثبتبهتهرانصنعتی

حقدارایبهاداراوراقوسهامدرسرمایه گذاریفعالیتموضوعباهلدینگیکبهشرکتاین،۱۳۹۶سالاوایلاز▪

تولیدوساختانرژی،آب،نیرو،توزیعوانتقالتولیدی،بخش هایدرزیربناییطرح هایاجرایشرکت ها،رأی

.استشدهتبدیلسرمایهبازاردرسرمایه گذاریوبرقوآبصنایعتجهیزات

ظرفیتمگاوات771مالکیتایرسا،نیروگاهیمدیریتتوسعههلدینگطریقازهم اکنوننیروسرمایه گذاریشرکت▪

.دارداختیاردررانیروگاهی

سهامدارحضورعدمباکهگردیدبرگزار1404/02/15تاریخدرشرکتسرمایهافزایشمجمع▪
.نرسیدنصابحدبهوشدهمراهعمده

تر،بیشبررسی هایبهنیازوسرمایهافزایشگزارشدرابهاماتوجوداعلامباعمدهسهامدار▪
.نکردشرکتمجمعدر
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افشا شرکت در خصوص وضعیت افزایش سرمایه

10
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وضعیت پرتفوی سرمایه گذاری شرکت

11

61%16%

16%

7%

پرتفوی شرکت به تفکیک صنعت

عرضه برق، گاز، بخاروآب گرم

واسطه گريهاي مالي و پولي

سرمايه گذاريها

سایر صنایع

95%

5%

نسبت پرتفوی بورسی و غیربورسی شرکت

بورسی

غیر بورسی
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پرتفوی بورسی شرکت

12

بهای تمام شدهتعداد سهامنام شرکتنماد

63,759,08526.1پتروشیمی شیرازشیراز

3,820,00015.2پالایش نفت بندرعباسشبندر

9,951,86715.1سیمان ساوهساوه

7,000,0009.5توسعه مولد نیروگاهی جهرمبجهرم

2,500,0003.1گروه انتخاب الکترونیک آرمانانتخاب

16,503,3612.8پالایش نفت تبریزشبریز

8,526,1062.6پالایش نفت تهرانشتران

8,771,0822توسعه  معادن  روی  ایران کروی

3,613,3152فولاد مبارکه اصفهانفولاد

3,662,8771.9بین المللی توسعه ساختمانثاخت

6,286,4951.4شیشه سازی میناکمینا

951,4881.4شرکت توسعه اقتصادی آرینوآرین

83جمع

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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پرتفوی غیربورسی شرکت

13

بهای تمام شدهمالکیتتعداد سهامسرمایهنام شرکت

1,099%1,0009,999,550,000100توسعه مدیریت نیروگاهی ایرسا

300%300299,999,845100صادرات نیرو خلیج فارس کیش

287%0.000199899بهداد آتیه ساز ایرانیان

39%20198,924,29799ساتراپ گستر نیرو

11%1048,95097توربین بادی آبان

5%10050,000,0005توسعه انرژی دماوند

458سایر شرکت ها

1,742

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-

.استایرسانیروگاهیمدیریتتوسعهشرکتنیرو،سرمایه گذاریشرکتبورسیغیرزیرمجموعهمهم ترین▪
آریاننیروگاه)جنوبوشمالانرژیتوسعهشرکتاز%99.1،(خویویزدتاباننیروگاه های)گسترجمانرژیشرکتاز%61.5جملهازانرژیحوزهدرفعالشرکتچندینمالکایرسا،نیروگاهیتوسعهشرکت▪

پروژه)دماوندسبزانرژیتوسعهاز%99.8و(کاشمرخورشیدیمگاواتی100نیروگاهپروژه)دماوندانرژیتوسعهشرکتاز%80،(مهریزخورشیدینیروگاهپروژه)مهریزنیروسانانرژیشرکتاز%99.9،(زنجان
.می باشد(کاشمرمگاواتی7خورشیدینیروگاه



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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دارایی ها–ترازنامه شرکت 

15

1404سه ماهه 1400140114021403دوره مالی

595105موجودی نقد

1621711049599سرمایه گذاری کوتاه مدت

4221,0371,1441,8041,773دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

00011پیش پرداخت ها

22200دارایی های نگهداری شده برای فروش

5911,2191,2551,9101,879جمع دارایی های جاری

9699691,4291,7361,741سرمایه گذاری های بلند مدت

9589847676دارایی های ثابت مشهود

1,0641,0581,5131,8121,817جمع دارایی های غیرجاری

1,6542,2772,7683,7223,696جمع دارایی ها

51%49%

ترکیب دارایی های شرکت

دارایی های جاری دارایی های غیرجاری
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بدهی ها-ترازنامه شرکت 

16

1404سه ماهه 1400140114021403دوره مالی

122110136383363پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

3549224545سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

157159158427408جمع بدهی های جاری

11233ذخیره مزایای پایان خدمت

11233جمع بدهی های غیر جاری

158160160431411جمع بدهی های جاری و غیر جاری

99%

ترکیب بدهی های شرکت

بدهی های جاری بدهی های غیرجاری



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

حقوق صاحبان سهام–ترازنامه شرکت 

17

1404سه ماهه 1400140114021403دوره مالی

1,0501,0501,5751,5751,575سرمایه

00222صرف سهام

(17)(17)(16)00سهام خزانه

346897134134اندوخته قانونی

359372416426426اندوخته سرمایه ای و سایر اندوخته ها

536275341,1711,165انباشته( زیان)سود 

1,4962,1172,6083,2913,285جمع حقوق صاحبان سهام
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صورت سود و زیان تاریخی شرکت سرمایه گذاری نیرو

18

140114021403

655458812درآمد سود سهام

001درآمد سود تضمین شده

134410فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 

(6)(28)31تغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراق بهادار( زیان)سود 

700474817درامد کل

(70)0(27)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

673431747عملیاتی( زیان)سود 

(1)--هزینه های مالی

11431خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

673573747خالص( زیان)سود 

433647سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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پرتفوی بورسی شرکت

20

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-

مازاد ارزشارزش بازار برای ونیروقیمت روز سهامبهای تمام شدهتعداد سهامنام شرکتنماد

(12.1)63,759,08526.122014.0پالایش نفت تهرانشتران

(11.8)9,951,86715.13263.2توسعه  معادن  روی  ایران کروی

(3.3)3,820,00015.23,10011.8پتروشیمی شیرازشیراز

(2.4)7,000,0009.51,0147.1پالایش نفت بندرعباسشبندر

(1.2)8,526,1062.61751.5توسعه مولد نیروگاهی جهرمبجهرم

(1.1)8,771,0822.01000.9گروه انتخاب الکترونیک آرمانانتخاب

(0.8)951,4881.45840.6شیشه سازی میناکمینا

(0.5)3,662,8771.93741.4بین المللی توسعه ساختمانثاخت

16,503,3612.81782.90.1شرکت توسعه اقتصادی آرینوآرین

6,286,4951.42441.50.2فولاد مبارکه اصفهانفولاد

3,613,3152.08092.90.9سیمان ساوهساوه

2,500,0003.11,7554.41.3پالایش نفت تبریزشبریز

(30.8)
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پرتفوی غیربورسی شرکت

21

بهای تمام شدهمالکیتتعداد سهامسرمایهنام شرکت

1,099%1,0009,999,550,000100توسعه مدیریت نیروگاهی ایرسا

300%300299,999,845100صادرات نیرو خلیج فارس کیش

287%0.000199899بهداد آتیه ساز ایرانیان

39%20198,924,29799ساتراپ گستر نیرو

11%1048,95097توربین بادی آبان

5%10050,000,0005توسعه انرژی دماوند

458سایر شرکت ها

1,742

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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شرکت توسعه مدیریت نیروگاهی ایرسا

22

به عنوانشرکتاین.شدتأسیسایراناساسیقانون44اصلسیاست هایراستایدرنیروگاهیپروژه هایمدیریتوتوسعههدفبا1393سالدر(خاصسهامی)ایرسانیروگاهیمدیریتتوسعهشرکت▪
ایرسا،اصلیهدف.شدواگذار(ونیرو)نیروسرمایه گذاریبورسیشرکتبهآنسهامکل1396سالدروکردآغازراخودفعالیتایرانسرمایه گذاریشرکتزیرمجموعهنیروگاهی،تخصصیهلدینگیک

تجدیدپذیرنیروگاهمگاوات500وترکیبیسیکلحرارتینیروگاهمگاوات4,500شاملکهاستساله10برنامهیکدرتجدیدپذیروترکیبیسیکلنیروگاهمگاوات5,000ازبهره برداریواحداثمالکیت،
.می شود

مهم ترین شرکت های زیرمجموعه
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صورت های مالی شرکت توسعه مدیریت نیروگاهی ایرسا

23

140114021403صورت سود و زیان

381437854درآمد سود سهام

177درآمد سود تضمین شده

(37)(24)(12)هزینه های فروش، اداری و عمومی

370420824سود عملیاتی

000هزینه مالیات بر درآمد

370420824سود خالص

140114021403
دارایی

35424موجودی نقد
7119961,199دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

000سایر دارایی های جاری
7461,0381,203جمع دارایی های جاری

1,0611,1211,566سرمایه گذاری های بلند مدت
330سایر دارایی های غیرجاری
1,0641,1231,566جمع دارایی های غیرجاری

1,8102,1612,769جمع دارایی ها
بدهی ها و حقوق صاحبان سهام

318633831پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
5000سایر بدهی های جاری
368633831جمع بدهی های جاری

011جمع بدهی های غیر جاری
369634832جمع بدهی های جاری و غیر جاری

7501,0001,000سرمایه
4465100اندوخته قانونی

648463838انباشته( زیان)سود 
1,4421,5281,938جمع حقوق صاحبان سهام

1,8102,1622,769جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام

82%

18%

1403ترکیب درآمد سود سهام شرکت در سال 

توسعه انرژی شمال و جنوب انرژی گستر جم

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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شرکت انرژی گستر جم

24

کلیهدفباوخصوصیبخشتوسط1389سالماهاردیبهشتدرجمگسترانرژیشرکت▪
.شدلتشکیکشورالکتریکیانرژیبخشتوسعهاخصطوربهومنطقهانرژیبازاردرحضور

انجاموهانيروگاهخريددرگذاريسرمايهبرق،توليدهاینيروگاهاحداث:شركتفعالیتموضوع▪
ترکیبیسیکلنیروگاهنخستفازتاسیس،زماناز.میباشدمرتبطتجاريوصنعتيهايفعاليت

ریقطازنیزخویترکیبیسیکلنیروگاه.استرسیدهبرداریبهرهبهوشدهاحداثیزدتابان
.باشدمیتولیدوبرداریبهرهحالدروشدهخریداریکنسرسیومیکدرمشارکت

مالکیتاز%50.84وتاباننیروگاهدارایی های%100شرکت،بهمتعلقنیروگاه هایمالکیتبارابطهدر▪
.می باشدجمگسترانرژیشرکتبهمتعلقخوینیروگاه

نیروگاهیمدیریتتوسعهشرکتبهمتعلقجمگسترانرژیسهامازدرصد61.5:سهاممالکیت▪
.می شودمحسوب(ونیرو)نیروسرمایه گذاریشرکتزیرمجموعهخودکهاستایرسا

:جمگسترانرژیشرکتزیرمجموعهشرکت های▪

(خویترکیبیسیکلمگاواتی350نیروگاهمدیریت)تابانشمسپرتونیرویتولیدشرکتاز50.4%•

گازیوی،خترکیبیسیکلنیروگاه هایبهره بردار)غربیآذربایجانبرقتولیدمدیریتشرکتاز50.4%•
.((کهنوج)شوبادترکیبیسیکلوارومیهترکیبیسیکلارومیه،

نیروگاه های تحت بهره برداری شرکت
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نیروگاه سیکل ترکیبی تابان یزد

25

۱۶۰ظرفیتبابخارواحدیکوگازیV94.2مگاواتی۱۶۲واحددوداراینیروگاهاین.استشدهواقعصدوقشهرستاندرویزدشرقیجنوبکیلومتری۲۵درتابانترکیبیسیکلمگاواتی۴۸۴نیروگاه▪
.می باشدمگاوات

:مشخصات کلی نیروگاه❖

استان یزد، شهرستان صدوق:محل نیروگاه▪

مگاوات484:نیروگاهISOظرفیت ▪

گازوئیل-گاز طبیعی :سوخت اصلی و جایگزین▪

مگاواتي160واحد بخاري 1مگاواتي و 162واحد گازي : تعداد واحدها▪

درصد49.5راندمان▪

درصد96:ضریب دسترسی▪
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نیروگاه سیکل ترکیبی خوی

26

:مشخصات کلی نیروگاه❖

استان آذربایجان غربی، شهرستان خوی:محل نیروگاه▪

مگاوات350:نیروگاهISOظرفیت ▪

گاز طبیعی:سوخت اصلی و جایگزین▪

مگاواتي102.5واحد بخاري 1مگاواتي و 123.4واحد گازي 2: تعداد واحدها▪

درصد48راندمان▪

درصد90:ضریب دسترسی▪

هکتار۴۰مساحتبهزمینیدرمگاواتی۱۰۰بخارواحدیکوGE-F9مدلمگاواتی۱۲۵گازیواحد۲شاملکهنیروگاهاین.استشدهواقعسلماس-خویجاده۱۵کیلومتردرخویترکیبیسیکلنیروگاه▪
.استشدهاحداث
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افشای شرکت انرژی گستر جم در خصوص وضعیت بدهی های شرکت

27
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مصوبه هیأت دولت

28
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شرکت توسعه انرژی شمال و جنوب

29

شدتأسیسخصوصیبخشتوسط1391سالدر(خاصسهامی)جنوبوشمالانرژیتوسعهشرکت▪
ورقبتولیدحوزهدرکهاستایرسانیروگاهیمدیریتتوسعههلدینگتابعهشرکت هایازیکیو

.می کندفعالیتترکیبیسیکلنیروگاه هایاحداثدرسرمایه گذاری

مگاوات546ظرفیتبازنجانآریانترکیبیسیکلنیروگاهازبهره برداریواحداث،شرکتاصلیفعالیت▪
180ظرفیتبابخارواحدیکومگاوات183ظرفیتبهکدامهرگازیواحددوشاملنیروگاهاین.است

با1401خرداددرآنگازیواحددووبودهیورومیلیون290حدودپروژهاینسرمایه گذاری.استمگاوات
.استافزودهکشوربرقتولیدظرفیتبهمگاوات366وشدهسنکرونسراسریبرقشبکه

.اندرسیدهتجاریبهره برداریبه1403تیرماهازشرکتنیروگاهگازیواحددو▪

تا)سال5برای(تضمینیخرید)ECAقرارداداساسبرآریانترکیبیسیکلنیروگاهتولیدیبرقفروش▪
.گرفتخواهدصورت(1408سال
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افشای شرکت در خصوص بهره برداری از نیروگاه و خرید تضمینی برق شرکت

30
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در صنعت برقECAقرارداد 

ازپس)حرارتیبرقروینیتولیدتخصصیمادرشرکتیاتوانیرشرکتو(نیروگاه ها)برقتولیدکنندگانبینکهاستایراندربرقتضمینیخریدقراردادهایانواعازیکی(انرژیتبدیلتوافق نامه)ECAقرارداد▪

اولیهمایه گذاریسرکندکمکنیروگاه هابهتاکندخریداری(بالامعمولاا )مشخصقیمت هایباوتضمینیبه صورترانیروگاهتولیدیبرقکهمی شودمتعهددولتقرارداد،ایندر.می شودمنعقد(1395سال

.بازگردانندسریع ترراخود

31

ویژگی های 
اصلی 

ECAقرارداد 

نیروگاهیازموردنسوختتأمینمسئولیتحرارتیبرقنیرویتولیدتخصصیمادرشرکتیاتوانیرشرکتقرارداد،دورهطولدر:دولتتوسطسوختتأمین
.داردعهدهبررا(سوخت هاسایریاگازمانند)

. دهدمیکاهشراتولیدکنندهبرایمالیریسکامراینکهمی شود،خریداریدولتتوسطتضمینیبه صورتنیروگاهتولیدیبرق:برقتضمینیخرید

.می شوندتنظیم(سال15تا5مثلاا )مشخصیمدتبرایقراردادهااینمعمولاا :قراردادمدت

تعدیلیدوره ابه صورتارزتسعیرنرخوتورمضرایببهتوجهباواستعمده فروشیبازارنرخازبالاترمعمولاا قراردادهاایندربرقخریدنرخ:نرخ گذاری
.می شود

هبانرژیبورسودوجانبهقراردادهایطریقازیابرقعمده فروشیبازاردرراخودتولیدیبرقبایدنیروگاه هاقرارداد،دورهاتمامازپس:قرارداددورهپایان
.برسانندفروش
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نیروگاه سیکل ترکیبی آریان زنجان

32

برداریبهرهقابلمگاوات546ظرفیتباجمعامگاوات،180ظرفیتبهبخارواحدیکومگاوات183ظرفیتبهکدامهرگازیواحددوشامل(2زنجان)آریانترکیبیسیکلنیروگاه▪
.کرداشارهفشارهسهبویلروآنMAP2Bتوربینبهمی توانپروژهاینفنیمشخصاتاز.بودخواهد

:مشخصات کلی نیروگاه❖

اتوبان زنجان به تبریز82زنجان، کیلومتر :محل نیروگاه▪

مگاوات546:نیروگاهISOظرفیت ▪

گاز طبیعی:سوخت اصلی و جایگزین▪

مگاواتی180واحد بخاری 1مگاواتی و 183واحد گازی 2: تعداد واحدها▪

:واحد بخار نیروگاه❖
مخارج انجام شدهخالص مخارج باقی  ماندهتاریخ بهره برداریدرصد تکمیل فیزیکی

میلیارد تومان944میلیارد تومان1405/05/30658درصد41
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افشای شرکت توسعه انرژی شمال و جنوب در خصوص وضعیت بدهی های شرکت

33
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وضعیت بدهی های احتمالی شرکت توسعه انرژی شمال و جنوب

34
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شرکت توربین بادی آبان

35

شرکتوایرسانیروگاهیمدیریتتوسعهشرکت هایتوسطشرکتسهام،1402خردادماهدر.استنمودهآغازانرژیتجدیدپذیرمنابعازبرقانرژیتولیددرمشارکتهدفباراخودفعالیتآبانبادیتوربینشرکت▪

.دارداختیاردرراشرکتاینسهامازدرصد97.9مالکیتنیروسرمایه گذاریشرکت.گردیدمنتقلنیروگسترساتراپشرکتونیروسرمایه گذاریشرکت هایبهجنوب،وشمالانرژیتوسعه

رایبلازمپیگیری هایوبودهمتوقفمدیره،هیأتتوسطشرکتطرح هاینهاییتصویبعدمدلیلبهآنعملیاتکهمی باشدقزوینتاکستاندرمگاواتی50بادینیروگاهاحداثصرفاا حاضر،حالدرشرکتفعالیت▪

.می باشدیورومیلیون50مذکور،نیروگاهساختراستایدرلازممنابعازشرکتبرآورد.استانجامدستدرداخلیبانک هاییاارزیتوسعهصندوقطریقازطرحمالیتأمین

انرژیسازمانمابینفی"1خوافمنطقهرضویخراساناستان"دربادینیروگاهاحداثوگذاریسرمایهقراردادو"آبانمنطقهقزویناستان"دربادینیروگاهمگاوات50احداثوگذاریسرمایهقرارداد،1403شهریوردر▪

.گردیدابلاغنیروگذاریسرمایهشرکتو(ساتبا)برقانرژیوریبهرهوپذیرتجدیدهای

سرمایهحجم.2.شدخواهدفروختهنیزسبزتابلویدرانرژیساعتواتکیلوهروشدخواهداخذساتباشرکتازکهبودهدلارسنت9/5انرژیساعتواتکیلوهرفروشنرخ.1:آبانمنطقهبادینیروگاهخصوصدر✓

.بودخواهد(سبزتابلوی)تومانمیلیارد700بعلاوهدلارمیلیون16/5(اتمامازپس)پروژهسالیانهدرآمد.3.گرددمیبرآورددلارمیلیون57حدودپروژهگذاری

حجم.2.شدخواهدفروختهنیزسبزتابلویدرانرژیساعتواتکیلوهروشدخواهداخذساتباشرکتازکهبودهدلارسنت7/247انرژیساعتواتکیلوهرفروشنرخ.1:1خوافمنطقهبادینیروگاهخصوصدر✓

.بودخواهد(سبزتابلوی)تومانمیلیارد700بعلاوهدلارمیلیون13(اتمامازپس)پروژهسالیانهدرآمد.3.گرددمیبرآورددلارمیلیون50حدودپروژهگذاریسرمایه
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شرکت توسعه انرژی دماوند

36

وبودهتجدیدپذیروخورشیدینیروگاهیطرح هایاجرایوتوسعهتحقیق،شرکت،اینمأموریت.می باشدتومانمیلیارد1آنکنونیسرمایهواستگردیدهتأسیس1391سالاسفندماهدردماوندانرژیتوسعهشرکت▪

.دارددستدررامگاوات3و100ظرفیتباترتیب،بهرضوی،خراساناستانکاشمرشهردرخورشیدینیروگاهواحددواحداثحاضر،حالدر

فروشبهسبزتابلویدرنیروگاهتولیدیانرژیمی باشد؛ساعتمگاوات5,900حدودنیروگاه،ایناولفازسالیانهتولید.استگرفتهقراربهره برداریمداردر1404فروردینازشرکتاینمگاواتی3خورشیدینیروگاه▪

.رسیدخواهد

باشرکتقراردادبامطابقنیروگاه،ساله2احداثدورهطولدرهمچنین.بودخواهددلارمیلیون14تا13سالیانهکامل،احداثازپسنیروگاهدرآمدودلارمیلیون65تا60نیروگاه،ساختبرایلازمسرمایه گذاریمیزان▪

.شدخواهدخریداریساعتکیلوواتهرازایبهدلارسنت6.9نرخباتضمینیخریدقراردادقالبدرشرکتتولیدیبرقمیزانهربرق،انرژیبهره وریوتجدیدپذیرانرژی هایسازمان

مگاوات70و1404سالپایاندرمگاوات30اولفازدرمالی،منابعتأمینصورتدرومی باشد؛سهامدارانتوسطدیگرمالیمنابعیاملیتوسعهصندوقازتسهیلاتاخذبهمنوطخورشیدینیروگاهعملیاتتکمیل▪

.رسیدخواهدبهره برداریبه1405سالپایانتاباقی مانده

برآورد مخارج تکمیل برآورد مخارج کلبرآورد تاریخ بهره برداریدرصد تکمیل فیزیکی
پروژه

مخارج انباشته تا 
1403/12/30

14054,4704,45317%26مگاواتی کاشمر100نیروگاه خورشیدی 
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نرخ فروش ماهانه بازار عمده فروشی برق

37
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نرخ سوخت نیروگاه ها

38
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برآورد درآمد عملیاتی شرکت انرژی گستر جم

39

3,070 3,166 3,003 2,832 3,018

852 669
1,039 1,051 1,045

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

مقدار فروش برق نیروگاه

نیروگاه سیکل ترکیبی تابان نیروگاه سیکل ترکیبی خوی

1,032 1,222
1,517 1,542

3,017

755 817
1,266

1,504

2,957

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

نرخ فروش برق نیروگاه

نیروگاه سیکل ترکیبی تابان نیروگاه سیکل ترکیبی خوی

-
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اوا
یگ

گ
-
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ت  

ساع
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ووا
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 /
ل 

ریا
-

317
387

456 437

911

64 55
132 158

309

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

مبلغ فروش برق نیروگاه

نیروگاه سیکل ترکیبی تابان نیروگاه سیکل ترکیبی خوی

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-

اساسیتعمیراتانجامدلیلبه،1403سالدرتابانترکیبیسیکلنیروگاهفروشوتولیدکاهشعلت▪
بهنیروگاهتولید،1404سالدرمجدداا می رودانتظار.استسالایندرگازی2و1واحدهای(اورهال)

.برسدگذشتهسال هایسطح
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برآورد بهای تمام شده نیروگاه های شرکت انرژی گستر جم

40

44 56 65
109

176

26 34 51 70
105

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

هزینه بهره برداری نیروگاه

نیروگاه سیکل ترکیبی تابان نیروگاه سیکل ترکیبی خوی

4 16
44 53

85

2 3
16 22 33

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

هزینه سوخت نیروگاه

نیروگاه سیکل ترکیبی تابان نیروگاه سیکل ترکیبی خوی

107 99 92 94 99

13 14 20 21 22

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

هزینه استهلاک تأسیسات نیروگاه

نیروگاه سیکل ترکیبی تابان نیروگاه سیکل ترکیبی خوی

155 170
202

257

360

41 51
87 113

160
196 222 289

370

520

1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

بهای تمام شده نیروگاه ها

نیروگاه سیکل ترکیبی تابان نیروگاه سیکل ترکیبی خوی

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
-

ن 
وما

د ت
یار

میل
-

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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شرکت انرژی گستر جم1404صورت سود و زیان کارشناسی 

41

1404کارشناسی 1400140114021403

3814425875951,220فروش

(520)(370)(289)(222)(196)بهای تمام شده کالای فروش رفته

185220298225699ناخالص( زیان)سود 

(95)(143)(39)(17)(10)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

17520325982605عملیاتی( زیان)سود 

(16)(14)(24)(34)(45)هزینه های مالی

3891134176256خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

169260369244844عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(21)(5.4)(5.5)(0.2)(3.7)مالیات

165260363239823خالص( زیان)سود 

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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شرکت توسعه انرژی شمال و جنوب

42

.استساعتکیلوواتبرریال9,982معادل۱۴۰۴سالدر(ECA)انرژیتبدیلقراردادهایمتوسطنرخ▪
ابتدایازسالفصولتمامدرثابتبه صورتمعدنوصنعتبخشمشترکانبراینرخاین

.می شوداعمالآنبرایمتفاوتیضریب هایصنعتی،گروهبهبستهوشدهاجرا۱۴۰۴اردیبهشت ماه

779
1,237

1,752

2,300

1401 1402 1403 1404کارشناسی 

مقدار فروش نیروگاه آریان

176 327

891

2,296

1401 1402 1403 1404کارشناسی 

مبلغ فروش نیروگاه آریان

2,265 2,643
5,086

9,982

1401 1402 1403 1404کارشناسی 

نرخ فروش نیروگاه آریان

25 34 37 44
27

38
70

9929
54

101 108

143

1401 1402 1403 1404کارشناسی 

بهای تمام شده نیروگاه آریان

استهلاک تأسیسات و تجهیزات هزینه بهره برداری هزینه سوخت

-
ت 

ساع
ت 

اوا
یگ

گ
-

-
ت 

ساع
ت 

ووا
کیل

 /
ل 

ریا
-

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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شرکت توسعه انرژی شمال و جنوب1404صورت سود و زیان کارشناسی 

43

1404کارشناسی 140114021403

1763278912,296فروش

(143)(108)(101)(54)بهای تمام شده کالای فروش رفته

1232267832,153ناخالص( زیان)سود 

(4)(3)(1)(1)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

000(31)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

912257802,148عملیاتی( زیان)سود 

(29)(18)(17)(8)هزینه های مالی

51548خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

872237662,127خالص( زیان)سود 

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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صورت سود و زیان کارشناسی شرکت مدیریت نیروگاهی ایرسا

44

1401140214031404

3814378542,460درآمد سود سهام

16.66.97.6درآمد سود تضمین شده

(54)(37)(24)(12)هزینه های فروش، اداری و عمومی

3704208242,414سود عملیاتی

0000هزینه مالیات بر درآمد

3704208242,414سود خالص

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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صورت سود و زیان کارشناسی شرکت سرمایه گذاری نیرو

45

1404کارشناسی 140114021403

6554588122,277درآمد سود سهام

0010درآمد سود تضمین شده

(16)134410فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود 

(30)(6)(28)31تغییر ارزش سرمایه گذاری در اوراق بهادار( زیان)سود 

7004748172,231درامد کل

(61)(70)0(27)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

6734317472,169عملیاتی( زیان)سود 

(2)(1)--هزینه های مالی

114310خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

6735737472,167خالص( زیان)سود 

433647138سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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برآورد ارزش جایگزینی هلدینگ سرمایه گذاری نیرو

46

(دلار)ارزش جایگزینی انواع نیروگاه 
بادیخورشیدیسیکل ترکیبیبخاریگازی

400,000800,000600,000670,0001,000,000
700,000:نرخ دلار نیما

(مگاوات)ظرفیت نام نیروگاهنام شرکت
ارزش جایگزینی 

(دلار)نیروگاه 
درصد مالکیت 
شرکت از نیروگاه

ارزش نیروگاه برای شرکت
(دلار)

ارزش ریالی
(میلیارد تومان)

انرژی گستر جم
290,400,00020,328%484290,400,000100ان یزدنیروگاه سیکل ترکیبی تاب

105,840,0007,409%350210,000,00050.4نیروگاه سیکل ترکیبی خوی

146,400,00010,248%366146,400,000100نیروگاه گازی آریانتوسعه انرژی شمال و جنوب

2,010,000141%32,010,000100نیروگاه خورشیدی کاشمرتوسعه انرژی دماوند

درصد مالکیت مدیریت نیروگاهینام شرکت
ایرسا از شرکت

ارزش برای ایرسا 
(میلیارد تومان)

ر درصد مالکیت ونیرو د
ایرسا

ارزش برای سرمایه گذاری نیرو
(میلیارد تومان)

17,058%61.50انرژی گستر جم

99.99%

17,056

10,15610,155%99.10توسعه انرژی شمال و جنوب

113113%80توسعه انرژی دماوند

27,32627,324
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برآورد ارزش مدیریت نیروگاهی ایرسا

47

1404سود خالص سال 
شرکت

P/Eنسبت 
شرکت مشابه در بورس

ارزش 
شرکت

وزن 
هر روش

ارزش وزنی 
هر روش

P/E2,4146.816,41240%6,565نسبت : روش اول

8,198%27,32630-ارزش جایگزینی نیروگاه ها: روش دوم

6,809%22,69830-گذاری توسط کارشناس رسمی دادگستریارزش: روش سوم

21,572

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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برآورد ارزش پرتفوی غیر بورسی سرمایه گذاری نیرو

48

مازاد ارزشارزش روزبهای تمام شدهمالکیتتعداد سهامسرمایهنام شرکت

1,09921,57220,473%1,0009,999,550,000100توسعه مدیریت نیرو گاهی ایرسا

30037070%300299,999,845100صادرات نیرو خلیج فارس کیش

2872870%0.000199899بهداد آتیه ساز ایرانیان

39390%20198,924,29799ساتراپ گستر نیرو

11110%1048,95097توربین بادی آبان

550%10050,000,0005توسعه انرژی دماوند

220سایر شرکت ها

1,74222,28620,543

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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خالص ارزش دارایی های شرکت سرمایه گذاری نیرو

49

خالص ارزش دارایی های ونیرو

3,285حقوق صاحبان سهام

(31)مازاد ارزش پرتفوی بورسی

20,543مازاد ارزش پرتفوی غیربورسی

23,798خالص ارزش دارایی های شرکت

8,159ارزش بازار شرکت

P/NAV%34نسبت 

-
ن 

وما
د ت

یار
میل

-
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بررسی ارزش جایگزینی نیروگاه های هر شرکت

50

نوع نیروگاهظرفیت اسمیشرکت
ارزش جایگزینی

(دلار)
ارزش جایگزینی 

(میلیارد تومان)
ارزش بازار 

(میلیارد تومان)
نسبت ارزش بازار
به ارزش جایگزینی

%1,720,800,000120,4568,4507سیکل ترکیبی2,868دماوند

%866,400,00060,6485,6069سیکل ترکیبی1,444بجهرم

%783,000,00054,8106,16211سیکل ترکیبی1,305بگیلان

%715,286,00050,0703,9228گازی-سیکل ترکیبی 1,342وسنا

%568,800,00039,8166,47616گازی1,422بمپنا

%534,600,00037,42212,88434بادی-سیکل ترکیبی 891وهور

%488,400,00034,1881,6255سیکل ترکیبی814آبادا

%428,400,00029,9882,93710سیکل ترکیبی714بپیوند

%390,378,00027,3268,15930خورشیدی-گازی -سیکل ترکیبی 771ونیرو

%304,655,00021,3261,8769گازی-سیکل ترکیبی 559بکهنوج

%259,200,00018,1442,70415گازی648بزاگرس



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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تایم فریم روزانه–ونیرو 

52
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور میتیمحاصل استنتاج  کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.باشدمیگرمسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله 
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Mellatcollege

Mellatcollege
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