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نواحد تحلیل و سرمایه گذاری کارگزاری بانک مسک





طلا

.می‌شودتیافطبیعتدرفلزاتدیگرباترکیبییاخالصشکلبهکهاسترنگزردوبراقفلزنوعیطلا
مقاومتی،زیبایبالا،شکل‌پذیریمثلفردشبهمنحصرخواصدلیلبهارزشمندالبتهوکم‌یابفلزاین
.استگرفتهقرارانسان‌هاتوجهموردپایداریوزیاد
ومسنقره،مثلفلزاتیباترکیبهمانیاآلیاژشکلبهراآنمی‌توانواستAuطلا،شیمیایینماد

رونیک،الکتزیورآلات‌سازی،صنعتمثلمختلفزمینه‌هایدرراطلاکاربردامروزه.گرفتکاربهپالادیوم
یطلاقطعهبزرگترین.استزردسیرخالصطلایرنگ.می‌کنیممشاهدهسرمایه‌گذاریوپوشش‌دهی

گرم19.3طلامخصوصوزن.استکیلوگرم95.6استرسیدهثبتبهوگردیدهاستخراجکنونتاکهطبیعی
ودرجه1064.76آنذوبدرجه.می‌باشد79آناتمیعددو196.967اتمیوزندارایومکعبمترسانتیبر

راآنرویناخنباحتیکهاستنرمآنقدرخالصطلای.استگرادسانتیدرجه2700آنجوشنقطه
،آیدبجوشآنمذابکهزمانیواستموهسقسمتی10مقیاسدر3-2.5آنسختی.انداختخطمیتوان
رازی،نمی‌شودکدروتیرهدیگرجویعواملوهوامجاورتدرومی‌گرددمتصاعدآنازرنگیسبزوزرددود
فلزاتابمقایسهدرطلا.هستنداثربیآنرویبرخالصاسیدهایاغلب.نداردترکیبیمیلاکسیژنبا

شچکخاصیتاست،بالاییکششیخاصیتدارایوداردبیشتریشدنمفتولوورقهخاصیتدیگر
برکیلوگرم12طلاکششاستحکام.استپایداروقویبسیارقلیاییمحلولهایمقابلدر.داردزیادیخواری
لاطمعدنیسنگهای.نمی‌شودسیاهونمی‌دهدرنگتغییرحرارتمقابلدرهرگز.استمربعمیلیمتر
.ی‌شودمداردندانهوتیزآن،شکستهسطح.می‌گردندیافتطبیعتدرسیلورانیتوکالاوریتبنامهای
کهباشدمیکلریدریکاسیدواسیدنیتریکازمخلوطیکهاستسلطانیتیزابطلابرایحلالبهترین
طوریب،استالعادهفوقآنانعطافقابلیتوطلاپذیریتورقخاصیت.می‌روندبکارطلازدنمحکجهت
ودمی‌رسکیلومتریکطولبهشودپارهآنکهبدونبرسانیممیلیمتر0.006قطربهراطلاگرمیکاگرکه

است،الکتریسیتههادیبهترینطلا.نمودتهیهمترمیلی0.01حدتامی‌توانراطلاازنازکیضخامت
طلایگرن.می‌شوداستفادهمنظورهمینبهطلاازفضاییومخابراتیسیستمهایازبعضیدربطوریکه
،ارغوانی،قرمز،سبزبهمایلزردرنگهایبهطلادیگرفلزهایباترکیبعلتبهولی.استسیرزردخالص
ستدبهمختلفمعادنازطلاآندرکهاستپیچیدهفرایندیطلااستخراج.می‌شودمشاهده...وسفید
روشاززمین،سطحدرموجودمعادنطلایاستخراجبرای.داردگوناگونیمراحلفراینداین.می‌آید

.می‌کننداستفادهسطحیاستخراج

فجاران.می‌کنندحفاریطلارگه‌هایبهرسیدنبرایرازمینسطحیلایه‌هایابتداروش،ایندر
.استسطحیاستخراجبعدیمراحلفرآوری،محلبهحفاریحاصلسنگ‌هایوخاکانتقالو

،شیوهایندر.استکاربردیزمین،اعماقدرطلاحاویمعادنبرایزیرزمینیاستخراجروش
روشاین.می‌کننداستخراجسختسنگ‌هایدلازراطلاوکردهحفرزیادعمقباتونل‌هایی
.نداردوجودمعادناینازاستخراجبرایدیگریحلراهامااستهزینه‌بر

Sources:Talafonoun,Goldika



تاریخچه

طلاتاریخچهدربارهمطالعاتنتایجوتاریخیآثار
از‌بهاگرانفلزاینباراولینبرایکهمی‌دهدنشان
وزیباییدرواقع.استشدهکشفرودخانه‌هادل

کهاستبودهارزشمندمادهاینظاهریجلای
.استکردهجلبخودبهراانسان‌هاتوجه

۵۰۰۰حدودبهطلاکشفزمانینظرازهمچنین
نوعدرکهبرمی‌گرددمسیحمیلادازقبلسال
.استجالبخود

دنیاردتمدن‌هاشکل‌گیریبابی‌ارتباططلاکشف
انبه‌عنوراباستانمصرتاریخیاسناد.نیست

آندرطلاارزشکهمی‌برندنامسرزمینینخستین
نشانتاریخیبررسی‌های.استشدهکشف

میلادازقبلسال۴۰۰۰حدوددرکهمی‌دهد
ساختدنبالبهطلاکردنذوببامصری‌ها
‌۵۵۰۰حدوددر.رفتندقیمتیمادهایناززیورآلات

هشبمردمکهبت‌هاییدرطلاپایردقبلسال
شاهدهممی‌ساختندپرستشبرایعربستانجزیره
دردنیادرطلاسکه‌هاینخستین.استشده

ضربداریوشتوسطوهخامنشیانحکومت
رارقاستفادهموردتجاریابزاریبه‌عنوانوگردید
نایازادامهدرباستانمصریانهمچنین.گرفت
وردندکاستفادهتجارتابزاربه‌عنوانگران‌بهافلز
زااستفادهباراخودشدهخریداریکالاهایبهای
گرم11.3وزنبهطلاییسکهآن‌ها.پرداختندطلا
به‌عنوانراآنوکردندضرب(shekel)شکلنامبه

خودسرزمیندرتجاریمعاملاتاستانداردواحد
طلابترکیکهبودآلیاژیسکهاین.نمودندمعرفی

سومدوحدوددرچیزیوبودشدهساختهنقرهو
.می‌دادتشکیلطلاراآنوزن

هکبودندایرانیانبارنخستینطلاتاریخچهدر
با.ندکردتولیدتجارتبراینقرهوطلاازسکه‌هایی

طلاایران،درزیادنسبتاطلایمعادنوجودبهتوجه
وکشورهاازبیشایرانمختلفپادشاهی‌هایدر

ردمسئلههمینومی‌شدیافتهمسایهتمدن‌های
اربسیایراندرمختلفحاکمیت‌هایشکوهورونق

درنیزمیلادازقبلسال560حدوددر.بوداثرگذار
ستیننخلیدیانامبهآسیاقارهدرکوچکیپادشاهی
نیزرومیانپای.شدضربخالصطلایسکه‌های

لاطسکهضرببهمیلادیازقبلسال50حدوددر
عنوانتحتراسکه‌هااینآن‌هاوشدباز

مندلیفبعدها.کردندنام‌گذاری(Aureus)آئوریس
ازنیزراعناصرتناسبیجدولدرطلافلزنام

طلابرایراAuمخففکلمهوگرفتهمین‌جا
.کردانتخاب
که‌هایسبرمبتنییکپارچهارزیسیستمنخستین

اهپادشویلیامتوسطمیلادی۵۰۶۶سالدرنیزفلزی
ورکشایندرطلاسکه.شدراه‌اندازیانگلستان

یسانگلازبعد.شدنام‌گذاریفلورینعنوانتحت
گرفتپیشدررامشابهیمسیرکهبودایتالیانوبت

در.کردمنتشرراخودرسمیطلایسکهاولینو
۵۷۹۲سالازطلااستانداردنیزآمریکامتحدهایالات
۵۹۷۶سالتاوشدپایه‌گذاریبارنخستینبرای

ارهادصورتهمانبهکشورایناقتصادیسیستم
درآمریکااقتصادسالایندردرنهایت.می‌شد

سمتبهطلااستانداردازتاریخیچرخشی
جهانیجنگدو.کردحرکتفیاتارزهایاستاندارد

ایجادباعثاخیرقرندردومواولخانمان‌سوز
.شدجهانیاقتصاددربزرگیویرانی‌های

اقتصادیرکودنیزجنگدواینبینفاصلحد
کلشدنیابزرگاقتصادهایسراسردروحشتناکی

نظردرداستانایناوجمی‌توانرا۵۹۳۰دهه.گرفت
تاندارداسگذاشتنکنارتجربهیکبارآمریکا.گرفت
یجنتاباوداشتخوداقتصادیسیستمازراطلا

بار۵۹۵۹سالدر.بودشدهمواجهآنویران‌کننده
همازباما.آوردرویطلااستانداردسیستمبهدیگر

ردکهکردمجبورراآن‌هااقتصادیشدیدتنگنای
انجریدر.بگذارندکنارراطلااستاندارد۵۹۳۰دهه
صحنهازهوشمندانهآمریکانیزجهانیجنگدو

قدرتسیاستایننتیجه.گرفتفاصلهجنگ
این.بوداروپاییارزهایبرابردرآمریکادلارگرفتن
یکاآمرسویبهرادنیادرطلاانتقالازموجیاتفاق
دلارهنتیجدر.کردروانهبیشترسودکسبطمعبه

این.شدتقویتدنیاسطحدرپیشازبیشآمریکا
ردبزرگتغییریکشکل‌گیریزمینه‌سازاتفاق

۵۹۷۸سالدرآمریکایی‌ها.بودطلاتاریخچه
یمتصمنیکسونجمهوریریاستدوراندردرنهایت
صاداقتازهمیشهبرایراطلااستانداردکهگرفتن
مبنازامروبهتافیاتپولنتیجهدر.کنندحذفخود

سایرآنتبعبهوکشورایناقتصاداساسو
خاصبه‌طوروآفریقاقاره.استشدهدنیاکشورهای

طلاراجاستخمیزانبیشترینجنوبیآفریقایکشور
درواستدادهاختصاصخودبهراتاریخطولدر

استخراجطلایدرصد۴۰حدودمیلادی‌۵۸۶۸سال
ورتصجنوبیآفریقایکشوردردنیاسراسردرشده
دهنخور‌دسترکورداینامروزبهتاهنوزکهگرفت
.استماندهباقی

گاهجایجنوبیآفریقایکهسالیچندالبته
مانندکشورهاییواستدادهدستازراخود
راادنیدرطلاتولیدجدولصدرآمریکاوچین
آن‌هاازهیچ‌یکاماداده‌اند؛اختصاصخودبه

همنزدیکجنوبیآفریقایرکوردبهحتی
پرهموارههمایراندرطلاتاریخچه.نشده‌اند

حاضرحالدرایران.استبودهنشیبوفراز
کهداردمختلفاستان‌هایدرفعالمعدن۲۲
ازطلاسنگتن۶۰۰وهزار‌۳۵حدودسالدر

.می‌کنداستخراجآن‌ها

Source: Taline



روش استخراج

سیانیدروشباطلااستخراجفرآیند
معدنسنگسازیآمادهمرحله
انحلالیالیچینگمرحله
طلافلزبازیابیمرحله

سلطانیتیزابباخاکازطلااستخراجروش

فلوتاسیونباخاکازطلااستخراج

جیوهباخاکازطلااستخراج

قالکارییاذوبروشبهطلااستخراج
گرانشییاثقلیروشهایباطلااستخراج

لرزانمیزوسیلهبهثقلیجداسازی
(مارپیچیناودان)اسپیرالازاستفادهباگرانشیجداسازی
مارپیچیمخروطازاستفادهباگرانشیجداسازی

Source:Goldrecovery



جهانی

بی‌نتیجه،اوتوسطاروپاتهدیدوترامپتعرفه‌ایجنگتشدیدبه‌دنبالجهانیطلایجدیدرکوردشکنی.استیافتهدستجدیدیرکوردهایبهطلا2025سالابتدایاز
سـالبهنسـبتدرصـدی0.5افزایشبا2024سـالدرطلاجهانیتولید.افتاداتفاقایرانبهاسرائیلوآمریکاحملهواوکراینجنگبهدادنپایانبرایمذاکراتماندن
.استیافتهکاهشدرصد11میزانبه2024چهارمفصلبهنسبتکهبودهتن856معادل2025اولفصلدرطلامعدنیتولیدهمچنین.یافتافزایشتن3،661به2023

سرمایه‌گذاریبخشتن،326تکنولوژیبخشتن،2،004جواهراتبخشدرتقاضـاشاملکهرسـیدتن4،555بهدرصـدی2رشـدبا2024سـالدرطلاسـالانهتقاضـای
.استیافتهکاهشدرصد0.2معادل2024چهارمفصلبهنسبت2025اولفصلدرتقاضا2025سالدراما.استبودهتن1،045مرکزیبانکهایوتن1،180

طلاقیمتبرموثرعوامل

2025لایجوماهانتهایدرکهاسـتمتحدهایالاتبدهیســطوحدارادامهافزایشطلا،رشــدبرآورددرمهمعواملازدیگریکیمرکزی،بانکهایتوســططلاخریدبرعلاوه
شاهدراامنداراییعنوانبهطلاتقاضایافزایشطرفیازودلارتضعیفمی‌توانمتحدهایالاتبدهیرویهبیافزایشبهتوجهبا.اسـترسـیدهدلارمیلیارد36،220به
اصلیپایهصادیاقتکلانعواملکهحالیدر.استمتحدهایالاتبهرهنرختغییرات،می‌شودطلاقیمتتغییربهنسبتبینشتغییربهمنجرکهعواملیدیگراز.بود

شرایطومانز‌درسرمایه‌گذاریامنگزینهیکطلازیراشوند،طلادرسرمایه‌گذاریتقاضایتقویتموجبمی‌توانندژئوپلتیکیمسائلهستند،طلاقیمتتغییرات
.هستندمالیآشفتگیهرگونهبرابردرخودریسکپوششدنبالبهسرمایه‌گذارانواستنامطمئن
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جهانی

درودادهافزایشدرصد۶۳راخودطلایتولید۲۰۵۰سالازروسیه.داداختصاصخودبهراتولیدکلازدرصد۵۰حدودوبودجهاندرطلاتولیدکنندهبزرگترین۲۰۲۴سالدرچین
تولید،درصدی‌۹۸جهشباکانادا.استملیذخایرایجادبراستراتژیکتمرکزومعدنیپروژه‌هایدرسرمایه‌گذاریافزایشازناشیرشداین.استرساندهتن۳۳۰به۲۰۲۴سال

استبرترکشورپنجبیندرکشورتنهامتحدهایالات.می‌کندتولیدتن۲۰۲اکنون،۲۰۵۰سالدرتن۵۰۲تنهاازکشوراین.بودشاهدبرترکشورپنجبیندرراافزایشچشمگیرترین
ومعدنسنگپایین‌ترعیارزیست‌محیطی،مقررات.استیافتهکاهش۲۰۵۰سالدرتن۲۳۵بهنسبتکهکردتولیدتن۲۰۲۴،‌۵۵۸سالدر.استکردهتجربهراتولیدکاهشکه

.رسانده‌اندجهاندرپنجمرتبهبهرامتحدهایالاتوداشته‌اندنقشکاهشایندرهمگیکلیدیمعادنتعطیلی
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(تن)بیشترین ذخایر طلا  در بانک مرکزی



داخلی

کنندگان،تولید‌برخی.می‌باشندزیرشرحبهکشورداخلدرطلاشمشتولیدکنندهفعالواحدهایتجارت،ومعدنصنعتوزارتسویازشدهمنتشرداده‌هایآخریناساسبر
.ندارندکاریمعدنفعالیتومی‌کنندسازیخالصرابازاردرموجودطلاآلیاژهایومی‌شوندمحسوبطلاپالایشواحدهای
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(کیلوگرم)ظرفیت اسمی 

ازایرانطلایمعادن.داردقرارجهانومنطقهدرگرانبهافلزاینمهمتولیدکنندگانردیفدرطلا،معادنبه‌ویژهغنی،طبیعیمنابعداشتنباکهاستکشورهاییازیکیایران
استخراجهمیتابهتوجهبا.می‌کنندایفاکشوراقتصاددرمهمینقشکههستندتوجهیقابلوعظیمطلایذخایردارایآن‌هاازبسیاریوهستندبرخوردارزیادیتاریخیقدمت

توانسته‌اندتوجه،لقابتولیداتدلیلبهداخلی،نیازتأمینبرعلاوهمعادناین.می‌شوندشناختهکشوربرایارزوطلاتأمیناصلیمنابعازیکیبه‌عنوانمعادناینایران،درطلا
اقعوکردستانواصفهانکرمان،غربی،آذربایجاننظیرمختلفاستان‌هایدرکهدارندوجودکشورمختلفنقاطدرمختلفیمعادن.کنندایفامهمینقشنیزجهانیبازارهایدر

.استبرخورداربالاییاهمیتازآن‌هاازطلااستخراجوشده‌اند



درصد(میلیون‌)تعدادسهامداران
64812.6قشمکاوندگان

60811.2کوشش‌آذین‌قشم
56810.5تابان‌کیش

5109.4مفرا‌اندیشان‌نیک‌فرجام‌قش
4187.7کاوان‌کیش

1913.5باما
1522.8تامین‌آتیه‌مسکن. س

1372.5گلومینکوقشم. س
2,14939.8سایر

افزایش‌سرمایه

محلسهام‌جدیدسهام‌قبلیتاریخ

1398400M3Bمطالبات

14033B5.4 Bانباشته

14045.4 B10 Bپیشنهاد

معرفی شرکت

پویازرکان آق درهنام شرکت

فزرنماد 

منتهی به آذرسال مالی 

41(همت)ارزش بازار 
14049,841سود سال 

%87درصد تقسیم
B 5.4تعداد سهام
76,800قیمت سهم
P/E 14047.8

کانسگ طلامحصول تولیدی

آذربایجان غربیموقعیت مکانی 

شرکت کاوندگان قشمسهامدار عمده

هایفعالیتاجرایموضوعبا1377سالدردرهآقزرکانپویاشرکت
یستاسنهایییاواسطهمحصولاتعرضهتااکتشافازمعدنیجامع
معدنبهره‌برداریپروانهاخذبهموفق1378سالدرشرکت.شد

شرکتاین.شدتجارتومعدنصنعت،وزارتازتکابآق‌درهطلای
وجاستخراحوزهدرتکنولوژیبه‌روزترینازاستفادهبا1382سالدر

یمعدنمکانیزهدستگاه‌هایوآلاتماشینازگیریبه‌کاروحفاری
آق‌درهطلایمعدنازمعدنیمادهاستخراجوبرداریباطلهبهاقدام
الانهساسمیظرفیتشرکتبهره‌برداریپروانهآخریناساسبر.کرد

اصلیفعالیتواستدارطلاکانسنگتن715،000استخراجشرکت
.استآق‌درهطلایمعدنازمعدنیمواداستخراجبهمربوطشرکت

روشندهفسلیمانتختمعدنیمواداستحصالتابعهشرکتهمچنین
رکتشتوسطفروشکهاستتوضیحبهلازم.استنهاییمحصول

ایندوروبرایوشدهمحاسبهاصلیشرکتعملیاتیدرآمدجزءتابعه
.استنمودهاقدامبورسبازاربهمجموعهزیرشرکت

ظرفیت‌اسمی(تن)ذخیره‌احتمالی‌(تن)ذخیره‌قطعی‌(معدن)شرکت‌اصلی‌

سنگ‌آق‌دره‌
425,000850,00026,000(خراجاست)سنگ‌تراورتن‌شکلاتی‌تکاب

طلای‌آق‌دره‌
تکاب

3,576,7797,511,144715,000(استخراج)کانسنگ‌نقره‌دار‌

3,576,7797,511,144715,000(استخراج)کانسنگ‌جیوه‌

کانسنگ‌طلای‌اکسیدی‌
3,576,7797,511,144715,000(استخراج)

520,0001,500,00020,000(استخراج)کانسنگ‌روی‌داغ‌دالی‌تکاب

واحدظرفیت‌سالانهاناستحصال‌مواد‌معدنی‌تخت‌سلیم-(کارخانه‌)شرکت‌فرعی‌

تن12کنسانتره‌طلا
تن12کنسانتره‌نقره
تن25کنسانتره‌جیوه
تن600سیانید‌سدیم

تن3جیوه
کیلوگرم700شمش‌طلا
کیلوگرم684شمش‌نقره

تن240(فلوتاسیون)کنسانتره‌جیوه‌



تولید

اصلیشرکتمحصولجیوهونقرهطلا،کانسنگ
تظرفیبراساسمعدندرکانسنگاستخراج.است
وآبشرایطبهتوجهباوبرداریبهرهپروانهاسمی
لحموآراییکانهوانجامپاییزتابهاردورهدرهوایی

محصولفروش.می‌پذیردصورتفصل‌هاتمامدر
وعیاراساسبرداخلبازاردر(طلاشمش)نهایی
وکهسطلارسانیاطلاعشبکهسایتدراعلامینرخ
جامانطلابازاروبانکهاکالا،بورسطریقسهازوارز

.می‌گیرد

ویمرکز‌بانکازمجوزدریافتبانیزصادراتیفروش
در.می‌پذیردصورتطلااونسجهانیقیمتاساسبر

صورتتوافقیبازاردرشرکتارزفروشحاضرحال
ت،اسطلاکانسنگاصلیشرکتمحصول.می‌گیرد

شرکتهبزرکانپویاشرکتتولیدیطلاکانسنگتمام
اساسبرسلیمانتختمعدنیمواداستحصال

فروشبهطلاقیمتمبنایبروبینمافیقرارداد
بهپسسوشدهکنسانترهبهتبدیلکانسنگ.می‌رسد
.می‌گرددتبدیلطلاشمش

دنیمعمواداستحصالشرکتتوسطتولیدیطلاینهایتدر
.می‌گرددصادریاورسیدهفروشبهداخلدرسلیمانتخت

استخراج‌از‌معدن

مخزن‌لیچینگآسیای‌نیمه‌خودسنگ‌شکن‌فکی
نوار‌نقاله

آهک
آب

هیدروسیلیکون

شست‌و‌شوذرات‌بزرگتر

کربن‌فعال‌و‌طلاسیانید

اسید‌کلریدریکاسید‌نیتریک

الکترولیز

شمش

محلول‌طلادار

سدباطله
پالپ

آب



تولید و فروش
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(تن)مقدار فروش 

گرم بر تن1/18استخراج کانسنگ طلا با عیار  گرم بر تن از محل باطله سنوات قبل0/3759برداشت کانسنگ طلا با عیار 

3انواع سنگ پلاک تراورتن شکلاتی درجه 
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بهای تمام شده

11%

89%

1404پیش بینی بهای تمام شده  

دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

11%

89%

1405پیش بینی بهای تمام شده  

دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

استخراجشرکتمعدنازوبودهکانسنگاصلیشرکتتولیدیمحصول
نگکانسکلیه.نمی‌گرددپرداختاولیهموادخریدبابتهزینه‌ایلذا.می‌گردد
ختتمعدنیمواداستحصالشرکت)تابعهشرکتبهاصلیشرکتتولیدی
هزینهتقسمبیشترین.می‌شودفروختهبینمافیتوافقیقیمتبا(سلیمان

بخشنامه‌هایاساسبرآنمحسابهنحوهکهاستدولتیحقوقبرایبارسر
بهای%5وتولیدیطلایشمشبازارارزشمتوسطبهای%6.18صمتوزارت

.استتولیدینقرهبازارارزشمتوسط



مفروضات

مفروضات اقتصادی

1399140014011402140314041405مفروضات کلان

%30.0%40.0%40.8%49.0%40.0%36%34.6نرخ تورم

180,981230,666258,096358,787450,998700,000850,000نرخ دلار نیما

1,7081,8211,8022,0012,6113,7003,700(دلار)انس جهانی طلا 

%20%30%27%57%39.0%20.9%36.4نرخ رشد دستمزد

%30.0%40.0%40.8----نرخ رشد هزینه انرژی

5883,8371,8684,4565,4009,84112,500سود به ازای هر سهم



1399140014011402140314041405دوره مالی

 17,335,304 13,701,694 11,618,949 5,441,333 3,057,063 2,072,332 1,854,849فروش

(9,016,923)(7,393,168)(6,482,191)(3,106,672)(2,032,841)(1,444,346)(1,638,531)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 8,318,381 6,308,526 5,136,758 2,334,661 1,024,222 627,986 216,318ناخالص( زیان)سود 

(781,178)(603,763)(524,729)(201,221)(78,491)(47,420)(28,931)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 60,132,877 47,518,595 24,498,198 21,761,913 9,067,712 20,054,777 3,022,576ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 67,670,080 53,223,359 29,110,227 23,895,353 10,013,443 20,635,343 3,209,963عملیاتی( زیان)سود 

(248,814)(153,188)(182,603)(153,737)(50,277)(22,540)(28,225)هزینه های مالی

 246,494 205,818 276,601 352,462 125,820 139,518 13,719خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 67,667,760 53,275,990 29,204,225 24,094,078 10,088,986 20,752,321 3,195,457عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(167,944)(132,196)(43,978)(30,812)(1,429)(31,394)(17,890)مالیات

 67,499,816 53,143,794 29,160,247 24,063,266 10,087,557 20,720,927 3,177,567خالص( زیان)سود 

 12,500 9,841 5,400 4,456 3,363 6,907 1,059سود هر سهم پس از کسر مالیات

 5,400,000 5,400,000 5,400,000 5,400,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000سرمایه

 12,500 9,841 5,400 4,456 1,868 3,837 588سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

سود و زیان



آنالیز حساسیت

نرخ دلار نیما1404

لا 
س ط

ان
(

دلار
)

8,860600,000650,000700,000750,000800,000

3,0009,2619,4559,6489,84110,035

3,3509,3449,5449,7459,94510,145

3,7009,4279,6349,84110,04910,256

3,8509,4639,6739,88310,09310,303

نرخ دلار نیما4,0009,4989,7119,92410,13710,3511405

لا 
س ط

ان
(

دلار
)

11,655750,000800,000850,000900,000950,000

3,0008,8479,45910,07110,68411,296

3,3509,91810,60211,28611,96912,653

3,70010,99011,74512,50013,25514,010

3,85011,44912,23513,02013,80614,592

4,00011,90812,72413,54114,35715,173



P/E

130.6
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17.2 14.2
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SWOT

Strengthقوت    Weaknessضعف  

استخراج در دو فصل از سال

ه افزایش تولید و بهره وری و کاهش قیمت تمام شد
محصولات 

 یکپارچگی در طول زنجیره ارزش
در اختیار داشتن معادن غنی

Opportunityفرصت   Threatتهدید   

افزایش هزینه های استخراج و تولید طلا
کاهش قیمت طلا
افزایش حقوق دولتی

کاهش نرخ بهره فدرال رزرو و سایر بانکهای مرکزی
جهان

رشد قیمت دلار و رشد قیمت طلای جهانی
خرید طال توسط بانک های مرکزی



بازدهی

بازدهی
سه سالهسالیانهشش ماههماهیانه

بازدهنمادبازدهنمادبازدهنمادبازدهنماد

%935.14فزر%142.10فزر%56.71فزر%31.08فزر

%49.85کاما%5.02تکنار%0.30کبافق%30.09کبافق

%20.38کنور%6.52-کبافق%8.93-کاما%20.50کاما

%6.90کگهر%10.34-کچاد%11.07-کگهر%12.23کمنگنز

%6.48کبافق%11.74-کگهر%12.42-کمنگنز%11.10کرومیت

%1.17کمنگنز%15.46-کاما%12.82-کگل%9.01کگل

%0.29-تکنار%18.55-کنور%16.06-کچاد%8.06کچاد

%4.09-کچاد%22.60-کگل%18.29-کنور%6.21کنور

%30.55-کدما%27.53-کمنگنز%22.56-کدما%1.66کدما

%40.06-کگل%33.74-کدما%23.29-تکنار%0.96-کگهر

-کرومیت%55.71-کرومیت%38.21-کرومیت%12.15-تکنار



طرح توسعه

برآورد میزان سرمایه گذاری طرح
(میلیون ریال)مورد نیاز

درصد پیشرفت فیزیکی طرح در 
توضیحاتزمان بهره برداری1404/03/31تاریخ

تولید کنسانتره روی1،625،00021404/12/29پروژه کارخانه فرآوری روی

استحصال شمش طلا1،651،00031404/12/29پروژه ساخت واحد هیپ لیچ

پروژه ساخت واحد فرآوري 

سنگ تراورتن
تولید سنگ ساختمانی تراورتن1،021،00031404/12/29

استخراج کانسنگ طلا600،000321404/12/29پروژه معدن آرپاچای



تکنیکال




