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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/06/18) 5.7
P/E (FORWARD) 4.9

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/06/18)

1.9

P/S( FORWARD) 1.1

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

 از کل، شاخص درصدی ۳.۵ افزایش با و کرد تجربه را مثبتی رشد متوالی هفته دومین برای گذشته هفته در سرمایه بازار
 شاخص درصد ۶ برابر در درصد ۳.۲ حدود) هم وزن شاخص کمتر بازدهی حال، این با .کرد عبور واحد میلیون ۲.۶ سطح
 شدر با هم زمان .است بوده مدت این در شاخص ساز نمادهای بر نقدینگی تمرکز نشان دهنده (شهریور ابتدای از کل

 و رانای مذاکرات از مثبت اخبار انتشار پی در که موضوعی شد، همراه افت با هفته پایان در آزاد دلار نرخ کل، شاخص
 یافته کاهش دلار میلیارد 7۸ تا پیش تر که سرمایه بازار دلاری ارزش نتیجه، در .خورد رقم اتمی انرژی بین المللی آژانس
 زایشاف گذشته هفته های به نسبت نیز خرد معاملات ارزش دیگر، سوی از .کرد عبور دلار میلیارد 90 مرز از دیگر بار بود،
 تمعاملا به رونق نسبی بازگشت از نشانه هایی تومان، میلیارد هزار 7.4 روزانه میانگین به رسیدن با و داشت توجهی قابل

.داشت همراه به را
 موتور به که لیعوام دارد، قرار ژئوپلیتیکی ریسک های و سیاسی تحولات تاثیر تحت همچنان بازار کلی فضای حال، این با

 بالایی سطح رد دیپلماتیک اخبار به نسبت سرمایه گذاران حساسیت رو، همین از .شده اند تبدیل بازارها در نوسان اصلی
 از نمی توان ی،سیاس مولفه های کنار در .می شود دنبال اقتصادی فعالان سوی از بالا دقت با تحولات این روند و مانده باقی
 حوزه در ناترازی تداوم جهانی، قیمت های روند .کرد چشم پوشی بازار مسیر به شکل دهی در اقتصادی متغیرهای نقش
.دقیق اند ارزیابی و مستمر رصد نیازمند که هستند عواملی جمله از شرکت ها سودآوری وضعیت و انرژی

 اصول بر نیمبت و سنجیده رویکردی اتخاذ آن، در موجود فرصت های و بازار بنیادی ظرفیت های گرفتن نظر در با مجموع، در
 تحلیل، میان توازن مسیر، این در .شود منجر پیش رو تحولات از مناسب تر بهره برداری به می تواند سرمایه، مدیریت

 در دانههوشمن تصمیم گیری ارکان از همچنان شتاب زده، تصمیم گیری های از پرهیز و دارایی ها سبد به تنوع بخشی
.می شود محسوب بازار روز های این فضای

1.3
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک
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روزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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 س ت اف ار سرمایه گ اری فعا یت مهندسی کاشی و سرامی  ت هی ات صنعتی فل ات  یر آهنی خودرو اوراق  هادار  فاری فراورده های نفتی
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 پر عبور و خوش بینی افزایش صورت در .باشیم شاخص جهت گیری منتظر باید ،۲,۶40,000 مقاومتی محدوده در گرفتن قرار با حاضر حال در .کرد تجربه را مثبتی روزهای  و گرفته قرار صعودی مسیر در خود، روند خط به واکنش از پس کل شاخص
  محدوده های در شاخص حمایتی نواحی نزولی، مسیر در حرکت و فعلی محدوده ی از عبور در شاخص توانایی عدم صورت در اما .نماید حرکت شده ترسیم خطوط و ۲,۸۵0,000 محدوده  ی سمت به می تواند کل شاخص ناحیه، این از قدرت

.شد خواهند فعال شده، ترسیم نقاط و ۲,400,000
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خبر هفتگی

پرداخت مطالبات پالایشگاه ها از دولت تا پایان امسال

 فرآورده های پخش و پالایش شرکت عامل مدیر و نفت وزیر معاون
 سال انپای تا دولت از پالایشی شرکت های مطالبات :کرد اعلام نفتی،
 صادق محمد .شد خواهد برطرف قانونی سازوکار دو اجرای با جاری

 از یشگاه هاپالا مطالبات تسویه سازوکارها، این از یکی :گفت فر عظیمی 
  جیال پی و سفید نفت مانند نفتی فرآورده های مازاد صادرات طریق
 ریقط از پالایشگاه ها مطالبات تسویه اساس بر دوم سازوکار و است

 که افزود وی .است شده تعریف دولت به بدهکار پالایشگاه های
 صدور و اقتصاد شورای مصوبه دریافت برای پیگیری ها

 دیزو به و است جریان در اقتصاد وزارت توسط لازم دستورالعمل های
.شد خواهد ابلاغ و تصویب مصوبه این

ت برر اسراس اعرلام معاوترت توسرعه بازرگرانی وزارت جهراد کشراورزی ثبر
 ۲۲سفارشررات جدیررد رو ررن خررام و پررالم برررای واردات در فصررل پرراییز از 

درصرد در تولیرد و ترنمین رو ررن  9۵ایرران حردود . شرهریور آ راز می شرود
 خوراکی وابستگی ارزی به واردات دانه رو ن و رو ن خرام دارد بره طروری
کرره بخشرری از ایررن رو ررن از طریررق رو ررن کشرری دانرره های رو نرری در 
 کارخانجات داخلی و بخشی نیز به صرورت واردات رو رن خرام آمراده وارد

جرع با وجود اینکره صرحبت هایی دربراره احتمرال تغییرر نررخ مر. می شود
واردات رو ن خام وجود داشت؛ ثبرت سرفارش جدیرد ایرن محصرول نیرز 

.تومانی انجام می شود ۵00هزار و  ۲۸کماکان با ارز ترجیحی 

لینک خبر لینک خبر

آخرین وضعیت بدهی خودروسازن به قطعه سازان

، روز آرش محبی نژاد، دبیر انجمن صنایع همگن نیرومحرکه و قطعه سرازان
شررهریور در نشسررت خبررری بررا ارائرره آخرررین آمررار مررالی و عملیرراتی دو  ۲۲

 ۳10همتری و زیران انباشرته  ۶۲0خودروساز برزر  کشرور، از بردهی بی سرابقه 
عت همت این شرکت ها خبر داد و هشدار داد که استمرار شرایط فعلی، صرن

کراهش تولیرد : وی ادامره داد. خودرو  را با چالش جردی مواجره خواهرد کررد
خررودرو نیررز برره یکرری دیگررر از چالش هررای صررنعت تبرردیل شررده اسررت؛ در 

درصد کاهش داشرته  19پنج ماهه نخست امسال، تولید کل خودرو در کشور 
.درصدی ثبت شده است 1۶و در بخش سواری کاهش 

تومانی 500هزار و  28تداوم ثبت سفارش روغن خام با ارز 

لینک خبر

https://www.iribnews.ir/fa/news/5559902/%D9%85%D8%B7%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%A7%D8%AA-%D9%BE%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%D8%B4%DA%AF%D8%A7%D9%87%E2%80%8C%D9%87%D8%A7-%D8%A7%D8%B2-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA-%D8%AA%D8%A7-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%84-%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D8%AA-%D9%85%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/06/21/3397398/%D8%A2%D8%BA%D8%A7%D8%B2-%D8%AB%D8%A8%D8%AA-%D8%B3%D9%81%D8%A7%D8%B1%D8%B4-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D8%B1%D9%88%D8%BA%D9%86-%D8%AE%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D8%B2-%D9%81%D8%B1%D8%AF%D8%A7
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/06/22/3398044/%D8%A8%D8%AF%D9%87%DB%8C-620-%D9%87%D9%85%D8%AA%DB%8C-%D8%AE%D9%88%D8%AF%D8%B1%D9%88%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D9%87-%D9%82%D8%B7%D8%B9%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%B2%DB%8C%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%86%D8%A8%D8%A7%D8%B4%D8%AA%D9%87-%D8%A8%D9%87-310-%D9%87%D9%85%D8%AA-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

بور
دا

سینا
د

 به مرداد پایان تا دابور فروش مجموع .می شود محسوب ماهانه درآمد در جدید رکورد یک که رسید مردادماه در تومانی میلیارد ۳۲0 فروش به جاری، سال در خود خوب روند ادامه در ابوریحان داروسازی شرکت
 قابل کاهش قبل سال مشابه دوره به نسبت مذکور دوره در دابور تخفیفات میزان همچنین .می دهد نشان را درصدی ۶۳ رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت که رسیده است تومان میلیارد 14۸1 از بیش

 به ابورد .می باشد آن در مثبت تحولاتی ایجاد و شرکت فروش سبد شدن بهینه تر دهنده نشان موضوع این .کرده است پیدا کاهش تومان میلیارد ۲4 به تومان میلیارد 7۵ حدود از و می دهد نشان را توجهی
 عرضه بازار به را دخو محصولات دامی، و انسانی دسته دو در و دارد اختیار در (... و کرم پماد، کپسول، قرص، آمپول،) مختلف اشکال در را محصولات از متنوعی سبد کشور، داروسازان قدیمی ترین از یکی عنوان
 صورت  هاینرخ افزایش پی در .می باشند دابور داروهای پرفروش ترین از بخشی ... و التهاب و درد ضد هورمونی، بیهوشی، داروهای و دارد اختیار در را هورمونی داروهای بازار از مهمی بخش شرکت این .می کند
 اگر و ده استش همراه مثبتی تحولات با سودآوری و درآمد منظر از جاری سال در دابور عمل رد هزینه ها، بهتر مدیریت و شرکت فروش سبد شدن بهینه تر آمپول، گروه در خصوصا مختلف داروهای در گرفته
 وصول مشکل با دیگر داروسازان از بسیاری مانند هم شرکت این که داشت نظر در باید البته .داشت خواهد پیش در را خوبی مالی سال نظر به دهد، افزایش و حفظ را خود فعلی فروش سطوح بتواند شرکت

 بررسی و باشد ندهآی در دابور عمل رد بهبود بخش تداوم می تواند زمینه این در گشایش هایی ایجاد .می دهد نشان را بالایی اعداد دارایی ها کل به مطالبات حجم و است رو به رو نقدینگی چالش های و مطالبات
.می رسد نظر به اهمیت حائز آتی فصول و ماه ها در آن شرایط

 همراه خوبی رقابت با معاملات و گرفت شکل تقاضا تن هزار ۵۶ از بیش سیمان، انواع عرضه تن هزار ۲7 مقابل در گذشته هفته در و می شود دنبال پرتقاضا همچنان کالا بورس در ارومیه سیمان شرکت معاملات
 تا کالا بورس در ساروم درآمد مجموع همچنین .گردیده است کسب هفته این در درآمد تومان میلیارد ۸۵ از بیش و بوده تن هر ازای به تومان هزار 1۵9 و میلیون ۳ ارومیه سیمان گذشته هفته نرخ متوسط .شدند
 به نسبت که رسیده است تومان میلیارد 1۸۶۲ بر بالغ فروشی به گذشته، سال های خوب روند ادامه در جاری سال ماه مرداد پایان تا سیمانی شرکت این .بوده است تومان میلیارد ۲44 حدود شهریورماه ۲1 روز پایان
 محسوب کشور در سیمان نرخ های بالاترین جزو آن فروش نرخ های معمولا و است  رب شمال منطقه در تقاضا خوش شرکت های از یکی که ساروم .می دهد نشان را درصدی 7۵ رشد قبل سال مشابه دوره

 هم فروش و دتولی در بالاتری مقادیر به می تواند سال سرد و گرم فصول در انرژی محدودیت های کاهش صورت در و رسانده است فروش به را کلینکر و سیمان انواع تن میلیون 1.7 از بیش گذشته سال در می شود،
 در باید حال این اب .ببخشد تداوم جاری سال در خود خوب عمل رد به همچنان بود خواهد قادر نظر به کند، حفظ فعلی سطوح در را خود فروش نرخ های بتواند ساروم که صورتی در شده ذکر موارد به توجه با .برسد
 نخواهد ظارانت از دور مذکور ماه های در شرکت فروش نرخ و درآمد افت و شد خواهد مواجه نسبی افت با ساروم فروش منطقه در سیمان برای تقاضا بهمن و دی خصوصا و زمستان فصل در معمولا که داشت نظر
.بود

وم
سار

 .داشته اند نرخ رشد درصد 1۸ حدود دیگر داروی قلم 1۲ و دارد تعلق درصد ۲۶ میزان به نازوفرین بینی قطره به نرخ افزایش بیشترین .داد خبر خود داروهای از قلم 1۳ نرخ افزایش از سینادارو لابراتوارهای شرکت
 تجربه را درآمد درصدی ۸۳ رشد مردادماه پایان تا و برساند ثبت به خود از را مطلوبی عمل رد جاری سال در توانسته است می گیرد، قرار چشمی پماد و قطره انواع تولید حوزه در آن اصلی محصولات که دسینا
 قابل نرخ افزایش پی در .می باشد دارو صنعت در اعداد پایینترین از آن مطالبات وصول دوره و ندارد خود محصولات سبد در را خاصی فروش از برگشت و تخفیف که است داروسازانی معدود جمله از دسینا .کند

 رشد . باشدمی موضوع این از برخاسته هم اخیر ماه های درآمدی جهش و شد همراه مثبتی تحولات با شرکت درآمد گذشته، سال ماه دی در پماد و آمپول قطره، دسته های در خصوصا دسینا محصولات توجه
 هر ازای به ریال 1۶۳۸ معادل که شود محقق تومانی میلیارد ۳9۳ خالص سود درصدی، ۲1۸ رشد با بهار فصل در و بگیرد قرار مطلوبی وضعیت در شرکت سودآوری گردیده سبب سود حاشیه بهبود و فروش
 افت این بیشتر .می دهد نشان را درصدی 19 کاهش قبل سال مشابه مدت به نسبت که می باشد (شرکت محصول ترین اصلی) قطره تولید مقدار افت دسینا ماهانه گزارشات ن ات از یکی .می باشد سهم برگه
 می تواند نظر به کند، ظحف نرمال سطوح در را خود تولید مقدار بتواند دسینا اگر شده، ذکر موارد به توجه با .است بازگشته خود نرمال حالت به قطره تولید ماه مرداد در و برمی گردد تیر و خرداد ماه های به تولید

 .سازد همراه جالبی رشد با گذشته سال به نسبت را خود خالص سود و دهد ادامه خود خوب عمل رد به همچنان
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اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

406 364
601 509

150
88

81 110

                                            

24,177 22,841
35,922 31,006

6,627 5,559

5,710 10,984

                                            

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

19,460180001,7811404/06/26اهرم518,37175.8ضهرم16026

19,460180003,4061404/08/28اهرم181,01659.6ضهرم28016

19,460180002,3441404/07/30اهرم236,36645.1ضهرم37034

19,460160003,5831404/06/26اهرم105,06333.5ضهرم46025

19,460200002,3171404/08/28اهرم139,67130.6ضهرم58017

19,460200006651404/06/26اهرم475,70927.6ضهرم66027

19,460180001311404/06/26اهرم451,79824.0طهرم76026

19,460200001,3981404/07/30اهرم245,30823.3ضهرم87035

1,2391200771404/07/09شستا2,740,51718.4ضستا97035

19,460200003,0161404/08/28اهرم62,00418.4طهرم108017

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

3.1شپنا%950ضشنا16029

0.5خودرو%300ضخود27119

2.6شپنا%169ضشنا36028

1.4خودرو%111ضخود48045

14.9خودرو%110ضخود57118

2.3اهرم%91-طهرم16025

24.0اهرم%73-طهرم26026

0.8خساپا%70-طسپا36030

12.0اهرم%66-طهرم46027

1.4شستا%61-طستا57034

تاریخ اعمالنماد
1404/06/23توان
1404/06/23خاور
1404/06/23موج

1404/06/26خساپا
1404/06/26بیدار

1404/06/26وبملت
1404/06/26اهرم

سررسید های هفته پیش رو





1404/06/2218

بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(وکیوم باتوم)دیدگاه هفته 

53,118 

55,451 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%100تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%93اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%68دی اتانول آمینپتروشیمی شازند

%81سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد
%54وکیوم باتومپالایش نفت اصفهان

%66سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت
%61سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل

%61سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%59سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان

درصدنام کالاتولید کننده
%30دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%21اسید نیتریکپتروشیمی کارون
%19سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت
%18متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون

%16سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهصنایع سیمان نهاوند
%28-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان قشم

%25-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل
%18-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ایلام

%17-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کرمان
%17-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه

 تقطیررر نفررت، برج هررایوکیرروم برراتوم رنررو، بررو و ظرراهری شرربیه برره قیررر دارد و در 
. ی مانردپایین ترین لایه ای است کره پرس از تقطیرر نفرت خرام در شررایط خرلا براقی م
. یر اسرتوکیوم باتوم ماده اولیه تولید قیر محسوب می شود و به شردت اشرتعال پرذ
ن محصرول پالایشگاه های اصفهان، بندرعباس و تهران بزرگتررین عرضره کننردگان ایر

درصد از کرل عرضره توسرط پالایشرگاه های مرذکور  70در بورس کالا هستند و بیش از 
مهمتررین ( شپاس)شرکت های تولید کننده قیر نظیر نفت پاسارگاد . صورت می گیرد

 همانطور که در نمرودار مشراهده می شرود میرزان. خریداران این محصول می باشند
درصرررد  ۵۲رقابرررت در معررراملات شرررهریورماه افرررزایش قابرررل تررروجهی داشرررته بررره 

متری خرود همچنین متوسط نررخ وکیروم براتوم نیرز تقریبرا در سرقف قی. رسیده است
.میلیون تومان به ازای هر تن ثبت شده است ۲7.۵قرار گرفته و 
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

723شگویا-1.39 %1.8-729,443,558پلی اتیلن ترفتالات بطری

740شگویا-2.79 %3.2-746,954,761پلی اتیلن ترفتالات نساجی

667آریا، شاراک، جم-1.57 %6.9-673,117,916پلی اتیلن سبک

ک-1.60 %4.4-866,104,465پلی پروپیلن 858مارون، جم پیلن، شارا

507شغدیر، شپترو-1.87 %4.7-511,257,191پلی وینیل کلراید

264شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.04%266,143,4751.2لوب کات

638شسپا،شبهرن،شرانل-1.94%643,622,8435.0روغن پایه 

310شپاس-1.00%313,225,1738.2قیر 6070

279شپنا،شبندر،شترانشپاس2.21 %0.9-281,806,984وکیوم باتوم

کشگویا1.36 %2.8-316,695,026منو اتیلن گلایکول 314مارون، شارا

664پارسشبصیر،شجم1.22 %1.3-670,593,511استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

101%

41%

62%

41%

100%

24%

88%

60%

66%

46%

62%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

312فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.49%2.0     314,782,929شمش بلوم

384فولاد،فنوردفجر، فسپا1.23 %2.6-   387,256,536ورق گرم

456فولادفجر1.00%9.6         459,961,000ورق سرد

71کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.20 %0.7-        71,970,347گندله

165فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.14%2-       166,765,640آهن اسفنجی

441 ذوب-2.45%0.5      445,491,030تیرآهن

350ذوب، کویر، فرودفولای1.50%0.8    353,500,484میلگرد

7,125فملیفباهنر1.22%0.8     7,190,584,000مس کاتد

2,468فاسمین، فگسترفباهنر7.94%2,490,473,9384.0شمش روی

2,676فایرافنوال1.85%5.5       2,700,608,011شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

15%

86%

35%

45%

25%

69%

36%

41%

25%

70%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ
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ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در

42
9 
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   ت   اری     ت    شت   
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4 
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59

6 

   ت   اری     ت    شت   

19,943قیمت هفته جاری :
20,161قیمت هفته گذشته :

 %1.08-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

28,450قیمت هفته جاری :
32,695قیمت هفته گذشته :

 %12.98-درصد تغییر:
2.0قدرت تقاضا : 

19,690قیمت هفته جاری :
19,935قیمت هفته گذشته :

 %1.23-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

20,150قیمت هفته جاری :
20,830قیمت هفته گذشته :

 %3.26-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

19,526قیمت هفته جاری :
19,504قیمت هفته گذشته :

%0.11درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

17,916قیمت هفته جاری :
18,371قیمت هفته گذشته :

 %2.48-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

29,635قیمت هفته جاری :
31,985قیمت هفته گذشته :

 %7.35-درصد تغییر:
2.0قدرت تقاضا : 

18,316قیمت هفته جاری :
18,730قیمت هفته گذشته :

 %2.21-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

23,643قیمت هفته جاری :
23,873قیمت هفته گذشته :

 %0.96-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

19,638قیمت هفته جاری :
20,107قیمت هفته گذشته :

 %2.33-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

57%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شرانل

 از بندرعباس و آبادان تهران، گاه هایپالایش از است، آیزوریسایکل و باتوم وکیوم لوبکات، شامل که را خود اولیه مواد شرانل .می باشد کار به مشغول آبادان و تهران در فعال رو ن سازی پالایشگاه دو با که می باشد کشور در روان ار انواع اصلی کننده تولید چهار از یکی ایرانول نفت شرکت
 و یهاول مواد نرخ بین فاصله اساس این بر .می  دهند تشکیل را آن عمده بخش باتوم وکیوم و لوبکات و می باشد اولیه مواد خرید به مربوط شرانل تولید هزینه های از درصد ۸۸ از بیش .می کند تولید را یخ ضد و اکسترکت وکس، اسلاک روان ار، انواع و کرده خریداری کالا بورس طریق

 موتور رو ن انواع قیمت .می شود تعیین کنندگان مصرف و کنندگان تولید از حمایت سازمان توسط و بوده دستوری آن نرخ که می دهد تشکیل بنزینی و دیزلی موتور رو ن محصول دو را شرکت فروش سبد از درصد ۳۵ حدود .دارد شرکت ناخالص سود حاشیه در موثری نقش محصولات
 رد بنزینی و دیزلی موتورهای رو ن نرخ متناسب افزایش عدم و روان ار شرکت های سود حاشیه کاهش پی در .است شده ایجاد مذکور محصولات برای خوبی سود حاشیه اکنون هم و داشته رشد (درصد 1۸ میزان به مرداد درصد، 14 میزان به اردیبهشت ) جاری سال طی مرتبه دو

 قیمت * مبادلات مرکز ارز رخن متوسط) گردید اصلاح کالا بورس در لوبکات نرخ محاسبه فرمول دیگر طرف از و شد صادر موتور رو ن برای بیشتری سهولت با نرخ افزایش مجوزهای آن طبق که گردید اتخاذ صنعت این به کمک برای تدابیری گذشته سال بهمن ماه از گذشته، سال های
 در نفت قیمت نسبی ثبات و کاهش لوبکات، فرمول تعدیل .داشت خواهد ادامه شهریور پایان تا خوراک نرخ شده اصلاح فرمول این .داشت پی در لوبکات پایه نرخ در درصدی 14 تا 1۲ حدودا تعدیلی موضوع این که (سنگین لوبکات نرخ =0.9۵ * 1.0۵ * پلتس نشریه از ۳۸0 کوره نفت

 البته .داشت خواهد پی در یآت فصول و تابستان در را سود حاشیه تقویت تداوم صورت در موضوع این که باشد همراه اسپرد کرک رشد با روان ار تولیدکنندگان سایر همانند نیز شرانل گردیده سبب ... و موتور رو ن انواع پایه، رو ن جمله از محصولات قیمت رشد کنار در اخیر ماه های
.برگردد خود سابق روال به پاییز از و باشد نداشته تداوم است ممکن لوبکات نرخ شده ی تعدیل فرمول که است لازم ن ته این ذکر
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6,134 %220 %28 %1 %3

5,737 %195 %42 %7 %7

3,066 %134 %45 %9 %6

4,044 %205 %40 %4 %5

1,572 %62 %18 %7

2,923 %14 -%21 %9

655 %20 -%6 %4

610 %0 -%15 %3

520 %7 -%7 %6

1,523 %84 %19 %1

666 -%6 %3

990 %9 %2

431 -%15 %0

285 %187 %34 %9 %5

609 %52 %22 %6

84,129 %716 %136 %28 %17

4,860 %33 %16 %3

28,686 %34 %16 %2

107,676 %192 %31 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشرکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گرذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتررین برازدهی ممکرن را بررای سررمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صررندوق نیرراز برره صرررف زمرران و دانررش  سرررمایه گذاری: سررهولت در سرررمایه گررذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بررالایی برخررور نقدشرروندگیصررندوق هررای سرررمایه گررذاری از : مناسررب نقدشرروندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نرده وجرود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عمل رد گذشته است و تضمینی برای عمل رد مشابه در آی

ینرده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
دوره هرای  درصرندوق  اطلرس برازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صرندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیرت عمل ررد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

سهامی :ریسک اطلس: نام صندوق 

ع صندوق               1392/10/02:             تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/06/18:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 4,044

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای مرداد *

ETF

سا ر
  .   

محصولات ش   ا ی
  . 8 

س  ان
  .   

 راورده  ای ن تی
  .   

دارو ی
  .   

زراعت
 . 8 

ق د و شكر
 .   

چ د رشت  ای   عتی
 .   

بان 
 .   

 وا ی سك 
 .   

استخرا  كان   ای    ی
 .   

https://atlasetf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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شاخص
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,636

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
92,510,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

34%14%9%10%

سال شش ماه ماه هفته

1%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می 1404/0۶/۲0 تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
.کرد موافقت آن همت ۲7۳ با مرکزی بانک که رسید همت 4۵۳ از بیش به گذشته هفته به نسبت افت کمی با بانک ها هفته این اعتباری تقاضای بین بان ی، بازار در•
 فروخته درصد ۲۸.71 نرخ به و سرمایه بازار توسط مابقی و بانک دو توسط آن همت یک از بیش کمی تنها (همت) تومان میلیارد هزار 1۸ حدود 404 سال در دولتی بدهی اوراق حراج چهاردهمین در •

 .شد
خارجی اقتصاد

 تورم نرخ که ستا حالی در این .بود کشور این در اوت ماه مصرف کننده تورم نرخ افزایش با همراه و خورد رقم انتظارات از فراتر که یافت توجه قابل افزایش هفته این در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•
.بود مواجه افت با اوت ماه در تولیدکننده

 به که داد نشان کاهش ماه این در نیز کشور این واردات و صادرات رشد همچنین، .شد منفی اوت ماه  در کشور این تولیدکننده و مصرف کننده تورم نرخ چین خلق بانک انبساطی سیاست وجود با•
.کرد پیدا افزایش آن تجاری تراز واردات، بیشتر افت دلیل

.بود بازار انتظارات با مطابق که داشت نگه تغییر بدون را یورو کلیدی بهره نرخ خود نشست آخرین در اروپا مرکزی بانک•
.بود کاهش این دلیل مهم ترین کشور این بیکاری مدعیان افزایش و آمریکا دلار شاخص افت .داشت قبل هفته به نسبت درصدی 0.04 جزئی افت اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
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قیمت جهانی

-۷۲.۹۱۰.۰۴(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۶۶.۸۹۰.۳۷(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۶۲.۹۸۲.۱۱(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
CIS۴۴۶.۰۰۰.۴۵ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۵.۰۰۰.۴۵ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۹۰.۰۰۱.۰۳ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۰۰۰۰.۰۰۰.۶۹گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۲۸۹۶.۰۰۱.۴۴ -(تن/دلار)روی
LME۲۶۵۰.۰۰۱.۴۹ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۸۴۰.۰۰۰.۳۶آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
  -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB  ۱۰۰۸.۰۰۰.۲۰خاورمیانه

  -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
FOB  ۸۳۳.۰۰۰.۰۰خاورمیانه

(  LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
۸۲۸.۰۰۰.۰۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)

۲۶۳.۰۰۱.۵۴چین CFR -(تن/دلار)متانول 
-۴۲۸.۰۰۲.۹۵خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید ۷۲.۹۱ سطح به و داشت درصدی ۰.۰۴  جزئی افت قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد-۲.۹۵) اوره آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۱.۵۴) متانول آن از هفتگی

 کاهش رایب را زمینه و بود انتظار مطابق اوت ماه  تورم گزارش .گردید دلار شاخص کاهش باعث رزرو فدرال آتی هفته نشست در بهره نرخ کاهش احتمال افزایش•
 معامله گران .بود کار بازار ضعف نشان دهنده ۲۰۲۱ از سطح بالاترین به بیکاری درخواست های واحدی هزار ۲۷ افزایش همچنین کرد، فراهم رزرو فدرال بهره نرخ

  .است افزایش حال در نیز بیشتر کاهش شانس و می کنند برآورد درصد ۹۳ حدود را سپتامبر ۱۷ نشست در بهره نرخ درصدی ۰.۲۵ کاهش احتمال
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان 9,438 حدود گاز مکعب متر هر نرخ69,910ماه شهریور 1۸ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.5 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 کبان که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 4۳1 حدود بانک ها بین بان ی، بازار در•
 .کرد موافقت آن همت ۲۵0 با مرکزی

 به نسبت و کرد ثبت را همتی  ۲۸ حدود کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.می دهد نشان را درصدی 9 افزایش اخیر ماه سه

 نرخ های عمل رد و نمی کند منعکس را کشور بان ی نظام بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بان ی بهره نرخ•
.است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بان ی بین

 در گفت می توان اما .کرد اقدام ریپو درخواست های با موافقت کاهش به اخیر روز ۵0 در مرکزی بانک•
 شارهاف بانک ها، توسط (بازار قیمت از بالاتر قیمت با هم آن) دولتی اوراق خرید کاهش دلیل به نهایت
.یافت خواهد افزایش مرکزی بانک علیه ریپو عرضه افزایش برای

 افزایش قبل هفته به نسبت که رسید همت ۲7۲.۶ حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.داشت جزیی

 که حالی در داشتند، اعتبار تقاضای همت 419 حدود هفته هر بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•
  .بود همت ۳4۳ حدود اعتبار عرضه متوسط

 رد .است کرده تجربه را متعددی تغییرات مرکزی بانک رویکرد اخیر سال چند در کلی به طور•
 و انبساطی مهر اوایل تا 140۳ اردیبهشت اواخر از انقباضی، 140۳ اردیبهشت تا 140۲ دوم شش ماهه

 1404 سال ابتدای از .شد کاسته انقباضی سیاست شدت از اسفند از .بود انقباضی بهمن تا مهر از
 انبساطی مرکزی بانک رویکرد اخیر، امنیتی اتفاقات شروع با اما .بود گرفته پیش به انقباضی رویکرد

.است آورده روی ریپو عرضه کاهش به دوباره اخیر روز ۵0 از سپس، .شد
 ت لیف از بدهی اوراق فروش بودن کمتر و کشور بودجه کسری وضعیت به توجه با که است بدیهی•

 خواهد را ریپو عرضه افزایش به مجبور مرکزی بانک بانک ها، به اوراق واگذاری با نهایت در بودجه ای،
.شد

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

 میلیارد هزار 17.7۳ حدود و شد برگزار امسال شهریور 1۸ در دولتی اوراق حراج چهاردهمین•
.شد فروخته بانک دو به  همت 1.0۵ و سرمایه بازار در (همت) تومان

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از (همت ۲۲۲ حدود) بدهی اوراق فروش مجموع•

.است (همت ۲۸۳.۶) 1404 بودجه
 فراتر مل،ع در امسال  برای دولتی اوراق فروش که داشت انتظار می توان کنونی، شرایط به توجه با•

 قعیتوا به اولیه بازار سررسید تا بازده نرخ افزایش اجازه شایعه اگر البته .باشد همت 11۵0 از
 تعهدات اسلامی، مالی اوراق طریق از مالی تامین الزام همتی ۸10 تامین برای دولت ب یوندد،
.داشت خواهد همت 11۵0 از فراتر اسمی

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج چهاردهمین نتیجه
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اقتصاد آمریکا

.است کشور این اشتغال بخش تضعیف از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین

عرضه بخش
 ۲۶۳ به و یافت افزایش نفر هزار ۲7 قبل هفته به نسبت بیکاری مدعیان تعداد ۲0۲۵ س تامبر ۶ به منتهی هفته در•

  .است بعد به ۲0۲1 اکتبر از بیکاری مدعیان میزان بیشترین که رسید نفر هزار

 .رسید ۵..۲40 به و بود افزایشی نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای متحرک میانگین•

 که ستا داشته قرار آن چهارهفته ای متوسط از بالاتر و داشته صعودی روند بیکاری مدعیان تعداد گذشته ماه دو در•
  .می دهد نشان را آمریکا اشتغال بخش تضعیف موضوع این

تقاضا بخش

 درصد ۲.9 به مصرف کننده سالانه تورم ۲0۲۵ اوت در .بود افزایشی اوت ماه در آمریکا مصرف کننده تورم نرخ های•
 بدون نیز هسته سالانه تورم .است اخیر ماه 7 در سالانه تورم میزان بالاترین  و بازار انتظارات با هم راستا که رسید
 .ماند باقی درصد ۳.1 سطح در قبل ماه به نسبت تغییر

 بعد به ۲0۲۵ ژانویه از ماهانه تورم بالاترین و (درصد 0.۳) بازار انتظارات از بالاتر که بود درصد 0.4 نیز ماهانه تورم نرخ•
  .کرد ثبت را درصدی 0.۳ رشد قبل ماه به نسبت نیز هسته قیمت شاخص .بود

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد آمریکا

تقاضا بخش ادامه
 درصدی واحد 0.۵ افت با تولید کننده سالانه تورم ماه این در .شدند نزولی اوت ماه در تولیدکننده تورم نرخ های•

.بود (درصد ۳.۳) بازار انتظارات از کمتر که رسید درصد ۲.۶ به قبل ماه به نسبت
.گرفت قرار درصد ۲.۸ سطح در نیز (نمی کند لحاظ را انرژی و مواد ذایی قیمت تغییرات که) تولید کننده هسته تورم •
 شاخص ماه این در .رسیدند اخیر ماه 4 در خود میزان کمترین به تولید کننده تورم ماهانه نرخ های ۲0۲۵ اوت در•

  زنی تولید کننده ماهانه هسته تورم همچنین .کرد تجربه را درصدی 0.1 کاهش قبل ماه به نسبت تولید کننده قیمت
  .کرد ثبت را درصدی 0.1 افت

  پولی سیاست گذاری

 تورم نرخ های شدن صعودی وجود با .می شود برگزار شهریور ۲۶ در رزرو فدرال بهره نرخ تعیین آتی جلسه•
 تقویت ار رزرو فدرال توسط بهره نرخ کاهش خصوص در انتظارات اشتغال، نامناسب وضعیت آمریکا، مصرف کننده

 .می کند پیش بینی را بهره نرخ درصدی واحد 0.۲۵ کاهش نیز بازار انتظارات  الب .است کرده

توضیحات تکمیلی تورم تولید کننده
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اقتصاد چین

 عرضه بخش
.نشد منتشر کشور این عرضه بخش مورد در اخیر هفته در جدیدی اطلاعات•

تقاضا بخش
 فراتر بازار ٪ ۸.۲ پیش بینی از و بود بالاتر ژوئن در ٪ ۸.۳ رقم از رشد، نرخ این .رسید ٪ ۸.۸ به ژوئیه در چین نقدینگی عرضه رشد نرخ•

.رفت
 این بلندمدت میانگین .یافت افزایش یوان تریلیون ۲.۵7 به توجهی قابل میزان به اوت ماه در چین کل اجتماعی مالی تنمین حجم•

.است بوده یوان تریلیون 1.47 ،۲0۲۵ تا ۲00۲ سال از شاخص
  افزایش از کمتر توجهی قابل طور به که یافت افزایش یوان میلیارد ۵۸9 میزان به ،۲0۲۵ سال اوت ماه در چین در یوانی جدید وام های•

 کمترین میزان، این .است کمتر نیز یوانی میلیارد ۸00 افزایش بر مبنی بازار پیش بینی از و بوده قبل سال مشابه دوره در یوانی میلیارد 900
 یانم در اعتبارات برای ضعیف تقاضای فعلی دوره تداوم نشان دهنده و شده محسوب بعد به ۲011 سال از ماه این برای جدید وام های رقم

 برای(PBOC) چین مرکزی بانک تلاش های علیر م کل شاخص این .است مسکن طولانی مدت بحران و مصرف کننده ضعیف تمایل
.است یافته کاهش نقدینگی، و استقراض نرخ های کاهش جمله از استقراض، تحریک و پولی شرایط کردن آسان

 صادرات دلاری ارزش .بود ژوئیه ماه در ٪ ۷٫۲ رشد و ٪ ۵ پیش بینی از کمتر که رسید ٪ ۴٫۴ به ۲۰۲۵ اوت در چین صادرات سالانه رشد•
 :مقصد اساس بر .رسید دلار تریلیون ۲٫۴۵ به ٪ ۵٫۹ رشد با صادرات ،۲۰۲۵ اول ماهه هشت در .بود دلار میلیارد ۳۲۱٫۸ ماه این

 اساس بر .بود (-۳۳٫۱٪) متحده ایالات به مربوط کاهش بیشترین .بود (٪5٫17) تایوان و (22٫5٪)ASEAN به صادرات رشد بیشترین
 حفظ و آمریکا با روزه ۹۰ تعرفه ای آتش بس تمدید .شد ثبت (٪3٫18) کشتی سازی و (٪2٫53) کود بخش در رشد بیشترین :محصول

.است شده ذکر آمار این بر مؤثر عوامل از موجود، تعرفه های
 ارزش و بوده بازار ٪۳٫۰ پیش بینی از پایین تر اما متوالی افزایش ماه سومین که رسید ٪ ۱٫۳ به ۲۰۲۵ اوت در چین واردات سالانه رشد•

کنون، سال ابتدای از .شد کندتر (۴٫۱٪) ژوئیه از رشد نرخ این .بود دلار میلیارد ۲۱۹٫۴ ماه این واردات دلاری  به ٪ ۲٫۲ کاهش با واردات تا
 .بود (٪-۹٫۱) روسیه  و (٪-۴٫۸) اروپا اتحادیه ،(٪-۱۱٫۰) متحده ایالات :تجاری شرکای از واردات کاهش .است رسیده دلار تریلیون ۱٫۶۶

.است مسکن بخش بحران و جوانان بیکاری ،(۳۰٪) آمریکا بالای تعرفه های ضعیف، داخلی تقاضای شامل :روند این اصلی عوامل

تجارت خارجی
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اقتصاد چین

  تقاضا بخش ادامه
 این .بود فوریه از رقم بدترین و جاری سال در منفی تورم ماه پنجمین که رسید -٪0.4 به ۲0۲۵ اوت در چین سالانه تورم•

  شدید کاهش با  ذایی مواد قیمت .گرفت قرار (٪0.0) قبل ماه عدد از پایین تر و (-٪0.۲) بازار پیش بینی از پایین تر رقم
 ٪0.۵ به  یرخوراکی تورم .بود (-٪1.۶) ژوئیه از پایین تر و اخیر سال چهار از عمل رد بدترین که شد مواجه 4.۳٪
  .بود اخیر ماه 1۸ در نرخ بالاترین که رسید ٪0.9 به (انرژی و  ذا بدون) هسته تورم .(ژوئیه در ٪0.۳ از) یافت افزایش

.گرفت قرار (٪0.1 رشد)پیش بینی از پایین تر که بود (٪0.0) تغییر بدون مصرف کننده قیمت شاخص ماهانه، سطح در•
 به نسبت بهبودی نرخ این .شد مواجه قبل سال به نسبت ٪۲.9 کاهش با ۲0۲۵ اوت در چین(PPI) تولیدکننده تورم•

 ثبت متوالی ماه امین۳۵ این .می شود محسوب آوریل از کاهش ملایم ترین و می دهد نشان ژوئیه ماه در ٪۳.۶ کاهش
  .است شاخص این در منفی تورم

  ماند باقی ضعیف مصرفی کالاهای قیمت .(ژوئیه در -٪4.۳ از -٪۳.۲) شد کندتر تولید اولیه مواد هزینه کاهش•
.داشت کاهش ٪۲.9 مجموع درPPI شاخص ،۲0۲۵ سال اول ماهه هفت در .(-1.7٪)

.بود (٪0.0) تغییر بدون شاخص این ماهانه، سطح در•
پولی سیاست گذار

 نرخ کاهش به نیز مه ماه در .است داده ادامه خود، انبساطی سیاست های به اخیر سال ۳ در چین خلق بانک•
 کاهش روند تداوم به توجه با .داد کاهش درصد ۳.۵ به ۳.۶ از را پنج ساله و ۳.0 به ۳.1 از یک ساله اولیه وام های
 تقاضا، بخش کتحری سیاست های به تقاضا بخش ثبات کم اما مثبت واکنش و نقدینگی تقاضای قیمت ها، شاخص
.باید تداوم انبساطی سیاست های که داشت انتظار می تواند

ع با به ویژه•  با عرفه ها،ت مورد در توافق از بعد چین که داشت انتظار می توان آمریکا، و چین بین تعرفه ای جنگ شرو
 پولی انبساط  که دهد تداوم خود، مثبت تجاری تراز تقویت و حفظ  برای تلاش یوان، ارزش کاهش سیاست های

ع این مهم الزامات از یکی   .است موضو

توضیحات تکمیلی تورم
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واقتصاد منطقه یور

 تغییر و کرد تثبیت درصد 2٫۱۵ سطح در را خود کلیدی بهره نرخ خود اخیر هفته نشست در اروپا مرکزی بانک
  .نداد

عرضه بخش
  .نگردید منتشر یورو منطقه عرضه بخش سمت از آماری اخیر هفته در•

تقاضا بخش
  .نگردید منتشر یورو منطقه تقاضای بخش سمت از آماری اخیر هفته در•

پولی سیاست گذاری
 نرخ :داشت نگه تغییر بدون را خود کلیدی نرخ سه خود اخیر هفته نشست در (ECB) اروپا مرکزی بانک•

.بود بازار انتظار مطابق تصمیم این .٪۲.4 نهایی وام دهی نرخ و ٪۲.1۵ اصلی مالی بازتنمین نرخ ،٪۲ سپرده
 در درصد 0.1) است ضعیف بسیار یورو منطقه اقتصادی رشد و دارد قرار درصدی ۲ هدف محدوده در تورم •

 وبمحس نگرانی کلیدی عوامل از یکی همچنان آمریکا تعرفه های از ناشی تجاری ابهام های .(دوم سه ماهه
.می شود

  در درصد ۲.1 :می دهد نشان ژوئن برآوردهای مشابه تقریبا   را تورم اروپا مرکزی بانک جدید پیش بینی های•
 به اما یافته کاهش تجاری قطعیت عدم که کرد تنکید لاگارد .۲0۲7 در درصد 1.9 و ۲0۲۶ در درصد 1.7 ،۲0۲۵
 رویکردی ات می کند وادار را مرکزی بانک شرایط این .بازنگردد هیچ گاه است ممکن و بازنگشته «عادی» سطح

 .کند حفظ پولی سیاست در محتاطانه

توضیحات تکمیلی   ECBکلیدی رخ بهره ن
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
  از را هرهب نرخ کریدور سقف پیش رو هفته نسشت در رزرو فدرال که می رود انتظار :آمریکا بهره نرخ
  .دهد کاهش درصد 4.۲۵ به درصد 4.۵

کامودیتی ها و طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر  •

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چیندوشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۲۴،   ۲۰۲۵سپتامبر  ۱۵تولید صنعتی چین 
چیندوشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۲۴،   ۲۰۲۵سپتامبر  ۱۵خرده فروشی 

چیندوشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۲۴،   ۲۰۲۵سپتامبر  ۱۵سرمایه گذاری ثابت 

چیندوشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۲۴،   ۲۰۲۵سپتامبر  ۱۵نرخ بیکاری

منطقه یورو دوشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۲۴،   ۲۰۲۵سپتامبر  ۱۵تراز تجاری 

چین دوشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۲۴،   ۲۰۲۵سپتامبر  FDI۱۵تغییرات 

منطقه یورودوشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۲۵،  ۲۰۲۵سپتامبر  ۱۶تولید صنعتی

آمریکا دوشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۲۵،  ۲۰۲۵سپتامبر  ۱۶خرده فروشی

آمریکادوشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۲۵،  ۲۰۲۵سپتامبر  ۱۶تولید صنعتی 

آمریکاچهارشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۲۶،  ۲۰۲۵سپتامبر  ۱۷نشست نرخ بهره فدرال رزرو

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۲۷،  ۲۰۲۵سپتامبر  ۱۸تولید ساخت و ساز 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۲۷،  ۲۰۲۵سپتامبر  ۱۸مدعیان بیکاری





تحلیل مفید 
(فملی)شرکت ملی صنایع مس 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت ملی صنایع مس ایران

 با 1۳۵۵ سال در .نمود "کرمان سرچشمه مس معادن سهامی شرکت" تنسیس به اقدام دولت 1۳۵1 سال در•
 "ایران مس نایعص ملی شرکت" به شرکت نام اساسنامه، مفاد از ای پاره تغییر و شرکت تشکیل قانون اصلاح
 با 1۳۸1 سال از .است شده آ از 1۳۶۲ سال از شرکت کارخانه از برداری بهره است ذکر قابل .یافت تغییر

 آن فعالیت و منتقل ایشان به شرکت سهام ایران، معدنی صنایع و معادن نوسازی و توسعه سازمان تشکیل
.یافت ادامه تجارت قانون چارچوب در اساسنامه تغییر با

 در و تبدیل عام سهامی شرکت به 1۳۸۳/10/09 مورخ العاده فوق عمومی مجمع صورتجلسه بموجب شرکت•
 و تهران در شرکت اصلی مرکز حاضر حال در .شد پذیرفته "فملی"نماد با ایران سرمایه بازار در 1۳۸۵ سال
.است واقع بابک شهر و سونگون سرچشمه، شهرهای در آن اصلی فعالیت محل
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 از و باشد یم  صنعت شاخص همسان تقریبا گرانبها فلزات صنعت در فملی وزن به توجه با فملی سهام بازدهی
.است داشته بهتری عملکرد گذشته یکسال در ایران سرمایه بازار شاخص
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بازد ی بورس ا ران بازد ی   عت    ات  رانبهای  یر   ی بازد ی سهام    ی

 های زیرمجموعه درصدی13 سهم همچنین و عدالت سهام درصدی20 سهم فملی، برای توجه قابل نکته
!باشد می فملی

درصد سهامدارانملیمقایسه بازدهی شاخص بازار سرمایه ایران، صنعت فلزات گرانبهای غیرآهنی و سهام ف

معرفی شرکت
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صنعت مس در جهان

 زا تولیدات مابقی و است بوده بازیافت از جهان مس تولیدات کل درصد 1۵ متوسط بطور اخیر سالهای در•
.معادن

 قرار تن میلیارد 1 آستانه در ۲0۲4 سال در شد می برآورد تن میلیون ۶۳0 ، ۲010 سال در که جهان مس ذخایر•
.گرفت
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.رنددا اختیار در را جهان مس ذخایر از نیمی از بیش روسیه  و  ، کنگو پرو استرالیا،  ، شیلی،  کشور پنج•  دنیا مس معادن تولیدات از نیمی از بیش که باشند می معادن از مس برتر تولیدکننده سه پرو،  و  ، کنگو شیلی•
.اند داده اختصاص خود به را
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(میلیون تن) 202۴کشورهای برتر بر اساس ذخایر مس در سراسر جهان در سال (هزار تن) 202۴کشورهای اصلی تولیدکننده مس معدنی در سراسر جهان در سال 

صنعت مس در جهان
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  کنگو و  پرو کشور دو ،  چین و پرو کنگو، شیلی،  یعنی معادن از مس  تولیدات در برتر کشور چهار بین در•
.کردند تجربه قبل دهه یک به نسبت را تولیدات در توجهی قابل رشد

 را خود سهم ،  ۲0۲4 سال در بود داده اختصاص خود به را معادن از مس تولید درصد ۲ تنها ۲010 سال در که کنگو•
 جالب ن ته .است داده افزایش درصد 1۲ به درصد ۸ از را خود سهم پرو همچنین داده افزایش درصد 14 به

 سایرین عملا انجه تولیدات رشد و تولیدات تناژ نسبی ثبات با که باشد می شیلی کشور تولیدات سهم توجه
.گرفتند خوبی بازار سهم
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سهم کشورهای منتخب در تولید مس معادن جهانتولید مس معادن کشورهای منتخب
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تولید مس معادن کشورهای منتخب

 از بسیاری .است کرده تجربه را تولیدات برابری ۲.۵ افزایش مکزیک یا و شده خارج رقابت از کلی به داشت اختیار در را جهان مس معادن تولیدات درصد 1 قبل دهه یک که اند، آرژانتین داشته متفاوتی شرایط نیز کشورها سایر•
!است گرفته قرار آمریکا گذاشتن سر پشت آستانه در و کرده برابر دو را خود مس معادن تولیدات کوتاهی نسبتا زمان مدت در اندونزی ولی آمریکا کشور مانند داشتند ثبات تولیدات در هم کشورها
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(  ار   ) ول د معادن مس برز    (  ار   )  م  ول د معادن مس اندون ی (  ار   ) ول د مس از معادن استرال ا (  ار   ) ول د معادن مس در زامب ا

صنعت مس در جهان
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 بعدی های بهرت در آفریقا و  آسیا باشد، می معادن از مس تولیدات بازیگر مهمترین اختلاف با لاتین آمریکای•
.دارند قرار

 رسید نمی هم تن میلیون ۲.۵ به آن معادن تولیدات ۲019 سال در که آفریقا قاره کنگو، مانند بازیگرانی وجود با•
.کرد عبور نیز تن میلیون ۳.7 از ۲0۲۳ سال در
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(  ار   ) ول د مس در   ریقا نس ت  ول دات مس در   ریقا ب   هان
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، بر اساس منطقه2023توزیع تولید معادن مس در سراسر جهان در سال تولیدات مس آفریقا 

صنعت مس در جهان
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 این باشد پاک های انرژی به مربوط جهان در لیتیوم تقاضای از درصد ۸۶  ،۲040 سال تا شود می بینی پیش•
.است درصد ۳۶ مس برای عدد

 برق بکهش در مس استفاده عمده خورشیدی انرژی و پاک های انرژی روزافزون گسترش با حتی گفت توان می•
تجدیدپذیر های انرژی تا بود خواهد رسانی
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سهم تقاضای مواد معدنی حیاتی کلیدی برای انرژی پاک در سراسر جهان(درصد)، بر اساس مورد استفاده 202۴تقاضای جهانی مس برای بخش انرژی پاک در سال 

صنعت مس در جهان
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 رتبه در مسی مقاطع و نورد محصولات و لوله .باشد می سیم انواع صورت به آن کاربرد و مس تولیدات عمده•
.دارند قرار بعدی های

.شود برابر ۳ از بیش ۲0۲۲ سال به نسبت ها باتری برای مس تقاضای مقدار  ۲040 سال در شود می زده تخمین•
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س م لول  (  ح ، ورق و  س  )محصولات نورد  خت  م     ا، ش ش  ا و مقاطع  و  

ع2023توزیع محصولات اولیه مسی در سراسر جهان در سال (تن 1000)، بر اساس کالا 20۴0با پیش بینی برای سال  2022تقاضا برای فلزات باتری در سراسر جهان در سال  ، بر اساس نو

صنعت مس در جهان
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 اول تریمش چین گفت توان می واقع در .است داده اختصاص خود به را جهان مس تقاضای از نیمی تنهایی به چین•
 به یزن را خود نیاز از بخشی و کند می مصرف و فرآوری را آن خود و است جهان در مس کنسانتره یا و مس کانسنگ
.است داده جا خود در را دنیا مس ذخایر از درصد 4 تنها کشور این که حالیست در این کند می تنمین کاتد صورت
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 40 که لاتین آمریکای واقع در .کند می مصرف را جهان مس کل درصد7۵چین،  مانند سنگینی وزنه یمن به آسیا•
.دارند اختیار در را جهان مس تقاضای از درصد 1 تنها آنهاست به متعلق جهان مس معادن تولیدات درصد

(درصد)، بر اساس منطقه 2023توزیع مصرف مس تصفیه شده در سراسر جهان در سال (هزار تن)، بر اساس منطقه 2023تقاضای جهانی مس در سال 

صنعت مس در جهان
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 خرید اژ تن مقدار فقط .کند می خریداری را جهان مس کنسانتره و مس کانسنگ از توجهی قابل بخش چین•
.است رسیده تن میلیون ۲7 از بیش به تن میلیون 10 از سال 10 فاصله در چین مس کانسنگ

 داده نشان ههمانطورک شده،  آورده منتخب های کشور معادن تولیدات به نسبت شده تصفیه مس تولیدات نسبت•
 حاشیه هب توجه با و اند رفته مس پالایش اصطلاحا و فرآوری سمت به کمتر ،  مس صنعت در  نی کشورهای شده
.اند کرده نظر صرف مس فرآوری و پالایش برای انرژی مصرف از کنسانتره و کانسنگ بالای سود
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 و نسنگکا صورت هب عمدتا که هستند مسی محصولات صادرکنندگان برترین جز شیلی و ، کنگو پرو•
.باشد می کنسانتره

 در آلمان و اآمریک .باشد می جهان در مس کاتد و کنسانتره ،  کانسنگ خریدار بزرگترین اختلاف با چین کشور•
.دارند قرار بعدی های رتبه
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(میلیارد دلار)، بر اساس کشور 202۴واردکنندگان اصلی مس و محصولات مسی در سراسر جهان در سال (میلیارد دلار)، بر اساس کشور 202۴صادرکنندگان برتر مس و محصولات مسی در سراسر جهان در سال 
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.هستند کار به مشغول ، نیرو هزار 10 ، تن میلیون هر ازای به گفت توان می که رسد می تن میلیون 1.1 از بیش به سال در آمریکا مس معادن تولیدات•
 ضرر به و پیمان اران نفع به شرکت کردن اداره گران .شد خواهد نیرو هزار 7۸ از بیش شود برآورد میلیون یک نسبت به اگر که است رسیده نفر هزار ۲۵ از بیش به آن های نیرو جمع ، مس معدنی ماده تن هزار ۳۳0 تولید حداکثر با فملی•

!شود می محاسبه تومان میلیون 9۸ ، 140۳ سال برای فملی دستمزد و حقوق هزینه میانگین طرفی از .باشد می سهامداران
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(  ار   ) ول د معدنی مس ایالات متحده  اشتغال بخش معادن مس  مریكا ب  ازای یک م  یون     ول د مس محتوا
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برآورد نیروی انسانی فملی به ازای یک میلیون تن تولید مستولید معادن مس آمریکا و اشتغال معادن مس آمریکا
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 به ۲010 سال در تن میلیون ۶۳0 حدود از جهان ذخایر شد اشاره قبلتر که هرچند هستیم شاهد را کمتری بزر   اکتشافات اکتشاف، برای شده داده تخصیص های بودجه علیر م گرفته صورت اکتشافات به توجه با رفته رفته•
.است رسیده تن میلیارد 1 حدود
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(م  یون دلار)بود   ا ت اف مس در سراسر  هان   عداد ا ت ا ات ب رگ مس در سراسر  هان
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مقایسه بودجه اکتشاف مس و تعداد اکتشافات بزرگ مس در جهان
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.آید می حساب به کمی عدد تن هزار ۲00 یا 100 میزان به مس بازار تراز مازاد لذا شود می افزوده جهانی تقاضای به تن هزار ۵70 حدود سالانه گفت توان می گذشته سال ده در شده مصرف مس تغییرات تناژ به توجه با•
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مصرف جهانی مس (هزار تن)مازاد تراز بازار مس در سراسر جهان 
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تحلیل فملی

  فملی معادن شده همگن عیار فملی، شده تولید مس به توجه با که حالیست در این.کرد عبور تن میلیون ۵9 مرز از تولید مقدار کردکه تجربه را درصدی ۶ از بیش رشد  حالی در فملی سولفیدی کانسنگ تولیدات مقدار ،140۳ سال در•
.شود می برآورد درصد 0.۵۶
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بر ورد ع ار مس    ی ا د مس  سانتره مس

(تن)تولید کنسانتره مس و کاتد مس(تن)تولید سنگ سولفیدی



1404/06/2260

.باشد می 140۳ آذر برای ماهانه تولید رکورد همچنان اما است افزوده مشابه مدت با مقایسه در خود سولفیدی کنسانتره تولید تناژ   به درصد ۲0 تقریبا 1404 مردادماه تا فملی شرکت•

137,802136,929
125,963 129,576

112,717

124,973
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80,000

100,000
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اردیبه ت رورد   خرداد مرداد یر شهر ور مهر دی ذر بان به   اس  د

1401 1402 1403 1404

(فملی)تناژ تولید کنسانتره مس 

تحلیل فملی



1404/06/2261

تحلیل مس

 کاتد تولید ظرفیت افزایش تسم به آینده در یا و باشد کنسانتره بصورت فروش از مقداری رفت می انتظار است بهتر مس کنسانتره فروش ناخالص سود حاشیه اینکه به توجه با که باشد می مس کاتد صورت به فملی فروش عمده•
  هب ایران کالای ورسب در و داخل در نیز کاتد عمده  دارد، نیز خوبی سود حاشیه که ایم بوده محصول این فروش تناژ رشد شاهد و شده فروخته ایران داخل در تماما اخیر سالهای در مفتول .برسد فروش به کنسانتره محصول و نروند
.است رسیده فروش
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م تول مس ا د مس  ا د مس و م تول مس

49%

75%
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64%

40%

45%

50%

55%

60%

65%

70%

75%

80%

85%

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

 ا د مس

درصد تناژ فروش داخلیتناژ فروش محصولات فملی



1404/06/2262

 فملی فروش سبد رد مسی مفتول محصول شدن افزوده شاهد اخیر سال سه در طرفی از شد صفر فملی فروش سبد در آن سهم رفته رفته اما بود کنسانتره فروش به مربوط فملی فروش مبلغ کل درصد ۳7 دور چندان نه هایسال در•
. باشد داشته ادامه سیاست این رود می انتظار بهتر سود حاشیه به توجه با که ایم بوده

53.0%

40.1%

71.6% 72.8%

87.7% 90.8%
87.4%

78.5%
74.8%

27.2%
37.5%

4.5%

15.9%

1.8% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

               8                     

  سانتره مس ا د مس
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م تول مس مس    پا ی  سا ر  سانتره طلا و نقره

سهم مبالغ فروش به تفکیک محصولاتسهم مبالغ فروش به تفکیک محصولات

تحلیل فملی



1404/06/2263

ت کره چررا ایرن سیاسرت بره کلری این سوال برای سرمایه گذاران مطر  اسر.داشته استول به استناد صورتهای مالی فملی،  تقریبا در اکثر سالهایی که کنسانتره مس فروخته شده، حاشیه سود بهتری نسبت به کاتد و هم نسبت به مفت•
.متوقف شد
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م تول  سانتره مس ا د

حاشیه سود محصولات فملی

تحلیل فملی



1404/06/2264

دان دور قراضره مواد اولیه هم اکثرا مربوط به کنسانتره مرس مری باشرد هرر چنرد در سرال هرای نره چنر. شدعمده بهای تمام شده فملی مربوط به سربار می باشد در واقع چون شرکت ماده اولیه را خود استخراج می کند،  سهم مواد مصرفی آن کم می با•
.شده استین سهم قابل توجهی داشته است اما با گران شدن قراضه و قیمت خوردن براساس دلار آزاد، سهم آن در ترکیب مواد مصرفی با کنسانتره مس جایگز
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س گ ا س د رس  ک س   س درشت
س   س نرم  س گ   ک خام  ک پخت 
مس ب  ستر س   س خرد شده مواد اول   داخ ی
قراض  خریداری شده مواد و قطعات   سانتره مس

سهم مواد مستقیم مصرفیسهم اجزای بهای تمام شده

تحلیل فملی



1404/06/2265

براساس صورتهای مالی  ، حقروق و عروارض . رسیده است 140۳درصد در سال  ۲۶به  1۳9۵درصد سهم نسبت کل سربار درسال  ۸علیر م ثبات و یا افزایش ملایم در سهم برخی از اجزای هزینه سربار باید اذعان نمود حقوق و عوارض دولتی از •
،  لازم به ذکر است برای راحتی تحلیل، اقلامی مانند اجراره کرامیون و ماشرین آلات. درصد بهای کنسانتره می باشد 1۳درصد  بهای کاتد  و برای معدن مس سونگون  1۲درصد و  1۵دولتی برای معدن مس سرچشمه و معدن میدوک به ترتیب 

.همگی در آیتم سایر در نمودار قابل مشاهده است... هزینه حفاری، ایاب و ذهاب  و 
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مواد و قطعات مصر ی قوق و عوارض دولتی  ی   باط   برداری معادن ( ب، برق و سوخت)انرژی مصر ی  سا ر   ی    ا

مهمترین هزینه های سربار

تحلیل فملی



1404/06/2266

درصرد از ظرفیرت تولیرد مرس در جهران در سرال  ۵4با توجه به آب بر بودن فرآوری کانسنگ مس، پیش بینی مری شرود . دو فلز طلا و مس جز آب بر ترین فلزات برای فرآوری می باشند. تقریبا همواره نیمی از بهای یوتیلیتی مربوط به آب می باشد•
.در خطر تنش های آبی باشد ۲0۵0
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برق ب ب     از  ازوئی 
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ل تیوم مس  الت

سهم ظر  ت  ول د در معرض خطر خ كسالی قاب   و  ، زیاد یا شدید
سهم ظر  ت  ول د در معرض خطر استرس  رما ی قاب   و  ، زیاد یا شدید Statista.com

گرما و  پیش بینی سهم ظرفیت تولید لیتیوم، کبالت و مس در معرض خطر در سناریوی خوش بینانه به دلیلسهم اقلام یوتیلیتی
2050خشکسالی در سراسر جهان در سال 

تحلیل فملی



1404/06/2267

مربوط به رفاهیات و هزینه بازنشستگی بوده است، این آیرتم  140۳تقریبا یک سوم کل این سرفصل در سال طوریکه ه بمتاسفانه مهمترین هزینه در سرفصل هزینه های فروش، اداری و عمومی مربوط به مزایای رفاهی و بازنشستگی است •
درصرد از مبلرغ فرروش خرود را بعنروان هزینره عروارض آلاینردگی در حسراب هرا  1.۵فملی بخاطر آلاینده بودن جمعرا سرالانه . درصدی در ترکیب این سرفصل داشته است 11 یر از هزینه حقوق و دستمزد و مزایای کارکنان بوده که خود سهم 

.منظور می کند
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( روش  الا)    و بار یری و  حو    الا عوارض  لای د ی   ی   ا داث  اده قوق و دست  د و م ایای  ار  ان  ی   م ایای ر ا ی، پاداش و س وات بازن ستگان

اهم اقلام هزینه های فروش، اداری و عمومی

تحلیل فملی



1404/06/2268

مفروضات

:است زیر ش  به است شده استفاده آنها از شرکت سود برآورد برای که مفروضاتی
دلار9۵00مسکاتدنرخ•
تومانهزار7۵کالابورسارزخنر•
تنهزار۲۸0:مفتولوکاتدفروشمجموع•

:فملیتحلیلدرمهمن ات•

کاتدتولیدکلدرصد14اخیرسالدودرجاییکهتاشدآنجایگزینکاتدوشدصفرقراضهسهمقراضهشدنگراندلیلبهامابودیمتولیدفرآینددرشدهتولیدکاتددرصدی۵الی4مصرفشاهدقبلهایسالدر.1

.استشدهاستفادهتولیدفرآینددرمجدد

استبودهمراههخوبیفیزیکیپیشرفتبامیدوکمسمعدنپروژهاستالزامیقبلسالبهنسبتتولیداتتناژ تعدیلمنظراینازکهایمبودهشرکتتولیداترشدشاهدفملیهایط اندازیراهبا.۲

مفروضات



1404/06/2269

1۴0۴1404ادامه نه ماهه 1۴0۴بهار 13991400140114021403

 2,258,572,552 1,799,668,415 458,904,137 1,789,892,699 1,275,665,322 883,680,976 809,467,601 422,406,136فروش
(877,941,432)(697,586,434)(180,354,998)(806,422,709)(520,534,172)(362,855,167)(273,299,377)(135,620,149)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,380,631,120 1,102,081,981 278,549,139 983,469,990 755,131,150 520,825,809 536,168,224 286,785,987ناخالص( زیان)سود 
(180,567,506)(144,599,063)(35,968,443)(142,447,396)(79,449,207)(61,347,727)(55,738,607)(34,834,211)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
(2,524,156) 10,872,160(13,396,316) 86,085,609(13,716,769) 41,599,337(7,019,814) 3,248,461ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 1,197,539,458 968,355,078 229,184,380 927,108,203 661,965,174 501,077,419 473,409,803 255,200,237عملیاتی( زیان)سود 
(22,995,622)(21,284,248)(1,711,374)(5,497,110)(408,733)(39,906)(170,023)(505,893)هزینه های مالی

 10,973,117 10,306,790 666,327(26,187,292) 20,192,898 40,124,000 43,993,717 15,095,670خالص سایر درآمدها و هزینه های  یرعملیاتی
 1,185,516,953 957,377,620 228,139,333 895,423,801 681,749,339 541,161,513 517,233,497 269,790,014عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(166,354,844)(138,978,124)(27,376,720)(109,555,238)(75,755,087)(41,659,494)(16,590,706)(9,332,462)مالیات
 1,019,162,109 818,399,496 200,762,613 785,868,563 605,994,252 499,502,019 500,642,791 260,457,552خالص( زیان)سود 

 971 780 191 1,008 777 833 834 651سود هر سهم پس از کسر مالیات
 1,050,000,000 1,050,000,000 1,050,000,000 780,000,000 780,000,000 600,000,000 600,000,000 400,000,000سرمایه

 971 780 191 748 577 476 477 248سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

سود و زیان



1404/06/2270

تحلیل حساسیت فملی

نرخ دلار 
س 

رخ  کاتد م
ن

(
دلار

/
تن

)

سود هر سهم 
700,000750,000800,000850,000900,000950,000(ریال)فملی

8,5007678349089751,0511,119

9,0008289069761,0561,1271,208

9,5008979711,0541,1281,2131,299

10,0009591,0451,1221,2101,3001,379

10,5001,0291,1101,2021,2951,3771,459

11,0001,0911,1861,2711,3681,4541,539

13991400140114021۴03

%۵4%۵9%۵۸%۶۶%۶7حاشیه سود ناخالص

%۵1%۵1%۵۶%۵۸%۶0حاشیه سود عملیاتی

%4۳%47%۵۶%۶1%۶1حاشیه سود خالص
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