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خلاصه اطلاعات شرکت
کحافظ-شرکت کاشي  و سرامیك  حافظ  نام و نماد شرکت

1355سال تاسیس شرکت

1373سال پذیرش در بورس اوراق بهادار

(پرسلاني، دیواری و کف)انواع کاشي و سرامیك محصولات اصلي

7.5میلیون متر مربع/ظرفیت اسمي

شیرازمحل فعالیت شرکت

2،200میلیارد تومان/سرمایه شرکت

2.8همت/ارزش بازار شرکت

1،257ریال/قیمت پایاني

شرکتمعرفی
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سهامداران
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




درصد سهامداران کحافظ

شرکت سرمایه  گستر آریا

صندوق بازارگردانی تاک دانا

سایر



فرآیند تولید
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کت به تفکیک محصولات و به صورت تجمعی آورده شده است . برآوردی می باشد4041سال .روند مقدار تولید و فروش شر

رونددد مادددار ت لیددد و فددرو  

ت و شرکت به تفکیک محصد ا

به صدد رت تعی ددی آورده شددده 

. است

. برآوردی می باشد1404سال 

روند مقدار تولید  و
فروش شرکت
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متر مربع / روند مادار ت لید شرکت

ان اع کاشی پرسلانی ان اع کاشی کف کاشی دی ار

0
,000,000
4,000,000
,000,000
,000,000

10,000,000

1400 1401 140 140 1404

مادار ت لید  مادار فرو 



ترکیب مقدار فروش
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ی ترکیب مقدار فروش در سه سال اخی  می باشد . میانگی 

میاااان ین ترکیاااب مقااادار

فروش در ساه ساال اریار 

. مي باشد 

نیپرسلا کاشی ان اع

فک کاشی ان اع

اردی  کاشی

نیپرسلا کاشی ان اع

فک کاشی ان اع

اردی  کاشی

58%

58%

24%

24%

18%

18%



روند مقدار فروش 
صادراتی
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
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

  0
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0

40

0

0

100

1400 1401 140 140 1404

ان اع کاشی پرسلانی ان اع کاشی کف کاشی دی ار

. برآوردی می باشد4041سال . درصد است23 و 25سهم کل مقدار و مبلغ فروش محصولات صادراتی به ترتیب 

سهم کل ماددار و مللدف فدرو 

ید  محص ات صادراتی بده ترت

. درصد است32و 52

. برآوردی می باشد1404سال 



ترکیب مبلغ فروش
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کت به ترتیب معادل  . درصد است23 و 86مبلغ فروش داخلی و صادراتی شر

مبلاااغ فاااروش دارلاااي و 

تیب صادراتي شرکت به تر

درصاااد 32و 68معاااادل 

. است


1


ان اع کاشی پرسلانی

ان اع کاشی کف

کاشی دی ار



مبلغ فروش
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44

1,1
1,

1,4

,1
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00

1,000
1,00
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,00
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1400 1401 140 140 1404

میلیارد ت مان



نرخ  فروش محصولات
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ی می شوند .قیمت گذاری محصولات توسط هیئت مدیره و مدیر عامل، هماهنگ با بخشنامه های انجمن صنفی کاشر و شامیک تعیی 

قیمت گذاری محصاولات

توسااه هی اات ماادیره و 

مدیر عامل، هماهنا  باا 

بخشااانامه های ان ماااان 

ك صنفي کاشي و سارامی

1,40,1.تعیین مي شوند
,,4

,,1
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,000,000

1400 1401 140 140 1404

مترمربع/ریال-(داخلی)نرخ فرو  کاشی پرسلانی



ماده اولیه
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( ن معااملاتکمیسایو)نیازهای ررید شرکت مطابق آیین نامه معاملات شرکت از طریق کمیتاه کارشناساي 

منظور کنترل در شامل بهترین کیفیت، پایین ترین قیمت و مناسب ترین شرایه پردارت ان ام مي شود و به

.افاایایق قیماات مااواد، باارای هاار ماااده اولیااه یااك الااي دو ماااده جااای یین در نظاار گرفتااه شااده اساات

سایر کارتن رن  لعاب راک
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ترکیب مبلغ مواد

4



1

 4 خاک

سایر

ل اب

کارتن

رنگ
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دهترکیب بهای تمام ش







م اد مستایم مصرفی

ددستیزد مستایم ت لی

سربار ت لید



دروند حاشیه سو
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حاشیه س د شرکت

حاشیه س د ناخالص حاشیه س د عیلیاتی حاشیه س د خالص



1404کارشناسی مفروضات

770،000ریال/دار نییا

%40درصد/نرخ ت رم

%45درصد/افزایش حا ق و دستیزد

8.3میلی ن متر مربع/مادار ت لید محص ات

6مترمربع/دار(/کاشی پرسلانی)نرخ محص ل اصلی

%120نسلت نرخ کاشی پرسلانی داخلی به صادراتی

4،594،728مترمربع/ریال-نرخ کاشی پرسلانی داخلی
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مفروضات



P/E F -1404 
4.1

کت منتهی به اسفند ماه است .سال مالی شر

سااال مااالي شاارکت 

مااه منتهي به اسفند

.است

P/E 
Industry 

5.3

P/E TTM 
4.11

صورت سود و زیان
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کارشناسی 1404سه ماهه 14021403میلی ن ریال-ص رت س د و زیان
1404

16,546,71019,424,5986,251,41126,123,377فرو 

18,005,289-4,218,547-12,230,468-9,905,039-بهای تیام شده کاای فرو  رفته

6,641,6717,194,1302,032,8648,118,088ناخالص( زیان)س د 

1,617,326-278,199-1,245,836-793,675-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عی می

273,010383,012136,696699,151ی عیلیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

6,121,0066,331,3061,891,3617,199,913س د عیلیاتی

576,311-140,763-677,896-622,448-هزینه مالی

12,310117,164-72,034459,621ی غیر عیلیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

5,570,5926,113,0311,738,2886,740,766عیلیات در حال تداوم قلل از مالیات( زیان)س د 

98,06300-0مالیات

5,570,5926,014,9681,738,2886,740,766خالص( زیان)س د 

25327379306ریال-س د هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

22,005,72022,005,72022,005,72022,005,720سرمایه 
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تجدول تحلیل حساسی

(ریال)نرخ دلار نیما 

EPS306 680,000 710,000 740,000 770,000 800,000 830,000 

ت نرخ داخلی پرسلان
نسب

ی به 
صادراتی

110%207 229 252 275 297 320 

120%235 258 282 306 330 354 

130%262 288 313 338 363 388 

140%290 317 343 370 396 422 

150%318 346 374 401 429 457 

160%346 375 404 433 462 491 



مهمپروژه هایازیکی.می گرددانرژیمصرفکاهشم ج کهدارداقدامدستدررا14000اسپریپروژهشرکت❖

.می گرددبیشترافزودهارز باعثکهمی باشدخشکچاپشرکت،

.استافزایشبهروکش رسطحدربیشترش روم هایبرگزاریدلیلبهشرکتبازاریابیوتللیغاتهزینه❖

.داردقرارمطل بیورقابتیسطحدررقلاباماایسهدرشرکتپرسلانیکاشی هایقییتمیانگین❖

روزبه ع،متنالگ هایوطرح هات لیددرافزودهارز بلکهنیی ش د؛محس برقابتیمزیتدیگرکاشی هاسایزم ض ع❖

یلکردعزمینهایندرکهشرکت هایینتیعهدراست؛نهفتهداخلیدک راسی نوم یاریصن تنیازهایباهیاهنگو

.می کنندکس نیزبیشتریس دآوریوبازارازسهمدارندبهتری

نکات تحلیل
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وبارندگیابسالسردفص لدرم ی اکهسازهوساختصن تبهوابستهسرامیکوکاشیت لیداتمصرفبازار❖

.داردقرارفصلیرک ددرگازقط ی

وایرانسرامیکوکاشیصنفیانعینبخشنامه هایباهیاهنگورقابتیبه ص رتمحص اتقییت گذاری❖

.می گردداجرامرب طهآیین نامه های

اولیه ادممی ش د؛گرفتهدرنظرجایگزینمادهدویایکاولیهمادههربرایم اد،قییتافزایشدرکنترلمنظ ربه❖

.می ش دتامینکش رداخلاز

باایحاضرحالردشرکتصادراتسهم.استتغییرقابلمشتریانتااضایبهت جهباومتن عشرکتت لیدترکی ❖

.می باشددرصد30

18

نکات تحلیل
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نکات تحلیل
، به ویژه کاشر و شامیک، فشار وارد کند ، نشان دهنده افت آغاز پروژه های جدید بوده و به عنوان یکی از نشانه های رکود در بخش ساخت وساز محسوب می شود. این روند می تواند بر تقاضای آینده برای مصالح ساختماتی اژ است.کاهش تعداد پروانه های ساختماتی  بیانگر تغیی  الگوی ساخت وساز به سمت پروژه های بزرگ مقیاس، برج سازی و یا واحدهای کوچک میی

زایش می یابد.در مقابل، عدم کاهش چشمگی  تعداد واحدهای مسکوتی .با محدود شدن ورود پروژه های جدید، اندازه بازار داخلی کوچک تر شده و رقابت میان تولیدکنندگان برای حفظ سهم بازار اف

ت کاهق تعداد پروانه های سارتماني، نشاان دهنده افا

آغاااز پرو‌ه هااای جدیااد بااوده و بااه عنوان یکااي از 

نشااانه های رکااود در بخااق سارت وساااز محسااوب 

ای این روناد مي تواناد بار تقاضاای آیناده بار. مي شود

ار وارد مصالح سارتماني، به ویژه کاشي و سرامیك، فش

.کند

در مقاباال، عاادم کاااهق  شاام یر تعااداد واحاادهای 

سامت مسکوني بیان ر تغییار ال اوی سارت وسااز باه

پرو‌ه هااای بیرم مقیاااس، برز سااازی و یااا واحاادهای 

.کو ك مترا‌ است

با محدود شادن ورود پرو‌ه هاای جدیاد، انادازه باازار 

گان دارلي کو اك تر شاده و رقابات میاان تولیدکنناد

. برای حفظ سهم بازار افیایق مي یابد

0
0,000
40,000
0,000
0,000

100,000
10,000
140,000
10,000
10,000
00,000

0

100,000

00,000

00,000

400,000

00,000

00,000

1401401401140011

ت داد پروانه های ساختیانی ت داد واحد مسک نی



تشدرکوض یدتآخریددنتحلیددلمددی کنیددد،مطال ددهگددزار ایددندرآنچدده

سددد یگدددزار ایدددن.نیسدددتکافدددیسدرمایه گذاریتصییماتخاذبدرایواسدت

ودهددددافزایدددشسدددرمایهبدددازارسدددطحدرراتحلیدددلفرهندددگدارد

.نیسدتسهددددددددددامفدرو وخریددبدرایت صیده ایوجدههیدچبدددههیچنیدددن

سلب مسئولیت
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اطیینان➢

سهام پ یا➢

پشت انه طلا➢

مدیریت ثروت➢

آپشن+اطیینان➢

آپشن+سهام پ یا➢

آپشن+مدیریت ثروت➢
21

درباره راستین
طرح های سلدگردانی راستین



بازارردفعالمالينهادهایازیکيبه عنوانراستین،سبدگردانشرکت

ادارایي همدیریتزمینهدرحرفه ایردماتارائههدفباایران،سرمایه

.مي کندفعالیتسرمایه گذاری،و

ذارانسرمایه گبهم رب،ومتخصصتیميازبهره گیریباشرکتاین

مییانومالياهدافبهتوجهباتامي کندکمكحقوقيوحقیقي

ودهندتشکیلرامتناسبيسرمایه گذاریسبدهایرود،ریسك پذیری

.کنندمدیریت

ظم تحلیل های هفت ي تایم ماا، باه صاورت مان»
طالب و برای دسترسي به این م. منتشر مي شود

 QR Codeبهره مناادی از آنهااا، مي توانیااد 
«.مربوطه را اسکن کنید

درباره راستین
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