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(شممحت)تحلیل شرکت نساجی هدیه البرز مشهد 
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ارش محتوای گز

برتر ین شرکت ها در حوزه فرش ماشینی•

جایگاه شرکت در زنجیره ارزش  صنعت•

فرآیند تولید محصولات•

انواع محصولات•

جایگاه شرکت در صنعت•

تولید و فروش فرش محتشم•

وضعیت پروژه های طرح توسعه محتشم•

oمعرفی شرکت نساجی هدیه البرز مشهد

مفروضات تحلیل•

صورت سود و زیان شرکت نساجی هدیه البرز مشهد•
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برتر ین شرکت ها در حوزه فرش ماشینی

شرکت های،(آمریکا)شاوصنایعگروهآمریکا،(Mohawak)صنایعگروهقالیوفرشبازاراولیهموادتولیدکنندگانبزرگترین

(Lowe’s)،شرکتآمریکاTaek SA(فرانسه)شرکتوDepot Home(آمریکا)هستند.

توسطهکاستفرشتولیدواولیهموادمونتاژجهتتأمینزنجیرهدرقالیوفرشزنجیرهدربعدیتولیدیشرکت های

.می شوندهدایتانگلستانوچین،مصرآمریکا،ازتولیدکنندگانی

.تاسامکان پذیرکارآمدتوزیعکانالایجادصورتدرفقطکهمی شوددنبالمحصولاتفروشوبازاریابیآنازپس

.می باشدآنلاینفروشوفرشخاصفروشگاه هایمحصولات،توزیعفروشگاه هایشاملنیزتوزیعکانال های

تولیدبهمربوطاطلاعاتکمبودعلتبهاستگفتنی.می شودتوزیعمصرف کنندگانبهنهاییمحصولاتسرانجام،

.ردیدنگمیسرجهاندرمحصولاینتولیدمقادیربهمربوطاطلاعاتبهدسترسیایران،وجهاندرماشینیفرش های

.داشته اندانگلستانوآلمانآمریکا،کشورهایرافرشداتوار بيشترين

هترکی
31%

چین
هند21%

13%

بلژیک
هلند7%

4%

آلمان
3%

اآمریک
2%

مصر
2%

نلهستا
1%

انانگلست
1%

سوئد
1%

هفرانس
1%

یااسپان
1%

انبلغارست
1%

امارات
1%

هاسایر کشور 
10%

صادرات جهانی به تفکیک کشورهاسهم
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در زنجیره ارزش  صنعتشرکت جایگاه

برداریهبهر پروانهدرشدهذکراسمیظرفیتطبقمشهدالبرزهدیهنساجیشرکت

امه هایبرنطبقآتیسال هایدروتأمینرابازارتقاضایازمترمربعمیلیون2حدودا

.داردفعلیظرفیتدوبرابربهظرفیتافزایشبهتصمیمروپیش

نینهمچوبافندگیتمحصولاطرحونقشهکاملطراحیارزش،زنجیرهاینطولدر

در(...وآهاردوردوزی،فرش،ریشهدوخت)محصولاتتکمیلازعمده ایبخش

.می شودانجاممجموعهداخل

پتروشیمی

کشت پنبه

تولید الیاف 
مصنوعی

یکنپنبه پاک 

ریسندگی

تولید 
ملزومات

بافندگی

طراحی

عمده فروش

تکمیل

مصرف کننده

زنجیره ارزش شرکت
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فرآیند تولید محصولات

فرشدراستفادهموردنخ های.می شودآمادهفرشبافتبرایاستفادهموردنخریسندگی،مرحلهدر

:استشدهتشکیلبخشسهازماشینی،

.استپلی پروپیلنیاپلی استریاآکرولیکجنسازمعمولاکهخابهاینخ•

.استجوتجنسازمعمولاپودکهنخ•

.استاسترپلییاپنبهجنسمعمولاکهتارنخ•

.استخابنخجنسمی کند،تعیینرافرشنوعکهآنچه

:وندمی شخریداریوتامینذیلشرحبهاصلیگروهچهاردرمحصولتولیدجهتمصرفیاولیهمواد

الیاف•

نخ•

شیمیاییمواد•

لتکمیوبسته بندیاولیهمواد•

درصد نسبت به کل خرید نوع خرید نوع مواد اولیه

28.94% داخلی الیاف اکریلیک

16.02% داخلی نخ پلی استر 

14.42% داخلی چله/جوت/نخ پود

13.86% داخلی نخ اکریلیک

3.88% خارجی نخ اکریلیک

3.46% خارجی الیاف اکریلیک

3.08% داخلی نخ ویسکوز بامبو

2.54% (چین)خارجی  تسریع كننده رنگ

2.01% (ترکیه)خارجی  جوهر

1.82% خارجی نخ پلی استر 

1.12% خارجی نخ ویسکوز بامبو

0.47% داخلی تسریع كننده رنگ

0.18% داخلی جوهر

8.20% داخلی سایر 
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انواع محصولات

تولیدزیرگونه هایبهدستبافتفرش هایبامشابهتبهنیازعلتبهشدهتولیدفرش هایعمده

:می گردد

(خانگیمصارفبرایمصرفپر)کرولیکآنخباشدهتولیدفرش های✓

(لوکسفرش های)مودالوویسکوزپایهبرطبیعینخ هایباشدهتولیدفرش های✓

کیفیتبالیودستبافتفرش هایبهبالاشباهت)پروپیلنپلینخ هایباشدهتولیدفرش های✓

(پایین

.می باشدشانه۱۵۰۰و۵۰۰،۷۰۰،1000،۱۲۰۰صورتبهایراندرفرشتولیداتنوعحاضرحالدر

نوع محصول نام محصول

آکرولیک شانه1500فرش 

کلاریس و آکرولیک شانه1200فرش 

آکرولیک شانه1000فرش 

آکرولیک شانه700فرش 

آکرولیک و پلی استر شانه500فرش 

آکرولیک و پلی استر شانه440فرش 

آکرولیک و پلی استر شانه350فرش 

عمدتا پلی استر گلیم، جاجیم، فلوکاتی، پادری و تابلو فرش
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شرکت در صنعتجایگاه

اینابتدادردنموتقسیممختلفبخشچندبهمشتریحسببرمی توانراماشینیفرشبازار

:استذیلصورتبهداخلبازاروصادراتبازارشاملتقسیم بندی

وتانافغانسعربی،یکشورهابهایرانماشینیفرشصادراتازایعمدهبخش:صادراتبازار

.استاروپا

فرششفروهایپرهایابتدامی شود،تقسیمبخشچندبهنیزایرانداخلی بازار:داخلیبازار

انکاسبدوممی کنند،محصولاتفروشبهاقدامفروشنوینشیوه هایباکههستند

سومهستند،فعالخودشهرهایدراعتبارشانواسطهبهکهفرشفروشقدیمی

بهرایگراندوخودمحصولاتومی کنندفعالیتایکامرسصورتبهکههستندفروشندگانی

.می رسانندفروشبهآنلاینصورت

ل سهم شرکت از تولید ک
کشور

ور ظرفیت تولید کل کش
(مترمربع) (مترمربع)تولید واقعی  نام محصول

2.5% 80,000,000 1,979,265 انواع فرش

بانعتصایندرکشور،بهاداراوراقبورسبازاردرپذیرفتهفرششرکتاولینعنوانبهمحتشمفرششرکت

.باشدمی1403سالدرریالمیلیون21,106,879مبلغمعادلمترمربع2,057,689فروشحجم
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متولید و فروش فرش محتش

ازدمی کننتولیدماشینیفرشمترمربعمیلیون90سالیانهمجموعدرایرانماشینیفرشکارخانه های

درصد25تا20بینکهمابقیوشدهمصرفداخلیبازارهایدرمترمربعمیلیون70بهنزدیکمقداراین

.می شودصادرکشورازخارجبهاستماشینیفرشسالیانهتولیدکل

وجهانیبازارهایدررقابتتوانراحتیبهایرانساختمحصولیکیاوکالایکعنوانبهماشینیفرش

.داردراالمللیبینعرصهبهنفوذ

درانیایر فرشخوشنامیبهتوجهباودارندحضورآندرتولیدکنندهرقیبکشور10ازکمترکهعرصه ای

.بودامیدوارایرانماشینیفرشپیشتازیبهمی توانجهان،

ایراندریماشینفرشتولیدمیزانچهاگرکهبردپیتوانمیارقاموآماربهمجددنگاهبادیگرسویاز

ره برداریبهپروانهبراساستولیدواقعیظرفیتکهاستآنواقعیتامااستمترمربعمیلیون90رقم

راحتیبهکهاستمترمربعمیلیون120گذشتهسال هایطیتجارتومعدنصنعت،وزارتازشدهصادر

.یافتخواهدافزایشمترمربعمیلیون150تاآیندهسالچندتا

صادراتبرایزرگیبپشتوانهمیتواندکهداردوجودکشورداخلدرخوبیبسیارتولیدپتانسیلبنابراین

.باشدایرانماشینیفرش

تصاحببرایانتولیدکنندگبینشدیدیبسیاررقابتاستشدهموجبایرانبازاردرنیازازبیشتولید

و هاطرحباونوآورانه تروبالاترکیفیتبامحصولاتیشرکت هاهموارهوبگیردشکلداخلیبازار

شدهاشباعایرانماشینیفرشداخلیبازارگفتمی توانتقریباومی کندعرضهبازارجدیدترنقشه های

.است

852,051 884,145 

1,898,051 1,827,634 

2,109,958 2,057,689 61%

35%
29%

26%

18%
19%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

1399 1400 1401 1402 1403 1404بهار 

و سهم صادراتی (  مترمربع)محتشم  مقدار فروش 

مقدار فروش کل درصد مقدار فروش صادراتی

درصد فروش 
(درآمدی) نام محصول

%13 صادرات

%28 هایپرها

%7 صاحبان برند

%18 فروش مستقیم  به مصرف کننده نهایی از طریق شعب و فروش آنلاین

%34 B to Bشبکه توزیع 
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تولید و فروش فرش محتشم

ازدمی کننتولیدماشینیفرشمترمربعمیلیون90سالیانهمجموعدرایرانماشینیفرشکارخانه های

درصد25تا20بینکهمابقیوشدهمصرفداخلیبازارهایدرمترمربعمیلیون70بهنزدیکمقداراین

.می شودصادرکشورازخارجبهاستماشینیفرشسالیانهتولیدکل

وجهانیبازارهایدررقابتتوانراحتیبهایرانساختمحصولیکیاوکالایکعنوانبهماشینیفرش

.داردراالمللیبینعرصهبهنفوذ

درانیایر فرشخوشنامیبهتوجهباودارندحضورآندرتولیدکنندهرقیبکشور10ازکمترکهعرصه ای

.بودامیدوارایرانماشینیفرشپیشتازیبهمی توانجهان،

ایراندریماشینفرشتولیدمیزاناگرچهکهبردپیتوانمیارقاموآماربهمجددنگاهبادیگرسویاز

ره برداریبهپروانهبراساستولیدواقعیظرفیتکهاستآنواقعیتامااستمترمربعمیلیون90رقم

راحتیبهکهاستمترمربعمیلیون120گذشتهسال هایطیتجارتومعدنصنعت،وزارتازشدهصادر

.یافتخواهدافزایشمترمربعمیلیون150تاآیندهسالچندتا

صادراتبرایزرگیبپشتوانهمیتواندکهداردوجودکشورداخلدرخوبیبسیارتولیدپتانسیلبنابراین

.باشدایرانماشینیفرش

تصاحببرایانتولیدکنندگبینشدیدیبسیاررقابتاستشدهموجبایرانبازاردرنیازازبیشتولید

و هاطرحباونوآورانه تروبالاترکیفیتبامحصولاتیشرکت هاهموارهوبگیردشکلداخلیبازار

شدهاشباعایرانماشینیفرشداخلیبازارگفتمی توانتقریباومی کندعرضهبازارجدیدترنقشه های

.است

2,059 

240 

994 

92 
348 

65 

375 

26 
172 

-
157 

5 12 52 
 -

 500

 1,000

 1,500

 2,000

 2,500

(میلیارد تومان)1403مبلغ فروش شرکت به تفکیک داخلی و صادراتی در سال 

348,009 390,293 

554,802 

912,186 

1,195,280 
1,528,365 

 -

 500,000

 1,000,000

 1,500,000

 2,000,000

 2,500,000

1399 1400 1401 1402 1403 1404بهار 

(مترمربع تومان)روند نرخ فروش محصولات شرکت 

شانه1200فرش شانه700فرش شانه1500فرش شانه1000فرش
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پروژه های طرح توسعه شرکتوضعیت

اندازیراهچاپ،پلاساکریلیکبافت،سادهفرشتولیدخطتوسعهبهتوانمیشرکتاهدافاز

24تاکتشر آتیبرنامه هایدرکهنموداشارهفروشیخردهشعبه هایافتتاحونساجیتولیدخط

می باشند؛جریاندرواندشدهشروعقبلسال هایازآنهاازبرخیمی باشد،آیندهماه

برآورد مخارج تکمیل 
(میلیارد تومان) یبرآورد تاریخ بهره بردرا درصد تکمیل شرح

265 1404 79%

پروژه تولید انواع نخ
فاز اول شامل-

تن نخ2،500تولید 
شهرک-آکرلیک 

جعفرآباد

991 1404 5%
پروژه تولید فرش

-ماشیني و تولید نخ 
شهرک ورزنه 

13 - 44% پروژه ساخت سوله
فتح المبین
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اطلاعات تابلو

محتشم نماد

ماهاسفند   ...سال مالی شرکت منتهی به 

6,742 (تومانمیلیارد )1404/06/26ارزش بازار سهم در تاریخ 

200 (میلیارد تومان)سرمایه

3,806 (ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

8.8 P/Eآینده نگر

نساجی هدیه البرز مشهدمعرفی شرکت 

ه و 
یر

مد
ت 

هیا
ی 

ضا
اع

ل
ام

رع
دی

م

نائب رئیس هیأت مدیره  -مجید صفری 

مدیرههیأت رئیس  -مرتضی  رحیمی

هیأت مدیره عضو -علی رحیمی 

عضو هیأت مدیره-سیدمهدی حسینی مقدم

2وداحدبرداریبهرهپروانهدرشدهذکراسمیظرفیتطبقمشهدالبرزهدیهنساجیشرکت

بهمیمتصپیشروبرنامه هایطبقآتیسال هایدروتأمینرابازارتقاضایازمترمربعمیلیون

.داردفعلیظرفیتدوبرابربهظرفیتافزایش

شرکتدرآمدعمدهکهمی کندتولیدراشانه1000و1200،1500،700فرش هایشرکتحاضرحالدر

.استشانه 1200فرشفروشاز

شخص حقيقی
48%

شخص حقيقی
33%

می صندوق الگوريت
اميدفارابی

5%

شخص حقيقی
1%

رشناو
13%

ترکیب سهامدران عادی

رحیمی
82%

یگروه مالی فاراب
5%

ازار سبدگردان بهاب
پارس

1% رسای
12%

ترکیب سهامدران تلفیقی
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مفروضات تحلیل

1405کارشناسی  1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399

(ریال)نرخ دلار  207,343 230,557 270,446 382,595 510,213 750,000 1,000,000

40% 40% 40% 45% 46.5% 46.2% 47.1% نرخ تورم

(متر مربع)شانه 1200فرش فروشمقدار  256,375 555,003 616,895 860,156 909,224 906,317 908,847

(متر مربع)شانه 700فرش مقدار فروش  285,755 677,815 936,310 618,081 502,965 501,800 509,153

(متر مربع)شانه 1500فرش مقدار فروش   41,508 152,870 205,426 285,169 272,920 296,807 296,807

(متر مربع)شانه 1000مقدار فروش  فرش  104,759 34,733 2,542 150,642 182,739 190,603 186,651

(ریال/مربعمتر )شانه 1200فرش فروشنرخ  3,480,086 3,902,932 5,548,017 9,121,860 11,952,796 16,541,760 18,821,717

(ریال/مربعمتر )شانه 700فروش فرش نرخ  2,277,475 2,795,868 3,825,220 6,057,292 8,217,846 11,967,874 14,682,372

(ریال/مربعمتر )شانه 1500فروش  فرش نرخ  5,289,221 5,767,777 7,451,856 12,191,949 14,687,546 19,997,077 32,416,402

(ریال/مربعمتر )شانه 1000فروش  فرش نرخ  2,647,458 3,155,587 8,585,759 7,717,303 8,889,230 11,648,466 17,346,623

(کیلوگرم)مقدار مصرف نخ   2,379,830 3,761,397 3,795,009 4,860,000 5,293,206 5,321,525 5,307,366

(ریال/ کیلوگرم )نرخ مصرف نخ  550,355 701,909 906,907 1,435,391 1,626,918 2,889,126 3,755,864
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نساجی هدیه البرز مشهدصورت سود و زیان شرکت 

1405کارشناسی  1404کارشناسی  1404ماهه 3 1403 1402 1401 1400 1399 صورت سود و زیان

40,570,057 30,603,694 درآمدهای عملیاتی 2,279,168 5,728,269 8,698,206 17,031,334 22,830,281 4,063,132

(27,426,056) (20,688,623) (2,675,733) (13,512,418) (11,575,534) (6,580,425) (4,684,709) (1,738,531) بهای تمام شده

سود ناخالص 540,637 1,043,560 2,117,781 5,455,800 9,317,863 1,387,399 9,915,071 13,144,001

(2,924,924) (2,131,531) (213,407) (1,580,553) (1,086,963) (609,875) (257,542) (73,302)
هزینه های اداری، 

عمومی و فروش

1,235,067 1,047,670 105,805 751,819 26,460 476,832 157,991 36,245 
سایر درآمدها و 

هزینه های عملیاتی

سود عملیاتی 503,580 944,009 1,984,738 4,395,297 8,489,129 1,279,797 8,831,210 11,454,144

(1,466,011) (1,196,252) (299,063) (1,514,614) (814,533) (334,893) (184,204) (145,945) هزینه مالی

68,705 52,972 13,243 103,328 122,723 2,077,251 52,518 76,189 
درآمدهای 

غیرعملیاتی(هزینه های)

10,056,838 7,687,930 سود قبل از مالیات 433,824 812,323 3,727,096 3,703,487 7,077,843 993,977

(99,881) (76,350) (178,915) (52,705) (42,014) (97,097) (28,410) (10,378) مالیات

سود خالص 423,446 783,913 3,629,999 3,661,473 7,025,138 815,062 7,611,581 9,956,956

سود هر سهم 212 392 1,815 1,831 3,513 408 3,806 4,978
(EPS)بر اساس آخرین سرمایه 

سرمایه 500,000 1,000,000 1,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000

32% 32% 34% 41% 32% 24% 18% 24% حاشیه سود ناخالص

28% 29% 32% 37% 26% 23% 17% 22% حاشیه سود عملیاتی

25% 25% 20% 31% 22% 42% 14% 19% حاشیه سود خالص
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ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت


