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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/07/02) 5.4
P/E (FORWARD) 5.0

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/07/02)

1.9

P/S( FORWARD) 1.1

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

 و فراز با دوره این که رساند پایان به حالی در را 1404 سال نخست شش ماهه ایران سرمایه بازار گذشته، هفته در
 قرار واحد هزار 715 و میلیون ۲ محدوده در سال آغاز در که بورس کل شاخص .بود همراه قابل توجهی فرودهای
 وارد بازار آن از پس .یافت افزایش واحد هزار ۲59 و میلیون ۳ سطح تا توجه قابل رشدی با ابتدایی ماه دو طی داشت،

 نشانگر تغییر این .کرد عقب نشینی واحد هزار 540 و میلیون ۲ سطح به کل شاخص شهریور، پایان تا و شد اصلاحی فاز
  .است جاری سال نخست شش ماهه در بازار برای درصدی 6.5 حدود منفی بازدهی

 گردید، دآزا بازار در ارز نرخ رشد موجب ملل سازمان امنیت شورای تحریم های بازگشت احتمال افزایش پیش، هفته در
 ارز نرخ بین فاصله جهش، این .کرد عبور نیز تومان هزار 110 مرز از دلار نرخ هفته، پایان تعطیل روزهای در که به گونه ای

 محدود موارد در و شده مشاهده به ندرت اخیر سال های در که اختلافی رساند، درصد 50 از بیش به را رسمی نرخ و آزاد
 صورت چه هب نرخ  این مدیریت برای دولت اقتصادی برنامه این بار دید باید حال .است نبوده پایدار چندان معمولا نیز

 رمایهس بازار نهایت در و تولید کنندگان نفع به موجود، رانت های حذف بر علاوه فاصله این کاهش قطعا بود، خواهد
.بود خواهد

 در ارانتش حال در شهریورماه برای شرکت ها ماهانه عملکرد گزارش های که دارد قرار شرایطی در سرمایه بازار طرفی، از
 عملکرد هب نسبت بازار انتظارات به جهت دهی در تعیین کننده ای نقش می توانند گزارش ها، این .است کدال سامانه
.کنند ایفا سال دوم فصل

 انی هاینااطمین که بازار، کنونی فضای در گرفت، قرار تاکید مورد نیز پیشین گزارش های در که آن گونه مجموع، در
 سبد، تنوع سازیم جمله از ریسک مدیریت بنیادین اصول به پایبندی رسیده اند، بالاتری سطوح به سیاسی و اقتصادی

.است برخوردار ویژه ای اهمیت از تحولات مستمر رصد و سرمایه گذار ریسک پذیری درجه بر مبتنی تصمیم گیری

1.3



1404/07/056

بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 وجود قبلی سقف و واحد ۲,690,000 محدوده های سمت به شاخص حرکت احتمال بینی، خوش افزایش و روند این تداوم درصورت .هستیم معاملات روند در نسبی بهبود شاهد و داده نشان واکنش واحد ۲,500,000 محدوده به کل شاخص
.کند حرکت ۲,۳00,000 محدوده س س و قبلی کف سمت به مجددا   می تواند کل شاخص صورت، این غیر در اما .دارد
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خبر هفتگی

همت فراتر رفت 40ارزش معاملات برق در بورس انرژی از 
 ق،بر صنعت سخنگوی و توانیر مدیرعامل مشهدی، رجبی مصطفی

 از ،بازار توسعه و معاملات افزایش هدف با توانیر شرکت :کرد اعلام
 برق بازار به تومان میلیارد هزار ۲ ماهانه انرژی، بورس اول تابلوی طریق
 مستقیم به طور توزیع شرکت های چارچو  این در .می کند تزریق

 برق تمعاملا بازار عملکرد به اشاره با وی .باشند برق خریدار می توانند
 تمعاملا ارزش مجموع تاکنون امسال ابتدای از :گفت انرژی، بورس در

 40 از انرژی، بورس اول تابلوی و سبز برق آزاد، برق تابلوهای در برق
 :داد توضیح او .است کرده ثبت را خوبی رکود و رفته فراتر همت

 در ار خود برق دارند تمایل نقدشوندگی، سرعت دلیل به نیروگاه ها،
 طور به هم توزیع شرکت های هم چنین .کنند عرضه انرژی بورس

.هستند بازار این از برق خریدار مستقیم

ه ای مدیریت بازار مشتتقه و ابزارهتای نتوین متالی بتورس کتالا طتی اطلاعیت
ی اعلام کرد ساعت آغاز معاملات دارایی های پایته و برختی ابزارهتای بورست

بر استاس . کالایی مبتنی بر دارایی های پایه از سه شنبه اول مهر تغییر کرد
بته  11:۳0این اطلاعیه، شروع ساعت جلسات معاملاتی دارایی های پایه از 

بتته عنتتوان بتتازه زمتتانی پیش گشتتایش  1۲تتتا  11:45تغییتتر کتترده و از  11:45
.معاملات می باشد

لینک خبر لینک خبر

فرمول جدید محاسبه قیمت پایه محصولات زنجیره فولاد
یره فولاد شرکت بورس کالای ایران، نحوه محاسبه قیمت پایه محصولات زنج

قیمتت پایته  1404مهتر  1۳بنا بر ابلاغ این سازمان از روز ی شتنبه . را اعلام کرد
هن، آهن محصولات زنجیره فولاد شامل کنسانتره سنگ آهن، گندله سنگ آ

ایته قیمتت پ: اسفنجی، شمش بلتوم و میلگترد بته ایتن شتا اعمتال می شتود
قیمتت پایته قبلتی محصتول و  -5%تتا + ۳%محصول هر عرضه کننده در بتازه 

( لبته شتا جتدول  یت)براساس نسبت معامله به عرضه همان عرضته کننده 
.می شودمحاسبه 

تغییر ساعت پیش گشایش معاملات صندوق های طلا

لینک خبر

https://www.sena.ir/news/91632/%D9%86%DB%8C%D8%B1%D9%88%DA%AF%D8%A7%D9%87-%D9%87%D8%A7-%D9%85%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%86%D9%86%D8%AF-%D8%A8%D8%B1%D9%82-%D8%AE%D9%88%D8%AF-%D8%B1%D8%A7-%D9%85%D8%B3%D8%AA%D9%82%DB%8C%D9%85-%D8%A8%D9%87-%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81-%DA%A9%D9%86%D9%86%D8%AF%DA%AF%D8%A7%D9%86-%D8%B9%D8%B1%D8%B6%D9%87-%DA%A9%D9%86%D9%86%D8%AF
https://www.irna.ir/news/85944896/%D8%B3%D8%A7%D8%B9%D8%AA-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%85%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D9%88-%D8%B4%D9%85%D8%B4-%D9%88-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1-%DA%A9%D8%B1%D8%AF
https://donya-e-eqtesad.com/%D8%A8%D8%AE%D8%B4-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3-%DA%A9%D8%A7%D9%84%D8%A7-13/4215894-%D9%81%D8%B1%D9%85%D9%88%D9%84-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D9%87-%D9%85%D8%AD%D8%B5%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AA-%D8%B2%D9%86%D8%AC%DB%8C%D8%B1%D9%87-%D9%81%D9%88%D9%84%D8%A7%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

کلر
ش

جم
ش

 6۳ رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت و می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 1۲79 معادل که رسیده است تومانی میلیارد 51۲ خالص سود به خود ماهه نه گزارش در دارد، آبان ۳0 به منتهی مالی سال که نیروکلر شرکت
 نرخ به سود حاشیه افت این دلایل از ی ی .رسیده است ثبت به درصد ۳4.6 و 46.4 ترتیب به و بوده همراه قبلی ماهه 6 به نسبت افت با سوم ماهه سه در ش لر خالص و ناخالص سود حاشیه .می دهد نشان را درصدی

 و می آید چشم به بیشتر می شود، شامل را شرکت فروش کل از درصد ۲4 حدود که صادرات بخش در خصوصا موضوع این .بوده اند همراه نسبی افت با اخیر ماه سه در که برمی گردد آن مشتقات و سوزآور سود کلر،
 صنعت در ویژه ای جایگاه و می کند تولید کلر تن 95 از بیش روزانه آن، مشتقات و سوزآور سود کلر، تولیدکنندگان بزرگترین از ی ی عنوان به ش لر .مشاهده است قابل صادراتی سود حاشیه توجه قابل کاهش در آن تاثیرات

 این .برسد برداری بهره به آینده سال ماه خرداد پایان تا می شود برآورد و داشته فیزی ی پیشرفت درصد 6۲ تاکنون که است 111 الکترولایزر نوسازی پروژه پیشبرد حال در تولید، ظرفیت افزایش راستای در ش لر .دارد خود
 تا و می شود برداشت شرکت گزارش از که است مثبتی نکته اخیر، ماه ۳ در درصدی 1۲ فیزی ی پیشرفت .داشت خواهد سودآوری و فروش در بااهمیتی تاثیر و داد خواهد افزایش روز در تن 55 را ش لر تولید ظرفیت پروژه

 می تواند ش لر آتی، ماه های در شده تمام بهای افزایش پوشش و سودسوزآور و کلر نرخ رشد صورت در شده،  کر موارد به توجه با .نمود تعدیل را مالی سال دوم و اول ماهه سه در پروژه پیشرفت عدم ابهام حدودی
 و درآمد خو  شدر شاهد آتی سال های در نشود، مواجه خاصی مش ل و تاخیر با ظرفیت افزایش پروژه از بهره برداری اگر همچنین .بازگرداند مطلو  سطوح به را سود حاشیه و دهد ادامه خود ثبات با عملکرد به همچنان
.بود خواهیم ش لر در سودآوری

 فروش سبد از درصد ۳0 تقریبا و شده است اعمال مهرماه 1 از مذکور نرخ افزایش .داد خبر درصد 15 میزان به سی لت موتور و دوچرخه تیو  و تایر فروش نرخ  افزایش از پیزد نماد با یزد لاستیک صنایع مجتمع شرکت
 انواع تولید در خوبی رشد با جاری سال نخست ماهه 5 در شرکت این .می شود محسو  کشور لاستیک صنعت بزرگ شرکت های از ی ی سال، در تایر و تیو  انواع تن هزار 46 اسمی ظرفیت با پیزد .می گردد شامل را شرکت

 حاشیه و نموده محقق را می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 187 معادل که تومانی میلیارد 175 خالص سود امسال بهار در پیزد .بوده است قبل سال مشابه مدت از بهتر درصد 44 تنی، 16181 تولید با و شده همراه تایر
 و حفظ برای می رسد نظر به دلار، نرخ به تایر تولید اولیه مواد از بسیاری نرخ وابستگی به توجه با و بوده  همراه نسبی افت با زمستان به نسبت بهار فصل سود حاشیه .رسانده است ثبت به را درصدی 10.4 خالص سود

 گذاری نرخ است  کر شایان .ندکن دریافت را سواری تایرهای برای مجدد نرخ افزایش می توانند زمانی چه تایر تولیدکنندگان سایر و پیزد دید باید رو این از .باشد اهمیت حائز نیز سواری تایرهای نرخ رشد سود، حاشیه بهبود
.کند تجربه را نوساناتی مختلف زمانی بازه های در تایرسازان سود حاشیه می شود سبب موضوع همین و می شود انجام دستوری صورت به وانت و سواری تایرهای

یزد
پ

 که رسید تومان میلیارد 8۲۲4 از بیش به شرکت مالی سال فروش مجموع ترتیب بدین .رساند اتمام به تومانی میلیارد 664 فروش با می باشد، شهریور ۳1 به منتهی که را خود مالی سال جمشید تخت پتروشیمی شرکت
 به 1404 مالی سال در شرکت این .می باشد سال در تن هزار 9۲ اسمی ظرفیت با کشور در(SBR)رابر استایرن پلی و(PBR)رابر بوتادین پلی کننده تولید بزرگترین شجم .می دهد نشان را درصدی 57 رشد 140۳ سال نسبت
 این البته .می آورد بدست صادرات محل از را خود فروش کل از درصد ۳0 حدود شجم .دارد وجود فاصله همچنان اسمی ظرفیت به رسیدن تا و می باشد گذشته مالی سال دو از کمتر که رسید تنی هزار 78 تجمیعی تولید
 کنندگان تامین نام پرانتز در هک می باشند شجم مصرفی اولیه مواد مهمترین (پارس پتروشیمی) استایرن و (جم و امیرکبیر پتروشیمی) بوتادین .دارد داخلی فروش به نسبت پایین تری سود حاشیه معمولا فروش از بخش

 -بوتادین روژهپ آن، پایدار تامین و خورا  نرخ نوسانات کاهش برای دارد برنامه شرکت رو این از .بوده است بوتادین خورا  کافی مقدار به و پایدار تامین اخیر، سال های در شجم چالش های از ی ی .می گردد مشاهده آن
 خواهد برطرف را خورا  تامین زمینه در شجم مهم چالش های از ی ی برداری بهره صورت در اما است ابتدایی مراحل در هنوز طا این البته .ببرد پیش به رافینیت تن هزار 50 و بوتادین تن هزار 50 ظرفیت با را رافینیت

 آتی فصول در ریسودآو و درآمد رشد برای خوبی پتانسیل شرکت این اولیه، مواد و محصولات فروش نرخ بین خو  فاصله حفظ و توافقی دلار نرخ مجدد رشد صورت در گفت می توان نیز کلی جمع بندی یک در .نمود
.داشت خواهد
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اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

177
398 496 467 472

216
164

141 173 204

                                                       

25,454 31,845 29,622 34,840 29,832

13,376 10,473 13,095
13,982 17,884

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

17,510180001,9691404/08/28اهرم919,954173.5ضهرم18016

17,510180002,1811404/08/28اهرم296,39865.7طهرم28016

17,510200001,1991404/08/28اهرم486,02955.1ضهرم38017

17,510160002,9601404/08/28اهرم131,92036.7ضهرم48015

17,510200003,4291404/08/28اهرم100,03336.0طهرم58017

17,510160001,1481404/08/28اهرم157,43118.0طهرم68015

17,510130005,2551404/08/28اهرم35,24117.9ضهرم78012

1,2311200301404/07/09شستا3,039,14714.6طستا87035

17,510220007281404/08/28اهرم207,34413.9ضهرم98018

1,2311200381404/07/09شستا4,971,61013.3ضستا107035

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

2.5اهرم%87طهرم18012

0.5اهرم%42طهرم27046

1.0اهرم%36طهرم38013

3.0اهرم%34طهرم48014

18.0اهرم%33طهرم58015

4.4خودرو%95-ضخود17118

1.4اهرم%63-ضهرم27035

1.8وبملت%62-ضملت37027

0.8شستا%57-ضستا47036

2.1اهرم%57-ضهرم57034

تاریخ اعمالنماد
1404/07/06اطلس

1404/07/06فصبا
1404/07/06کاریس
1404/07/06بساما
1404/07/09شتاب
1404/07/09فولاد
1404/07/09شستا

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(کاتد مس)دیدگاه هفته 

51,593 

48,495 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 

2,4
20 7,4

69
 

25
,42

6 

11,
503

 

1,6
76

 

2,5
51 6,9

35
 

23
,55

4 

16,
13

6 

2,4
18 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%227اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%129تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%88کلوخه باریتتوسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی
%103دی اتانول آمینپتروشیمی شازند

%72کنسانتره فلزات گرانبهاملی صنایع مس ایران
%72سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی

%68پلی استایرن انبساطی 221HSپتروشیمی تبریز
%66زایلین مخلوطپتروشیمی اصفهان

%61متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون

درصدنام کالاتولید کننده
%75اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%39کنسانتره فلزات گرانبهاملی صنایع مس ایران
%24سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی

%23دی اتیل هگزانولپتروشیمی شازند
%20سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه

%37-اسید نیتریکپتروشیمی کارون
%17-سنگ آهن کلوخهتوسعه و نوسازی معادن و صنایع معدنی

%16-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه25سیمان صوفیان
%14-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان بجنورد

%13-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان آذر آبادگان خوی

نوان متاده کاتد مس به برگه های تخت و ناز  مس با درجه خلوص بالا گفته می شود که به ع
ه کتار بت... اولیه اصلی در تولید انواع محصتولات مستی نظیتر ستیم مستی، مفتتول مستی و 

 ام و مس به دلیل قابلیت رستانایی و گرمتایی، مقاومتت در برابتر ختوردگی، استتح. می رود
دهتتای شتت ل پتتذیری مناستتب، از جملتته فلتتزات پرمصتترف در دنیتتا می باشتتد و در نتیجتته کاربر

ن بتا نمتاد شرکت ملی متس ایترا. گوناگون خصوصا کاربردهای الکتری ی، آینده روشنی دارد
درصتد از کتل  98فملی بزرگترین تولید و عرضته کننده کاتتد متس در ایتران می باشتد و تقریبتا 

هتزار دلار و  10در پی رشد نترخ جهتانی متس بته بتیش از . عرضه صورت گرفته را در اختیار دارد
ورس کتالا افزایش نرخ ارز در هفته های اخیر، رفته رفته شاهد بالا رفتن نرخ فروش کاتتد در بت

 میلیون تومان به ازای هر تن به ثبت رستیده 7۲۲میانگین نرخ کاتد در شهریورماه . هستیم
درصتدی در  ۲.1و معاملات پس از سه ماه نسبتا متعادل در سمت عرضته و تقاضتا، بتا رقابتت 

.بوده استاین ماه همراه 

12.7%

2.1%

4,876,122
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

712شگویا-1.58%751,778,3314.1پلی اتیلن ترفتالات بطری

755شگویا-3.07%797,971,3795.7پلی اتیلن ترفتالات نساجی

686آریا، شاراک، جم-2.21%724,210,4853.2پلی اتیلن سبک

ک-1.93%909,607,9976.9پلی پروپیلن 861مارون، جم پیلن، شارا

515شغدیر، شپترو-2.11 %1.1-544,311,689پلی وینیل کلراید

252شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.02%266,572,6970.1لوب کات

623شسپا،شبهرن،شرانل-1.71%658,330,5885.9روغن پایه 

263شپاس-1.28 %2.7-278,191,372قیر 6070

237شپنا،شبندر،شترانشپاس1.64 %4.7-250,425,955وکیوم باتوم

کشگویا2.14%329,777,5673.2منو اتیلن گلایکول 312مارون، شارا

-پارسشبصیر،شجم---استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

69%

49%

51%

46%

89%

29%

95%

71%

53%

46%

73%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی

.در بازه زمانی هفته گذشته، هیچ معامله ای در نماد استایرن منومر ان ام نپذیرفت
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

299فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود2.01%2.9     315,779,523شمش بلوم

381فولاد،فنوردفجر، فسپا1.50%3.2        401,968,686ورق گرم

-فولادفجر---ورق سرد

65کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.19 %4.6-           69,093,916گندله

158فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.45%1-         167,319,070آهن اسفنجی

414 ذوب-2.59%1.1     437,613,367تیرآهن

341ذوب، کویر، فرودفولای1.61%2.4     359,738,003میلگرد

6,880فملیفباهنر1.10%0.7   7,267,792,079مس کاتد

2,200فاسمین، فگسترفباهنر2.44%0.7    2,324,581,197شمش روی

2,502فایرافنوال1.16%2,643,225,3233.2شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

27%

68%

18%

55%

29%

52%

29%

43%

37%

58%

(یکساله)قیمتی نوسانات 

.ان ام نپذیرفت ورق سرددر بازه زمانی هفته گذشته، هیچ معامله ای در نماد 
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

 (
زار

ه
 

(تن

(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

46
3 

44
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   ت   اری     ت    شت   

19,
64

6 

19,
603

 

   ت   اری     ت    شت   

19,444قیمت هفته جاری :
19,536قیمت هفته گذشته :

 %0.47-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

27,073قیمت هفته جاری :
26,338قیمت هفته گذشته :

%2.79درصد تغییر:
2.4قدرت تقاضا : 

19,253قیمت هفته جاری :
19,279قیمت هفته گذشته :

 %0.14-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

19,133قیمت هفته جاری :
19,142قیمت هفته گذشته :

 %0.04-درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

18,200قیمت هفته جاری :
17,608قیمت هفته گذشته :

%3.36درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

18,209قیمت هفته جاری :
17,533قیمت هفته گذشته :

%3.86درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

28,922قیمت هفته جاری :
26,641قیمت هفته گذشته :

%8.56درصد تغییر:
2.0قدرت تقاضا : 

16,252قیمت هفته جاری :
16,679قیمت هفته گذشته :

 %2.56-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

20,721قیمت هفته جاری :
21,712قیمت هفته گذشته :

 %4.57-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,313قیمت هفته جاری :
20,031قیمت هفته گذشته :

 %8.58-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

37%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(%90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شجم

 مانند شرکت هایی و می گیرد قرار استفاده مورد تایرسازی صنعت در عموما شجم تولیدی محصولات .می باشد سال در تن هزار 9۲ ظرفیت با کشور در ((SBRرابر بوتادین استایرن و(PBR)رابر بوتادین پلی کننده تولید بزرگترین شجم نماد با جمشید تخت پتروشیمی شرکت
 70 متوسط طور به شجم .می شوند محسو  شجم داخلی رقبایSBR تن هزار 40 تولید ظرفیت با بندرامام پتروشیمی وPBR تن هزار ۲6 تولید ظرفیت با شازند پتروشیمی .هستند تولیدیSBR وPBR خریداران عمده ... و یاسا ایران یزد، لاستیک تایر، کویر بارز، صنعتی گروه

 که دهد می نشان شجم ه یشد تمام بهای ساختار .می آید بدست ... و ترکیه هند، چین، کشورهای به صادرات طریق از نیز فروش مابقی و می شود تعیین پتروشیمی دستی پایین صنایع دفتر اعلامی نرخ های مبنای بر آن نرخ که می دهد انجام داخل بازار در را خود فروش از درصد
 وسیله به و پارس پتروشیمی از نیز نیاز مورد استایرن .می شود تامین تانکر با جم پتروشیمی از و لوله خط با امیرکبیر پتروشیمی از بوتادین که باشد می استایرن و بوتادین شرکت این مصرفی اولیه مواد .است اولیه مواد خرید به مربوط تولید های هزینه کل از درصد 65 از بیش
 تا اسپرد کر  شاخص اخیر، ماه های در شود، می مشاهده نمودار در که همانطور .داشت خواهد ناخالص سود حاشیه در اهمیتی با تاثیر(SBR) و PBR)) شرکت تولیدی محصولات با استایرن و بوتادین نرخ بین فاصله هزینه ها، ساختار به توجه با .می گردد خریداری تانکر

 این البته .ببرد پیش را سال در رافینیت تن هزار 50 و بودتادین تن هزار 50 تولید ظرفیت با رافینیت -بوتادین تولید پروژه دارد قصد آن پایدار تامین و بوتادین خورا  نرخ نوسانات کاهش منظور به شجم .باشد داشته شرکت سود حاشیه در تاثیراتی می تواند که کرده افت حدودی
 شاهد دوباره نیممی توا اولیه، مواد و محصولات میان قیمتی فاصله بهبود و توافقی دلار مجدد رشد صورت در اخیر، هفته های در آزاد دلار نرخ رشد به توجه با .نمود خواهد حل را شجم مهم های چالش از ی ی برداری بهره صورت در اما می باشد خود ابتدایی مراحل در هنوز طا

.باشیم شجم در سودآوری روند بهبود
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5,757 %176 %20 -%5 %1

5,625 %170 %37 %2 %9

2,965 %124 %36 %3 %5

3,952 %183 %34 %1 %7

1,539 %51 %11 %6

2,780 %2 -%29 %16

633 %12 -%12 %5

573 -%5 -%22 %6

466 -%10 -%17 %1

1,462 %73 %9 %1

643 %27 -%11 %5

957 %7 %2

405 -%20 %0

203 %164 %26 %3 %2

594 %46 %18 %6

98,154 %708 %148 %20 %28

5,165 %33 %16 %3

28,522 %34 %16 %2

104,951 %193 %31 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشت یل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گتذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتترین بتازدهی مم تن را بترای سترمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صتتندوق نیتتاز بتته صتترف زمتتان و دانتتش  ستترمایه گذاری: ستتهولت در ستترمایه گتتذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بتتالایی برختتور نقدشتتوندگیصتتندوق هتتای ستترمایه گتتذاری از : مناستتب نقدشتتوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نتده وجتود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینتده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
در دوره ( عادی واحد)صندوق  توانبازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک های مختلف را می توانید از طریق این
صتندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیتت عملکترد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم ام ان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

اهرمی :ریسک (واحد عادی)توان : نام صندوق 

ع صندوق               1401/08/16:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/07/02:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 5,165

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای مرداد *

صدور و ابطالی

سایر
۳1.۳۲% محصولات شیمیایی

11.85%

چند رشته ای صنعتی
8.70%

بانک
8.۳0%

فراورده های نفتی
سیمان8.۲7%

7.80%

گواهی شمش
6.70%

دارویی
6.67%

فلزات اساسی
6.66%

سرمایه گذاری ها
۳.7۳%

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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0.9
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1.9

2.4

1401/08/09 1401/11/09 1402/02/09 1402/05/06 1402/08/04 1402/11/04 1403/02/04 1403/05/01 1403/07/29 1403/10/29 1404/01/29 1404/04/26

م  یون  ومان
توان

(واحد عادی)سرمایه گذاری در صندوق توان 

میلیون تومان 1

2/12

سبدگردان مفید

1404/07/02

%  36/3و حداکثر بازدهی موثر سالانه % 35حداقل بازدهی موثر سالانه 
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108,500

155%

27% 27%
13%

135%

20% 24% 14%

130%

10%
23% 14%

119%

-7%

22% 15%

95%

-5%

24% 19%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

12%

39%

68%

18%

79%

16%

122%
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-3%

15%

-2%

38%
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90%

110%

130%

139
8-0

1
139

8-0
3

139
8-0

6
139

8-0
8

139
8-1

1
139

9-0
2

139
9-0

4
139

9-0
7

139
9-1

0
139

9-1
2

140
0-03 140
0-05

140
0-08 140

0-11
140

1-01
140

1-04
140

1-07 140
1-09

140
1-12

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

8
140

2-1
0

140
3-0

1
140

3-0
3

140
3-0

6
140

3-0
9

140
3-1

1
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,735

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
106,980,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

39%17%12%13%

سال شش ماه ماه هفته

2%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می  1404/07/0۳  تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 که می رسد نظر به .کرد موافقت آن همت ۲50.5 حدود با مرکزی بانک که رسید همت 45۲  از بیش به گذشته هفته به نسبت افزایش کمی با بانک ها هفته این اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

.است بازار این در خود انقباضی روی رد تعمیق حال در مرکزی بانک
 .شد خریداری سرمایه بازار توسط مابقی و بانک ها توسط آن همت ۲.۳ تنها که شد فروخته درصد ۲8.۳ نرخ به و اوراق (همت) تومان میلیارد هزار 1۳.19 دولتی بدهی اوراق حراج شانزدهمین در •

 .است بوده شده سررسید اوراق های تصفیه جهت فروش ها مابقی و شده بازار این در همتی ۳8 حدود مالی تأمین با موفق دولت حراج پانزدهمین تا ابتدا از گزارش ها ارائه در تأخیر به توجه با
 57.9 تورم نرخ .است رسیده درصد 45.۲ به سالانه تورم نرخ آن نتیجه در که یافته افزایش درصد ۳.8 به شهریورماه در توجه قابل افزایش با ماهانه تورم نرخ ایران آمار مرکز اعلام اساس بر•

.برسد دهم دهک نفع به و درصد ۳.7 دهم و اول دهک تورم اختلاف که شده باعث آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه درصدی
خارجی اقتصاد

 در کماکان حال این با دادند ادامه خود افت به س تامبر ماه از کشور این هایPMI همچنین .زد رقم  را بازار انتظارات از کمتر و خود چشم گیر افت دومین هفته این در آمری ا بی اری مدعیان آمار•
 آمری ا یاقتصاد وضعیت که می دهد نشان بهره نرخ کاهش از پس رزرو فدرال رئیس سخنرانی اولین .داد نشان افزایش آگوست در انتظارات با مطابق نیز PCE رشد نرخ .دارند قرار رونق منطقه

  اساس بر پولی سیاست مسیر ،۲0۲6 پایان تا بهره نرخ درصدی واحد 0.5 کاهش اعلام وجود با همچنین .است تعرفه ای سیاست های از ناشی عمدتا که بالاست کماکان تورم اما شده تضعیف
.بود خواهد آتی اقتصادی تحولات و داده ها

.کرد حفظ خود پایینی سطوح در را خود مرجع نرخ س تامبر ماه در چین خلق بانک همچنین .رسید درصد 0.9 به و شد مثبت ماه سه از پس اوت ماه در چین صنعتی سود تغییرات•
.شد رکود منطقه وارد دوباره س تامبر ماه در اوت، در رونق ناحیه به ورود وجود با کارخانه ای تولیدات PMI  رونق، ناحیه در یورو منطقه خدمات و ترکیبی PMI ماندن باقی وجود با•
 روسیه از کمتر خرید برای آمری ا توصیه پی در نفت قیمت افزایش محل از افزایش این دلیل عمده .داشت قبل هفته به نسبت درصدی 0.04 جزئی رشد اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•

  .بود
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قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
72/930/07(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۶۸.۶۷۱.۵۷(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۶۳.۹۳۰.۶۶(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

CIS۴۳۹.۰۰۰.۶۹ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۸.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 
CIS۴۹۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 

A۱۰۱۶۷.۰۰۱.۱۹گرید  LME -(تن/دلار)مس 
-LME۲۹۱۰.۰۰۱.۰۵ -(تن/دلار)روی

-LME۲۶۵۲.۰۰۱.۵۶ -(تن/دلار)آلومینیوم 
-۸۳۰.۰۰۱.۱۹آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 

 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 
۱۰۰۸.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 

  -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
FOB  ۸۳۴.۰۰۰.۱۲خاورمیانه

(  LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
۸۲۹.۰۰۰.۱۲خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)

-۲۶۱.۰۰۰.۳۸چین CFR -(تن/دلار)متانول 
-۴۱۶.۰۰۲.۳۵خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 رشد بیشترین .رسید ۷۲.۹۳ سطح به و داشت درصدی ۰.۰۴جزئی رشد قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد-۲.۳۵) اوره آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۱.۵۷) برنت نفت آن از هفتگی قیمت متوسط

 و بود ژئوپولیتیکی تنش های تشدید از ناشی عمدتا   رشد این رسید؛ بشکه هر در دلار ۶۵.۷۰ به درصدی ۱.۱ رشد با جمعه روزWTI خام نفت قیمت•
 نفت صادرات یسرگیر از مقابل، در برد؛ بالا را عرضه ریسک که روسیه نفت خرید کاهش به توصیه و تحریم به تهدید جمله از ناتو و آمریکا فشارهای

 .دباش داشته قیمت ها بر کاهشی اثر و کند اضافه جهانی عرضه به روز در بشکه هزار ۵۰۰ تا ۲۳۰ حدود بین کم کم می تواند ترکیه به عراق کردستان اقلیم
 عوامل از ت،نف جمله از کالاها کردن جذاب تر و تقاضا نگرانی های کاهش با نیز ضعیف تر دلار به همراه آمریکا اقتصادی داده های تقویت دیگر سوی از

.بودند قیمت تقویت کننده
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب
رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی ها  4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,154 حدود گاز م عب متر هر نرخ69,881ماه مهر ۲ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.1 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 4۳7 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت ۲۳5 با مرکزی بانک

 به نسبت و کرد ثبت را همتی  1.7 حدود کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.می دهد نشان را درصدی 16 افزایش اخیر ماه سه

 عمل در و  کندنمی منع س را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•
.است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های

 در گفت می توان اما .کرد اقدام ریپو درخواست های با موافقت کاهش به اخیر ماه دو در مرکزی بانک•
 شارهاف بانک ها، توسط (بازار قیمت از بالاتر قیمت با هم آن) دولتی اوراق خرید کاهش دلیل به نهایت
.یافت خواهد افزایش مرکزی بانک علیه ریپو عرضه افزایش برای

 کاهش قبل هفته به نسبت که رسید همت ۲50.47 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.داشت جزیی

 که حالی در داشتند، اعتبار تقاضای همت 4۲4 حدود هفته هر بانک ها اخیر ماه 6 در متوسط به طور•
  .بود همت ۳۳۲ حدود اعتبار عرضه متوسط

 رد .است کرده تجربه را متعددی تغییرات مرکزی بانک روی رد اخیر سال چند در کلی به طور•
 و انبساطی مهر اوایل تا 140۳ اردیبهشت اواخر از انقباضی، 140۳ اردیبهشت تا 140۲ دوم شش ماهه

 1404 سال ابتدای از .شد کاسته انقباضی سیاست شدت از اسفند از .بود انقباضی بهمن تا مهر از
 انبساطی مرکزی بانک روی رد اخیر، امنیتی اتفاقات شروع با اما .بود گرفته پیش به انقباضی روی رد

.است آورده روی ریپو عرضه کاهش به دوباره اخیر ماه دو از س س، .شد
 تکلیف از بدهی اوراق فروش بودن کمتر و کشور بودجه کسری وضعیت به توجه با که است بدیهی•

 خواهد را ریپو عرضه افزایش به مجبور مرکزی بانک بانک ها، به اوراق واگذاری با نهایت در بودجه ای،
.شد

لیتکمی توضیحات (رصدد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

 تومان میلیارد هزار 10.45 حدود و شد برگزار امسال مهر یک در دولتی اوراق حراج شانزدهمین•
.شد فروخته بانک سه به  همت ۲.74 و سرمایه بازار در (همت)

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از (همت ۲75.8 حدود) بدهی اوراق فروش مجموع•

.است (همت ۳۲4.1) 1404 بودجه
 فراتر مل،ع در امسال  برای دولتی اوراق فروش که داشت انتظار می توان کنونی، شرایط به توجه با•

 اقعیتو به اولیه، بازار سررسید تا بازده نرخ افزایش اجازه شایعه اگر البته .باشد همت 1150 از
 تعهدات اسلامی، مالی اوراق طریق از مالی تامین الزام همتی 810 تامین برای دولت ب یوندد،

.شد خواهد همت 1150 از فراتر اوراق اسمی

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1404 سال اسلامی مالی اوراق حراج شانزدهمین نتیجه
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اقتصاد داخلی

 مقایسه در که بود درصد ۳.8  ،1404 شهریورماه در ماهانه تورم نرخ آمار، مرکز گزارش اساس بر•
  درصدی واحد ۲.9 افزایش با نقطه ای تورم .است داشته درصدی واحد 0.9 افزایش قبل ماه با

  .رسید درصد 45.۳  به مرداد ماه به نسبت

 به رسید، درصد 57.9 به آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه نقطه به نقطه  تورم شهریورماه در•
 در «ی سان آشامیدنی های و خوراکی ها سبد» یک خرید هزینه متوسط به طور دیگر، عبارت

  نقطه ای تورم .است یافته افزایش درصد 57.9 گذشته سال مشابه ماه به نسبت 1404 شهریور
  .بود درصد ۳9.1 نیز «خدمات و غیرخوراکی کالاهای»

 4۳.9 و (دوم دهک های  برای) درصد 47.9 بین هزینه ای مختلف دهک های برای نقطه ای تورم•
 .است بوده متغیر (دهم دهک  برای) درصد

 تورم نرخ کمترین اصفهان استان  که است آن از حاکی استان ها تف یک به تورم نرخ داده های•
  .داشته اند را (درصد 5.9)  ماهانه تورم نرخ بیشترین کردستان  استان  و (درصد ۲.9) ماهانه

 خراسان و تهران استان های برای) درصد 40 بین نیز کشور استان های تف یک  به نقطه ای تورم•
 .است بوده متغیر (مرکزی استان برای) درصد 5۳ و (جنوبی

یتکمیل توضیحات تورم مصرف کننده 
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اقتصاد آمریکا

.است کشور این تقاضای بخش تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 که رسید نفر هزار ۲18 به و یافت کاهش قبل هفته به نسبت بی اری مدعیان تعداد ۲0۲5 س تامبر ۲0 به منتهی هفته در•
 و سه یک، متوسط از پایین تر و بود اخیر هفته 9 در بی اری مدعیان تعداد میزان کمترین و (۲۳5) بازار انتظارات از کمتر

.داشت نامناسبی وضعیت شاخص این اخیر ماه دو اما .گرفت قرار اخیر پنج ساله
  .دارد قرار تضعیف و نسبی ثبات وضعیت در اشتغال که می دهد نشان کشور این اشتغال بخش شاخص های مجموع در•

تقاضا بخش
 دینچن در شاخص ها این اما دادند ادامه خود نزولی روند به ترکیبی و خدمات کارخانه ای، تولیدات خرید مدیران شاخص•

:است زیر صورت به شاخص ها این جزییات .گرفته اند قرار رونق ناحیه در اخیر ماه
.شد کندتر قبل ماه به نسبت رشد این سرعت اما کرد، رشد متوالی ماه چهارمین برای تولید •
.بود تعرفه ها اثر در صادرات کاهش دلیل به آن از بخشی که داشتند جزیی افزایش جدید سفارش های•
.داشت جزئی کاهش صنعت بخش در اشتغال•
 رچهاگ ،(همه گیری زمان از سطوح بالاترین از ی ی) دارد قرار بالایی بسیار سطح در همچنان تولید هزینه های•

.است شده کمتر قبل ماه از اندکی
.است تبلندمد میانگین از پایین تر کماکان اما رسید، اخیر ماه سه در سطح بالاترین به کسب وکارها اعتماد•
 مش ل با نمشتریا به بالاتر هزینه های انتقال در رقابت، افزایش و تقاضا ضعف دلیل به بنگاه ها :اصلی چالش•

.هستند مواجه
. دهدمی نشان را نسبی تقویت گذشته ماه های به نسبت آمری ا اقتصاد مشتق شده تقاضای وضعیت مجموع، در•

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد آمریکا

تقاضا بخش ادامه
 در که رقم این .یافت افزایش درصد ۲.7 قبل سال مشابه مدت به نسبت ،۲0۲5 آگوست در آمری ا در(PCE) شخصی مصرف هزینه های شاخص•

 در درصد 11.6) صشاخ این برای ثبت شده رقم بالاترین .می شود محسو  گذشته ماه شش در تورم نرخ بالاترین بود، بازار پیش بینی های سطح
.است (۲009 ژوئیه در درصد -1.47) رقم کمترین و (1980 مارس

  .می دهد نشان ناحیه این در قوی اینرسی و مانده باقی درصد ۳ تا ۲.۲ کانال در PCE تورم ،۲0۲۳ نوامبر از•
  .است هسته PCE تورم شدن صعودی شیب افزایش و بودن صعودی مهم، نکته•
 قتصادا و یابد افزایش بی اری و تورم هم زمان که طوری به .داد خواهد قرار نامناسبی وضعیت در را رزرو فدرال یابد، تداوم PCE تورم روند این اگر•

.کند مواجه رکودتورمی ریسک با را کشور این
پولی سیاستگذاری

 درصد واحد 0.5 را بهره نرخ دوباره ۲0۲5 سال پایان تا که کرد پیش بینی و داد کاهش درصد واحد 0.۲5 را بهره نرخ گذشته هفته دو در رزرو فدرال•
  :است زیر شا به آن نکات مهمترین که داشت سخنرانی پاول آقای اخیر، سه شنبه در .دهد کاهش
 هم نیز ارک بازار در .است ضعیف مس ن بخش و یافته کاهش مصرف شده، آهسته اقتصادی رشد :شده تضعیف اقتصادی وضعیت•

  .است  اریبی نرخ داشتن نگه ثابت برای نیاز از پایین تر شغل ها افزودن روند و است یافته کاهش کار نیروی برای تقاضا هم و عرضه
 بخش .است درصد ۲.9 حدود (انرژی و غذا بدون) هسته تورم و درصد ۲.7 حدودPCE کلی تورم :تعرفه ها از ناشی بالاست، هنوز تورم•

.است یموقت احتمالا   تعرفه ها تأثیر و تورمی عمومی فشار نه است، بوده تعرفه ها از ناشی کالاها قیمت افزایش از تورم این عمده
 راه نییع این .نزولی ریسک سمت به کار بازار ریسک های و هستند بالا سمت به تورمی ریسک های :اشتغال و تورم دوگانه چالش•

 نگه دودمح را پولی سیاست اگر نشود؛ کاهشی تورم است مم ن کنیم، تسهیل را پولی سیاست اگر :ندارد وجود مطمئن و بی خطر
  .ببیند لطمه اشتغال است مم ن داریم،

 تحولات اقتصادی، یداده ها مبنای بر بلکه نیست، تعیین شده پیش از مسیر اساس بر پولی سیاست :سیاستی مسیر پیش تعیین عدم•
  .شد خواهد تصمیم گیری ریسک ها موازنه و آینده

 پایدار ش لی به درصد ۲ سطح به تورم بازگرداندن و حداکثری اشتغال از حمایت همچنان رزرو فدرال هدف :دوگانه هدف های به تعهد•
.رود پیش ملاحظه و دقت با باید و دارد خانواده ها و کسب وکارها جوامع، زندگی بر تأثیر رزرو فدرال اقدامات .است

توضیحات تکمیلی تورم
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اقتصاد چین

  .است داشته نسبی بهبود چین اقتصاد عرضه بخش منتشر شده، اطلاعات آخرین اساس بر
  عرضه بخش

 4.69 به گذشته سال به نسبت درصد 0.9 افزایش با چین صنعتی شرکت های سود ۲0۲5 اول هشت ماه در•
 سود ی ا،آمر با تجاری تنش های کاهش و دولتی محر  اقدامات از ناشی بهبود اثر در رسید؛ یوان تریلیون
 ثبت کمتری کاهش دولتی شرکت های که حالی در .(درصد ۳.8) یافت بهبود سریع تر خصوصی بخش
 اشین آلاتم گرما، تولید غیرآهنی، فلزات کارخانه ای، تولیدات نظر از نیز اقلام تف یک به .(%-1.7) کردند
 رفلزی،غی مصالح خودرو، اما داشتند، سود رشد ویژه تجهیزات و کشاورزی ارتباطات، و کام یوتر برقی،

  .کردند تجربه را سود کاهش زغال سنگ استخراج به ویژه و گاز و نفت نساجی، شیمیایی،
 و ودب ماه چهار طی ماهانه رشد نخستین ژوییه، در افت از پس که شد ثبت % ۲0.4 ماهانه رشد اوت ماه در•

 .است چین در صنعتی فعالیت بهبود آغاز یا موقت برگشت نشان دهنده
  تقاضا بخش

  .نگردید منتشر چین تقاضای بخش سمت از آماری اخیرهفته در•
 بهره نرخ تغییرات و پولی سیاست گذاری

 کرد؛ حفظ تاریخی پایین سطوح در را مرجع نرخ های پیاپی ماه چهارمین برای سپتامبر در چین خلق بانک•
 از دیشواه اما یافته کاهش تاحدی آمریکا-چین تجاری تنش های که شد گرفته حالی در تصمیم این

 در ه فروشیخرد رشد و گذشته سال از کندترین اوت در صنعتی تولید رشد :دارد وجود داخلی اقتصاد کندی
 از کمتر باراعت تقاضای بازگشتند، ژوئیه افت از پس یوان جدید وام های اگرچه .بود نه ماهه سطح کمترین

.است شکننده بهبود نشان دهنده و بود انتظارات

توضیحات تکمیلی
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واقتصاد منطقه یور

  .شد قویتت جزییبه طور گذشته ماه با مقایسه در یورو منطقه تقاضای بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
عرضه بخش

  .نشد منتشر یورو منطقه  اقتصاد عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•
تقاضا بخش

•PMIودیرک منطقه به کارخانه ای تولیدات شامخ ماه، این در .داشتند متفاوتی روند ۲0۲5 س تامبر در یورو منطقه  های 
  .بود (50.7) بازار انتظارات از کمتر که کرد ثبت را 49.5 عدد و شد وارد

 منطقه در متوالی ماه چهارمین برای خدمات PMI .یافتند افزایش قبل ماه به نسبت ترکیبی و خدمات شامخ مقابل در•
  .گرفت قرار رونق

 افزایش از متاثر نیز، ترکیبی شامخ .بود (50.5) بازار انتظارات از بالاتر که رسید 51.4 به س تامبر ماه در خدمات شامخ•
  .رسید 51.۲ سطح به و داشت گذشته ماه با مقایسه در جزیی افزایش خدمات، شامخ

  .بود خانوارها و بنگاه ها به پرداختی وام های رشد از متاثر که رسید درصد ۲.9 به ۲0۲5 اوت در نقدینگی سالانه رشد نرخ•
 تانتظارا از بالاتر که داشت قبل سال مشابه ماه به نسبت درصدی ۲.5 رشد خانوارها به پرداختی اعتبارات ماه این در•

.بود (درصد ۲.۳) بازار
 بخش به پرداختی وام های مجموع، در .کرد تجربه را درصدی ۳ سالانه رشد نیز بنگاه ها به پرداختی وام های همچنین •

  .داشت درصدی ۲.8 افزایش ۲0۲4 اوت با مقایسه در خصوصی
پولی سیاست گذاری

  .نشد منتشر یورو منطقه پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

توضیحات تکمیلی شاخص مدیران خرید
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 این الاشتغ شاخص  های وضعیت به توجه با و است داشته صعودی روند گذشته ماه  دو در :آمری ا بی اری نرخ 

  :احتمالی اثرات .یابد افزایش بی اری نرخ که می رود انتظار کشور
کری تو و طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص و کامودیتی :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

PMI چیندوشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۳۱سپتامبر  ۳۰(  سپتامبر) ها

کتبر  ۱(رسپتامب)تورم مصرف کننده   منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۴.۰۷.۰۱ا

کتبر  ۲(اوت)نرخ بیکاری  منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۴.۰۷.۰۱ا

کتبر  ۲(سپتامبر۲۷)مدعیان بیکاری  آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۷.۰۳ا

کتبر  ۳(اوت)تورم تولید کننده منطقه یورو پنجشنبه ۱۴۰۴.۰۷.۰۳ا

  NFPنرخ  بیکاری، مشارکت و 
کتبر  ۳(سپتامبر) آمریکاجمعه ۱۴۰۴.۰۷.۰۴ا





تحلیل مفید 
(دلر)شرکت داروسازی اکسیر 

تحلیل بنیادی
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صنعت
ارزش دلاری بازار سرمایه و صنعت دارو
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2.2حدودی ارزش اب دارو صنعت (ماه شهریور پایان) حاضر حال در .هستند ی سانی تقریبا   روند دارای که می کنیم مشاهده را (سرمایه بازار دارویی شرکت های) دارو صنعت و سرمایه بازار دلاری ارزش روند بالا نمودار در
.می باشد ماه هر روزهای از میانگینی ماهانه، صنعت و بازار ارزش به مربوط اعداد که است  کر به لازم .داراست را سرمایه بازار دلاری میلیارد 86 بازار ارزش از درصدی 2.6 سهمی دلار میلیارد
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صنعت
روند فروش شرکت های دارویی بازار سرمایه
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مب غ  روش ما  ان 

 داروهای خرید همچنین و اخیر مدت در شده داده نرخ افزایش مجوزهای به باتوجه می شود بینی پیش .می دهد نشان 1۳97 سال از را سرمایه بازار دارویی شرکت های فروش ارزش مجموع دهنده ی نشان فوق نمودار
.باشیم سال دوم ماهه شش در شرکت ها فروش مبالغ بهبود شاهد دولت، توسط استراتژیک
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صنعت
درصد برگشت از فروش و تخفیفات از فروش ناخالص شرکت های دارویی بازار سرمایه
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این روند بیانگر فشار ناشی از سیاست های . نوسان دارد %15تا  10افزایش یافته و اکنون عمدتا  بین  %18درصد به سطوح بالای  4الی  ۳نسبت بازگشت از فروش و تخفیفات شرکت های دارویی طی دوره اخیر از حدود 
.بازاریابی و رقابت شدید در بازار است که می تواند حاشیه سود شرکت ها را کاهش دهد
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معرفی شرکت

کنون و رسید بهره برداری به ۱۳۷۳ سال در و تأسیس ۱۳۶۷ سال در اکسیر داروسازی شرکت ع ۱۶۰ از بیش تولید با بروجرد در هکتار ۳۶ وسعت به زمینی در هم ا  با شرکت این .می کند فعالیت مختلف اشکال در دارو نو
 دریافت .شود انتخاب نمونه صادرکننده عنوان به بارها و داشته صادرات جهان کشور ۱۵ از بیش به داخلی، بازار در حضور ضمن توانسته ایزو مدیریتی سیستم های وGMP استانداردهای نوین، فناوری های از بهره گیری

کسیر افتخارات دیگر از جدید داروهای توسعه و بین المللی مشترک پروژه های اجرای ملی، جوایز و استانداردها  .است ا

داروسازی اکسیر
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 

معرفی شرکت
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معرفی شرکت
ساختار مالکیت

 یپ کو

 ر ورده  ای   ر پارس
ش  ی دارو ی  ریقی شیر   دارو شه د قاضی پخش  جرت مواد اول   دارو ره  ورد  أمی  اسپی   أمی 

پخش

         5          5    5         

    

وپخش

 ارخانجات دارو  وز ع دارو
پخش ا سیر ارابی ابوریحانرازکز راوی زا رس  ارمدپارس دارو

 9         5   8   5      8    5  

8             5   8   0  

    

بیو  ک
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معرفی شرکت
1404ماهه ابتدایی  ۵سهم از فروش خالص 
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همت سهمی  ۲.4مطابق با نمودار، شرکت داروسازی اکسیر با فروشی بالغ بر . ماهه ابتدایی امسال می باشد 5نمودار فوق نشان دهنده سهم هریک از شرکت های دارویی بازار سرمایه از مجموع فروش این شرکت ها در 
.همتی شرکت های دارویی بازار سرمایه داشته است ۳7.9درصدی از فروش  7
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محصولات شرکت
محصولات

سبد محصولات شرکت . از سبد را تش یل می دهند% 51لازم به  کر است که اقلام  کر شده در تصویر تنها  . شرکت می باشد 1404سال ماهه نخست 6تصویر بالا نشانگر محصولات با بیشترین وزن فروش در سبد 
.بد می باشداز س( داروی ضد انعقاد خون)تنها نکته مهم افزایش سهم استامینوفن نسبت به سایر محصولات و همچنین حذف انوکساپارین . نسبت به سال گذشته تقریبا تغییر چندانی نداشته است
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ترکیب فروش
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استر ل س الوسپور   مایعات امدات در مد خدمات
 ملکردشانع که هستندبیوتیک ها آنتیپرشمارترینوقدیمی ترینازی یسفالوسپورین ها

.می شوند یدتول آمپول و شربت ک سول، مانند گوناگونی اش ال در و است سیلین پنی مشابه

ترکیب فروش
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نسبت حاشیه سود خالصدرصد تقسیم سود

 رکتش می شود، دیده که همانطور .می دهد نشان را شرکت خالص سود حاشیه نسبت نمودار این
 به تدریج را خود سود حاشیه توانسته ،1۳9۳سال در %10 منفی محدوده تا شدید افت از پس

 نزولی روند اخیر دوره های در حال این با .برسد %۳9 حدود اوج به بعد سال های در و دهد بهبود
 بهود با می شود بینی پیش .است یافته کاهش %۲۲ حدود به سود حاشیه نسبت و شده آغاز

.باشیم نیز سود حاشیه بهبود شاهد فروش نرخ های

سودآوری

 گذشته الیانس طی در تی ی و زیرمجموعه شرکت های سایر مانند به شرکت سود تقسیم سیاست
 ت هایسیاس از تبعیت به قبل های سال مانند به نیز اخیر سال دو طی در .است بوده حداکثری
.است داشته کاهش سود تقسیم درصد 70 حدود تا هلدینگ
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(دلاری)سود خالص فصلی فروش خالص فصلی

 فصل چند در می باشد آزاد دلار برحسب شرکت فصل هر دلاری خالص سود دهنده نشان فوق نمودار
 اغلب در .است بوده فصل هر در دلار میلیون دو بالای عددی شرکت دلاری سود میانگین اخیر

.بوده ایم زنی ریالی سود کاهش شاهد فصل چند در تنها ،بوده ارز نرخ تغییرات از ناشی افت ها فصول

سودآوری

 ۲00بالایسطوحبهوکردهجهشناگهان،1400/0۳تاملایمروندیازشرکتفصلیفروش
 به وشفر کاهش از ناشی که بوده همراه خیزهایی و افت با نیزآنازپسرسیده؛ تومان میلیارد
.است بوده مناسب نرخ افزایش دریافت عدم و محصولات بازار در تقاضا کاهش دلیل
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مفروضات

 (هاولی مواد واردات جهت دریافتی ارز) دارو صنعت در مصرفی ارز نرخ حاضر حال در
 ارز %40 و تومان هزار ۲8،500 نرخ با ترجیحی ارز %60 شامل میانگین طور به

 و تشرک هر محصولات سبد به باتوجه که می باشد تومان هزار 70 نرخ با مبادله ای
 ردیدهگ محاسبه شده تمام بهای آن ها، مصرفی اولیه مواد بابت دریافتی ارز نرخ

 ماهه شش در شرکت فروش نرخ های بهبود به باتوجه می    شود بینی پیش .است
 .باشیم شرکت سود حاشیه بهبود شاهد امسال، دوم

۱۴0۴ ۱۴03 شرح
۲85،000 ۲85،000 ارز ترجیحی

750،000 510،000 ارز بازار توافقی

40% ۳5% افزایش حقوق و دستمزد

4۲% 4۳% حاشیه سود ناخالص

40% 40% تورم

78% 78% درصد تقسیم سود

41% - پیش بینی افزایش مبلغ فروش

۲0% ۲0% ردرصد مالکیت در شرکت پخش اکسی

۳95،4۳8 ۲90،575 (یالمیلیون ر)سود دریافتی از پخش اکسیر 
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سود و زیان

7,801,58510,۳95,584۲1,171,7۳8۲5,۳۲0,705۳7,70۳,88۲41,855,58159,۲54,565میلیون ریالفروش
۳,794,40۳5,016,1999,9۳7,6181۳,409,448۲1,081,1۲5۲4,005,۳48۳4,5۲1,880میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

4,007,18۲5,۳79,۳8511,۲۳4,1۲011,911,۲5716,6۲۲,75717,850,۲۳۳۲4,7۳۲,685میلیون ریالناخالص( زیان)سود 
۳17,40440۳,9۲98۳9,07۲971,858849,۳711,۳۲0,7۳۲1,849,0۲5میلیون ریالاداری و تش یلاتی, هزینه های عمومی
9,98517,۲615۲,۳9۲9,7101۲,9۲161,۲5۳85,754میلیون ریالی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

۳,699,76۳4,958,19510,۳4۲,65610,9۲9,68915,760,46516,590,754۲۲,969,415میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 
۳7۳,۳145۳1,568959,1۲61,78۳,۲57۳,7۳6,4۲84,6۲6,۳۳14,918,۳89میلیون ریالهزینه های مالی

51,00۲191,1۲96۲,16۲۲65,۲9۲۲60,۳11516,784607,151میلیون ریالخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
۳,۳77,4514,617,7569,445,69۲9,411,7۲41۲,۲84,۳481۲,49۲,9۳718,658,176میلیون ریالمالیات خالص قبل از( زیان)سود 

588,۳0764۲,1891,۳60,۳۲61,498,40۳۲,۲7۲,157۲,۲0۲,۲94۳,۳۲۲,656میلیون ریالمالیات
۲,789,144۳,975,5678,085,۳667,91۳,۳۲110,01۲,19110,۲90,64۳15,۳۳5,5۲0میلیون ریالخالص( زیان)سود 

450,0001,1۲5,0001,1۲5,000۲,۲50,000۲,۲50,000۲,۲50,0009,۲17,000میلیون ریالسرمایه
۳0۳4۳18778591،0861,1161,664میلیون ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%42%43%47%53%52%51%44درصدحاشیه سود ناخالص
%39%40%43%49%48%47%40درصدعملیاتیسود حاشیه
%26%25%31%38%38%36%24درصدسود خالصحاشیه

1404 1403 140۲ 1401 1400 1399 1398 واحد شرح
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