
شهید قاضیشرکت تحلیل 
"دقاضی"نماد 

شرکت کارگزاری فیروزه آسیا

1404مهر ماه 



باشگاه مشتریان

باشگاه مشتریان

https://custo
merclub.firou
zehasia.ir/

https://custo
merclub.firou
zehasia.ir/

https://customer
club.firouzehasia.
ir/Etebarhttps://customer

club.firouzehasia.
ir/Etebar

https://firouzeha
sia.ir/Reports-
and-analyses

https://firouzeha
sia.ir/Reports-
and-analyses

https://educa
tion.firouzeha
sia.ir/courses

https://educa
tion.firouzeha
sia.ir/courses

https://firouzehasia.ir/event/48

سابقه فعالیتسال ۳۰بیش از 

هزار میلیارد تومان300بیش از ارزش معاملات سالیانه 

طی سال های گذشتهرشد مستمر 

در بخش خصوصی کارگزار برتر کشور ۱۰ورود به جمع 

کارگزاری فیروزه آسیا
اعطای اعتبـار

گزارشات و تحلیل

دوره های آموزشی

چرا کارگزاری فیروزه آسیا؟کارگزاری فیروزه آسیا

باشگاه مشتریان
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021-52461000: مشاورین شما در واحــد پذیرش وپشتیبانی

نقش کلیـدی 
در تسهیل بازارهای مالی ایران

خدمات
شرکت کارگزاری فیروزه آسیا

معاملات بورس کالا

معاملات آتی

معاملات بورس انرژی

پذیرش و عرضه

معاملات اوراق بهادار
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ماهیت صنعت

قرص کپسول گرانول

سوسپان
سیون

شربت پودر

:تولیدکننده

67%

:پخش دارو

5%

:داروخانه

17%

:مالیات

11%

بیمار/مشتریداروخانهتوزیع و پخشتولید کننده

یش تربنیازکهکودکانافزایشوسالمندجمعیتمخصوصا  جمعیتافزایشبا
.می شودبیش ترنیزدارومصرفوتولیددارند،درمانیمراقبت هایبه

روشبهتوجهباداروقیمتکهاینبهتوجهباووارداتبهصنعتوابستگیبهتوجهبا
cost plusیاربسارزنرختغییراتمی یابد،افزایشتورمباومی شودمحاسبهایراندر

.استمهم

رویواندمی تصنعتتولیدکنندگانورقباتعداددرکاهشیاافزایش
.بگذاردتاثیرداروییصنعتداخلشرکت هایسودآوری

متسلانظامطرح هایتصویبیطرح هایبرایدولتمالیتامینعدم
.دشومالیهزینه هایومطالباتوصولدورهافزایشباعثمی تواند

عتوزیوتولیدزنجیرهازبخشهردرآمدیسهم
محرک های صنعت

بودجه و 
سیاست های 

دولت

افزایش سهم 
بازار

افزایش نرخ

رشد جمعیت
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(میلیارد دلار) رشد تولید ناخالص داخلی و نرخ رشد ارزش بازار صنعت جهانی
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اطلاعات کلی و بازیگران اصلی

  ینتام دارویی سرمایه گذاری شرکت
"تیپیکو"

36%

 ذرآ سرمایه گذاری شرکت
"ح.س" سهام

18%
یزتبر شهرداری
13%

"درازک" رازک لابراتور های شرکت
12%

  رجاب داروسازی شرکت
7%

عمده سهامداران

آبآمپولودامیوانسانی مصارفجهتشستشووتزریقیهایمحلولانواعتولیدکنندهشرکتاین.استرسیدهبرداریبهرهبه1369ماهبهمنازوتاسیس1363سالدرقاضیشهیدداروسازیشرکت
محلولتولیدصنعت.دارداختیاردرراکشورتزریقیمحلول هایصنعتبازارسهم%50ازبیششرکتاینطوریکهبهباشدمیکشوردر(سرم ها)تزریقیهایمحلولکنندهتولیدبزرگترینواستغیرهومقطر
.استبرخوردارخاصیحساسیتواهمیتازوبودهداروییاستراتژیکصنایعجزءتزریقی

.می باشد"شستا"اجتماعیتامینسرمایه گذاریشرکتنهاییشرکتواست"تیپیکو"تامینداروییسرمایه گذاریشرکتفرعیشرکت هایجزءشرکتحاضرحالدر

داروسازی شهید قاضی نام شرکت

دارویی صنعت

شهرستان آذربایجان شرقی موقعیت شرکت

میلیارد تومان5,587 (1404/06/29منتهی )ارزش بازار روز 

3.6% سهم ارزش بازار  از گروه دارویی

10.29% :سهام شناور

6.2 P/E

ریال969 (EPS)سود به ازای هر سهم 

40% حاشیه سود خالص

هزار میلیارد تومان3.6 (1404ماهه منتهی به خرداد 3منتهی به )جمع دارایی ها 

هزار میلیارد تومان1.6 (1403منتهی به سال )جمع حقوق صاحبان سهم 
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ارزش بازار
وسرمایهبازارداروییگروهبیندرهشتمدهکدرواستداراراسرمایهبازارداروییصنعتبازارارزشاز%3.6سهمتومان،میلیاردهزار6بهنزدیکبازارارزشبادقاضینمادباقاضیشهیدداروسازیشرکت

%1404،228خرداددرخودرشددورهآخرینتا1400سالافتازبعدشرکتاینریالیبازارارزش.است"دلر"اکسیرداروسازیو"دپارس"داروپارس،"شتهران"تهرانشیمیداروسازیشرکت هایبامقیاسهم
شرکتاینبازارارزشکاهشنشان دهندهکهاستداشتهافت%26اکنون،تا1401سالابتدایازشرکتایندلاریبازارارزشکهصورتیدراستبودهبیش تر%22صنعت،رشدنسبتبهکهاستداشتهرشد
.استبودهدلارارزشتغییرنسبتبه

1404-06-17
 164,545 

1404-06-17
 5,924 
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دابور
14%

نکاسپی
27%

دقاضی
24%

دکیمی
4%

ادسین
30%

سهم ارزش بازار از گروه تولیدات آمپول

دقاضی
18%

ددانا
24%

دارو
22%

ردالب
17%

دجابر
6%

ودسانک
3%

داسوه
6%

دلقما
4%

سهم ارزش بازار از گروه تولیدات انواع سرم و ویال های تزریقی

ابهسهم ارزش بازار از شرکت هایی با تولید و فروش محصولات مش
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(ارقام به میلیارد تومان است)میانگین ارزش معاملات و جریان پول 

2.3%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000

 12,000

(میلیون تومان)میانگین ارزش معاملات دقاضی 

سهم دقاضی از میانگین ارزش معاملات گروه دارویی

1,207 298 3,283 
25,969 

43,512 

14,900 

(58,922)

(45,187)
(25,884)(1,152)

(میلیارد تومان)خالص ورود پول به بازار سرمایه 

96 18 

(60)
(60)

(60)
(64)

(235)
(70)

(71) (13)

(میلیارد تومان)خالص ورود پول به دقاضی 
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-24%
-15%

-29%
-19%

-10%

-32%
-18% -13%

-26%
ماه3

صنعت دارویی دقاضی ددانا دارو دالبر داسوه دجابر دلقما دسانکو

(1404/06/26منتهی به تاریخ )مقایسه بازدهی های قیمتی 

-0.7%

-1.9%

-0.5%

3.0%

8.0%

-2.5%

-5.0%

5.6%

8.1%

هفته 1

-1%

-5%

2%

10%

13%

-7%
-6%

10%

-16%

ماه1

-13%
-16%

-11%

14%

0%

-21%
-24%

13%

-35%

ماه3

وسیبررباهم"دسانکو"انکولوژیسبحانداروسازیو"دلقما"لقماندارویی،"دجابر"حیانابنجابرداروسازی،"داسوه"اسوهداروسازی،"دالبر"داروالبرز،"دارو"داروپخشکارخانجات،"ددانا"داناداروسازیشرکت های
.شدندمقایسه
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تولید و عملیات اصلی

40,000,000 

161,000,000 

(لیتر)انواع سرم 

انواع آمپول و آب مفطر
(عدد)

ظرفیت اسمی تولید در سال

حجمباتزریقیفرآوده هایانواعشاملSVPمحصولاتتولیدباثامنداروسازیشرکتومی شودشاملرابالاحجمباتزریقیفرآورده هایانواعکهLVPمحصولاتتولیدباتزریقیفرآورده هایشرکتدو
.می باشد"دفرا"ایرانتزریقیهایفرآوردهشرکتقاضی،شهیدداروسازیشرکتداخلیرقیبنزدیکترینبازارسهموتولیدخطوطمحصولیگروه هایبهتوجهباکههستندکوچک

"دقاضی"عملکرد.استبوده%91و%85ترتیب،بهآمپولنواعوسرمانواعمحصولدواسمیظرفیتبهواقعیتولیدنسبتمیانگینواستبودهرشدبهرو،1403تا1397سالازشرکتعملیتولیدمیزان
.استداشتهبهتریعملکرد"دفرا"آمپول ها،تولیدفعالیتحوزهدرکهحالیدراستبودهبیش تر"دفرا"بهنسبتاسمیظرفیتبهتولیدمقیاسدر

36,369,603 

147,923,057 

 132,000,000
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 29,000,000
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تولید عملی در سال

(لیتر)انواع سرم  (عدد)انواع آمپول و آب مقطر 
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(واحد به تن می باشد)تولیدات شرکت 

15,538,347

36,973,672 34,401,961

22,571,167

36,152,928 37,510,340 34,175,016 34,048,978

75,125,290

142,659,675

131,655,596
137,010,130

154,137,606 152,553,773
147,281,944 148,207,440

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

(لیتر)انواع سرم  (عدد)انواع آمپول و آب مقطر 

حدودازآب مقطروآمپولتولید .است1400سالبهمربوطمحصولاتتولیددورهکم ترینکهشدندنوسانفازوارد۱۳۹۸سالدربزرگیجهشازبعد"دقاضی"قاضیشهیدداروسازیشرکتمحصولدوهر

.استتولیدتثبیتازنشانه اینیزمقطرآبوآمپولانواععددمیلیون148تولید،۱۴۰۴برایپیش بینیو۱۴۰۱درعددمیلیون158قله یبه۱۳۹۷درعددمیلیون۷۵

محصولایندرتولیدثباتازنشانکهاستلیترمیلیون34میزانبه1404سالدرنیزسرمتولیدازپیش بینی.استکردهجهش۱۳۹۸درلیترمیلیون37به۱۳۹۷درلیترمیلیون15.5ازنیزسرم هاتولید

.استبودهموادتأمینظرفیتتحت تأثیربیشترسرم هانوسانوآمپول هاستباهمچنانتولیدحجماصلیسهممی دهدنشانسبدترکیب.است
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(1403الی 1400بر اساس آمارنامه دارویی سال های )ارزش فروش محصولات 

99

53
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146
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71

104

200
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188

117

125

270

309

185

118

73

STERILE WATER FOR INJECTION   INJECTION
PARENTERAL 5 mL  mL

SODIUM CHLORIDE   INJECTION, SOLUTION
PARENTERAL 0.9 % 500 mL

SODIUM CHLORIDE   INJECTION, SOLUTION
PARENTERAL 0.9 % 1000 mL

DEXTROSE/SODIUM CHLORIDE   INJECTION,
SOLUTION INTRAVENOUS 3.33 %/0.3 % 500 mL

DEXTROSE/SODIUM CHLORIDE   INJECTION,
SOLUTION INTRAVENOUS 3.33 %/0.3 % 1000 mL

(میلیارد تومان)محصول برتر شرکت 5ارزش 

1403 1402 1401 1400

SODIUM CHLORIDE   
INJECTION, SOLUTION 

PARENTERAL 0.9 % 
1000 mL

11%

DEXTROSE/SODIUM 
CHLORIDE   INJECTION, 

SOLUTION INTRAVENOUS 
3.33 %/0.3 % 500 mL

6%

STERILE WATER FOR 
INJECTION   INJECTION 
PARENTERAL 5 mL  mL

14%

SODIUM CHLORIDE   
INJECTION, SOLUTION 
PARENTERAL 0.9 % 500 

mL
13%

DEXTROSE/SODIUM CHLORIDE   
INJECTION, SOLUTION 

INTRAVENOUS 3.33 %/0.3 % 
1000 mL

6%

محصول برتر شرکت از کل ارزش محصولات 5سهم ارزش 

.استآن هاشدهثبتتجاریناماساسبرمحصولاتنام*
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(1403الی 1400بر اساس آمارنامه دارویی سال های )ساله 3محصول برتر 5میانگین رشد قیمتی 

190%

131%
122%

75%

55%

POTASSIUM CHLORIDE
INJECTION, SOLUTION,

CONCENTRATE INTRAVENOUS 2
meq/1mL 10 mL

OPAQUESOL   INJECTION
PARENTERAL 350 mg/1mL 100 mL

DIXOPAQUE   INJECTION
PARENTERAL 320 mg/1mL 50 mL

POTASSIUM CHLORDIE
INJECTION, SOLUTION,

CONCENTRATE INTRAVENOUS 2
meq/1mL 50 mm

GLYCINE   SOLUTION IRRIGATION
1.5 % 1000 mL



firouzehasia.ir

مبلغ فروش تجمیعی ماهانه

0.8 1.8 2.6 3.3 4.3 
5.4 6.4 

7.5 
8.5 

9.6 
10.7 11.4 

1.1 
2.3 

3.5 
4.7 

6.0 
7.4 

8.8 
10.5 

12.0 
13.4 

14.9 
16.1 

1.2 
2.6 

4.1 
5.3 

7.0 
8.7 

10.4 
12.1 

13.9 
16.2 

19.0 
21.0 

1.9 

4.9 
7.2 

9.6 

12.2 

فرودین  اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار میلیارد ریال)مبلغ فروش تجمیعی ماهانه 

هر محصول از فروش کل در هر ماه میانگین سهم مبلغ فروش

محصول آمپولمحصول سرمماه

%29%71فرودین 

%24%76اردیبهشت

%24%76خرداد

%22%78تیر 

%22%78مرداد

%18%82شهریور

%23%77مهر

%22%78آبان

%23%77آذر

%20%80دی

%28%72بهمن

%20%80اسفند

میزاناینکهاستکردهثبتریالمیلیاردهزار12بهنزدیکدرآمدیایجادبهموفق،1404مردادبهمنتهیماهه5دورهدرقاضیشهیدشرکت

.استبودهماهه5تجمیعیدرآمدمیزانبیش تریناکنون،تا1401سالازواستداشتهرشد%27قبل،سالمشابهدورهبهنسبتدرآمد،

ماه هاییبیش ترینوداردسهم%78بهنزدیکمیانگینصورتبهکهاستویال هاوسرم هاگروهبهمربوطشرکت،اینفروشازحاصلدرآمدعمده

بآوآمپولگروهمحصولاتفروشسهمنیزبهمنوفرودینماه هایدر.استاسفندودیشهریور،است،بالاآن هادرویالوسرمفروشسهمکه

.می رسدخودمیزانبیش ترینبهومی کندپیداافزایشمقطر
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سودآوری: نسبت های مالی

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404
حاشیه سود ناخالص 64.43% 65.32% 67.86% 57.56% 54.07% 55.42% 55.29% 51%
حاشیه سود عملیاتی 60.72% 63.08% 65.37% 55.72% 51.56% 52.81% 52.20% 47%
حاشیه سود خالص 47.70% 50.22% 51.83% 41.08% 41.14% 37.66% 40.26% 34%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

44%
53% 49%

35%

47% 44%
38%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

(ROA)بازده دارایی 

116%
106% 107%

91%

115%
97%

79%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

(ROE)بازده حقوق صاحبان سهام 

.شدندمقایسهوبررسیباهم"دفرا"ایرانتزریقیفرآورده هایو"دسانکو"انکولوژیسبحانداروسازی،"دلقما"لقماندارویی،"دجابر"حیانابنجابرداروسازی،"داسوه"اسوهداروسازی،"دالبر"داروالبرز،"دارو"داروپخشکارخانجات،"ددانا"داناداروسازیشرکت های

کمترنیز۱۴۰۴سالدرمی شودبرآوردورسیده۱۴۰۳سالدر%40و%55به%47و%64سطحازخالصوناخالصسودحاشیهواستداشتهکاهشیروندیاکنونتا۱۳۹۷سالازشرکتاینسودحاشیه
بیشتر،یتهم فعالوهم گروهشرکت هایبامقایسهدر«دقاضی»داراییبازدهنسبتدیگر،سویاز.استفروشنرخبهنسبتانرژیودستمزدارزی،اولیهموادبهایسریع تررشدازنشانه ایموضوعاین.شود
ولیدتبرراخودتمرکزمی بایستقاضیشهیدداروسازیشرکت.استهم گروهشرکت هایازبیشتربه مراتبوهمبهنزدیک«دفرا»و«دقاضی»سهامصاحبانحقوقبازدهنسبت.استکمتر«دفرا»ازاما

.باشدداشتهسودآوریبرمثبتیتأثیرتادهدقرارتوزیعواداریهزینه هایکنترلوسفارشیتولیدقراردادهایبالاتر،افزودهارزشباتزریقیفرآورده های
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نقدینگی: نسبت های مالی

1.9
2.2 1.6

1.3

1.9

1.5

2.6

4.1

5.1
5.4 5.4

4.7

2.6
2.8

1.9

2.5 2.6 2.5 2.3

1.7
1.9

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

نسبت جاری

دقاضی دفرا شرکت های مشابه

1.6
1.8

1.3
1.0

1.2 1.2

2.0

3.2

4.2

4.4
4.6

3.9

2.2
2.5

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

نسبت آنی

دقاضی دفرا شرکت های هم گروه

.شدندمقایسهوبررسیباهم"دفرا"ایرانتزریقیفرآورده هایو"دسانکو"انکولوژیسبحانداروسازی،"دلقما"لقماندارویی،"دجابر"حیانابنجابرداروسازی،"داسوه"اسوهداروسازی،"دالبر"داروالبرز،"دارو"داروپخشکارخانجات،"ددانا"داناداروسازیشرکت های
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نسبت های اهرمی: نسبت های مالی
برتریاینزاکمیپایانیسال هایدراگرچه.استداشتهخودرقبایازقوی ترعملکردیبهرهپوششوانباشتهسودنظرازدورهابتداییسال هایدرقاضیشهیدداروسازیشرکتکهاستآنازحاکیداده ها
کارآمدومحتاطانهمالیسیاست هایبیانگرالگواین.استمطلوبمالیتواننشان دهندهنیزبهرهپوششنسبتواستصنعتمیانگینازبالاترداراییبهانباشتهسودنسبتهمچناناماشده،کاسته
.باشدسودآوریحفظومالیهزینه هایمدیریتبهتوجهبرایهشداریمی توانداخیرکاهشگرچهاست،شرکت

47%
51%

41%

31%

43%
38%

30%

37% 46% 58% 58% 63% 57% 52%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

دقاضیسود انباشته به دارایی

دفرا

هم گروه

020406080100120

1397

1398

1399

1400

1401

1402

1403

1397139813991400140114021403
دقاضی 97873813111411
دفرا 53000000
شرکت های مشابه 191385643

نسبت پوشش بهره

.شدندمقایسهوبررسیباهم"دفرا"ایرانتزریقیفرآورده هایو"دسانکو"انکولوژیسبحانداروسازی،"دلقما"لقماندارویی،"دجابر"حیانابنجابرداروسازی،"داسوه"اسوهداروسازی،"دالبر"داروالبرز،"دارو"داروپخشکارخانجات،"ددانا"داناداروسازیشرکت های



firouzehasia.ir

نسبت های کارایی و عملیاتی: نسبت های مالی
مطالبات؛وصولدورهوکالاموجودیگردشدوره،(CCC)نقدینگیچرخهدوره:ازعبارت اندزمینهایندرمهمنسبتسه.می پردازندشرکتاجراییفرآیندهایبررسیبهعملیاتیوکارایینسبت های

وردشگدرسرمایهبهنیازیعنی.استبودهخودهم گروهشرکت هایازکوتاه ترمعناداریصورتبهشرکتنقدینگیچرخهموجودی،گردشومطالباتوصولدورههم زمانکاهشبا"دقاضی"۱۴۰۱تا۱۳۹۷بین
امراین.کردپیداافزایشنیزدورهاینمطالبات،وصولدورههمچنینوکالاوموادموجودیمحسوسافزایشبا،1403سالدربه ویژه1402سالاز.استمی شدهحسشرکتاینپایین تردرمالیهزینه

.داردبرتریهنوزنسبتاینهم گروه،شرکت هایبهنسبتحالاینبا.باشدسازمانیخریدارانتسویهشدنسخت تریافروشسرعتافتعلتبهمی تواند
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1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

دوره گردش موجودی کالا دقاضی دوره گردش موجودی کالا شرکت های مشابه

دوره وصول مطالبات دقاضی دوره وصول مطالبات شرکت های مشابه
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313

332

269

261

280

360

332
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295

295

352
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1399

1400
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1403

چرخه نقدینگی

دقاضی شرکت های مشابه
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شرکتآنباشد،سهامصاحبانحقوقازبیشترشرکتیکبدهیسهماگرکه به صورتی .کردبررسیآندارایی هایدرسهامصاحبانحقوقوبدهیسهمنسبتازمی توانراشرکتیکسرمایهساختار

.استبیش تربسیارشرکتاینمالیساختاردرسرمایهصاحبانحقوقسهمسرمایه،ساختاردربدهیبالایسهموبودناهرمیعلی رغم"دقاضی" .دارداهرمیساختاری

(سهم بدهی و حقوق صاحبان سهام از دارایی)ساختار سرمایه  و افزایش سرمایه 

400%

200%

200%

200%

110%

100%

511%

1382-09

1386-05

1394-06

1398-09

1400-03

1401-12

1403-12

تاریخچه و درصد افزایش سرمایه

آورده نقدی و مطالبات حال شده
میلیارد ریال15: سرمایه جدید 

آورده نقدی و مطالبات حال شده
میلیارد ریال45: سرمایه جدید 

سود انباشته
میلیارد ریال135: سرمایه جدید 

آورده نقدی و مطالبات حال شده
میلیارد ریال405: سرمایه جدید 

آورده نقدی و مطالبات حال شده
میلیارد ریال850: سرمایه جدید 

آورده نقدی و مطالبات حال شده
میلیارد ریال700,1: سرمایه جدید 

ته آورده نقدی و مطالبات، سود انباش
و مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها

میلیارد ریال700,1: سرمایه جدید 

30% 35% 33% 32% 30% 26%
37%

83% 81% 82% 85%
80%

70% 70%

70% 65% 67% 68% 70% 74%
63%

17% 19% 18% 15%
20%

30% 30%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

ساختار سرمایه

حقوق صاحبان سرمایه شرکت های مشابه
حقوق صاحبان سرمایه دقاضی
بدهی شرکت های مشابه
بدهی قاضی
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ترکیب بهای تمام شده 

55%

62%

67%

64%

59%

10%

8%

9%

9%

10%

35%

30%

25%

27%

31%

1399

1400

1401

1402

1403

ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

8% 10% 9% 8% 5%

3% 4% 4% 4% 6%

8%
9% 9% 11% 13%

49% 43% 48% 46%
49%

33% 34% 30% 31% 27%

1399 1400 1401 1402 1403

ترکیب هزینه سربار

هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها
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صورت وضعیت مالی
1403سال 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال اعداد به میلیون ریال هستند

دارایی
 1,064,251 1,032,702 191,954 310,029 587,215موجودی نقد

 194 256 169 119 14,758سرمایه گذاری کوتاه مدت
 12,902,477 7,460,552 4,336,770 3,991,576 2,460,430دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

 4,149,151 2,857,129 3,223,218 1,473,938 889,955موجودی مواد و کالا
 1,550,091 2,047,604 834,076 794,086 792,685پیش پرداخت ها

 19,666,164 13,398,243 8,586,187 6,569,748 4,745,043جمع دارایی های جاری
 29,865 21,265 18,448 12,458 8,868حساب ها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

 51,689 51,719 51,719 51,719 11,693سرمایه گذاری های بلند مدت
 10,865,173 3,909,560 2,640,437 1,894,729 1,711,867دارایی های ثابت مشهود

 768 1,083 998 876 883دارایی های نامشهود
 10,947,495 3,983,627 2,711,602 1,959,782 1,733,311جمع دارایی های غیرجاری

 30,613,659 17,381,870 11,297,789 8,529,530 6,478,354جمع دارایی ها
بدهی

 995,768 709,953 378,043 401,143 169,912پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
 1,900,569 1,868,281 938,874 791,911 680,191ذخیره مالیات بر درآمد

 4,016,493 3,110,990 999,567 1,479,593 624,768سود سهام پیشنهادی و پرداختنی
 687,072 3,235,710 2,224,289 2,327,494 1,497,488حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

 7,599,902 8,924,934 4,540,773 5,000,141 2,972,359جمع بدهی های جاری
 3,524,398 0 0 0 0تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

 243,625 137,190 86,760 52,193 25,152ذخیره مزایای پایان خدمت
 3,768,023 137,190 86,760 52,193 25,152جمع بدهی های غیر جاری

 11,367,925 9,062,124 4,627,533 5,052,334 2,997,511جمع بدهی های جاری و غیر جاری
حقوق صاحبان سرمایه

 1,700,000 1,700,000 1,700,000 850,000 405,000سرمایه
 0 0 0 0 0صرف سهام

 8,190,000 0 0 0 441,874وجوه دریافتی بابت افزایش سرمایه
(99,603)(101,415)(101,078)(85,441)(74,927)سهام خزانه

 9,840 7,562 5,502 0 881صرف سهام خزانه
 170,000 170,000 170,000 85,000 40,500اندوخته قانونی

 9,275,497 6,543,599 4,895,832 2,627,637 2,667,515انباشته( زیان)سود 
 19,245,734 8,319,746 6,670,256 3,477,196 3,480,843جمع حقوق صاحبان سهام

 30,613,659 17,381,870 11,297,789 8,529,530 6,478,354جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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پیش بینی صورت سود و زیان

1404پیش بینی 1403سال 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال اعداد به میلیون ریال هستند

 25,305,525 20,984,021 16,075,674 11,447,673 5,869,933 4,759,520فروش

(12,459,584)(9,381,722)(7,165,987)(5,258,078)(2,490,927)(1,529,757)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 12,845,941 11,602,299 8,909,687 6,189,595 3,379,006 3,229,763ناخالص( زیان)سود 

(1,294,377)(924,555)(650,714)(439,135)(238,813)(189,542)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 396,538 275,129 230,984 151,601 130,748 70,929ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 11,948,102 10,952,873 8,489,957 5,902,061 3,270,941 3,111,150عملیاتی( زیان)سود 

(742,365)(995,111)(598,074)(530,127)(250,618)(82,438)هزینه های مالی

 23,041 19,385 29,604(4,760)(3,925) 40,887خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 11,228,778 9,977,147 7,921,487 5,367,174 3,016,398 3,069,599عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(2,721,984)(1,529,249)(1,867,320)(657,447)(604,908)(602,743)مالیات

 8,506,794 8,447,898 6,054,167 4,709,727 2,411,490 2,466,856خالص( زیان)سود 

 860 854 3,561 2,770 2,837 2,902(ریال)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 9,890,000 9,890,000 1,700,000 1,700,000 850,000 850,000سرمایه

 860 854 612 476 244 249(ریال)سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

1404مفروضات 

%140440تورم 

750,000نرخ دلار موثر

افزایش حقوق و دستمزد 
140445%

افزایش نرخ خرید
%13پپلی اتیلن

افزایش نرخ خرید
%15پلی پروپیلن

افزایش نرخ خرید
%40یورو کپ و استاپر

میانگین وزنی رشد نرخ 
%19مواد اولیه
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(اعداد به میلیون ریال است)1404تحلیل حساسیت سود خالص 

(ریال/کیلوگرم)نرخ خرید مواد اولیه 1404سود خالص 

8,433,10148,470 48,480 48,490 48,500 48,510 48,520 48,530 48,540 48,550 48,560 

ده 
ش
م 
ما
ی ت

ها
ر ب
ر ب
وث
ر م

دلا
خ 
نر

600,0008,717,4958,716,1768,714,8568,713,5368,712,2178,710,8978,709,5778,708,2588,706,9388,705,618

650,0008,625,3378,624,0178,622,6978,621,3788,620,0588,618,7388,617,4188,616,0998,614,7798,613,459

700,0008,533,1788,531,8588,530,5388,529,2198,527,8998,526,5798,525,2608,523,9408,522,6208,521,300

750,0008,441,0198,439,6998,438,3798,437,0608,435,7408,434,4208,433,1018,431,7818,430,4618,429,142

800,0008,348,8608,347,5408,346,2218,344,9018,343,5818,342,2618,340,9428,339,6228,338,3028,336,983

850,0008,256,7018,255,3818,254,0628,252,7428,251,4228,250,1038,248,7838,247,4638,246,1438,244,824

900,0008,164,5428,163,2228,161,9038,160,5838,159,2638,157,9448,156,6248,155,3048,153,9858,152,665

950,0008,072,3838,071,0648,069,7448,068,4248,067,1048,065,7858,064,4658,063,1458,061,8268,060,506

1,000,0007,980,2247,978,9057,977,5857,976,2657,974,9467,973,6267,972,3067,970,9867,969,6677,968,347

1,050,0007,888,0667,886,7467,885,4267,884,1067,882,7877,881,4677,880,1477,878,8287,877,5087,876,188
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نرخ فروش
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تحلیل تکنیکال

ارنمودوقیمتیروندبهتوجهبا

درآنقیمتشرکت،اینقیمت

واستگرفتهقرارنزولیروندیک

اتقیمتافتاینمی رسدنظربه

ریال5,170حمایتیمحدوده

صورتدرکهباشددارادامه

افتاحتمالناحیه،اینشکست

وجودریال4,045محدودهتا

کاهشبهتوجهبا.داشتخواهد

نظر بهمعاملاتحجممحسوس

درسهماینقیمتکهمی رسد

اامباشدداشتهقرارقیمتیکف

متحرکمیانگین هایازتایید های

.نداردوجود
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نتیجه گیری

.داردبازارسهم%50ازبیشکهاستکشورتزریقیمحلول هایتولیدکنندهبزرگ تریندقاضی

تامیناریسرمایه گذو"تیپیکونمادباتامینداروییسرمایه گذاریشرکتزیرمجموعهشرکتاین

 P/Eتومان،میلیارد۵,۵۸۷حدوددرشرکتاینبازارارزش.است"شستا"نمادبااجتماعی

ازخودهم گروهی هایسایربیندروشدهگزارش%40تقریبیخالصسودحاشیهو۶.۲حدود

.می آیدحساببهارزاننسبتا  ارزش گذاریمنظر

آبوآمپولتولیداسمیظرفیتولیترمیلیون۴۰سرمتولیداسمیظرفیتتولید،منظراز

سرمایه،بازاروداخلدرشرکتاینداخلیرقیبنزدیک ترینواستعددمیلیون۱۶۱مقطر

نایدرآمدیترکیببیش ترینهمچنین.است"دفرا"نمادباایرانتزریقیفرآورده هایشرکت

اسفندودیشهریور،نفعبههمفصلیالگویواست%78سهمباویالوسرمبهمربوطشرکت

.است

تأییدراانرژیوحقوقارزی،اولیهموادفشارکهبودهنزولی۱۴۰۳تا۱۳۹۷ازسودحاشیهمسیر

طولانی ترمطالباتوموجودیافزایشبه دلیل۱۴۰۳درنقدینگیچرخهدیگرسمتاز.می کند

یزنتمام شدهبهایترکیبدر.استبهترهم گروهمیانگینازهنوزکهاستحالیدراینوشد

دستمزدسهماماداردکاهشیسهمانرژیبینایندرو است(%۶۷–%۵۹)مستقیمموادسهم

.می کندحساسارزنرخنوسانوتورمبرابردرراشرکتکهترکیبی.استبالاهمچناناستهلاکو

ریالمیلیاردهزار۲۵.۳میانگینصورتبهشرکتاینفروش،1404سالدرمی شودپیش بینی

ازایبهسودوشودشناساییریالمیلیاردهزار۸.۵درآمد،اینازحاصلخالصسودوباشد

.بسازدتومانیهزار75تاثیرگذاریدلارو%40تورمفروضپایهبرریال۸۶۰بهنزدیکسهمی

71%

78%

49%

30%

66%

60%

31%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

نسبت جریان نقدی عملیاتی به سود یا زیان عملیاتی
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<?xml version="1.0" encoding="UTF-8"?><svg id="Layer_1" data-name="Layer 1" xmlns="http://www.w3.org/2000/svg" 
viewBox="0 0 723.68 245.47">  <defs>    <style>      .cls-1 {        fill: none;        stroke: #00b5f1;        stroke-miterlimit: 10;      }    

</style>  </defs>  <path class="cls-1" d="m.5,104.71v-
51.7S1.96,7.99,45.52,7.99s45.02,45.02,45.02,45.02v146.94s2.49,44.85,41.26,44.85,48.78-28.73,48.78-44.85,0-146.94,0-

146.94c0,0,1.94-45.02,45.02-45.02s45.02,45.02,45.02,45.02v146.94s3.33,45.24,46.19,45.02,45.02-45.02,45.02-
45.02V45.59S365.43-1.51,406.86.57s45.02,45.02,45.02,45.02v146.94s3.43,44.94,45.02,45.02,45.02-45.02,45.02-

45.02V45.59s4.86-43.93,45.02-45.02,45.02,45.02,45.02,45.02l1.17,146.94s.34,46.52,45.02,45.02,45.02-45.02,45.02-45.02v-
93.35"/></svg>

محتـرممشـتریانبـهراخـودخدمـاتاسـتتـلاشدرآسـیافیـروزهکارگـزاری

بــازاردرپویــاوموفــقحضــوریمنظــوربــهآنــانانتظـاراتسـطحبـامتناسـب

مشــتریانرضایتمنــدی ِارتقــاءراســتایدرهمــوارهونمــودهتنظیــمســرمایه

.ــدمـی باشایشـانانتـظاراتوتوصیــه هـادریافتوبکارگیــرینیازمنــدمحتــرم،

سرمایه‌گذاری‌برای‌همه‌ی‌مردم‌ایران

:پذیرش و پشتیبانیواحدمشاورین شما در 

رشت
1393

اصفهان
1394

قم
1401

اردبیل
1403

قزوین
1403

یزد
1402

5 2 4 6 1 0 0 0_0 2 1

تهران
1374

2-0 2 1 5 2 4 6 1 7 0 1
2-0 2 1 5 2 4 6 1 7 1 1

0 2 1 5 2 4 6 1 7 2 1
0 2 1 5 2 4 6 1 7 5 1
0 2 1 5 2 4 6 1 7 6 1
0 3 1 3 6 2 9 5 9 6 9

قـــــم                     
رشـت             

یـــــزد                   
قزوین              

اردبیل
اصفهان              



مسئولیتسلباعلان
تشارانتاریخاینتاکهاستداده هاییوارزیابی هابازتاب،نظراتتمامیواستگردیدهتنظیمرسانیاطلاعجهتگزارشاین

عهدهبرمطالباینازبخشییاتمامازاستفاده وتصمیم سازیگونههربدیهی ست.داردوجودآندرتغییرامکانویافته
.بودخواهدمحترمسرمایه گذاران

.هستندشــمـا خدمتدرارتباطــــیراه هایطریـــــقازمــــاکارشناســـانبیشتــــراطلاعاتکسبومشـــاورهبهنیـــــــازصــورتدر

15تهران، خیابان میرزای شیرازی، کوچه شهداء، پلاک 

firouzehasia.ir : وب سایت

1586756414: کدپستی

52461000: تلفن
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