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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/06/26) 5.6
P/E (FORWARD) 4.9

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/06/26)

1.9

P/S( FORWARD) 1.1

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

 در ها ینااطمینان به می توان آن دلایل عمده از که بودیم شاهد را ای عرضه پر بازار گذشته، هفته اواسط از
 بازار در عرضه و سود شناسایی به مدتی کوتاه گذاران سرمایه تا شد سبب امر این .داشت اشاره سیاسی حوزه

 که داشت نظر در باید .برسد واحدی 2,593,170  عدد به هفته پایان در شاخص نهایت در و شوند ترغیب
 پیدا وقس (طلا های صندوق)امن های گذاری سرمایه سمت به بیشتر گذشته ماه چند در بازار نقدی جریانات

 .میگیرند نظر در فروش برای فرصتی بیشتر را سهام بازار صعودی حرکات گذاران سرمایه اکثر و است کرده
 و شود ههمرا افزایش با توافقی ارز تا شد خواهد باعث نهایت در رسمی غیر بازار در ارز نرخ افزایش آنکه حال

 که  رسدمی نظر به .کنند تضمین حدی تا را خود سودآوری می توانند نرخ این در ثبات ها ماه از بعد ها شرکت
 بازار های رکمح ترین اصلی از یکی ارز، نرخ رشد و بالا بهره نرخ سیاسی، های ریسک افزایش با و حاضر حال در

 تفاقاتا که داشت اشاره باید انتها در  .است دلار نرخ افزایش تبع به ها شرکت فروش نرخ افزایش سهام،
 مدت اهکوت روند آتی های هفته و ها روز در ها شرکت ارز نرخ افزایش کنار در ، (وقوع صورت در) مثبت سیاسی

. کرد خواهد بازآرایی را سهام بازار

1.3
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بازار سرمایه در یک نگاه
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.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک
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روزانه خردمعاملاتارزشمیانگین
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 حمایتی خطوط و واحد 2,450,000 محدوده سمت به شاخص حرکت احتمال فعلی، روند تداوم صورت در .گرفت قرار نزولی مسیر در مجددا و نداشت را سطح این از عبور توان واحد، 2,۶90,000 محدوده به رسیدن از پس کل شاخص
.کند حرکت 2,850,000 محدوده س س و قبلی سقف های سمت به مجددا   می تواند کل شاخص صعودی، مسیر در حرکت و بازار بر حاکم شرایط تغییر صورت در اما .دارد وجود مشخص شده
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خبر هفتگی

مطرح شدن حجم مبنای پویا در بازار پایه
 یهپا بازار در به ویژه ایران، سرمایه بازار همیشگی چالش های از یکی

 ابزار .ستا بوده قیمت منصفانه کشف و نقدشوندگی مساله فرابورس،
 یزمیمکان به عنوان فرابورس و تهران بورس در سال هاست «مبنا حجم»

 به آن، نتیس شکل اما می شود؛ گرفته به کار قیمت نوسانات کنترل برای
 باعث ا  بعض سهم، هر معاملاتی شرایط به بی توجهی و بودن ثابت دلیل
 این در .است شده معاملات جذابیت کاهش و قیمت ها شدن قفل
 دنبال به «اپوی مبنای حجم» طرح با ایران فرابورس شرکت تازگی به راستا

 ایطشر و معاملات واقعی حجم با متناسب را مکانیزم این که است آن
 ربیشت استقبال با سهمی اگر ساده، زبان به .کند تنظیم بازار

 قابل،م در و می یابد افزایش آن مبنای حجم باشد، روبه رو سرمایه گذاران
 ینپای دادوستدها کاهش با متناسب مبنا حجم کم معامله، روزهای در

.می آید

و سید جواد جهرمی مددیرعامل بدورس کدالای ایدران در بازدیدد از سدیمیدک
ی معاملات گواهی سدررده گندلده در بدورس کدالا بده زودی راه اندداز: گفت

ار بدا توجده بده یرفیدت مطلدوی تولیدد و موجدودی انبد: وی افزود. می شود
بدا هددف  شرکت های تولیدکننده گندله از جمله سیمیدکو، این معاملات

د کمک به تأمین مالی تولید آغداز خواهدد شدد؛ اقددامی کده زمینه سداز رشد
ولیدد و سرمایه گذاری و مشارکت مردم حتی با سرمایه های خرد در فرآیندد ت

: مددیرعامل بدورس کدالای ایدران تأکیدد کدرد. توسعه صدنعت خواهدد بدود
نقدش  می تواندداز ابزارهای مالی بازار سرمایه در خدمت تولیدد،  بهره گیری

.مهمی در رشد اشتغال و ارتقای رفاه عمومی ایفا کند

لینک خبر لینک خبر

درصدی تولید لاستیک در کشور 25کاهش 
کشور در  انجمن صنفی صنایع لاستیک هیئت مدیرهمحمدرضا گنجی، رئیس 

که تولید تدایر در ، با اشاره به اینتسنیمبا خبرنگار اقتصادی خبرگزاری  گفت وگو
بدوریم  با تشدید چالش هدا مج: کشور با وجود مشکلات انجام می شود، گفت

بددا وجددود مکاتبددات بددا وزارت : وی افددزود. درصددد کدداهش دهددیم 25تولیددد را تددا 
ی برای حل صنعت و اعلام مشکلات تولیدکنندگان تایر، متأسفانه هیچ اقدام
ر، مجبدور بده مسائل انجام نشد و تولیدکنندگان برای جلدوگیری از زیدان بیشدت

ر با اشداره بده رئیس انجمن صنفی صنایع لاستیک کشو. کاهش تولید هستند
ا زیدان کدالا در حال حاضر تولیدکنندگان تایر بد: تولید، گفت هزینه هایافزایش 

درصدی  10به همین دلیل برای جبران بخشی از زیان، افزایش . می کنندتولید 
.قیمت تایر ضروری است

راه اندازی گواهی سپرده گندله در مراحل نهایی

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/06/25/3400335/%D8%AD%D8%AC%D9%85-%D9%85%D8%A8%D9%86%D8%A7%DB%8C-%D9%BE%D9%88%DB%8C%D8%A7-%D8%AF%D8%B1-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D9%87-%DA%AF%D8%A7%D9%85%DB%8C-%D8%A8%D9%87-%D8%B3%D9%88%DB%8C-%DA%A9%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D8%A8%DB%8C%D8%B4%D8%AA%D8%B1-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3#:~:text=%D8%AD%D8%AC%D9%85%20%D9%85%D8%A8%D9%86%D8%A7%DB%8C%20%D9%BE%D9%88%DB%8C%D8%A7%20%D8%A8%D8%A7%D8%B9%D8%AB%20%D9%85%DB%8C%E2%80%8C%D8%B4%D9%88%D8%AF,%D8%AA%D8%BA%DB%8C%DB%8C%D8%B1%20%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA%20%DA%A9%D9%85%D8%AA%D8%B1%20%D8%AE%D9%88%D8%A7%D9%87%D8%AF%20%D8%B4%D8%AF.
https://www.sena.ir/news/91505/%D8%B1%D8%A7%D9%87-%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%B2%DB%8C-%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%DA%AF%D9%86%D8%AF%D9%84%D9%87-%D8%AF%D8%B1-%D9%85%D8%B1%D8%A7%D8%AD%D9%84-%D9%86%D9%87%D8%A7%DB%8C%DB%8C-%D9%85%D8%B1%D8%AF%D9%85-%D8%A7%D8%B2-%D8%B7%D8%B1%DB%8C%D9%82-%DA%AF%D9%88%D8%A7%D9%87%DB%8C
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/06/29/3403465/%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-%D9%84%D8%A7%D8%B3%D8%AA%DB%8C%DA%A9-25-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%DA%A9%D8%A7%D9%87%D8%B4-%DB%8C%D8%A7%D9%81%D8%AA
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خبر تحلیلی کدال

س
پار

دلر

 تعمیرات به تولید توقف این دلیل .داد خبر مهرماه 15 تا شهریور 22 تاریخ از درصد 70 میزان به اتان استحصال واحد یرفیت کاهش و منومر استایرن و بنزن اتیل واحدهای تولید توقف از پارس پتروشیمی شرکت
 تا نموده است کرده منتقل توقف زمان این به را مهرماه برای شده برنامه ریزی اساسی تعمیرات پارس پتروشیمی اساس همین بر .برمی گردد فارس خلیج انرژی مبین شرکت آی کننده خنک خط در آمده پیش اضطراری

 را وبیجن پارس از دریافتی غنی گاز پلاس، پنتان و بوتان پروپان، اتان، استحصال با که می باشد منومر استایرن وLPG مایع گاز کننده تولید پارس .باشد داشته پیش آمده اتفاق از را اثرپذیری کمترین شرکت تولید بودجه
 میلیارد هزار 47.8 فروش هب مردادماه پایان تا شرکت این .داده است اختصاص خود به پتروشیمی صنعت در را استراتژیکی نقش پارس رو این از .می کند تزریق گاز سراسری شبکه به را (متان) طبیعی گاز و کرده خالص سازی

 صورت به درصد 47 و (اتان و منومر استایرن عمدتا) داخل بازار در فروش درصد 53 تقریبا که می دهد نشان پارس فروش ترکیب .می باشد قبل سال مشابه مدت به نسبت درصدی 33 رشد بیانگر که رسیده است تومانی
 اخیر، وره هاید در سود حاشیه کاهشی روند ادامه در پارس .کند عمل توجه مورد چندان نتوانسته سودآوری زمینه در اخیر، سال های طی خوی درآمدی رشد رغم علی شرکت این .می باشد (بوتان و پروپان عمدتا) صادرات

 درصد 47 مالکیت پارس که داشت نظر در باید البته .است قبل سال بهار با مشابه تقریبا که کند محقق سهم برگه هر ازای به را ریالی ۶4 سود توانست درصدی 10.7 و 23.2 خالص و ناخالص سود حاشیه با امسال بهار در
 بعد، به 99 سال از اآری سودآوری شیب کاهش تولید، هزینه های افزایش کنار در .می گردد شناسایی زیرمجموعه شرکت این سود تقسیم محل از مالی سال هر سود از مهمی بخش و دارد اختیار در را ساسول آریا پتروشیمی

 به توجه با) جهانی رخ هاین شرایط بهبود و توافقی نرخ رشد به زیادی حد تا آریا و پارس سودآوری بیشتر رشد و عملکرد بهبود .بوده است پارس سالیانه خالص سود افزایش روند شدن کند در تاثیرگذار و مهم عوامل از یکی
.خورد خواهد رقم شرکت ها این برای شرایطی چه سال ادامه در دید باید و بود خواهد وابسته (آریا و پارس در صادرات بالای حجم

 قبل سال مشابه مدت به نسبت که داد افزایش تومان میلیارد 749 از بیش به را خود ماهه 5 فروش مجموع تومانی، میلیارد 187 درآمد ثبت با و رسید ماهانه فروش در جدیدی رکورد به مردادماه در الوند کاشی شرکت
 محدودیت و انرژی ناترازی گرفتن شدت از برخاسته آن از بخشی که می باشد دیوار و کف پرسلان، کاشی محصول سه هر در تولید مقدار افت کلوند، گزارشات در توجه مورد نکات از یکی .می دهد نشان را درصدی 18 رشد
 در موضوع این و می باشد لیداخ تقاضای از بالاتر بسیار اسمی، یرفیت با داشتن فاصله رغم علی کشور تولید یرفیت و می شود محسوی رقابتی کاملا صنعت یک ایران در سرامیک و کاشی صنعت .است جاری سال در برق

 صادرات سهم راخی سال های در صنعت، هم شرکت های سایر همانند نیز کلوند .دارند صادرات امر به ویژه ای توجه کاشی ساز شرکت های بیشتر می شود مشاهده رو این از .می شود هم تشدید ساز و ساخت رکود شرایط
 بازار در تقاضا گویال تغییر با تطبیق راستای در کلوند .است کمتری عدد خود بورسی رقبای سایر متوسط به نسبت البته که می کند کسب صادرات محل از را خود فروش کل از درصد 21 حدود اکنون هم و داده افزایش را

 پرسلان ها متس به بیشتر حرکت با دارد قصد شرکت این .داشته است همراه به را بالاتری سود حاشیه و افزوده ارزش که داده افزایش را پرسلانی کاشی های فروش و تولید سهم اخیر سال های در سرامیک، و کاشی
 بسیار روسیه و عراق خصوصا صادراتی و داخلی بازارهای در تقاضا وضعیت و کشور در ساز و ساخت صنعت شرایط بررسی شده، ذکر موارد به توجه با .دهد ارتقا زمینه این در را خود جایگاه بزرگ سایز پرسلان های خصوصا

.خیر یا دهد بهبود را فروش و تولید وضعیت آتی ماه های در می تواند شرکت آیا دید باید و بود خواهد اهمیت حائز

وند
کل

 تومان میلیارد 2474 از بیش به را خود درآمد مجموع و رسید تومانی میلیارد 50۶ فروش به ماه مرداد در کرده است، حفظ تومان میلیارد 500 بالای سطوح در را خود فروش اخیر ماه های در که اکسیر داروسازی شرکت
 نشان قبل سال به نسبت را چندانی افزایش که بوده است تومان میلیارد 133 حدود امسال نخست ماه 5 در شرکت تخفیف مجموع .می دهد نشان را درصدی 24 رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت که داد افزایش

 ماه های در دلر .ندمی ک عرضه بازار به را خود داروهای سفالسرورین، و جامدات مایعات، استریل، کلی دسته چهار در و دارد خود محصولات سبد در را خوبی تنوع کشور، داروسازان بزرگترین از یکی عنوان به دلر .نمی دهد
 .(قیمت رشد درصد 34 میانیگن طور به قلم 45 شهریور قیمت، رشد درصد 23.8 میانگین طور به قلم 34 تیر) کرده است دریافت نرخ افزایش مجوز خود فروش سبد از بخشی برای شهریور و تیر در نوبت دو طی اخیر

 شاهد می توانیم نظر به پاییز، فصل به ورود و گرفته صورت نرخ های افزایش به توجه با .می شوند محسوی دلر داروهای پرفروش ترین جمله از دیابت و گوارش مکمل، مسکن، التهای، و درد ضد بیوتیکی، آنتی داروهای
 همچنان باتمطال وصول دوره و می دهد نشان را بالایی اعداد دیگر داروسازان از بسیاری همانند شرکت دارایی های به نسبت مطالبات حجم که داشت نظر در باید حال این با .باشیم آتی ماه های در بهتری فروش های

.بود خواهد یتاهم حائز آتی ماه های در شرایط بررسی و کند شایانی کمک آینده در شرکت عملکرد بهبود به می تواند نقدینگی شرایط بهبود و مطالبات وصول زمینه در گشایش هایی دادن رخ .است روز 250 از بیش
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اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

464 534 471
306 348

113 95 174
187 201

                                                       

22,322 23,595 25,024 22,065 21,223

8,521 7,681 9,114
8,654 9,167

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

18,880200001,2111404/07/30اهرم518,27288.4ضهرم17035

18,880180002,0921404/07/30اهرم203,57056.6ضهرم27034

18,880200001,2131404/06/26اهرم530,45941.7طهرم36027

18,880180003,0251404/08/28اهرم107,84838.0ضهرم48016

18,880180001,2981404/07/30اهرم327,19537.1طهرم57034

18,880180006631404/06/26اهرم262,74924.5ضهرم66026

18,880200002,0481404/08/28اهرم92,92222.4ضهرم78017

18,880220006101404/07/30اهرم236,10420.8ضهرم87036

18,880200002,3141404/07/30اهرم96,96020.2طهرم97035

18,88020000121404/06/26اهرم1,133,31218.5ضهرم106027

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

41.7اهرم%81طهرم16027

37.1اهرم%49طهرم27034

5.4اهرم%39طهرم36028

0.6بساما%33ضبساما4712

2.4وبملت%27ضملت57027

18.5اهرم%98-ضهرم16027

1.7اهرم%97-ضهرم26028

5.4وبملت%93-ضملت36003

5.7خساپا%89-ضسپا46030

0.7اهرم%86-طهرم56026

تاریخ اعمالنماد
1404/06/30آساس

1404/06/30تیام
1404/06/30رویین
1404/07/02فملی

1404/07/02خودرو

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(استایرن منومر)دیدگاه هفته 

55,451 

51,593 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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73

 

30
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12,
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2,1
34

 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%105تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%103دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%87اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%72پلی استایرن انبساطی 221HSپتروشیمی تبریز

%40وکیوم باتومپالایش نفت اصفهان
%53کنسانتره فلزات گرانبهاملی صنایع مس ایران

%52زایلین مخلوطپتروشیمی بندرامام
%52نرمال بوتانولپتروشیمی شازند
%52متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون

درصدنام کالاتولید کننده
%45اسید نیتریکپتروشیمی کارون
%39پلی استایرن انبساطی 321HSپتروشیمی تبریز
%34پلی استایرن انبساطی 221HSپتروشیمی تبریز

%33کنسانتره فلزات گرانبهاملی صنایع مس ایران
%27دی اتانول آمینپتروشیمی شازند

%35-سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل
%25-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان هرمزگان

%23-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت
%22-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان زاوه تربت

%20-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه

ه صدورت استایرن منومر یک ترکیب آلی و یکی از مشتقات بنزن اسدت کده یداهر آن بد
عدی و در اسدتایرن بده صدورت طبی. مایعی روغنی و بدی رندب بدا بدوی شدیرین می باشدد

. دمقادیر کم در برخی از گیاهان مانندد دارچدین، قهدوه، حندا و بدادام زمیندی وجدود دار
داشدته  ویژگی های استایرن منومر سبب شده این ماده در صنعت کاربرد گسدترده ای

تروشدیمی پ. باشد و در صدنعت پلاسدتیک یکدی از شدناخته شدده ترین منومرهدا باشدد
نمدودار  همانطور کده در. پارس تنها عرضه کننده این محصول در بورس کالا می باشد

می مشدداهده می شددود، در شددهریور مدداه رقابددت بددرای خریددد اسددتایرن منددومر پتروشددی
. درصددد رسیده اسددت کدده بددالاترین عدددد در سددال جدداری می باشددد 28.5پددارس بدده 

 میلیون تومان در هر تن فراتر رفتده  کده ۶7همچنین متوسط نرخ این محصول نیز از 
.رکورد قیمتی آن در بورس کالا محسوی می شود
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

729شگویا-1.32 %1.0-722,046,177پلی اتیلن ترفتالات بطری

762شگویا-2.76%754,862,5831.1پلی اتیلن ترفتالات نساجی

708آریا، شاراک، جم-1.76%702,035,7924.3پلی اتیلن سبک

ک-1.63 %1.8-850,583,250پلی پروپیلن 858مارون، جم پیلن، شارا

555شغدیر، شپترو-2.13%550,259,5297.6پلی وینیل کلراید

269شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.03%266,291,1400.1لوب کات

628شسپا،شبهرن،شرانل-1.69 %3.4-621,907,979روغن پایه 

288شپاس-1.00 %8.8-285,802,523قیر 6070

265شپنا،شبندر،شترانشپاس1.78 %6.7-262,816,662وکیوم باتوم

کشگویا1.88%319,397,4670.9منو اتیلن گلایکول 322مارون، شارا

-پارسشبصیر،شجم---استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

85%

44%

51%

40%

89%

26%

81%

61%

53%

54%

63%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی

.در بازه زمانی هفته گ شته، هیچ معامله ای در نماد استایرن منومر ان ام نپ یرفت
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

310فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.66 %2.5-     306,948,598شمش بلوم

393فولاد،فنوردفجر، فسپا1.00%0.6    389,515,832ورق گرم

460فولادفجر1.00 %0.8-        456,198,000ورق سرد

73کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.08%0.7       72,441,389گندله

171فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.08%1      169,057,857آهن اسفنجی

437 ذوب-2.58 %2.8-     432,990,668تیرآهن

354ذوب، کویر، فرودفولای1.85 %0.6-    351,302,493میلگرد

7,284فملیفباهنر1.14%0.4     7,218,692,000مس کاتد

2,329فاسمین، فگسترفباهنر2.85 %7.3- 2,307,957,450شمش روی

2,585فایرافنوال1.33 %5.1-   2,561,836,060شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

22%

78%

35%

47%

35%

59%

26%

37%

32%

55%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

 (
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ

مت
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ر
/
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) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در
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19,536قیمت هفته جاری :
19,943قیمت هفته گذشته :

 %2.04-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

26,338قیمت هفته جاری :
28,450قیمت هفته گذشته :

 %7.42-درصد تغییر:
1.9قدرت تقاضا : 

19,279قیمت هفته جاری :
19,690قیمت هفته گذشته :

 %2.09-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

19,142قیمت هفته جاری :
20,150قیمت هفته گذشته :

 %5.00-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

17,608قیمت هفته جاری :
19,526قیمت هفته گذشته :

 %9.82-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

17,533قیمت هفته جاری :
17,916قیمت هفته گذشته :

 %2.14-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

26,641قیمت هفته جاری :
29,635قیمت هفته گذشته :

 %10.10-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

16,679قیمت هفته جاری :
18,316قیمت هفته گذشته :

 %8.94-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

21,712قیمت هفته جاری :
23,643قیمت هفته گذشته :

 %8.17-درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

20,031قیمت هفته جاری :
19,638قیمت هفته گذشته :

%2.00درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

51%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسررد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسررد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
ختراک

 300 از قطعاتی وزنی، نظر از و شده املش را وسیعی طیف ختراک تولیدی قطعات .می کند تولید را گاز و نفت جمله از صنایع سایر و خودروسازی تراکتور، حوزه در چدنی قطعات انواع و است کشور در ریخته گری تجهیزات کننده تولید بزرگترین ختراک نماد با تراکتورسازی ریخته گری شرکت
 مشتریان دیگر جمله از اسای  و ایرانخودرو نظیر خودروسازان سایر و می شود انجام (خموتور) تراکتورسازی موتورسازان شرکت و (می باشد هم عمده سهامدار که تایرا) ایران تراکتورسازی شرکت های به ختراک فروش از مهمی بخشی .می شود تولید کارخانه این در کیلوگرم 300 تا گرم

 سود یهحاش بر تاثیرگذار عاملی عنوان به قراضه آهن نرخ تغییرات شده، ذکر موارد به توجه با .است داده تشکیل قراضه آهن را آن از مهمی بخش که می باشد اولیه مواد خرید به مربوط تولید هزینه های از درصد 53 حدود که می دهد نشان ختراک شده تمام بهای ساختار .می باشند
 با شدت به اسررد کرک صشاخ زمانی بازه این در می شود، مشاهده هم نمودار در که همانطور .نکرد پیدا چندانی تغییر محصولات نرخ که صورتی در شد همراه توجهی قابل رشد با ختراک شده تمام بهای توافقی، دلار نرخ رشد با همزمان گذشته سال دوم نیمه در .می شود تلقی شرکت

 و دلار نرخ ثبات به توجه با و گردید اعمال شرکت محصولات بر درصدی 15 نرخ افزایش عمده سهامدار توافق با بهار فصل در .می شود دیده درصد 1.۶9 به ناخالص سود حاشیه توجه قابل افت در آن نتایج که گرفت قرار ممکن حد پایینترین در زمستان فصل در خصوصا و شد مواجه افت
 جددم نرخ افزایش سال، دوم نیمه در هزینه ها احتمالی رشد با که می دهد نشان آن روند اما داده ادامه خود رشد به کمتری شیب با اسررد کرک تابستان فصل در .گردید مشاهده درصد 12.75 به ناخالص سود حاشیه رشد در آن نتایج که بودیم بهار در اسررد کرک رشد شاهد قراضه، آهن

.شد خواهد مواجه آتی فصول در سود حاشیه تضعیف با نظر به دهد افزایش را خود محصولات نرخ های نتواند ختراک اگر و می رسد نظر به ضروری سود حاشیه بهبود و تثبیت جهت
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6,079 %181 %28 %0 %4

4,930 %166 %41 %5 %8

3,036 %118 %43 %7 %6

4,000 %182 %38 %3 %6

1,578 %59 %15 %7

2,817 %8 -%25 %10

665 %18 -%9 %4

596 -%2 -%19 %4

496 %1 -%11 %5

1,528 %83 %16 %5

655 -%9 %4

975 %9 %1

419 -%18 %0

214 %169 %32 %7 %4

616 %51 %20 %7

86,139 %684 %132 %15 %16

4,772 %33 %16 %3

28,996 %33 %16 %2

105,998 %193 %31 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشدکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گدذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتدرین بدازدهی ممکدن را بدرای سدرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صددندوق نیدداز بدده صددرف زمددان و دانددش  سددرمایه گذاری: سددهولت در سددرمایه گددذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بددالایی برخددور نقدشددوندگیصددندوق هددای سددرمایه گددذاری از : مناسددب نقدشددوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ندده وجدود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

یندده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
وره هدای در دصدندوق  حدامی بدازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشدد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صدندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیدت عملکدرد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

درآمدثابت :ریسک حامی: نام صندوق 

ع صندوق               1393/06/12:                تاریخ آغاز فعالیت :نو

1404/06/26:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 105,998

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای شهریور *

صدور و ابطالی

نقد و بان 
   

اورا  مشار  
 9 

سها 
  

سا ر دارا ی  ا
  

https://hamifund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,646

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
93,790,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

26%12%9%10%

سال شش ماه ماه هفته

0%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می 1404/0۶/27 تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 که گفت می توان بنابراین .کرد موافقت آن همت 2۶1.5 با مرکزی بانک که رسید همت 451 حدود به و کرد حفظ را خود گذشته هفته سطح تقریبا بانک ها هفته این اعتباری تقاضای بین بانکی، بازار در•

.کرد عمل انقباضی تر هفته این در مرکزی بانک
 .شد خریداری سرمایه بازار توسط مابقی و بانک ها توسط آن همت 0.8 تنها که شد فروخته درصد 28.29 نرخ به و اوراق (همت) تومان میلیارد هزار 15.87 دولتی بدهی اوراق حراج پانزدهمین در •
.ماندند باقی رکودی ناحیه در مردادماه در برق مکرر قطعی دلیل به دو هر کشور صنعتی تولیدات و کل شامخ•
 .است بوده واردات در چشمگیر افت آن اصلی دلیل که می دهد نشان را توجهی قابل افت قبل سال مشابه مدت به نسبت که رسید همت 2.105 به مردادماه در تجاری کسری گمرک، اعلام اساس بر•

.داشته اند نیز بیشتری افت دیگر اقلام واردات می دهد نشان که است داده اختصاص خود به را واردات از توجهی قابل بخش خام اشکال به طلا واردات سهم آن که اهمیت حائز نکته
خارجی اقتصاد

 رشد حال این با .ددا نشان کاهش آن سالانه رشد اوت، ماه در کشور این صنعتی تولید ماهانه رشد نرخ افزایش وجود با همچنین .داشت کاهش انتظار خلاف بر هفته این در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•
 پیش بینی آن که مهم نکته همچنین، .داد کاهش درصد واحد 0.25 را بهره نرخ خود س تامبر نشست در رزرو فدرال بازار، انتظارات با مطابق همچنین، .داد نشان محسوسی افزایش خرده فروشی سالانه

 بهره نرخ درصد واحد 0.75 مجموع در جاری سال در رزرو فدرال می رسد نظر به بنابراین .یافت افزایش درصد واحد 0.5 به بود، درصد واحد 0.25 که گذشته خلاف بر 2025 پایان تا بهره نرخ افت
.دهد کاهش را سیاستی

 از کمتر که یافت کاهش درصد 3.4 به نیز خرده فروشی سالانه رشد نرخ همچنین، .بود بیکاری نرخ افزایش با همراه و بازار انتظارات از کمتر که شد اعلام درصد 5.2 اوت ماه در چین صنعتی تولید رشد•
.بود انتظارات از کمتر هم شاخص این که یافت افزایش درصد 0.5 تنها ثابت دارایی های در سرمایه گذاری رشد ،به علاوه .بود بازار انتظارات

.داد نشان کاهش ماه این در منطقه این تجاری مازاد حال این با .بود ساخت و ساز رشد با همراه که داشت محسوسی افزایش ژوئیه در یورو منطقه صنعتی تولید شد•
  .داشت قبل هفته به نسبت درصدی 0.04 جزئی افت اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•



1404/06/2931

قیمت جهانی

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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Mofid Commodity Index (MCI) میانگین دوره
-۷2.۸۸۰.۰۴(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۶۷.۶۱۱.۰۸(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۶۳.۵۱۰.۸۴(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

-CIS۴۳۶.۰۰۲.۲۴ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۴۸.۰۰۰.۶۷ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۹۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۱۰۰۴۷.۰۰۰.۴۷گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۲۹۴۱.۰۰۱.۵۵ -(تن/دلار)روی
LME۲۶۹۴.۰۰۱.۶۶ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۸۴۰.۰۰۰.۰۰آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
  -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 
FOB  ۱۰۰۸.۰۰۰.۰۰خاورمیانه

  -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 
FOB  ۸۳۳.۰۰۰.۰۰خاورمیانه

(  LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 
۸۲۸.۰۰۰.۰۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)

-۲۶۲.۰۰۰.۳۸چین CFR -(تن/دلار)متانول 
-۴۲۶.۰۰۰.۴۷خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید ۷2.۸۸ سطح به و داشت درصدی ۰.۰۴  جزئی افت قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد-2.2۴) بیلت آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۱.۶۶) آلومینیوم آن از هفتگی

 واکنش جدید اقتصادی چشم انداز و رزرو فدرال بهره نرخ پایه ای واحد ۲۵ کاهش به بازارها زیرا رسید، ۹۷.۸ به متوالی رشد سومین ثبت با جمعه روز دلار شاخص•
 رشد پیش بینی .دادند ۲۰۲۶ در دیگر پایه واحد ۲۵ و جاری سال در دیگر کاهش دو سیگنال مقامات و کرد توصیف «ریسک مدیریت» را اقدام این پاول .دادند نشان
 .بود کار بازار قدرت تداوم از نشانه ای بیکاری بیمه درخواست های انتظار از کمتر کاهش و یافت افزایش داخلی ناخالص تولید
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی های 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان 9,363 حدود گاز مکعب متر هر نرخ69,874ماه شهریور 2۶ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.4 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

 که کردند ارسال ریرو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 434 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
 .کرد موافقت آن همت 245 با مرکزی بانک

 به نسبت و کرد ثبت را همتی  2.7 حدود کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.می دهد نشان را درصدی 12 افزایش اخیر ماه سه

 عمل در و  کندنمی منعکس را کشور بانکی نظام بانکی بهره نرخ واقعیت اعلامی بین بانکی بهره نرخ•
.است رسمی آمار از بالاتر بسیار ارقام بانکی بین نرخ های

 در گفت می توان اما .کرد اقدام ریرو درخواست های با موافقت کاهش به اخیر روز 50 در مرکزی بانک•
 شارهاف بانک ها، توسط (بازار قیمت از بالاتر قیمت با هم آن) دولتی اوراق خرید کاهش دلیل به نهایت
.یافت خواهد افزایش مرکزی بانک علیه ریرو عرضه افزایش برای

 کاهش قبل هفته به نسبت که رسید همت 2۶1.5 حدود به قاعده مند واعتبار ریرو مانده مجموع•
.داشت جزیی

 که حالی در داشتند، اعتبار تقاضای همت 423 حدود هفته هر بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•
  .بود همت 339.5 حدود اعتبار عرضه متوسط

 رد .است کرده تجربه را متعددی تغییرات مرکزی بانک رویکرد اخیر سال چند در کلی به طور•
 و انبساطی مهر اوایل تا 1403 اردیبهشت اواخر از انقباضی، 1403 اردیبهشت تا 1402 دوم شش ماهه

 1404 سال ابتدای از .شد کاسته انقباضی سیاست شدت از اسفند از .بود انقباضی بهمن تا مهر از
 انبساطی مرکزی بانک رویکرد اخیر، امنیتی اتفاقات شروع با اما .بود گرفته پیش به انقباضی رویکرد

.است آورده روی ریرو عرضه کاهش به دوباره اخیر روز 50 از س س، .شد
 تکلیف از بدهی اوراق فروش بودن کمتر و کشور بودجه کسری وضعیت به توجه با که است بدیهی•

 خواهد را ریرو عرضه افزایش به مجبور مرکزی بانک بانک ها، به اوراق واگذاری با نهایت در بودجه ای،
.شد

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

  تومان میلیارد هزار 15.07 حدود و شد برگزار امسال شهریور 25 در دولتی اوراق حراج پانزدهمین•
.شد فروخته بانک سه به  همت 0.8 و سرمایه بازار در (همت)

.شود حراج یا واگذار اوراق همت 20.3 حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از (همت 2۶2.۶ حدود) بدهی اوراق فروش مجموع•

.است (همت 303.8) 1404 بودجه
 فراتر مل،ع در امسال  برای دولتی اوراق فروش که داشت انتظار می توان کنونی، شرایط به توجه با•

 اقعیتو به اولیه، بازار سررسید تا بازده نرخ افزایش اجازه شایعه اگر البته .باشد همت 1150 از
 تعهدات اسلامی، مالی اوراق طریق از مالی تامین الزام همتی 810 تامین برای دولت ب یوندد،

.شد خواهد همت 1150 از فراتر اوراق اسمی

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1404 سال اسلامی مالی اوراق حراج پانزدهمین نتیجه
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اقتصاد داخلی

 در انهمچن و داشت تیرماه با مقایسه در نسبی افت اقتصاد کل شامخ 1404 مردادماه در•
  و 45.3 هب ترتیب به ماه این در تعدیل نشده و تعدیل شده شامخ .ماند باقی رکودی ناحیه
  .رسید 41.4

 رایب قبل، ماه با قایسه در نسبی بهبود وجود  با نیز صنعت بخش شامخ ماه این در•
.گرفت قرار رکودی ناحیه در متوالی ماه سومین

  .بود 45.8 تعدیل نشده شامخ و 48.8 صنعت تعدیل شده شامخ مردادماه در •

 کاهش آن، کنار در .است شده عنوان ماه این در تولید اصلی موانع از برق مکرر قطعی•
 و مصرف کنندگان خرید قدرت افت تولید، هزینه های افزاش اولیه، مواد موجودی

 .است شده تولید بخش بر فشار باعث نقدینگی محدودیت های

یتکمیل توضیحات شاخص مدیران خرید
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تجارت خارجی

۱۴۰۳ ماهه ۵ در غیرنفتی خارجی تجارت محسوس افت

 کاهش ۶ ارزش حیث از و افزایش درصد ۰.۰۷ وزن لحاظ به ۱۰۱۴ ماهه ۵ در نفتی غیر صادرات•
 کاهش درصد ۱۶.۳ و درصد ۵.۴ ترتیب به ارزش و وزن لحاظ به مدت همین در نیز واردات و داشته

 .یافت
 ۶۳۸ و میلیارد ۸ ارزش به پتروشیمی کالای تن هزار ۸۸۴ و میلیون ۲۱ امسال نخست ماهه ۵ در•

 داشته کاهش درصد ۱۳ ارزش حیث از و درصد ۱۲ وزنی لحاظ به که است شده صادر دلار میلیون
 .است

 نبوتا نفت، قیر شده، مایع پروپان طبیعی، گاز :از بودند عبارت ماهه ۵ صادراتی کالاهای عمده•
 غنرو دامی، ذرت خام، اشکال به طلا :از بودند عبارت وارداتی کالاهای عمده و متانول و شده مایع

  .سویا دانه و برنج آفتابگردان، دانه
خارجی ترانزیت

 به نسبت که بود تن میلیون ۸.۲ به کشور خارجی ترانزیت میزان ۱۴۰۴ سال نخست  ماهه پنج طی•
 .است داشته کاهش درصد ۱۵.۴۶ قبل سال مشابه مدت

توضیحات تکمیلی ۱۴۰۴ماهه نخست  5تجارت خارجی  

3.45

3.95

3.00

3.50

4.00

4.50

5.00

ویه 
ژان

20 یل 
آور

20
یه 

ژوئ
20

تبر
اک

20 ویه 
ژان

21 یل 
آور

21
یه 

ژوئ
21

تبر
اک

21 ویه 
ژان

22
یل 

آور
22

یه 
ژوئ

22
تبر

اک
22 ویه 

ژان
23

یل 
آور

23
یه 

ژوئ
23

تبر
اک

23 ویه 
ژان

24
یل 

آور
24

Loan Prime Rate 1Y Loan Prime Rate 5Y

میلیارد دلار  –تراز تجاری غیرنفتی تجمعی 

درصد تغییرات 
نسبت به سال 

گذشته
۱۴۰۳ماهه نخست  ۵ ۱۴۰۴ماهه نخست  ۵

فعاليت
دلار  وزن 

ارزش وزن ارزش وزن
ردلامیلیارد نتمیلیون ردلایاردمیل نتمیلیون

۶.۰۱- ۰.۰۷ ۲۲.۲۵۶ ۶۱.۲۸۹ ۲۰.۹۱۷ ۶۱.۳۳۳ (غیرنفتی) صادرات
۱۶.۳۱- ۵.۴۲- ۲۷.۵۰۹ ۱۶.۰۷۶ ۲۳.۰۲۲ ۱۵.۲۰۶ (غیرنفتی)واردات

۵.۲۵۳- ۲.۱۰۵- تراز تجاری غیرنفتی
- - - - - - صادرات نفت خام

-
۱.۴

-۱.۱ -
۲.۱

-18
-1۶
-14
-12
-10
-8
-۶
-4
-2
0

ت 
هش

دیب
ار

داد 
خر تیر  داد 
مر

یور 
شهر هر 

م
ان  

آب آذر دی
من 

به
فند

اس
شت

یبه
ارد

داد
خر تیر  داد
مر

یور 
شهر مهر ان 

آب آذر  دی  من
به

فند
اس

شت
یبه

ارد
داد

خر تیر  داد
مر

1402 1403 1404



1404/06/2938

اقتصاد آمریکا

 شورک این تقاضای و عرضه بخش دو هر تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
  .است

عرضه بخش
 بخش اقلام، تفکیک به یافت؛ افزایش ٪0.1 ژوییه به نسبت اوت در متحده ایالات صنعتی تولید•

  ٪2 عمومی خدمات تولید شاخص مقابل در داشتند، افزایش ٪0.9 معدن و ٪0.2 کارخانه ای تولیدات
  .داشت افت پیش ماه به نسبت که کرد رشد ٪0.9 صنعتی تولید ،2024 اوت به نسبت .یافت کاهش

 هزار 231 به و یافت کاهش نفر هزار 32 متحده ایالات در س تامبر دوم هفته در بیکاری مدعیان تعداد•
 درخواست های هفته ای4 متحرک میانگین .بود (نفر هزار 240) بازار پیش بینی از کمتر که رسید نفر

 240.75 از و یافته کاهش کمی می کند، حذف را هفتگی نوسان های که متحده ایالات در بیکاری اولیه
 منتشر داده های کلیت .رسید 2025 س تامبر 13 به منتهی هفته در نفر هزار 240 به قبل هفته در هزار
  .داد کاهش را کار بازار ناگهانی وخامت درباره نگرانی ها حدی تا اخیر هفته در شده

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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اقتصاد آمریکا

توضیحات تکمیلی

سقف کریدور نرخ بهره فدرال رزرو
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تقاضا بخش
  در افزایش بیشترین .بود ٪0.2 انتظار از بالاتر و کرد رشد ٪0.۶ قبل ماه به نسبت 2025 اوت در آمریکا خرده فروشی شاخص•

 و پمپ بنزین ها ،(٪0.7) کافه ها و رستوران ها ،(٪0.8) کتای و ورزشی لوازم ،(٪1) پوشاک ،(٪2) آنلاین خرده فروشان
 نشان دهنده که بود بالاتر پیش بینی ها از و کرد رشد ٪0.7 هسته خرده فروشی شاخص .شد ثبت (٪0.5 هرکدام) خودروها
 .یافت افزایش درصد 5 خرده فروشی شاخص سالانه تواتر در .است مصرف کننده قوی تقاضای

پولی سیاستگذاری
 به را بهره نرخ کریدور و داد کاهش پایه واحد 25 را بهره نرخ کریدور سقف اخیر هفته در س تامبر ماه نشست در رزرو فدرال•

 در رزرو فدرال .بود بازار انتظارات با مطابق و گذشته سال دسامبر از کاهش نخستین این رساند؛ درصد 4.25 تا 4 محدوده
  دیگر یک بار نیز 202۶ در و دهد کاهش را نرخ دیگر پایه واحد 50 مجموعا   2025 پایان تا دارد انتظار خود جدید پیش بینی های

 واحد 0.5 کاهش انتظار که گذشته پیش بینی  های خلاف بر می رسد نظر به توصیف، این با .دهد کاهش پایه واحد 25
 درصد واحد 0.75 مجموع، در بعدی، درصدی واحد 0.5 پیش بینی و کاهش این با داشت، وجود را 202۶ پایان تا درصدی
  به 2025 رایب اقتصادی رشد برآورد .است کشور این کار بازار به نسبت نگرانی ها افزایش پی در که پذیرد صورت نرخ کاهش

  برایPCE تورم پیش بینی .یافت افزایش (٪1.8 از) ٪1.9 به 2027 برای و (٪1.۶ از) ٪1.8 به 202۶ برای ،(٪1.4 از) 1.۶٪
 بدون 2025 برای نیز هسته تورم پیش بینی .رفت بالا (٪2.4 از) ٪2.۶ به 202۶ برای اما ماند باقی ٪3 معادل و ثابت 2025
 .یافت افزایش ٪2.۶ به 202۶ برای اما بود، ٪3.1 برابر و تغییر
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اقتصاد چین

  سبین به طور قبل ماه به نسبت چین تقاضای و عرضه بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
  .شد تضعیف

  عرضه بخش
 درصد 5.8 پیش بینی از کمتر که کرد رشد درصد 5.2 قبل سال به نسبت 2025 اوت در چین صنعتی تولید•

  . شودمی محسوی گذشته سال س تامبر از رشد کمترین این .بود ژوئیه ماه درصد 5.7 رشد از پایین تر و
 درصد 2.4 و درصد 5.1 درصد، 5.7 به ترتیب یوتیلیتی ها و معدن کارخانه ای، تولیدات نیز اقلام تفکیک به•

  .داشتند رشد
 و راه آهن آن ها صدر در که داشتند مثبت رشد صنعت 31 کارخانه ای، تولیدات زیربخش 41 میان از•

.گرفتند قرار (درصد 8.4) خودروسازی و  ،(درصد 9.9) ارتباطات و کام یوتر ،(درصد 12) کشتی سازی
 نخست ماه هشت مجموع در و داشت افزایش درصد 0.37 صنعتی تولید شاخص ماهانه، صورت به•

  .رسید درصد ۶.2 به صنعتی تولید رشد سال،
 افزایش درصد 5.3 سطح به و بود بازار درصدی 5.2 انتظارات از بالاتر ،2025 اوت در چین بیکاری نرخ•

.است تاکنون مارس ماه از میزان بالاترین این .یافت

توضیحات تکمیلی نرخ بیکاری و تولید صنعتی
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اقتصاد چین

  تقاضا بخش
 که یافت افزایش درصد 3.4 قبل سال مشابه مدت به نسبت 2025 اوت در چین خرده فروشی شاخص•

 ضعیف ترین رقم این .بود (درصد 3.8) بازار پیش بینی از پایین تر و ژوئیه ماه درصد 3.7 رشد از کمتر
.است مختلف بخش های در تقاضا کاهش نشان دهنده و می رود شمار به تاکنون 2024 نوامبر از رشد

  قبل سال مشابه مدت به نسبت چین خرده فروشی فروش ،2025 سال نخست ماه هشت مجموع در•
 .است داشته رشد درصد 4.۶

 که یافت افزایش درصد 0.5 تنها چین ثابت دارایی های در سرمایه گذاری ،2025 اوت تا ژانویه دوره در•
 بخش در شدید افت .بود (٪1.۶) سال نخست هفت ماهه رشد از کمتر و (٪1.4) بازار انتظار از پایین تر
.کرد وارد شاخص این بر را فشار بیشترین درصدی 12.9 کاهش با مستغلات و املاک

‌نسبت‌درصدی‌۱۲٫۷ افت  ۲۰۲۵ نخست‌ماه‌هشت‌در‌چین‌در‌(FDI) خارجی‌مستقیم‌سرمایه‌گذاری•
.رسید‌یوآن‌میلیارد‌۵۰۶٫۶ حدود‌به‌و‌داشت‌قبل‌سال‌مشابه‌مدت‌به

‌جذب‌چین‌خدمات‌بخش‌توسط‌عمدتا‌۲۰۲۵ سال‌اول‌ماهه‌۸ در‌خارجی‌مستقیم‌سرمایه‌گذاری•
‌میلیارد‌۱۲۹ صنعت‌بخش‌سهم‌و‌یوآن‌میلیارد‌۳۳۶٫۲ تقریبا‌FDI از‌خدمات‌بخش‌سهم‌.است‌شده
  .است‌بوده‌یوآن

پولی سیاستگذاری•
  .نشد منتشر چین پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در

توضیحات تکمیلی خرده فروشی
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واقتصاد منطقه یور

  تهگذش ماه با مقایسه در یورو منطقه عرضه بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
  .شد تقویت
عرضه بخش

 به نسبت و قبل سال مشابه مدت به نسبت 2025 ژوئیه در یورو منطقه صنعتی تولید شاخص•
 .بود زاربا انتظارات از بیشتر جزیی به طور که یافت تغییر درصد 0.3 و درصد 1.8 به ترتیب قبل ماه
  رشد تثب از بخشی بودند، پایین و منفی قبل، سال در شاخص ها این چون که کرد توجه باید

  .است آماری محاسبات از متاثر سالانه، رشد نرخ برای مثبت
 به نسبت درصدی 3.2 توجه قابل رشد با 2025 ژوئیه در یورو منطقه ساخت وساز بخش تولید•

 که شد حاصل بخش ها تمامی مثبت عملکرد با کلی رشد این .شد مواجه قبل سال مشابه مدت
 فعالیت های و درصد 3.4 به عمران مهندسی درصد، 3.3 به ساختمان بخش رشد شامل

  .بود درصد 2.8 به تخصصی
 توسط بهره رخن پیوسته کاهش سیاست های دنبال به منطقه این در صنعتی تولید رشد بازیابی•

 سوسمح به طور فصل دو از بعد حدودا انبساطی پولی سیاست آثار و بوده اروپا مرکزی بانک
.شد مشاهده

 با هلند و عملکرد قوی ترین درصدی 22.8 رشد با اس انیا منطقه، این بزرگ اقتصادهای میان در•
 و (درصد -1.2) آلمان در همچنان تولید مقابل، در .گرفت قرار بعدی جایگاه در درصدی 1.9 رشد

.شد یافت کاهش (درصد -1.7) فرانسه

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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واقتصاد منطقه یور

تقاضا بخش
 .بود کمتر قبل سال یورویی میلیارد 18.5 مازاد با مقایسه در که یافت کاهش یورو میلیارد 12.4 به 2025 ژوئیه در یورو منطقه تجاری مازاد•

  کاهش و واردات درصدی 11.3افزایش آن علت که بود یورو میلیارد 11.2 به آمریکا با تجاری مازاد شدن کوچک از ناشی عمدتا   کاهش این
  .بود کشور این به صادرات درصدی 4.5

 مواد و (٪ 9.3) خوراکی مواد واردات افزایش را آن عمده بخش که رسید یورو میلیارد 239.1 به درصدی 3.1 رشد با واردات ارزش کل، در•
 بخش در افزایش که رسید، یورو میلیارد 251.5 به و کرد رشد درصد 0.4 تنها صادرات دیگر، سوی از .داد تشکیل (٪ 10.۶) شیمیایی

 صادرات افزایش تجاری، شرکای میان در .شد خنثی (٪-۶0) شیمیایی مواد و (٪- 18.5) سوخت بخش در کاهش با (٪ 3.5) ماشین آلات
.کرد جبران را چین به صادرات درصدی 8.9 شدید کاهش سوئیس، و انگلیس به

 دوره در یورویی میلیارد 39.3 مازاد با مقایسه در که یافت کاهش یورو میلیارد 35 به 2025 ژوئیه در یورو منطقه جاری حسای مازاد•
  .بود کمتر قبل سال مشابه

  از) یورو میلیارد 19.9 به خدمات بخش مازاد کاهش و (میلیارد 35.3 از) یورو میلیارد 27.9 به کالا بخش مازاد افت از ناشی کاهش این•
  .بود (میلیارد 20.4

 چشمگیری بهبود با اولیه درآمد حسای مقابل، در .یافت افزایش (میلیارد 14.3 از) یورو میلیارد 15.7 به ثانویه درآمد کسری همچنین•
  به جاری حسای مازاد فصلی، شده تعدیل صورت به .شد تبدیل یورویی میلیارد 2.9 مازاد به یورویی میلیارد .2 کسری از و شد مواجه
.بود (یورو میلیارد 34.۶) بازار انتظارات از کمتر همچنین و قبل ماه میلیاردی 35.8 رقم از پایین تر که یافت کاهش یورو میلیارد 27.7
پولی گذاری سیاست

 در .است درصد 2.15 حاضر حال در بانک این کلیدی بهره نرخ و بوده (بهره نرخ کاهش) انبساطی اروپا مرکزی بانک پولی سیاست آخرین•
 خارج مالی مینتا رشد چالش های بر متمرکز ایشان نگرانی اغلب که داشتند سخنرانی اخیر هفته در اروپا مرکزی بانک مدیره هیات اعضای

 کمبود خطرات لاگارد، خانم معاون .بود فین تک ها به ویژه مالی حوزه در نوآوری از استفاده با  اروپا اعتباری و مالی سیستم از
.می کند فراهم را بحران بروز امکان را آن به بی توجهی و دانست بیشتر را فین تک بخش در مقررات گذاری
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
PMIودیصع کارخانه ای تولیدات خرید مدیران شاخص گذشته، ماه های در :آمریکا های 
 52 بالای هاPMI همه البته .بود نزولی ترکیبی، و خدمات برای شاخص این اما بوده

 افزایش و اشتغال داده های وضعیت توجه با .دارند 50 از توجهی قابل فاصله و بوده اند
 ،(داشتند قوی صعودی روند که تورم داده های انتشار از بعد) بهره ای نرخ انتظارات
 .باشند داشته نسبی کاهش شاخص های این که داشت انتظار می توان

کری تو و طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر  •

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چیندوشنبه ۱۴۰۴.۰۶.۳۱سپتامبر  ۲۲  (سپتامبر)تعیین نرخ وام های اولیه 

PMI منطقه یوروسه شنبه ۱۴۰۴.۰۷.۰۱سپتامبر  ۲۳(سپتامبر)ها

PMI آمریکاسه شنبه ۱۴۰۴.۰۷.۰۱سپتامبر  ۲۳(سپتامبر)ها

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۷.۰۳سپتامبر  ۲۵(سپتامبر۲۰)مدعیان بیکاری 

ی وام به خانوار و بنگاه ها و رشد نقدینگ
منطقه یورو پنجشنبه ۱۴۰۴.۰۷.۰۳سپتامبر  ۲۵(ژوئن)

PCE, PI, PS(اوت)آمریکاجمعه ۱۴۰۴.۰۷.۰۴سپتامبر  ۲۶

چینشنبه ۱۴۰۴.۰۷.۰۵سپتامبر  ۲۷(اوت)سودصنعتی 





تحلیل مفید 
(جم پیلن)شرکت جم پیلن 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

در منطقه ویدژه عسدلویه مجداور  1387تأسیس شد و در سال  1383شرکت جم پیلن در سال •
 1398 پتروشیمی جم شروع به بهره داری نموده و سهام این شرکت در سال اسفند مداه سدال

ر ایدن شدرکت در حدوزه تولیدد، فدروش، صددو. در بازار بورس اوراق بهادار تهران عرضده گردیدد
می و فدرآورده محصولات پتروشیمی، ذخیره و صادرات و تبدیل کلیه مواد شیمیایی و پتروشی

.های فرعی و مشتقات ذیربط فعالیت می کند
  
 230ود از سهم از بازار پلی پروپیلن کشور را با تولید عملیاتی حدد% 2۶شرکت جم پیلن حدود •

، نسداجی و این شرکت پلی پروپیلن را در گریدهای مختلف شدیمیایی. هزار تنی در اختیار دارد
تیدب حددود ترکیب تولید این شرکت در هر کدام از گریدهای مدذکور بده تر. فیلم تولید می کند

وش شرکت در چند سال اخیر تلاش کرده است که ترکیب فدر. می باشد% 27و % 35، 48%
. دهد خود را به سمت گریدهای شیمیایی که در بازار، رقابت بیشتری روی آن می شود سوق

ل شده و از جم پیلن خوراک خود را از پتروشیمی جم دریافت کرده که البته اخیرا  این نرخ تعدی•
تغییر یافتده  LPGدلار بر مبنای نرخ حمل  100دلار بر مبنای نرخ حمل اتیلن به  300نرخ تقریبی  

دلار محاسبه نگردیده است  100البته این نرخ تا کنون در ماه های مختلف به طور دقیق . است 
 150دود و نوسانات معناداری را تجربه کرده است به طوری که میانگین نرخ در چند ماه اخیر ح

. دلار بوده است

ا زیدان ده شددن کراکرهدای نفتد.یکی از چالش های شرکت در چند سال اخیر تأمین خدوراک بدوده اسدت•
فاده موجب می گردد پتروشیمی جم که کوره های گازی و خوراک مدایع و هیبریدد در اختیدار دارد بده اسدت

روپیلن دریافتی بیشتر از خوراک اتان متمایل گردد و در نتیجه پروپیلن تولید این شرکت کاهش یافته، پ
جدم باشدد تدا از  البته اصلاح نرخ پروپیلن می تواند مشدوقی بدرای پتروشدیمی. جم پیلن نیز کاهش یابد

. خوراک مایع بیشتر استفاده کرده و پروپیلن دریافتی جم پیلن را افزایش دهد

سدت از دیگر چالش های شرکت در سال های آتی راه اندازی پروژه های مختلف در حوزه تولیدد پدروپیلن ا•
اسدت کده  LPGو چه تولید پروپیلن از طریدق  RFCCچه از طریق مازوت و گازوییل در طرح های توسعه 

کشدور  موجب می گردد کسری پلی پروپیلن در کشور کاهش یافته و رقابت روی این محصدول در داخدل
. کاهش یابد

خدوراک  از آنجایی که شرکت مبلغ. یکی از امتیازات شرکت برخورداری از جریان وجوه نقد مطلوی است•
ول نهایی بده دریافتی را با تأمین کننده آن به طور نسیه تسویه کرده و محصولات خود را به عنوان محص

ی مشتریان خرد به صورت نقدی مدی فروشدد در نتیجده از ایدن محدل، خدالص جریدان وجدوه نقدد مناسدب
به نرخ سود  البته با توجه! همواره برخوردار بوده است که آن را به صورت سررده بانکی نگهداری می کند

. میلیارد تومانی داشته است 1000بانکی بالا در دو سال اخیر شرکت از این محل سودآوری حدود 

( میلیدون دلار بدا دلار آزاد 243معدادل )همتی معدادل  25.7جم پیلن در حال حاضر با ارزش بازار حدود •
منطقی تدر شدده اسدت %  25ارزش فعلی شرکت نسبت به سال قبل با اصلاح حدود . معامله می گردد

از در هزار تنی پروپیلن بدون در نظر گدرفتن زیرسداختهای پدیش نید 300چرا که ارزش جایگزینی یک پلنت 
. میلیون دلار برآورد می گردد 220شرکت مادر حدود 

جم پیلن
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-سهامي خاص-شرك  پتروش یران
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 روش های از استفاده با پروپیلن تولید بازدهی می گردد ملاحظه مقابل جدول مطابق که طور همان
 نهایی محصول بالای مصرف و کابرد دلیل به گردیده موجب امر همین و است %20 نهایتا تولید مختلف

 این ترید و بازرگانی حجم رو این از .شویم مواجه دنیا در ارزشمند خوراک این کمبود با ،PP یعنی آن
 یکی .دارد جودو رقابت پتانسیل دنیا در محصول این تصاحب برای ذاتا   و نیست توجه قابل دنیا در محصول

 که است PDH-PP واحدهای ساخت مازاد LPG منابع وجود دلیل به دنیا در ارزشمند تولید فرآیندهای از
 این در راخی سال های در متعددی توسعه ای طرح های چین کشور .می شود تبدیل پروپیلن به پروپان آن در

حدود .باشد ادامه دار می تواند آن راه اندازی و توسعه 2027 سال تا که است کرده تعریف و طراحی حوزه
 چون محصولاتی تولید در %5 تا 4 حدود و اکساید پروپیلن تولید در PP، 7%تولید در دنیا پروپیلن ۶9%

  .می شود استفاده هگزانول اتیل دو و کیومن اکریلونیتریل، استیک، اسید

بازار جهانی پروپیلن

Yeild by 
weight اتان پروپان بوتان نفتا سبک یننفتا سنگ گازوئیل

ethylene 78% 42% 48% 31% 29% 21%
hydrogen 6% 2% 2% 0% 0% 1%

fuel gas 9% 27% 27% 19% 14% 10%
propylene 3% 17% 21% 16% 17% 15%

crude c4 3% 4% 0% 9% 11% 9%
aromatics 2% 7% 0% 20% 23% 19%

fuel oil 0% 1% 2% 4% 5% 25%

اس د اس  ک
  

ا ری ونیتر ل
  

 یوم 
  

ا  و پروپانول
  

دو ا یل  گ انول
  

بو انول 
  

پ ی پروپ   
 9 

پروپ    ا ساید
  

سا ر
  

روش های عرضه و مصارف پروپیلن در جهان



1404/06/2950

(2027)ترکیب منابع تولید پروپیلن جهان  (2022)ترکیب منابع تولید پروپیلن جهان 
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 را ی گ بخار
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بازار جهانی پروپیلن
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تولید، مصرف و حجم تجارت پروپیلن جهانی تحلیل جهانی بازار پروپیلن

بازار جهانی

 پلی اولیه ماده پروپیلن .است تن میلیون 135 حدود جهان در پروپیلن تولید کل میزان
 واحد 12 چین در .است پلاستیکی یروف و بطری ها در آن مصرف عمده که باشد می (PP)پروپیلن
 شده اضافه تولید مدار به اخیر سال چند در(PDH) پروپیلن به پروپان تبدیل فرآیند انجام به مربوط
 مرحله در نیز دیگر واحد 12.می باشد سال در تن میلیون 7.7 واحدها این در پروپیلن عرضه .است

 پیش بینی 2025-2024  سال برای واحدها این فعالیت شروع زمان .دارند قرار احداث برنامه ریزی
 بمرک رشد تحقیقاتی مؤسسات .بود خواهد تن میلیون 8.2 سالانه واحدها این یرفیت .است شده

 مراجع داده های اساس بر .زده اند تخمین %۶ حدود 2030 سال تا را محصول این تقاضای سالانه
 از کشورها سایر با تولید تن میلیون 54 چین پروپیلن تولید فاصله 2028 سال تا می رود انتظار معتبر
 پروپیلن تولید میلیون 4۶ تنها هم روی خاورمیانه و اروپا اتحادیه آمریکا، و شده بیشتر آمریکا جمله
  .باشند داشته
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شفن

الفینی کاربرد محصولات

ع کاربردخصوصیاتنو

Thermoplastic

Polyethylene (PE)
ر شکل پذیر، به نسبت محکم و مقاوم د

آن  برابر ضربه، عایق برق، چگالی پایین
(LDPE)  شفاف است، در حالی که

HDPE کدر و مات است.

ی از آن اغلب برای تولید پلاستیک ها
ری، صنعتی و همچنین تولید کیف، بط

لوله های آی، مخازن، فیلم، قطعات 
اده یدکی اتومبیل، لوازم خانگی استف

.  می شود

Polypropylene(PP)
خیلی سبک و شکل پذیر است، 

ارد، اگر خصوصیاتی شبیه به پلی اتیلن د
ری چه در تمام ویژگی ها نسبت به آن برت

.دارد

ه برای ساخت فیلم، کیف، انواع بست
بندی ها برای مواد غذایی، پوشش 
باطری ماشین، سایر لوازم یدکی، 

وسایل برقی و لوازم خانگی

Polystyrene (PS)
ر شفاف، محکم، انعطاف ناپذیر، مقاوم د

یر در برابر اسید و مواد قلیایی اما آسب پذ
برابر گرما

ی، قطعات تجهیزات الکترونیکی و برق
ازم لوازم یدکی اتومبیل، لوازم اداری، لو

در دمای بالا  PSاگر . بهداشتی و مبلمان
ذوی شده و کمی هوادهی شود به 

skyrofoam تبدیل شده که عایقی
سبک در برابر گرماست

Styrene-acrylonitrile (SAN) مشابهPS تر است با درجه شکل پذیری بالا
و مقاومت در برابر گرما

ل، وسائل الکترونیکی، لوازم اتومبی
لوازم خانگی با کیفیت

Acryonitrile-butadiene-styrene 
(ABS)

، مانند لاستیک، محکم، انعطاف پذیر
مقاوم در برابر گرما و عوارض آن

وله لوازم الکتریکی، لوازم اتومبیل، ل
عدیهای گاز، رشته های پرینترهای سه ب

Polyvinylchloride (PVC)
محکم و مقاوم، انعطاف پذیر، ضد آی، و 

ی، مقاوم در برابر روغن، اسید و مواد قلیای
الکل و مواد شیمیایی به غیر از کلر 

ساخت و ساز، لوازم منزل، مفاصل و 
...  لوله های آی، کابل های برق و 

Polyamide (PA)/Nylon
ر پلاستیک های مهندسی که شکل پذی

هستند، محکم و مقاوم در برابر گرما و 
مواد شیمیایی

دریچه ها، چرخ دنده، بست ها، پارچه، 
جورای

Polyethylene terphtalate
(PET/PETE)

ذیر، شفاف، شکل پذیر، تا حدی انعطاف پ
بطری، فلیم و پارچهمقاوم در برابر ضربه

کاربردخصوصیاتنوع

Thermoset

Phenol-fomaldehyde
(PF)/Phenolic/Bakelite

ر محکم، انعطاف ناپذیر، مقاوم در براب
حرارت و پوسیدگی، عایق برقی

 وسائل آشرزخانه، ابزارهای دستی،
 کالاهای برقی، انواع پوشش و عایق

حرارتی برای سیم پیچی

Melamine resin
محکم، نفوذپذیری کم در برابر آی، 
ف، مقاوم در برابر ضربه و اسید های ضعی
قیبسیار مقاوم در برابر حرارت، عایق بر

رزی، لوازم آشرزخانه، کاسه، وسائل آش
مخازن، کیف، روکش های آشرزخانه

Exposy resin محکم ، مقاوم در برابر حرارت، مواد
ساخت و ساز، روکش و فوم های سختشیمیایی و ضربه

Polyester resin محکم، مقاوم در برابر حرارت، مواد
شیمیایی و ضد خش

ه، بطری های نوشیدنی، فیبر و رشت
فیلم و تایر

Polyurethane (PU/PUR)

thermoplastcاین ماده هم به صورت 
موجود  thermosetو هم به صورت 

.است
•PU Foam :انعطاف پذیرند
• Rigid  Pu : محکم و مقاوم در

برابر گرما
•pu elastomers : انعطاف پذیر و

اصطکاک پذیری بالا

 کوسن مبلمان و فرش های زیر انداز،
ارچهبدنه و بال هواپیما، تایر و الیاف پ

Bioplasticsرزی و از منابع طبیعی و بازتولید شده ساخته می شود مانند محصولات کشاو
الیاف سلولزی

Recycle Plasticsاز محصولات بازیافت شده سوخت های فسیلی تولید می شود

Thermoplastic: شکل یرتغی قابل تولید از بعد و می شوند تولید فسیل سوخت از که هستند پلاستیکی محصولات 
 .می باشد فیلم ها انواع و بندی بسته در اغلب آنها استفاده .هستند

Thermosets: غیر و  ناپذیرانعطاف تولید از بعد اما می شوند تولید فسیل سوخت از نیز پلاستیکی محصولات از طبقه این 
 معرض در اگر .هستند مقاوم تر حرارت برابر در و محکم تر پلاستیک ترمو محصولات به نسبت .هستند شکل تغییر قابل

 استفاده اپیماهو و اتومبیل لوازم تولید در اغلب ترموست ها از .می شوند تبدیل خاکستر به گیرند قرار بالا بسیار حرارت های
 .می شود
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در آمریکای شمالی PPتولید، مصرف و تجارت  در جهان PPتولید، مصرف و تجارت 

بازار جهانی
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در جنوب شرق آسیا PPتولید، مصرف و تجارت  در خاورمیانه PPتولید، مصرف و تجارت 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

 0 0  0   0   0   0   0   0   0   0 8  0 9  0 0  0  

ظر    مصرف ول د واردات  ادرات

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

 0 0  0   0   0   0   0   0   0   0 8  0 9  0 0  0  

ظر    مصرف ول د واردات  ادرات

بازار جهانی



1404/06/2956

مصارف پلی پروپیلن

مصارف پلی پروپیلن
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تقاضای فعلی و آتی پروپیلن در کشور عرضه فعلی و آتی پروپیلن در کشور

بازار داخلی
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در کشور PP( تجمعی)ظرفیت اسمی فعلی و آتی 

بازار داخلی
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نرخ حمل بین مجتمعی

 نرخ تعیین فرمول در پروپیلن حمل نرخ جدید ابلاغیه اساس بر .است بوده دلار 2۶3 حمل نرخ محاسبه مبنای تغییر از قبل و بلندمدت در پروپیلن مجتمعی بین حمل نرخ می شود ملاحظه زیر نمودار در که طور همان
 که است حال در این .است بوده دلار 159 میانگین طور به نرخ این 1403 سال دوم نیمه از حاضر حال در لیکن کند پیدا کاهش دلار 100 حدود به است دلار 300 تا 250 بین میانگین که اتیلن حمل نرخ بایست می پروپیلن
!!!بود شده اعلام 1403 سال ماه تیر در پروپیلن حمل نرخ محاسبه مبنای تغییر ابلاغیه
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روند تغییرات نرخ های حمل خوراک بین مجتمعی
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(مقدار)تولید و فروش 

(تن)روند مقدار تولید و فروش شرکت 

 گرفته کار به کمتر جم پتروشیمی مایع خوراک کوره های بالاست نفت جهانی نرخ های که مواقعی .است جم پتروشیمی شرکت از دریافتی خوراک مقادیر به آن وابستگی شرکت فروش و تولید مقادیر نوسانات دلیل
 .یابد می کاهش است ربالات نفت جهانی نرخ های که مواقعی در شرکت فروش و تولید تناژ رو این از .می دهد تحویل پیلن جم شرکت به کمتری مقادیر و کرده تولید کمتری پروپیلن شرکت این نتیجه در و می شوند
 کرده صادر 1400 سال حالت بهترین در را خود محصولات از %7-۶ نهایتا   و نداشته زیادی صادرات شرکت نیز تاریخ آن از قبل .است شده محدود کشور داخل در کمبود دلیل به بعد به 1400 سال از پروپیلن صادرات
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مبلغ و نرخ فروش

(هزار دلار)روند مبلغی  فروش شرکت  (بر مبنای دلار آزاد)روند نرخ داخلی و صادراتی
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در بورس کالا PPرقابت 

 های داده .است شده رقابت %42.5 نیما دلار روی و %10.5 اخیر سال 4 در آزاد دلار روی PP میانگین طور به .است گردیده محاسبه آزاد دلار و نیما دلار اساس بر کالا بورس در PP روی رقابت وضعیت زیر نمودار در
 حال در .است هیافت افزایش کالا بورس در پروپیلن پلی محصول روی رقابت است شده بیشتر آزاد و نیما دلار بین اختلاف زمان هر کشور در پروپیلن یعنی آن خوراک و PP محصول کمبود دلیل به دهد می نشان تاریخی
  .دارد قرار خود بلندمدت میانگین روی نرخ دو در محصول این رقابت حاضر
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در بورس کالا PPاختلاف دلار آزاد و نیما و ارتباط آن با رقابت 
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بهای تمام شده

(هزار دلار)روند ترکیب بهای تمام شده  (1403)ترکیب مبلغی بهای تمام شده 
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هزینه سربار

(هزار دلار)روند ترکیب هزینه سربار  (1403)ترکیب هزینه های سربار 

 و کاریپیمان خدمات یدکی، قطعات کاتالیست، مواد، هزینه های شامل اغلب شرکت هزینه های سایر
 .است اساسی تعمیرات
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هزینه اداری و فروش

روند ترکیب هزینه های اداری و فروش ترکیب هزینه های اداری و فروش 

 کارمزد ذهای، و ایای سرویس غذا، شامل اداری و عمومی خدمات هزینه شامل هزینه ها سایر عمده
 .تاس کالا بورس کارمزدهای فروش، کمیسیون و کاری العمل حق مرکزی، دفتر هزینه های بانکی،
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مفروضات

1405 1404 1403 شرح

900،000 71۶،250 508،430 دلار توافقی

120،000 95۶،250 ۶43،۶00 دلار آزاد

35% 40% - رشد حقوق و دستمزد

40% 40٪ - تورم

20% 30% - انرژی و سوخت

805 805 8۶۶ (تن/دلار)پروپیلن چین 

705 705 ۶75 ی پروپیلن بین مجتمع
(تن/دلار نیما)شرکت 

893 893 929 دلار )پلی پروپیلن شرکت 
(تن/آزاد

830 830 850 پلی پروپیلن جهانی 
(تن/دلار)

8% 8% 3% بر ) PPدرصد رقابت 
(اساس دلار آزاد

بین مجتمعدی  پس از ابلاغیه جدید سال گذشته مبنی بر تغییر مبنای نرخ حمل پروپیلن
این . دلار کاهش پیدا کند 100مقرر گردیده است که نرخ آن به  LPGاز نرخ حمل اتیلن به 

در . دلار بدوده اسدت 150در حالی است که این نرخ به طور متوسط از زمان ابلاغیه بدالای 
دلار کاهش پیدا کرده است از این رو به طور محافظه  100چند ماه اخیر این نرخ به سمت 

دلار در  100ندرخ حمدل همدان  1405و  1404کارانه در مفروضات تحلیل حاضر ادامده سدال 
. نظر گرفته شده است
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سود و زیان

کارشناسی۱۴۰۳-۱2۱2-۱2۱۴۰2-۱2۱۴۰۱-۱2۱۴۰۰-۱2۱۳۹۹-۱2۱۳۹۸-۱۳۹۷سود و زیان
 ۱2-۱۴۰۴

کارشناسی 
۱2-۱۴۰۵

17,923,32033,245,71۶۶5,۶23,85493,188,09794,371,810107,341,053154,8۶1,2۶4192,211,802249,5۶3,489فروش
12,023,83223,۶۶۶,31940,837,94855,779,5۶۶۶0,931,103۶2,927,59۶11۶,841,29۶150,228,851204,31۶,592بهای تمام شده کالای فروش رفته

5,899,4889,579,39724,785,90۶37,408,53133,440,70744,413,45738,019,9۶841,982,95145,24۶,897ناخالص( زیان)سود 
227,074285,421510,505807,000941,7401,513,۶231,759,4192,241,3243,048,72۶اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
00384,0255,۶20147,110101,489220,2451,8۶8,1323,۶44,390ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

5,۶72,4149,293,97۶24,۶59,42۶3۶,۶07,15132,۶4۶,07743,001,3233۶,040,30441,۶09,75945,842,5۶0عملیاتی( زیان)سود 
000000000هزینه های مالی

843,2921,731,03۶2,۶88,۶015,800,23210,731,75311,124,88۶12,587,1791۶,402,4771۶,473,259خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
۶,515,70۶11,025,01227,348,02742,407,38343,377,83054,12۶,20948,۶27,48358,012,23۶۶2,315,819خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

00۶,088,7595,97۶,8091,1۶1,53019,0003,579,81511,798,۶0312,317,485مالیات
۶,515,70۶11,025,01221,259,2۶848,384,19242,21۶,30054,107,20945,047,۶۶84۶,213,۶3349,998,334خالص( زیان)سود 

3,2585,51310,۶3024,19221,10827,05422,52423,10724,999سود هر سهم پس از کسر مالیات
2,000,0002,000,0002,000,0002,000,0002,000,0002,000,0002,000,0002,000,0002,000,000سرمایه

64.485.994183.4119.5104.665.464.550(دلار آزاد)سود دلاری 

٪18٪22٪25٪41٪35٪40٪38٪29٪33حاشیه سود ناخالص
٪18٪22٪23٪40٪35٪39٪38٪28٪32حاشیه سود عملیاتی
٪20٪24٪29٪50٪45٪52٪32٪33٪3۶حاشیه سود خالص
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1404تحلیل حساسیت 

2310790100110120130140150160170
0%18,928 19,483 20,040 20,601 21,164 21,730 22,299 22,872 23,447 
2%19,828 20,384 20,943 21,504 22,068 22,635 23,206 23,779 24,356 
4%20,732 21,289 21,848 22,410 22,976 23,544 24,115 24,690 25,267 
6%21,638 22,196 22,757 23,320 23,886 24,455 25,028 25,603 26,182 
8%22,548 23,107 23,668 24,233 24,800 25,370 25,943 26,520 27,100 
10%23,461 24,021 24,583 25,148 25,717 26,288 26,862 27,440 28,021 
12%24,376 24,937 25,501 26,067 26,636 27,209 27,784 28,362 28,945 
14%25,295 25,857 26,422 26,989 27,559 28,132 28,709 29,288 29,872 
16%26,217 26,780 27,346 27,914 28,485 29,060 29,637 30,218 30,802 
18%27,142 27,706 28,273 28,842 29,414 29,990 30,568 31,150 31,735 
20%28,071 28,636 29,203 29,773 30,347 30,923 31,502 32,085 32,671 
22%29,002 29,568 30,136 30,708 31,282 31,859 32,440 33,023 33,610 
24%29,936 30,503 31,073 31,645 32,220 32,799 33,380 33,965 34,553 

هزینه حمل پروپیلن
رقابت 

PP 
روی دلار آزاد 
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2499990100110120130140150160170
0%16,592 17,382 18,171 18,960 19,750 20,539 21,329 22,118 22,908 
2%18,477 19,269 20,061 20,853 21,645 22,437 23,228 24,020 24,812 
4%20,374 21,168 21,962 22,757 23,551 24,345 25,139 25,933 26,728 
6%22,281 23,078 23,875 24,671 25,468 26,265 27,061 27,858 28,654 
8%24,200 24,999 25,798 26,597 27,396 28,195 28,994 29,793 30,592 
10%26,130 26,931 27,733 28,534 29,336 30,137 30,938 31,740 32,541 
12%28,071 28,875 29,678 30,482 31,286 32,090 32,894 33,697 34,501 
14%30,023 30,829 31,635 32,441 33,248 34,054 34,860 35,666 36,472 
16%31,986 32,794 33,603 34,412 35,220 36,029 36,837 37,646 38,454 
18%33,960 34,771 35,582 36,393 37,204 38,015 38,826 39,637 40,448 
20%35,945 36,759 37,572 38,385 39,199 40,012 40,825 41,639 42,452 
22%37,942 38,757 39,573 40,389 41,205 42,020 42,836 43,652 44,468 
24%39,949 40,767 41,585 42,403 43,222 44,040 44,858 45,676 46,494 

1405تحلیل حساسیت 

هزینه حمل پروپیلن

رقابت 
PP 

روی دلار آزاد 
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جمع بندی

 1403دلار، کاهش رقابت در سدال  150دلار به  300اصلاح مبنای محاسبه نرخ حمل پروپیلن و کاهش آن  از . چندین عامل موجب شد که ارزش بازار شرکت جم پیلن به ارزش واقعی آن نزدیک شود
در کشدور طدرح هدای  PPبده دلیدل کمبدود . روزه و اصلاح اخیر بازار از عوامل اصلی اصلاح قیمتی شرکت بوده اسدت 12در بورس کالا به دلیل رکود سنگین در بازار و همچنین وقوع جنگ  PPروی 

و واحدهای الفین تعریف شده است که بعضی از آنها مانند سلمان فارسی و ارغوان گستر ایدلام بده  PDH-PP ،RFCCمتنوع در هر دو بخش پتروشیمی و نفت و گاز در زنجیره های مختلف نظیر 
ر بدازار از این رو در چند سال آینده به نظر نمی رسد انحصا. در شرف راه اندازی هستند لیکن در تأمین خوراک ممکن است با مشکل مواجه باشند% 7۶و % 88ترتیب با درصد پیشرفت طرح بالای 

PP در حال حاضر ارزش ! رار شودفتاد برای جم پیلن تکا در داخل کشور از بین برود مگر اینکه واردات گریدهای تولید شده توسط جم پیلن آزاد شود و یا اتفاق مشابهی که برای پتروشیمی تندگویان
. د بهبود یابدنیما سودآوری شرکت می توان د وبازار شرکت نزدیک به ارزش جایگزینی است و قیمت سهم منطقی به نظر می رسد که در صورت افزایش دلار آزاد و افزایش اختلاف بین دلار آزا
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