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در جهان صنعت لبنیات

 2024مقدار تولید سال کشور
(میلیون تن)

212هند

165اروپا

103آمریکا

66پاکستان

41چین

37برزیل

32روسیه

21نیوزیلند

270سایر

کشور
مقدار صادرات سال  

(میلیارد دلار) 2024

6.9نیوزیلند

3.3آلمان

3.1هلند

2.33ایالات متحده

2.3بلژیک

2.1فرانسه

1.23استرالیا

1.18لهستان

سال
ارزش بازار 

(میلیارد دلار)
2020830
2021870
2022900
2023950
20241,000
20251,060
20261,120
20271,190
20281,250



ی سهامداران تولیدکنندگان بورس
صنعت لبنیات ایران

درصد سهامسهامداران عمدهنماد
%71پگاهغشاذر
%62پگاهغشصفا
%69پگاهغشان
%75پگاهغفارس
%67پگاهغگیلا
%70پگاهغگلستا
%70پگاهغگلپا
%67پگاهغپآذر
%85اشخاص حقیقیعالیس
%77اشخاص حقیقیغانیزان
%37اشخاص حقیقیغالبر
%52بنیاد مستضعفانغپاک



رسی مبلغ فروش تولیدکنندگان بو
(میلیون ریال) 1403در سال 

نماد

%53,013,04618غپاک

%41,207,63214غشصفا

%30,103,87110.2غفارس

%27,018,7769.2غپآذر

%20,297,1476.9غشان

%19,738,1756.7غگلپا

%19,579,8496.7غشاذر

%17,149,7515.8عالیس

%16,001,7505.4غزنجان

%15,112,3545.1غگلستا

%12,935,0194.4غانیزان

%12,163,5294.1غگیلا

%9,801,9493.3غالبر

%294,122,848100جمع

مبلغ فروش



رسی حاشیه سود تولیدکنندگان بو
1403در سال 

 عالیس سودخالص حاشیه بودن بالا علت
دریافت سود از شرکت های زیرمجموعه است



غانیزان معرفی

(میلیارد ریال) ارزش 

ارزش بازار1,729

ارزش معاملات روز12

روز ۳0میانگین ارزش معاملات 27

روز 90میانگین ارزش معاملات 55

1۳80: سال تأسیس شرکت

بورس( تابلوی اصلی)مورد پذیرش در بازار دوم 

میلیارد تومان 122: سرمایه شرکت

(تومان 100)درصد  60: آخرین تقسیم سود

7

ظرفیت اسمینام محصول
(کیلوگرم)

140۳تولید 
(کیلوگرم)

 ۳,۳42,501 10,500,000خامه و روغن

 6,069,545 50,000,000ماست

 5,750,88۳  44,000,000شیر

 4,840,402  22,000,000دوغ

 274,067  7,000,000پنیر

امیرحسین صفری

۳0%

محمدامین صفری

15%
شهناز جانجانی

10%
نشاط صفری

7%

مریم صفری

7%

شیما شکرانی

4%

منوچهر رمضانی

۳%

صندوق نمك

2%

صندوق طعام

2%

صندوق بازارگردانی 

نوین پیشرو

1%

شناور

19%

سهامداران



(آزاد) دلاریارزش بازار 

8
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P/E TTM

9
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11.4

12.4
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7

8

9
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1۳
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ی صنعتمقایسه نسبت های مالی غانیزان با سایر شرکت ها
براساس آخرین گزارش فصلی

صنعتغانیزاننسبت های مالی

%14%۳1حاشیه سود ناخالص

%8%20حاشیه سود عملیاتی

%10%15حاشیه سود قبل از مالیات

%9%15حاشیه سود خالص

%17%18بازده دارایی ها

%4۳%۳7بازده حقوق صاحبان سهم

%16%2۳سود قبل از مالیات به دارایی

%42%60نسبت پرداخت سود
10



رمایهس بازار شرکت های سایر با غانیزان بازدهی مقایسه
1404 مرداد 25

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتغانیزانبازده

%(۳.۳)%(1.6)%(۳.4)%(4.5)%(6.۳)هفته 1

%(8.4)%(6.0)%(8.9)%(11.4)%(19.7)ماه 1

%(22.5)%(16.6)%(2۳.1)%(21.8)%(12.5)ماه ۳

%(11.8)%(1۳.5)%(11.4)%(7.1)%(12.0)ماه 6

% 2۳.7% 12.0% 2۳.9% 22.0-سال 1

% 6۳.1% 20.1% 68.2% 1۳1.9-سال ۳

11



مقایسه غانیزان با سایر شرکت ها
1404مرداد  25

بورس ایرانصنعتغانیزانشرحضریب

P/E ttm7.756.865.۳2قیمت به سود محقق شده

P/S ttm1.190.591.25قیمت به فروش

P/B1.562.061.75قیمت به ارزش دفتری

12



غانیزان محصولات

1
۳



(کیلوگرم) سالیانه تولید مقدار

14

1،000،000

2،000،000

3،000،000

4،000،000

5،000،000

6،000،000

7،000،000

8،000،000

1399 1400 1401 1402 1403
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(کیلوگرم) فصلی تولید مقدار

15
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شفرو مبلغ کل از محصول هر سهم

16
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خامه و روغن ماست شیر خشك شیر دوغ پنیر
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خامه و روغن ماست شیر خشك شیر دوغ پنیر

داخلیصادراتی
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شفرو مبلغ کل از صادراتی و داخلی فروش سهم

2۳%
27% 25% 22% 19%

15%

77%
7۳% 75% 78% 81%

85%

1۳99 1400 1401 1402 140۳ 1404بهار 

داخلی صادراتی



بهای تمام شده تولید 
(1403سال )

18

مواد مستقیم

86%

دستمزد مستقیم

3%

حمل و نقل

3%

مواد غیرمستقیم

1.5%

انرژی

0.2%

استهلاک

2%

دستمزد غیرمستقیم

4%

سایر

0.7%

سربار

12%



SWOT تحلیل

نقاط قوتنقاط ضعف

ماشین آلات به روزعدم رفع به موقع تعهدات ارزی

هزینه تمام شده ریالی و فروش غالباً دلاریعدم برندینگ و  توسعه بازار در داخل

فرصتتهدید

نزدیکی به مرز عراقنوسانات شدید اقتصادی و تورم

تقاضای بالا محصولات در کردستان عراقافزایش رقابت با برندهای داخلی و خارجی

ورود به بورس و تأمین مالی برای رشد تولیدکاهش احتمالی تولید شیر در کشور

بسته بندی با مزیت رقابتیتحریم ها و مشکلات مبادلات ارزی

19



تحلیل مفروضات

1404سال مفروضات تحلیل

 725,000میانگین نرخ دلار حواله

 920,000میانگین نرخ دلار آزاد

%۳7نرخ تورم

 4,000,000مقدار فروش خامه و روغن

 6,600,000مقدار فروش ماست

 1,500,000مقدار فروش شیر خشک

 5,400,000مقدار فروش شیر

 8,000,000مقدار فروش دوغ

 330,000مقدار فروش پنیر
20

شرکت  محاسبات مربوط به سایر درآمد و هزینه های غیرعملیاتی و مالیات بنابر افشای

اخیر  در سامانه کدال با فرض موافقت بانک مرکزی با رفع کامل تعهدات ارزی سال های

.شرکت انجام گرفته است

میلیارد ریال  650و  350در حدود  1404و  1403در غیر اینصورت مالیات سال های 

.تخمین زده می شود که از سود شرکت به همین میزان کسر خواهد شد



زیان و سود صورت

140۳1404دوره مالی
 20،661،880 12،935،018فروش

(14،517،757)(8،884،170)بهای تمام شده کالای فروش رفته
 6,144,12۳ 4,050,848سود ناخالص

(2،121،267)(1،344،563)هزینه های عمومی و اداری
 0 0ی عملیاتی(هزینه)سایر درامد 

 4,022,856 2,706,285سود عملیاتی
(290،931)(379،608)هزینه های مالی

 0(281،624)سایر درآمد و هزینه ی غیرعملیاتی
 ۳,7۳1,924 2,045,05۳سود عملیات قبل از مالیات

(105،918) 0مالیات
 ۳,626,006 2,045,05۳سود خالص

 1،221،320 1،221،320سرمایه
 2,969 1,674سود هر سهم براساس آخرین سرمایه

%۳0%۳1حاشیه سود ناخالص
%19%21حاشیه سود عملیاتی
%18%16حاشیه سود خالص 21



نغانیزا سود حاشیه

22
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بیانیه سلب مسئولیت 

.داردشرکت سبدگردان تجلی آفتاب مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات و داده های افشا شده توسط نهادهای مالی و ناشر اوراق بهادار ن

.این گزارش بیانگر نظرات تحلیلگران شرکت سبدگردان تجلی آفتاب است و به هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید و فروش نیست

.این شرکت در خصوص ضرر ناشی از اتکا به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش از خود سلب مسئولیت می کند
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