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شرکت تولید ژلاتین کپسول ایران 

(دکپسول)
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معرفی شرکت

رعیفشرکت هايازیکیایرانکپسولژلاتینتولیدشرکت
رکتشبهوابستهمستقیمغیرطورطوربهومی باشدفارابیداروسازيشرکت
باو1376سالدرشرکتاین.است(TPICO)تامینداروئیگذاريسرمایه

جهتهبونمودهکاربهآغازداروییکپسولپوکهتولیدخطششازگیريبهره
وکیفینظراز1394و1388و1382سالدرراخودتولیدخطوطبازار،نیاز

خط16وپرسنلنفر251ازگیريبهرهبااکنونهمواستدادهتوسعهکمی
عملیرفیتظبامجهزبسیارکنترلیتجهیزاتنیزواتوماتیکومدرنکاملا تولید

یتمسئولانحصاريصورتبهکپسولپوکهعددمیلیارد150/6معادلسالانه
اپچبدونوشدهچاپصورتبهراژلاتینیسختکپسولپوکهانواعتولید

فعلیتتولیداازبخشیکشور،داخلمشتریاننیازتامینبرعلوهوداردبرعهده
.می نمایدصادرخاورمیانهکشورهايبهواستدادهاختصاصصادراتبهراخود
ریانمشتکلنیازموردکپسولپوکهتامیناولمرحلهدرشرکتاصلیتعهد

مرحلهدر.استنمودهایجادخصوصایندررالازمظرفیتوباشدمیداخلی
مازادبرايصادراتبخشدرکهاستفرصت هاییجهانومنطقههايبازاردوم

تولید ژلاتین کپسول ایراننام شرکت.استشدهگذاريهدفظرفیت

دکپسولنماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

3.3(همت)ارزش بازار 
%20درصد شناوری

22,640(ریال)1404سود سال 
%70درصد تقسیم
300تعداد سهام M

110,100قیمت سهم
P/E Forward 14044.9

پوکه کپسول داروییمحصول تولیدی

شهریارموقعیت مکانی 

شرکت داروسازی فارابیسهامدار عمده

درصد(میلیون)تعدادسهامداران

19966داروسازي فارابی
7.72.5گروه مالی شهر

6.72.2ت اطلس مفید.س.ص
PRX 5.11.7سبد

4.61.5توان
4.11.3س مشترک پیشتاز مفید.ص

3.11شخص حقیقی
69.723.8سایر

ظرفیت اسمیواحد اندازه گیریمحصولات شرکت

7,173میلیون عددیپوکه کپسول داروی

افزایش سرمایه

محلسهام جدیدسهام قبلیتاریخ

1398120 M200 Mنقد و انباشته

1400200 M300 Mنقد و انباشته

1403300 M4.6 Bپیشنهاد

:استذیلشرحبهآنخارجیرقبايونداردداخلیرقیبحاضرحالدرشرکتاین
بلژیکژلکپسشرکت
جیسیايآسوشیتدشرکت(ACG)هند
جنوبیکرهسوهانگشرکت

:ازعبارتندشرکتمشتریان
شرکت250بربالغ(ایراندرکپسولپوکهکنندهمصرفداروئیهايشرکتکلیه:داخلیمشتریان

)دارویی



itechpolymer.com

saniyaplast.com

تولید و فروش

اهدفراستايدرایرانکپسولژلاتینتولیدشرکت
بهمتعهددارویی،خودکفاییخصوصدرکشوراستراتژیک

رنگهايوسایزهادرکشورنیازموردکپسولپوکهتامین
کاملتامینپایهبرراخودگذاريهدفوبودهمختلف
دادهانجاممحصولاینصادراتآنازبعدوداخلیمصرف

یافتهافزایششرکتتولیدجدید،طرحازبهره برداريبا.است
خواهدتولیددردرصدي15رشدباعثمدیرانگفته يبهو

قیمت.یافتخواهدافزایشنیزفروشآندنبالبهوشد
ارتنظباومدیرههیاتتوسطشدهتولیدمحصوالتفروش

.می شودتعییندارووغذاسازمان
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ظرفیت اسمی پوکه کپسول دارویی
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(عدد/ریال)قیمت 



بهای تمام شده

کشورمواد اولیه
ایتالیا_ترکیه_چینپودر ژلاتین

ایرانیمواد و اقلام بسته بند

ایرانسایر مواد کمکی

درصد94ازمتشکلکپسولپوکهتولیداولیهمواد
پروپیل)جانبیمواددرصد3،(ژالتینپودر)موثرهمواد

اقلمدرصد3و(هارنگتیتانیوم،پارابن،متیلپارابن،
ویلفوپارتیشنکارتن،نایلون،شاملبنديبسته

.می باشند

61%13%

26%

1404پیش بینی بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

62%12%

26%

1405پیش بینی بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

1399140014011402140314041405هزینه سربار

 152,662 117,433 43,289 26,493 13,497 11,151 8,249(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژي 

 162,531 154,791 147,420 62,631 57,459 42,112 30,931هزینه استهلک

 849,420 707,850 513,208 342,463 255,157 169,145 121,990هزینه حقوق و دستمزد

 769,483 621,867 422,947 299,007 144,917 98,863 49,725سایر هزینه ها

 1,934,096 1,601,940 1,126,864 730,594 471,030 321,271 210,895جمع
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(میلیون ریال)مواد مستقیم مصرفی 



مفروضات

مفروضات اقتصادی
1399140014011402140314041405مفروضات کلان

%30.0%40.0%40.8%49%40.0%36.4%34.6نرخ تورم

210,340230,571272,208382,904520,305750,000900,000دلار توافقی

%20%30%27.0%57.4%39.0%20.9%36.4نرخ رشد دستمزد

%30%40%40.8----نرخ رشد هزینه انرژي

2,5294,6949,20711,42314,39722,64028,114سود به ازاي هر سهم

%70%70%100%70---درصد تقسیم سود



سود و زیان

1399140014011402140314041405دوره مالی

 19,049,594 15,395,151 10,345,951 7,492,612 5,516,295 3,456,701 1,839,050فروش

(7,386,356)(6,037,307)(4,275,525)(2,870,415)(2,070,101)(1,620,409)(773,456)بهاي تمام شده کالاي فروش رفته

 11,663,239 9,357,844 6,070,426 4,622,197 3,446,194 1,836,292 1,065,594ناخالص( زیان)سود 

(1,004,157)(820,575)(631,460)(371,624)(231,795)(149,888)(96,522)اداري و تشکیلتی, هزینه هاي عمومی

(106,160)(88,467)(61,373)(21,549)(15,654) 2,196 629ي عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 10,552,921 8,448,802 5,377,593 4,229,024 3,198,745 1,688,600 969,701عملیاتی( زیان)سود 

(417,577)(276,614)(192,855)(111,649)(62,657)(50,660)(35,660)هزینه هاي مالی

 182,173 138,415 97,924 25,178 84,016 83,365 41,558خالص سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

 10,317,518 8,310,603 5,282,662 4,142,553 3,220,104 1,721,305 975,599عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,883,431)(1,518,622)(963,492)(715,710)(458,085)(313,135)(216,918)مالیات

 8,434,087 6,791,981 4,319,170 3,426,843 2,762,019 1,408,170 758,681خالص( زیان)سود 

 28,114 22,640 14,397 11,423 9,207 4,694 3,793سود هر سهم پس از کسر مالیات

 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000 200,000سرمایه

 28,114 22,640 14,397 11,423 9,207 4,694 2,529سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



حاشیه سود
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آنالیز حساسیت

دلار توافقی1404

مقدار تولید 
(

عدد
)

22,640650,000700,000750,000800,000850,000

6,442,388,08618,81420,05221,29022,52923,767

6,710,820,92319,45820,71821,97823,23824,498

6,990,438,46120,07921,35922,64023,92025,201

7,270,055,99920,65321,95323,25224,55225,852

7,560,858,23921,20622,52423,84325,16126,479

نرخ دلار توافقی1405

مقدار تولید 
(

عدد
)

28,114750,000800,000850,000900,0009,500,000

6,442,388,08619,90821,73023,55225,374338,748

6,710,820,92321,02222,92024,81826,716353,120

6,990,438,46122,18424,16026,13728,114368,090

7,270,055,99923,34625,40127,45729,512383,061

7,560,858,23924,55426,69228,82930,967398,631



توسعه محصولات

استنشاقیخشکپودرکپسول
داروهايبالايدوزانتقالامکانمنظوربهامروزه
هايکپسولازآن،عملکرددرتسریعوریوي

اینمصرفنحوه.شودمیاستفادهاستنشاقی
بیمارانبراياستنشاقیداروهايازجدیدمحصول

.استآسان

چشم انداز ساخت محصولات جدید

پولولانکپسول
این.استگرفتهقرارتوجهموردبیشترامروزهیک

هبنسبتکمیبسیاراکسیژننفوذپذیريهاکپسول
نیمهافزایشبهمنجرکهدارددیگرهايکپسول

.استCویتامینبویژههاویتامینازبسیاريعمر
ایهپهايکپسولازمنبععهاکپسولازدستهاین

هنگهدارندموادگونههرازکهاريباشدمیگیاهی
.است

جدیدمحصول
لولزسمتیلپروپیلکسیهیدروکپسول

یکیلزسلومتیلپروپیلهیدروکسیسختکپسول
وعناین.استگیاهیپایهفروشپرهايکپسولاز

بهازنیکهداروییپودرهايازبسیاريبرايکپسول
وعناین.استمناسبدارند،پایینرطوبتبامحیط

برايونداردعرضیپیوندداروهاازبسیاريباکپسول
فادهاستگیاهیمنبعمتداولترینازکپسولساخت

گونههرازعاريهاکپسولازدستهاین.شودمی
.استنگهدارندهمواد

انتریککپسول
کوچکرودهدرشوندهبازکپسولازاستفاده

بازرودهدراستلازمکهداروهاییبراي)انتریک(
برايهاکپسولنوعاین.دارندضرورتشوند،

دنیزمورهستندآورتهوععوارضدارايکهداروهایی
.گیردمیقراراستفاده

اتسولفلوریلسدیمفاقدهایکپسول
نفرمولاسیودردارسولفاتترکیباتازاستفاده
تمشکلبروزسببمیتواندمدتدرازدرکپسول

ايجبهمناسبجایگزینانتخاباینرو،از.شودجدي
یسرخوردگخاصیتدارايکهسولفاتلوریلسدیم
،نباشدسولفاتگروهدارايخودساختاردروباشد

هبداروییصنایعدربلندگامعنوانبهمی تواند
شماربهمضرموادبدونمحصولاتساختمنظور

.رود

 یداکساهای فاقد تیتانیوم دی کپسول
2TiOهگیکنندماتنقشکپسولها،فرمولاسیوندر

درونگرفتهقرارداروییموادتخریبازوداشته
ظتمحافزیاديحدودتاگرماونوربرابردرکپسولها
کهکنندگانیمصرفتعدادافزایشبا.می کند

یهسرماوهستندمضرموادبدونمحصولاتخواستار
داشتهوجوداستممکنحیطهایندرکهگذارانی
سیونفرمولابهکسپولفرمولاسیونتغییرباشند،
.باشدمنطقیتجارينظرازمیتواند2TiOبدون

 پارابنکپسولهای فاقد
وندرفرمولاسیضدمیکروبیموادعنوانبهپارابن ها
جودوباوراین.میگیرندقراراستفادهموردکپسولها

راهورمونهاعملکردهستندقادرپارابنهاکهدارد
رداستروژنتولیدبهمنجرعمل،اینوکنندمختل

همچنانمواداینمورددرمطالعههرچند.میشودبدن
صنایعدرمواداینازگیريبهکارولیداردادامه

برايتلشواستشدنمحدودحالدرمختلف
عصنایمحصولاتفرمولاسیونازمواداینگونهحذف

.داردادامهمختلف



SWOT

Strengthقوت    Weaknessضعف  

بروکراسی اداري و زمان بر بودن آن-1
ت هاعدم تخصیص بهینه بودجه متناسب با زیرساخ-2
ضعف مشارکت و جانشین پروري-3

مدیریت بهینه سود و زیان-1
R&Dتوسعه و تقویت واحد -2
تولید بالاظرفیت -3

Opportunityفرصت   Threatتهدید   

مشکلت تامین ارز-1
تحریم براي واردات مواد اولیه-2
آزادسازي واردات پوکه کپسول-3

بالا رفتن میانگین سنی جامعه و مصرف داروي -1
بیشتر

انحصاري بودن تولید پوکه کپسول در کشور-2
درصد محصولات شرکت توسط 30مصرف بیش از -3

شرکت هاي وابسته به دارویی تامین



بازدهی

بازدهی
سه سالهسالیانهشش ماههماهیانه

بازدهنمادبازدهنمادبازدهنمادبازدهنماد
%643.3دامین%158.6کاسپین%53.7کاسپین%14.8دابور

%470.5کاسپین%103.6دقاضی%46.3هجرت%10.6بیوتیک

%373.2دفرا%95.5دسینا%29.3دامین%9.8دشیری

%371.2دسینا%94.1دفرا%26.5دارو%9.0دلقما

%278.5دفارا%93.5هجرت%23.9دفرا%8.8هجرت

%277.5دقاضی%74.9دارو%16.5دالبر%6.6دکپسول

%271.0دکوثر%74.4بیوتیک%14.0دقاضی%5.8دتوزیع

%248.7دکپسول%72.2دامین%11.8دروز%3.6دارو

%229.8دپارس%66.4دکپسول%11.7دسینا%2.0دالبر

%229.4شتهران%61.3دتوزیع%8.3دشیری%0.7-دسینا

%225.3دعبید%59.6دشیری%2.1دابور%1.3-درهآور

%213.0درهآور%49.8دپارس%1.5دفارا%1.5-دامین

%199.9دشیری%44.8دابور%0.3بیوتیک%2.0-شتهران

%169.4هجرت%32.5دفارا%0.3دکپسول%2.7-دفرا

%111.1دتماد%26.7دعبید%2.2-شتهران%3.2-دروز



تکنیکال




