
داروسازیتحلیل بنیادی شرکت 
(دقاضی)شهید قاضی

1404مرداد

لیلا مختار: تحلیلگر 



فهرست

کت  شر
ی
معرف

شرکتمعرفی

ترکیب تولید

ترکیب تولید

مفروضات

مفروضات
بهای تمام شده

بهای تمام شده

ترکیب مبلغ فروش

ترکیب مبلغ فروش
ماده اولیه

ماده اولیه
نرخ فروش

نرخ فروش

سهامداران

سهامداران
گروه محصولات و سهم بازار

گروه محصولات و سهم بازار

حاشیه سود

حاشیه سود
صورت سود و زیان

صورت سود و زیان

روند مقدار و مبلغ فروش

مقدار و مبلغ فروشروند

نکات تحلیل

نکات تحلیل

شمای گروه

شمای گروه
فرآیند تولید

فرآیند تولید

ی درباره راستی 

درباره راستین



معرفی شرکت
خلاصه اطلاعات شرکت

دقاضی-داروسازی شهید قاضینام و نماد شرکت

1363سال تاسیس شرکت

1394سال پذیرش در بورس اوراق بهادار

انواع سرم تزریقی و آمپول محصولات اصلی

40 - 161(ولآمپ)و میلیون عدد( سرم)میلیون لیتر/ظرفیت اسمی

36 - 151(لآمپو)و میلیون عدد( سرم)میلیون لیتر/ظرفیت عملی

تبریزمحل فعالیت شرکت

989میلیارد تومان/سرمایه شرکت

6همت/ارزش بازار شرکت

6،030ریال/قیمت پایانی 1

1



شمای گروه 

2

2

(دقاضی)شرکت داروسازی شهید قاضی 

(شستا)شرکت سرمایه گذاری تامین اجتماعی 

(تیپیکو)شرکت سرمایه گذاری دارویی تامین 

36%

35%



سهامداران

3

3











درصد سهامداران دقاضی

(تیپیکو)شرکت سرمایه گذاری داروئی تامین 

شرکت سرمایه گذاری آذر

شهرداری تبریز

(درازک)شرکت لابراتورهای رازک 

شرکت داروسازی جابرابن حیان

سایر



گروه محصولات و 
سهم از بازار شرکت

4

4

توضیحاتسهم بازارگروه محصولات

شرکت تولیدکننده سرم6بعنوان تامین کننده اول بازار در بین %39محصولات لیتری

(بازار از وارداتی ها% 31)بعنوان دومین تامین کننده داخلی بازار %19محصولات نیم لیتری

تامین کننده مطلق بازار%100سی سی300و 250محصولات 

شرکت تولیدکننده اصلی4تامین کننده اول بازار در بین %85سی سی100محصولات 

تامین کننده اول بازار %80انواع آمپول آب مقطر

تامین کننده اول بازار BFS(98%تکنولوژی )سی سی 10آمپول داروئی 

تامین کننده اول بازار BFS(90%تکنولوژی )سی سی 5آمپول داروئی 

شرکت تولیدکننده اصلی4تامین کننده اول بازار در بین %55سی سی50محصولات 

روع تولید تامین کننده مطلق بازار و برای اولین بار در کشور، با ش%100(تنفسی)آمپول های نبولایزر 
ددر این شرکت واردات این گروه محصولات محدود و متوقف ش



محصولات

5

5

. تولید و به بازار عرضه شده اند3041محصولاتی که در سال 

محصووولاتی کووه در 

تولید و1403سال 

بوووه بوووازار عرضوووه 

.  شده اند

1403محصولات جدید سال 
30 mg/100 ml(Edaravone)-محلول تزریقی اداراوون

mg/2.5 ml 2.5–محلول استنشاقی سالبوتامول 

mg 0.5محلول استنشاقی ایپراتروپیوم بروماید 

ml 5درصد در حجم 4آمپول تزریقی لیدوکائین 



فرآیند تولید

6
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یدترکیب تول

7

7





میانگین ترکیب تولید در سه سال اخیر

انواع سرم و ویال های تزریقی

انواع آمپول

  

  















  

ترکیب تولید

انواع سرم و ویال های تزریقی انواع آمپول



روند مقدار فروش و 
مبلغ فروش شرکت

8

8

کت بیش از  . برآوردی می باشد4041سال . درصد محصولات تولیدی خود را به فروش می رساند59شر

95شرکت بیش از 

درصوود محصووولات 

تولیدی خوود را بوه

. فووروش می رسوواند

1404سووووووووووال 

.برآوردی می باشد


5


5


    

مقدار فروش شرکت

ریمیلیون بط/انواع سرم و ویال های تزریقی

میلیون عدد/انواع آمپول

5

5






    

میلیارد تومان-مبلغ فروش شرکت



شترکیب مبلغ فرو

9

9

کت از انواع شم و ویال های تزریقی تنها یک درصد است؛ بنابراین اهمیت زیادی ندارد.  کت داخلی  است. مبلغ فروش صادراتی شر به دلیل محدودیت موجودی دارو، بخش عمده فروش شر . برآوردی می باشد4041سال 

به دلیل محودودیت

موجوووووووودی دارو، 

بخش عمده فروش

شوووورکت داخلووووی  

مبلوغ فوروش. است

ز صادراتی شرکت ا

انوووووواع سووووورم و 

ویال هووای تزریقووی 

تنهووا یووص درصوود 

اسووووتا بنووووابراین 

اهمیووووت زیووووادی 

.نووووووووووووووووودارد

1404سووووووووووال 

.برآوردی می باشد

   

   













   

ترکیب مبلغ فروش شرکت

انواع آمپول انواع سرم و ویال های تزریقی



نرخ  فروش محصولات
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کت از محل شم و ویال های تزریقی می باشد؛ نرخ فروش این گروه آورده شده است08با توجه به اینکه حدود . درصد درآمد شر

بووا توجووه بووه اینکووه 

درصووود 80حووودود

درآموود شوورکت از 

محووووول سووووورم و 

ویال هووای تزریقووی 

می باشووووودا نووووورخ 

فووروش ایوون گووروه 

. آورده شده است
5


5

5













5


5


5

5

5


    

ریال/بطری-(انواع سرم تزریقی)نرخ فروش محصول اصلی 

ریال/بطری-(انواع سرم تزریقی)نرخ فروش محصول اصلی  درصد تغییرات



ماده اولیه اصلی
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.بخش عمده ای از مواد اولیه مورد استفاده شرکت از طریق واردات از کشور چین تامین می شود

رز مبادله ای شرکت بابت دو الی سه قلم از مواد اولیه خود ارز ترجیحی دریافت می کند و باقی مواد اولیه با ا

وان بله از مواد اصللی شلرکت می تل. صورت می گیرد، اختصاص ارز ترجیحی به شرکت محدودتر شده است

:موارد زیر اشاره کرد

ادوات 
بسته بندی

سدیم کلراید استاپر دکستروز 
پلی پروپیلن 
گرید تزریقی

پلی 
 LDاتیلن

یگرید تزریق



ترکیب بهای تمام شده
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5




مواد مستقیم مصرفی

ولیددستمزد مستقیم ت

سربار تولید



روند حاشیه سود

13

13

5









5



    

حاشیه سود شرکت

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



مفروضات

14

14

1404کارشناسی مفروضات

750،000ریال/دلار نیما

950،000ریال/دلار آزاد

%30درصد/نرخ تورم

%45درصد/افزایش حقوق و دستمزد

202.3(بطری و عدد)میلیون / مقدار فروش محصولات

%33درصد/افزایش نرخ فروش

%29درصد/فروشنسبت مواد مستقیم به 

درصد مبللغ فلروش 80حدود 

شرکت از محل  انلواع سلرم و 

تزریقللات ویللال می باشللد کلله 

ین برای سال جاری بطور میوان 

درصد افزایش نرخ در این33

.تگروه در نظرگرفته شده اس



صورت سود و زیان
سه ماهه 14021403میلیون ریال-صورت سود و زیان

1404
نه ماهه 
1404

کارشناسی 
1404

 31,044,104 23,841,257 7,202,847 20,984,021 16,075,674فروش

(15,378,807)(12,075,890)(3,302,917)(9,381,722)(7,165,987)بهای تمام شده کالای فروش رفته

8,909,68711,602,2993,899,93011,765,36715,665,297ناخالص( زیان)سود 

(1,366,952)(1,051,061)(315,891)(924,555)(650,714)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 253,037 252,042 995 275,129 230,984ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

8,489,95710,952,8733,585,03410,966,34814,551,382سود عملیاتی

(2,176,251)(1,677,805)(498,446)(995,111)(598,074)هزینه مالی

 101,264 58,588 42,676 19,385 29,604ی غیر عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

7,921,4879,977,1473,129,2649,347,13212,476,396تعملیات در حال تداوم قب  از مالیا( زیان)سود 

(2,245,751)(1,619,898)(625,853)(1,529,249)(1,867,320)مالیات

6,054,1678,447,8982,503,4117,727,23310,230,644خالص( زیان)سود 

6128542537811,034ریال-سود هر سهم

9,890,0009,890,0009,890,0009,890,0009,890,000سرمایه 

P/E F -1404 
5.8

کت منتهی به اسفند ماه است .سال مالی شر

سووال مووالی شوورکت 

مواه منتهی به اسفند

.است

P/E 
Industry 

6.1

P/E TTM 
6.2

15

15



نکات تحلیل
.داردانحصاریدارویمورد30ازبیششرکت❖

.استدولتیدانشگاه هایوبیمارستان هابهشرکتفروشدرصد90ازبیش❖

درصدی31رشدبادقاضیعملکردامابودهمنفیداروصنعتفروشرشداینکهبرخلاف1403سال❖

.استبودههمراه

 هایمحدودیتدلی بهشدهمحدودصادراتفعلاامابگیرد؛مجوزدولتازبایدشرکتصادرات،برای❖

کشورداخ درداروموجودی

.استورکشتقاضایبامتناسبودستوریکاملاشرکتمحصولاتسبدترکیبوداروتولیدمیزان❖

ک  کند،مینگهداریمحصولاتبسته بندیبرایمقواوکارتنزیادیمقدارشرکتاینکهبهتوجهبا❖

.استشدهحریقاطفاءسیستمبهمجهزکارخانه
16

16



نکات تحلیل
دروبودهیوارداتکاملادارواینکهشده(تنفسیبیمانمخصوص)نبولایزرتولیدبهموفق1403سالدرشرکت❖

.می باشددرصدی100الی90پوشششرکتبرنامهسال جاری

.استچشمیقارچمخصوصوریدیتزریقیدارویتولیدکنندهتنهاشرکت❖

.می باشدهجرتوداروپخششرکت هایباشرکتقراردادهایعمده❖

ادله ایمبارزبااولیهموادباقیومی کنددریافتترجیحیارزخوداولیهموادازقلمسهالیدوبابتشرکت❖

.می گیردصورت

واردماینتمامیترجیحی؛ارزتخصیصشرکت،تولیدبرنامهمطالبات،وصولدورهمحصولات،فروشنرخ❖

.می شودتعیینوداروغذاسازمانتوسطودستوری

(استروز150میانگینبه طور1400سالازمطالباتوصولدوره).استافزایشبهروشرکتمالیهزینهومطالباتوصولدوره❖ 17

17



سلب مسئولیت

سلتاشلرکتوضعیلتآخریللنتحلیلل مللی کنیللد،مطالعللهگللزارشایللندرآنچلله

ارددسلللعیگلللزارشایلللن.نیسلللتکافلللیسلرمایه گذاریتصمیماتخاذبلرایو

لهبللهمچنیلللنودهلللدافزایلللشسلللرمایهبلللازارسلللطحدرراتحلیللل فرهنلللگ

.نیسلتسهللللللللللامفلروشوخریلدبلرایتوصیله ایوجلههیلچ



درباره راستین

نطرح های سبدگردانی راستی
اطمینان➢
سهام پویا➢
مدیریت ثروت➢
آپشن+اطمینان➢
آپشن+سهام پویا➢
آپشن+مدیریت ثروت➢



درباره راستین

میلیاردیکصداسمیسرمایهبا1403/05/08تاریخدر(خاصسهامی)راستینسبدگردانشرکت

ملیشناسهو635514شمارهباتهرانتجاریغیرموسساتوشرکت هاثبتادارهدرریال

سازماننزد12317شمارهبا1403/05/28تاریخدرشرکتاین.رسیدثبتبه14013594440

.شدثبتمالینهادعنوانبهبهاداراوراقوبورس
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