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عرضهفرابورسدومبازار در 1394سالدر ونمودهکار بهشروع1382سالدر دیزلبهمنشرکت•

شرکترقبایمهم ترینوداشتاختیار در راکامیونتبازار درصد1403،39سالدر شرکتاین.شد

دیزلدیماوپارسآریندیزل،آریادیزل،سایپادیزل،خودروایرانشرکت هایشاملبازار ایندر 

می باشندگستردهکشور سراسر در کهشرکتنمایندگی41طریقازشرکتمحصولات.می باشند

.می گرددتوزیع

مونتاژ شرکتدر ومی شودکشور وارد(منفصلکاملامحصولات)CKDصورتبهشرکتاولیهمواد•

وندمی کناستفادهاتوماتیکنیمهتولیدخطوطازداخلیخودروسازیکارخانه هایعمده ی.می شود

.استرنگپر مونتاژ ورنگجوش،فراینددر انسانینیروینقش

ویافتهافزایشدرصد216مشابهمدتبهنسبتجاریسالماهه ی4درشرکتتجمعیدرآمد•

این.استیافتهافزایشدرصد109نیزگذشتهسالبهار بهنسبتجاریسالبهار خالصسود

در تشرکفروشمقدار چشم گیر افزایشهموکامیونگروهمطلوبنرخافزایشبخاطر همافزایش

ماهه ی9برایتحلیلاینفروشوتولیدمقدار .می باشدقبلسالبهار بهنسبتجاریسالبهار 

.استشدهلحاظقبلسالماه ی9همانندجاریسال

هبتوجهبا.می باشداولیهموادوارداتبراینیازموردارزتخصیصعدمشرکتریسکمهم ترین•

ریسک هایوجنگسایه یوکشور در ارزینامطلوبوضعیتوشرکتهزینه هایبودندلاری

.استشدهانجامکارانهمحافظهاصولباشرکتاینسودبرآوردسیستماتیک،

اطلاعات تابلو
(همت)ارزش بازار  6.74

(ريال)قیمت روز سهم  1,147
درصد سهام شناور 13.3

P/E TTM 3.52
P/E forward 1404 3.2

P/E  صنعت 6.9
P/S شرکت 0.37
P/S  صنعت 0.34
بتای سه ساله 104%
بتای سه ماهه 64%

سهامداران

شرکت گروه بهمن 81.99%

شرکت سرمایه گذاری بهمن 1.84%

شرکت گروه مالی شهر 1.59%

شرکت مدیریت سرمایه آتیه خواهان 1.26%

جمع 86.69%

درصد بازدهی

ماهانه -14.76

سه ماهه .24.82

شش ماهه -24.91

سالانه -12.79

سه ساله -22.43

تقسیم سود

1401 11%

1402 26%

1403 32%

1404 41%

سهامداری در سایر شرکت ها درصد بهای تمام شده 
(میلیون ريال)

شرکت شاسی ساز  99.99% 8,663,871

شرکت پارس بوشونگ 85.38% 20,490

افزایش سرمایه

1401/04/20 111% سود انباشته

1402/03/13 21% سود انباشته

1402/04/21 71% سود انباشته

1403/11/08 68% سود انباشته

معرفی شرکت

(  TTM)اهم نسبت های مالی 

(روز)دوره وصل مطالبات  35.86

بازده دارایی ها 11.09 %

بازده حقوق صاحبان سهام 25.6%

حاشیه سود خالص  11.37%
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تولید و فروش
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1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

تن6کامیونت (دستگاه)مقدار تولید 
کامیون

تن3.8کامیونت 
تن8کامیونت 

مینی بوس
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1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

تن6کامیونت (دستگاه)مقدار فروش 

کامیون

تن3.8کامیونت 

تن8کامیونت 

مینی بوس

ريالمیلیاردهزار 143حدوداارزشبهدستگاه1403،5,524سالدر شرکتفروشمقدار •

ريالمیلیاردهزار 138حدودودستگاه5,331ترتیببه1402سالدر ارقاماینواستبوده

.استبوده

هرساندتولیدبهراپاور اممحور تککشندهوتنی26پاورامکامیونجدیدمحصولدوشرکت•

فروشوتولیدمفروضاتدر .استگرفتهنظر در راکدامهر ازدستگاه150فروشپیش بینیو

.استشدهلحاظفروشوتولیددستگاه100محصولهر ازمحتاطانهتحلیلشروطلحاظبا

فروشباگذشتهسالبهار بهنسبتکهبودهدستگاه395کامیونفروشجاریسالبهار در •

در هشدفروختهخودروهایتعدادکل.استیافتهداشتهگیریچشمافزایشدستگاه72تنها

.استبودهدستگاه565گذشتهسالمشابهمدتدر رقماینکهبودهدستگاه987مدتاین

ظرفیت اسمی ظرفیت عملی 
(ساله5) 1402تولید  1403تولید 

کامیونت  9,000 2,566 3,008 3,256

کامیون  15,000 305 547 976

مینی بوس 3,000 330 408 321

کامیون کشنده 6,000 548 1,367 787
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نرخ محصولات 

قیمتضوابطبرمبنایومدیرههیئتمصوبهاساسبر محصولاتفروشقیمت•

وکنندگانمصرفحمایتسازمانبهسالطیدر تجاریخودروهایگذاری

عرضهیرقابتقیمتاساسبر نیزکالابورسقیمت های.می گردداعلامتولیدکنندگان

فکشپایهقیمتازتر پایینمواقعبرخیدر وپایهقیمتحداقلباومحصولات

.می شود

رسیدهثبتبه1404/04/20تاریخدر شرکتتولیدیخودروهایقیمتاعلامآخرین•

19و44ترتیببهکامیونتوکامیونگروهفروشنرخجاریسالبهار در .است

.استیافتهافزایشدرصد

8,426 

40,177 
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84,383 

27,837 
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1399 1400 1401 1402 1403 1404بهار  1404کارشناسی  1405کارشناسی 

کامیون (  دستگاه/میلیون ريال)نرخ فروش 
تن 6کامیونت 

مینی بوس 
تن 8کامیونت 

تن 3.8کامیونت 

37,451 

90,621 
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1399 1400 1401 1402 1403 1404بهار  1404کارشناسی  1405کارشناسی 

(  دستگاه/دلار آزاد)نرخ فروش 
کامیون

تن6کامیونت 
مینی بوس

تن8کامیونت 
تن3.8کامیونت 
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روند درآمد و حاشیه سود شرکت

کهکردهکسبدرآمدکالابورسازريالمیلیاردهزار 314حدودشرکت1403سالدر •

.می باشدشرکتعملیاتیدرآمددرصد25حدود

بهتخصیصعدمدلیلبهعمدتا،1401سالازشرکتسودحاشیهکاهشدلیل•

السدر .می باشدآزادبازار ازجایگزینارزتهیهواولیهموادکردنواردبرایارزموقع

میلیون170مقداراینازکهداشتهارزیدرخواستدلار میلیون240شرکتگذشته

.استشدهدرخواستدلار میلیون283نیزجاریسالبرای.شددادهتخصیصدلار 
کامیون

49%

تن6کامیونت 
25% مینی بوس

6%

تن8کامیونت 
6%

تن3.8کامیونت 
5%

فروش قطعات و لوازم
کاربریها5%

2%
درآمد ارائه خدمات

تن5کامیونت 2%
0%

1403ساختار درآمد عملیاتی شرکت در سال 

9,013 
27,693 

91,661 

136,413 142,511 

208,198 

291,477 

 -
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1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

(میلیارد ريال)مبلغ درآمد شرکت 

گروه کامیون  گروه کامیونت مینی بوس فروش قطعات و لوازم  درآمد ارائه خدمات  کاربریها

63%

53%

38%
42%

33% 31% 30% 30%

54%

46%

32%
33%

21%
19% 18% 18%

53%

39%

24%
27%

12% 9% 10% 10%

1399 1400 1401 1402 1403 1404بهار  1404کارشناسی  1405کارشناسی 

حاشیه سود شرکت

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

22,793 

3,901 
1,015 1,787 1,702 1,949 

83,470 

35,590 

11,192 9,186 8,106 9,111 

کامیون تن6کامیونت  3.8کامیونت 
تن

مینی بوس تن8کامیونت  فروش قطعات و
لوازم

(میلیارد ريال)مبلغ فروش اهم محصولات در سال جاری 

1404بهار 

1404ماهه 9کارشناسی 
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ساختار هزینه های شرکت

وچینیشرکت هایازکییدومصرفیتقطعاوتمحصولاتولیدلیهاوادموعمده•

وشیشهولاستیکشاملتقطعاولیهاوادموسایرواماراتیسطهواشرکت های

موادارزش.می گرددتامینایرانیداخلیشرکت هایاز...وشیمیاییادموويباتر

اولیهموادشدهتمامبهایکلازدرصد76گذشتهسالدر چینازشدهوارداولیه

.استبوده

در شرکتهمچنین.استکردهاستفاده143مادهمعافیتازگذشتهسالدر شرکت•

ایهسرمافزایشازحاصلمالیاتیمعافیتازاستفادهجهتبهجاریسالدر داردنظر 

پسشرکتانباشتهسود.نمایداقدامخودسرمایهافزایشبهانباشته،سودمحلاز

افزایشصورتدر واستبودههمت1.3حدودنقدیسودپرداختومجمعاز

.می گرددمحاسبهصفر نرخباشرکتمالیاتدرصد،10حداقلمیزانبهسرمایه

مواد مستقیم مصرفی
74,577

65%

هزینه حقوق و دستمزد
12,938

11%

بهای تمام شده خدمات ارایه 
شده 
6,823

6%

هزینه استهلاک
3,072

3%

حق العمل و کمیسیون 
فروش 
1,681

1%

سایر
15,832

14%

(میلیارد ريال)ساختار هزینه های شرکت 

دستمزد 
دمستقیم تولی

2,907
22%

سربار
7,075

55%

هزینه اداری 
عمومی فروش

2,956
23%

(لمیلیارد ريا)هزینه های حقوق و دستمزد 

1402 1403

چین (CKD)مواد خارجی  60,624,540 67,020,257

مواد ایرانی 
(ندشاسی، کولر، رادیو پخش، لاستیک، مبدل و کمرب) 11,717,570 12,189,525

ژاپن و امارات و -و لوازم یدکی (CSO)مواد خارجی 
چین 2,770,888 6,032,912

ایران -مواد داخلی و مواد شیمیایی  6,028,918 2,968,161

جمع کل  81,141,916 88,210,855
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(میلیارد ريال)هزینه مالیات 
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اهم طرح های توسعه شرکت

بهجمعاريالمیلیارد9,576مبلغمجموعبازمینقطعهچند1402سالدر شرکت•

شهرکایجادهدفبهتوجهباوکردهخریداریقزوینشهر اطرافدر هکتار 155متراژ

اقدامدستدر صنعتیبهزراعیازشرکتکاربریتغییر الذکر،فوقزمیندر صنعتی

استقرار وشده اندهکتار 155ازهکتار 40کاربریتغییر بهموفقکنونتا.می باشد

.شودتبدیلقطعاتانبار ومحصولپارکینگبهمساحتاین

ته،گذشمالیسالبرایشرکتسالیانهعادیمجمعدر شدهبیانصحبت هایطبق•

برساند؛تولیدبه1404اولماهه ی6پایانتارا4در6کامیون هایداردبرنامهشرکت

آتیسالازامانداردچندانیاثر شرکتسودوفروشبر جاریسالدر محصولاین

وانتتولیدبرایمی شودگفتههمچنین.بودخواهدشرکتاصلیمحصولاتاز

اجراییامسالسومماهه۳دروشدهانجامخدیزلبهوانتانتقالبرایمطالعاتی

.می شدتولیدموتور بهمنهمکاریباسابقامحصولاین.می شود

هزینه های برآوردی ریالی طرح 
(میلیون ريال)

هزینه های انجام شده تا پایان 
(میلیون ريال) 1403سال مالی 

درصد پیشرفت 
فیزیکی طرح

حوزه محصول -پروژه های توسعه ای  366,000 219,523 65

حوزه تکنولوژی-پروژه نگهداشت سطح  30,000 12,962 50

حوزه تکنولوژی -پروژه های توسعه ای  1,740,400 549,553 30

حوزه پشتیبانی-پروژه های توسعه ای  6,167,843 5,713,460 85

حوزه تکنولوژی-پروژه های ارتقاء سطح  80,000 29,024 35

حوزه پشتیبانی-پروژه های ارتقاء سطح  10,800 6,981 60

حوزه پشتیبانی-پروژه های نگهداشت سطح  201,489 187,429 90
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مفروضات تحلیل
1405کارشناسی  1404کارشناسی  1404ماهه 9کارشناسی  1404بهار  1403 1402 1401 1400

مفروضات کلان
1,316,689 940,492 1,000,000 880,984 688,959 517,722 352,124 263,417 ( ريال)دلار آزاد 
1,000,845 714,889 737,963 691,815 508,426 382,443 272,211 230,595 ( ريال)دلار نیما 

40% 40% 40% 40% 33% 41% 47% 46% نرخ تورم
40% 40% 40% 40% - - - - نرخ افزایش دستمزد 

مفروضات تولید و فروش
1,763 1,763 1,368 395 1,766 1,859 1,278 29 کامیون

ش 
مقدار فرو

(
دستگاه

)1,840 1,840 1,646 194 2,109 2,658 2,883 1,909 تن6کامیونت 
321 321 266 55 331 423 501 324 مینی بوس
440 440 362 78 448 383 544 218 تن8کامیونت 
976 976 883 93 865 0 0 0 تن3.8کامیونت 
100 100 100 0 0 0 0 0 تن26کامیون ام پاور 
100 100 100 0 0 0 0 0 کشنده تک محور ام پاور

84,383 60,274 61,016 57,703 40,177 37,771 31,910 24,659 کامیون

ش
نرخ فرو

(
میلیون ريال

/
دستگاه

)

30,047 21,462 21,622 20,106 17,212 13,347 8,965 6,867 تن6کامیونت 
47,858 34,185 34,533 32,499 27,837 20,620 14,389 11,953 مینی بوس
31,205 22,290 22,392 21,816 18,860 13,547 9,065 7,760 تن8کامیونت 
17,510 12,507 12,675 10,913 8,676 0 0 0 تن3.8کامیونت 
86,656 61,897 61,897 0 0 0 0 0 تن26کامیون ام پاور 
94,094 67,210 67,210 0 0 0 0 0 کشنده تک محور ام پاور
11,028 11,028 9,692 1,336 10,680 12,258 10,658 4,832 (دستگاه)جمع مقداری مواد اولیه  بهای

تمام شده

2,189 1,564 1,633 1,065 1,255 1,013 1,102 1,185 (دستگاه/میلیون ريال)مواد اولیه داخلی 
28,011 20,008 19,587 23,065 12,710 9,217 7,980 3,556 CKD  (دستگاه/میلیون ريال)وارداتی
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1405کارشناسی  1404کارشناسی  1404ماهه 9کارشناسی  1404بهار  1403 1402 1401 1400

فروش 27,693,494 91,661,180 138,330,217 143,807,795 33,699,853 174,497,786 208,197,639 291,476,695

(204,155,483) (145,219,862) (121,859,444) (23,360,418) (95,905,773) (80,862,781) (56,620,825) (13,034,835) بهای تمام شده

سود ناخالص 14,658,659 35,040,355 57,467,436 47,902,022 10,339,435 52,638,342 62,977,777 87,321,212

(38,294,955) (27,353,539) (22,995,881) (4,357,658) (19,547,866) (11,629,595) (6,137,150) (2,088,891) هزینه عمومی، اداری و فروش

2,229,668 1,694,677 1,386,445 308,232 1,774,901 (211,859) سایر عملیاتی 220,903 222,859

سود عملیاتی 12,790,671 29,126,064 45,625,982 30,129,057 6,290,009 31,028,905 37,318,914 51,255,925

(18,314,706) (12,612,842) (10,110,051) (2,502,791) (8,235,625) (6,916,911) (5,242,657) (1,953,699) هزینه مالی

646,060 753,280 635,176 118,104 900,768 1,386,275 - - سایر غیرعملیاتی

سود قبل از مالیات 10,836,972 23,883,407 40,095,346 22,794,200 3,905,322 21,554,030 25,459,352 33,587,279

(5,841,351) (4,419,162) (3,677,529) (741,633) (5,637,211) (2,384,069) (1,902,926) مالیات 0

سود خالص 10,836,972 21,980,481 37,711,277 17,156,989 3,163,689 17,876,501 21,040,190 27,745,928

(EPS)سود هر سهم  641 628 642 292 54 304 358 472

سرمایه 16,900,000 34,978,126 58,730,000 58,730,000 58,730,000 58,730,000 58,730,000 58,730,000

30% 30% 30% 31% 33% 42% 38% 53% حاشیه سود ناخالص

18% 18% 18% 19% 21% 33% 32% 46% حاشیه سود عملیاتی

10% 10% 10% 9% 12% 27% 24% 39% حاشیه سود خالص

صورت سود و زیان

ارقام به میلیون ريال بجز اقلام سود هر سهم 
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1404تحلیل حساسیت 

ن 
یو

ام
ه ک

رو
ش گ

رو
ر ف

دا
مق

(
گاه

ست
د

)

(ريال)نرخ دلار آزاد 
358 1,088,737 1,036,892 987,516 940,492 893,467 848,794 806,354

1,366 -66 14 91 164 236 306 372
1,438 -34 48 125 199 273 343 409
1,514 1 83 161 236 311 382 449
1,594 37 120 199 275 351 423 491
1,678 75 159 240 316 393 466 535
1,766 114 200 282 360 438 511 582
1,854 154 241 324 403 482 557 628
1,947 196 285 369 449 529 605 677
2,044 240 330 415 496 578 655 728
2,147 287 378 464 547 629 707 782
2,254 335 427 515 599 683 763 838

(ريال)نرخ دلار آزاد 

ن 
یو

ام
 ک

وه
گر

خ 
نر

(
ال

 ري
ون

یلی
م

/
گاه

ست
د

)

358 1,088,737 1,036,892 987,516 940,492 893,467 848,794 806,354

46,640 -218 -132 -50 27 105 179 249
49,095 -158 -72 9 87 165 239 309
51,678 -95 -10 72 150 227 301 371
54,398 -29 56 138 216 293 367 438
57,261 40 126 207 285 363 437 507
60,275 113 199 281 358 436 510 580
63,289 186 272 354 431 509 583 653
66,453 263 349 430 508 586 660 730
69,776 344 429 511 589 667 740 811
73,265 428 514 596 674 751 825 895
76,928 517 603 685 762 840 914 984



ن 
یو

ام
ه ک

رو
ش گ

رو
ر ف

دا
مق

(
گاه

ست
د

)

(ريال)نرخ دلار آزاد 
472 1,524,232 1,451,649 1,382,523 1,316,689 1,250,854 1,188,312 1,128,896

1,366 -115 -3 104 206 308 405 497
1,438 -71 43 151 255 358 456 549
1,514 -24 91 201 305 410 509 604
1,594 25 142 253 359 465 566 661
1,678 77 195 308 415 523 625 722
1,766 131 251 366 474 583 687 785
1,854 186 307 423 534 644 749 849
1,947 243 366 484 596 708 814 916
2,044 303 428 548 661 775 883 986
2,147 366 493 614 730 845 955 1,059
2,254 432 561 685 802 919 1,031 1,137

(ريال)نرخ دلار آزاد 

ن 
یو

ام
 ک

وه
گر

خ 
نر

(
ال

 ري
ون

یلی
م

/
گاه

ست
د

)

472 1,524,232 1,451,649 1,382,523 1,316,689 1,250,854 1,188,312 1,128,896

65,296 -337 -217 -102 6 115 219 317
68,732 -253 -133 -19 90 199 303 401
72,350 -165 -45 70 179 288 391 489
76,158 -72 48 163 272 380 484 582
80,166 26 146 261 369 478 582 680
84,385 129 249 364 472 581 685 783
88,605 232 352 467 575 684 788 886
93,035 340 460 575 684 793 896 994
97,686 454 574 688 797 906 1,010 1,108
102,571 573 693 808 916 1,025 1,129 1,227
107,699 698 818 933 1,042 1,151 1,254 1,352
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تحلیل تکنیکال

باتوجه به اینکه سهم در یک کانال نزولی قرار دارد همچنان تا شکستن سقف کانال نمیتوان انتظار روند پر قدرتی از سهم 
.درتایم فریم هفتگی میتوان انتظار یک نوسان کوتاه مدت را از سهم داشتگرفته داشت اما باتوجه به واگرایی شکل  
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لاعات مالی این گزارش صرفاً جنبه اطلاع رسانی و تحلیلی داشته و بر اساس اط
ین ا. منتشرشده، داده های تاریخی و مفروضات تحلیلی تهیه شده است

هادار گزارش به هیچ عنوان به منزله توصیه خرید، فروش یا نگهداری اوراق ب
هده تلقی نمی شود و تصمیم گیری نهایی در خصوص سرمایه گذاری بر ع

ئولیتی در تحلیل گر و تهیه کنندگان گزارش، هیچ گونه مس. سرمایه گذار است
این گزارش قبال نتایج حاصل از استفاده مستقیم یا غیرمستقیم از محتوای

رایط همچنین با توجه به تغییرات احتمالی در مقررات، ش. نخواهند داشت
از بازار، و اطلاعات افشا شده از سوی ناشر، لازم است سرمایه گذاران پیش
ر هرگونه تصمیم گیری، اطلاعات جدید و رسمی شرکت را از منابع معتب

.بررسی نمایند
رائه دهنده ی کارگزاری اردیبهشت ایرانیان با بیش از دو دهه سابقه فعالیت حرفه ای در بازار سرمایه، ا

ع مالی و سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادار، بورس کالا و انرژی است یه بر ما با تک. خدمات متنو
کسب جهت. تخصص، سرعت و شفافیت، همراه مطمئن سرمایه گذاران حقیقی و حقوقی هستیم

وره ای، اطلاعات بیشتر، ثبت نام در سامانه های معاملاتی یا بهره مندی از خدمات تحلیلی و مشا
:می توانید از طریق راه های ارتباطی زیر با ما در تماس باشید انیانواحد تحلیل و سرمایه گذاری کارگزاری اردیبهشت ایر 

سید علی فاطمی:  تحلیل گر بنیادی

نگل بن تهران پونک خیابان اشرفی اصفهانی خیابان مخبری تقاطع سردار ج: آدرس دفتر مرکزی سجاد زارعی: تحلیل گر تکنیکال
ساختمان کارگزاری اردیبهشت ایرانیان۵بست ،شقایق شماره 
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