
تحلیل بنیادی شرکت آلومینای ایران
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اين شركت در سال . دشومىشركت آلوميناى ايران به عنوان تنها توليدكننده پودر آلومينا در كشور، يکی از اركان حياتى زنجيره تأمين صنعت آلومينيوم ايران محسوب

ار بورس تأسيس شد وهم اكنون به صورت سهامى عام در باز( ايميدرو)به عنوان يکى از شركت هاى تابعه سازمان توسعه ونوسازى معادن وصنايع معدنى ايران ١٣٧٧

راى توليد فلز آلومينيوم فعاليت اصلى شركت استخراج وفرآورى سنگ بوكسيت وتوليد پودر آلومينا است كه ماده اوليه ب. فعاليت ميکند"آلومينا"اوراق بهادار تهران بانماد 

ى مزيت اين ويژگ. واحد صنعتى اين شركت در شهر جاجرم استان خراسان شمالى واقع شده و به معدن بوكسيت جاجرم نيز دسترسى مستقيم دارد. به شمار مى رود

.نسبى مهمى براى شركت محسوب مى شود، چرا كه كاهش هزينه هاى حمل ونقل وتأمين پايدار مواد اوليه را به دنبال دارد

. صورت گرفت١٣۴٧كشف رگه بوكسيتی در منطقه جاجرم اولين بار توسط شركت زغال سنگ البرز شرقی و در حين پی جويی زغال سنگ برای اين شركت در سال 

ر نهايت پس شته و دگذاپس از آن كارشناسان سازمان نقشه برداری در مطالعات عکسهای هوايی و به دنبال آن بازديد از منطقه، به وجود بوكسيت در اين منطقه صحه 

ری و به پس از انقلاب و احداث طرح توليد آلومينا مطالعات تکميلی توسط طرح مذكور پيگي. وجود بوكسيت تأييد گرديد١٣۵٧از انجام مطالعات اكتشافی در سال 

اده ن معدن بنا نهمعدن بوكسيت جاجرم بزرگترين معدن بوكسيت شناخته شده كشور مى باشد كه مجتمع توليد آلومينا بر مبنای وجود آن و در جوار اي. سرانجام رسيد

با حداكثر ظرفيت ادامه داشت تا اينکه سياست های شركت از استفاده حداكثری از معادن جاجرم به نگهداشت٩٠استفاده از اين معدن تا سال های ابتدايی دهه . شد

رديد و در همين راستا استفاده از معدن تاش در كنار معدن جاجرم آغاز گ. معدن جاجرم به عنوان ذخيره قابل اتکا و استفاده از ساير منابع در جهت توليد، تغيير نمود

. ركت قرار گرفتدر صدر فعاليتهای معدنى ش"طرح اكتشاف سراسری بوكسيت كشور"و "فعاليت جاری اكتشافی معادن"مطالعات اكتشافی ساير معادن نيز در دو قالب 

استفاده از معدن تاش با وقفه روبرو گرديدكه شركت در حال مذاكره برای  (NGO) به دنبال كار شکنی های صورت گرفته از سوی برخی تحت نام سازمانهای مردم نهاد

.معدن را در اختيار دارد٣٢پروانه بهره برداری، مالکيت ١۴شر كت آلومينای ايران با داشتن . بازگشايی اين معدن می باشد



شروع به فعاليت توليدى ١٣٨٢از سال ( هيدرات)هزار تن هيدروكسيد آلومينيوم ٣٠و ( پودر آلومينا)هزار تن توليد اكسيد آلومينيوم ٢۵٠شركت با ظرفيت اسمی 

.صادر شده است١٣٩٨/٠٢/١٩هزارتن در تاريخ ۴٠همچنين پروانه بهره بردارى توليد شمش آلومينيوم با ظرفيت اسمی . نموده است

:محصولات

ا، پر كننده از جمله كاربردهاى آن مى توان به افزودنيهای ضد شعله در پلاستيکها و رابره. اين محصول دارای كاربردهای فراوانی است: هیدروکسید آلومینیوم✓

ع سنگ و به عنوان ايصنهای كاغذ و درزگيرها، پر كننده خمير دندان، توليد زئوليت جهت مصرف در شوينده ها، پايه كاتاليست در صنايع شيميابى، رنگدانه سفيد در

.يترات اشاره كردم ننيوماده ى اوليه جهت توليد محصولات شيميايى آلومينيوم دار مانند سولفات آلومينيوم، كلريدهاى آلومينيوم، پلی آلومينيوم كلرايد و آلومي

نا ماده اوليه مهمى در آلفا آلومي. در گستره ى وسيعى از كاربردهاى نسوزها ومحصولات سراميکى استفاده مى شود( آلفا آلومينا)آلوميناى كلسينه شده : آلفا آلومینا✓

.صنايع مختلفى از قبيل كاشى وسراميک، لعاب و چينی و كاتاليست می باشد



و ( يل سختی بالابه دل) همچنين اين ماده به عنوان ساينده . استفاده عمده از اكسيد آلومينيوم در توليد فلز آلومينيوم است: اکسید آلومینیوم متال گرید✓

.مى باشداز كاربردهای ديگر آن در صنايع شيشه وبلور، فولاد، عايق های الکتريکى والکترودهای جوش. به كار می رود( به دليل دمای ذوب بالا) ماده ای دير گداز 

بت يا كه فاقد هر گونه لبه های تيز و برنده، بدون حفرات انقباضی باز و فاقد. كيلوگرم مى باشد۵۵٠تا ٣۵٠وزن هر شمش توليد شده بين : پوندی1000شمش ✓

.هر نوع ماده اى بجز آلومينيوم می باشد

... اميک و كاربرد اين محصول به عنوان كند سوز كننده اشتعال انواع ساختارهای پليمری مثل روكش كابل، مقره هاى برق، صنعت رنگ، سر: هیدرات ریزدانه✓

.لازم به ذكر است ارزش افزوده اين محصول به مراتب بيشتراز آلومينا مى باشد. می باشد

سيمان، يد از جمله كاربردهاى گسترده ى اين ماده معدنى استفاده از آن در تصفيه قند وشکر، تصفيه آب و فاضلاب، مصارف ساختمانی، فولاد سازى، تول: آهک✓

.می توان اشاره كرد... لبنيات، محصولات نسوز، توليد بکينگ پودر و 



سازمان توسعه ونوسازی 

معادن وصنایع معدني ایران

80%

بانک رفاه 

کارگران 

20%

ترکیب سهامداران

ظرفیت اسمي آلومینای ایران

محصول آلومینا

شمش آلومینیوم

شرکت های تولید کننده شمش آلومینیوم

هزار تن٣٠٠ظرفيت آلومينيوم جنوب

هزار تن١٧۵ظرفيت (ايرالکو)آلومينيوم ايران 

هزار تن١١٠ظرفيت آلومينيوم المهدی

هزار تن١۴٧ظرفيت آلومينيوم هرمزگان

هزار تن۴٠ظرفيت آلومينای ايران

ينا در كشور شركت آلومينای ايران تنها توليد كننده آلومينا در كشور است و محصولات جايگزين پودر آلوم

هزارتن از پودر آلومينای توليدی شركت ٨٠هزار تن شمش آلومينيوم بايستی ۴٠برای توليد . وجود ندارد

هزارتن باقيماتده عمدتاً به شركت هاى آلومينيوم ايران، آلومينيوم١٢٠در خود شركت مصرف و معادل 

ر حال حاضر با توجه به اينکه ظرفيت توليدی آلومينيوم كشور د. المهدى وآلومينيوم جنوب فروخته ميشود

تن پودر آلومينا ميباشد كه با توجه به توليد٠٠٠،۵۴۴،١هزارتن می باشد، لذا كشور نيازمند حدود ٧٧٢

درصد از نياز كشور به پودر ١۴هزار تن پودر آلومينا در شركت آلومينای ايران، اين شركت حدود ٢١٧

.آلومينا را تأمين می نمايد



شمش آلومینیوم 

48%

پودر آلومینا 

46%
پودر هیدرات 

آلومینیوم 

6%

1403ترکیب فروش محصولات 
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 (میلیون ریال)صادراتيترکیب مبلغ فروش داخلي و 

جمع فروش داخلي  جمع فروش خارجي 

فروش بخشی از. فروش داخلی شمش آلومينيوم بر اساس نرخ های بورس كالای ايران می باشد

.شمش به صورت اعتباری مطابق با مقررات بورس كالای ايران صورت می گيرد

.فروش صادراتی شمش نداشته است١۴٠٣شركت در سال 

.فروش پودر آلومينا و هيدرات بر اساس نرخ های بورس كالای ايران ميباشد
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روند تغییرات شمش آلومینیوم جهاني
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

1



3





6


1

1-
1

1
1-


1

1-
3

1
1-


1

1-


1
1-

6
1

1-


1
1-

8
1

1-
9

1
1-

1
1

1-
11

1
1-

1
1


-
1

1

-


1

-
3

1

-


1

-


1

-
6

1

-


1

-
8

1

-
9

1

-1


1

-1
1

1

-1


1
3

-
1

1
3

-


1
3

-
3

1
3

-


1
3

-


1
3

-
6

1
3

-


1
3

-
8

1
3

-
9

1
3

-1


1
3

-1
1

1
3

-1


1

-
1

1

-


1

-
3

1

-


18




99


1

8
99

13



16
8
6


8

1
1

9


6
61


16

38

3
6


16

8


16


16

18

6


8
1

6


86


113


61




1




8



16
8
1

9
9


16



3


6
16
13



83


18

1
19
6
8





86

8
1




9
8
61
1

19

91

33

9
18

8
3


8

6
18

8
33

8
9

1
19
6
9

9
33

6


9


8

3
1
16


8



1
6
9


1




8
118


81


3

16
1

3
9


9
1


9
1


31

6



3

6
31

9
9
8




3

8





31

8
6

9
61
8

3


6
19

8
3

18


9
 
6






3
9


8


9





9


6

3


1


1

9
6
8
9


68


1
8


3



8

9
1

3






3



(ریال/تن)آلومینانرخ فروش پودر 



مواد مستقیم مصرفي

55%

لید دستمزد مستقیم تو

5%

آب، برق،)هزینه انرژی 

(  گاز و سوخت

17%

هزینه حقوق و دستمزد

9%

سایر هزینه ها 

14%
Other
40%

ترکیب بهای تمام شده
ود مواد اوليه شر كت عمدتاً سنگ بوكسيت، سنگ آهک، س

.  كاستيک و آند و كراش بت ميباشد

بوكسيت وسنگ آهک مورد نياز عمدتاً از معادن شركت در

جاجرم، استانهای يزد، سمنان، كهگيلويه و بوير احمد بر

كت استخراج و به شريمانکاران پاساس قراردادهاى منعقده با 

.منتقل مى شود

سود كاستيک از شركت پتروشيمى اروند وهمچنين آند

.  وكراش بت از طريق واردات تأمين می گردد

د در هرسال، شر كت با توجه به بودجه سال بعد ميزان خري

موردنياز و مصرف مواد اوليه را با كمک دستگاه های مالى 

%.شركت پيش بينى مى كند

%

%

6%

8%

1%

1 11 1 13

ترکیب مصرف مواد اولیه

آند کربني سود سوزاور سنگ آهک خردایش شده سنگ بوکسیت خردایش شده



وضعیت تامین برق مورد نیاز شرکت

.ددگردر حال بهره برداری مي باشد و برق تولیدی نیروگاه در شبکه داخلي استفاده مي1400از ابتدای سال کیلووات خورشیدی105نیروگاه 

مگاوات خورشیدی60نیروگاه 
تمامي مجوز های مورد نیاز اخذ شده وپیمانکار احداث نیروگاه مشخص و بزودى عملیات اجرایي فاز اول با ظرفیت

.مگاوات آغاز مي گردد15

.مگاواتي مي باشد که شرکت در حال برگزاری مناقصه جهت شروع طرح مي باشد90فاز اول پروژه مگاوات حرارتي180نیروگاه 

خرید تضمیني برق
، خرید تضمیني برق از نیروگاه های تولید کننده پراکنده به1404جهت تامین پایدار انرژی در ماه های پیک برق 

.مگاوات انجام شده است40صورت قرارداد دوجانبه با شرکت خرده فروش به میزان 



:برنامه توسعه محصولات جدید و ورود به بازارهای جدید توزیع

كه نتيجه آن توليدهشدابتدا در فاز آزمايشگاهى توسط سازمان پژوهش هاى علمى و صنعتی ايران انجام  (HPA)طرح پژوهشى توليد آلوميناى خلوص بالا✓

كيلوگرم ۵در ادامه با توجه به حصول نتيجه مطلوب در فاز آزمايشگاهی؛ فاز بعدی آن در مقياس پايلوت انجام و توليد مقدار . ه استبود3Nآلومينا با گريد 

ناى همچنين با توجه به برآورد انجام شده از بازار داخلى اين محصول، محاسبات فنى واقتصادى طرح برمب. ه استگرديدحاصل 3N5٪٩٩.٩٧آلومينا با عيار 

.تن تهيه واين طرح آماده جهت سرمايه گذاری می باشد١٠.٠٠٠توليد 

ه دانش كه نتيجه آن دستيابی بهشدواناديم از محلول آلومينات سديم فرآيند آلوميناى جاجرم توسط دانشگاه علم وصنعت انجام  بررسى استحصال گاليم و✓

.ستآزمايشگاهيفنی توليد گاليم و واناديم در فاز 

۵كه نتيجه آن توليدهشددر مقياس پايلوت توسط سازمان پژوهشهاى علمى و صنعتی ايران انجام ( بوهميت) طرح پژوهشى توليد آلوميناى پايه كاتاليست✓

نی و اقتصادی همچنين با توجه به برآورد انجام شده از بازار داخلی اين محصول، محاسبات ف. كيلوگرم بوهميت با مشخصات شيميايی وفيزيکی مناسب است

. تن تهيه و اين طرح آماده جهت سرمايه گذاری می باشد٠٠٠.۵طرح بر مبنای توليد 



11مفروضات

( تن)مقدار توليد شمش آلومينيوم 

( تن)مقدار توليد پودر آلومينا 

( تن)مقدار توليد پودر هيدرات آلومينيوم 

( تن)مقدار فروش شمش آلومينيوم 

( تن)مقدار فروش پودر آلومينا 

( تن)مقدار فروش پودر هيدرات آلومينيوم 

LMEنرخ شمش
دلار نيما

دلار رقابتی
نرخ تورم 

( ريال/تن)نرخ آند كربنی 

( ريال/تن)نرخ سود سوزاور 

٧6(  ريال/تن)نرخ سنگ آهک خردايش شده 

( ريال/تن)نرخ سنگ بوكسيت خردايش شده 

(  ريال/ متر مکعب )نرخ سوخت 

(  ريال/ مگاوات ساعت )نرخ برق 

(  ريال/ متر مکعب )نرخ مازوت 

1311دوره مالی 

فروش 

بهای تمام شده كالای فروش رفته 

ناخالص ( زيان)سود 

اداری و تشکيلاتی . هزينه های عمومی

ی عملياتی ( هزينه ها)خالص ساير درامدها 

عملياتی ( زيان)سود 

هزينه های مالی 

خالص ساير درآمدها و هزينه های غيرعملياتی 

عمليات در حال تداوم قبل از ماليات ( زيان)سود 

ماليات 

خالص ( زيان)سود 

سرمايه 

1898396سود هر سهم بر اساس آخرين سرمايه 



نرخ دلار رقابتي

ش 
شم

خ 
نر

L
M
E

18968911111316

(1931)(1138)(8)188361933168998

3(16139)(96)(39)61138189319638

(136)(16)()16133616863839

(13)(8)389813933639316139

6(161)(993)13311893836166919

(8968)(91)1613399313663933991

8(16)119961916836318138368

9(383)381119661939396636816

3(39)331336399361188911861

331811616313661186983138

36161918639331886918113



سلب مسئولیت

تاريخ اين گزارش جهت اطلاع رسانى تنظيم گرديده است و تمامى نظرات ، بازتاب ارزيابى ها و داده هايى است كه تا اين

ه سرمايه بديهى ست هر گونه تصميم سازى و استفاده از اين مطالب بر عهد. انتشار يافته و امکان تغيير در آن وجود دارد

.گذاران محترم خواهد بود
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