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مقدمه

عنوانبه،کربنهچهارترکیباتوپروپیلن،اتیلنشاملسبک،الفین هایپتروشیمی،صنعتتپندهقلبدر

یافتخامنفتدرندرتبهکهمواداین.می شوندشناختهپایهترکیباتحیاتی ترینومولکولیسنگ بنای

کربن،-نکربدوگانهپیوندبودندارادلیلبههستند،کراکینگپیشرفتهفرآیندهایمحصولوشده

کهبدانیماستکافیمواد،ایناهمیتمقیاسدرکبرای .دارندواکنش پذیربسیاروغیراشباعماهیتی

دخوبهراپتروشیمیصنعتاستراتژیکمادههفتتولیدسهمازدرصد۵۶تنهاییبهسبکالفین های

حجمیجهان،درشدهتولیدپایهمحصولاتتنمیلیون۶۰۹مجموعاز،۲۰۲۴سالدر.داده انداختصاص

۱۹۴لیدتوبااتیلنخانواده،اینصدردر.استداشتهتعلقسبکالفین هایبهتنمیلیون۳۴۱بربالغ

دعملکروسلامتسنجشجهتاساسیشاخصیکعنوانبهآنتولیدحجموداردقرارتنمیلیون

جایگاهتنمیلیون۱۳۴تولیدباپروپیلنآن،ازپس.می کندعملمنطقهیکپتروشیمیصنعتاقتصادی

خود،دفربهمنحصرخواصدلیلبه،پلی پروپیلنآن،اصلیمشتق؛استدادهاختصاصخودبهرادوم

و8.۳تولیدابترتیببهنیزبوتادینوبوتیلن..می شودمحسوبپلی اتیلنازباارزش تروحیاتیماده ای

تضادکیباصنعتاینآیندهچشم اندازوجود،اینبا.می گیرندقراربعدیرتبه هایدرتنمیلیون۱۳.8

طوربه،۲۰۳۱سالتااتیلنمصرفرشدمی شودپیش بینیسو،یکاز.استهمراهکلیدیاستراتژیک

چونیپیشرفته اصنایعدرمواداینروزافزوننفوذازرشداینکهیابدافزایشسالانهدرصد۶متوسط

رفیتظجدیچالشباحاضرحالدرصنعتدیگر،سویاز.می گیردنشأتبرقیخودروهایوالکترونیک

.روبروستحدازبیشمازاد

وناتیلکراکرهایبرخیگستردهتعطیلی هایواحدها،عملیاتینرخکاهشبهمنجرعرضهمازاداین

در.ستاشدهسودآوریحفظوهزینه هامدیریتبرایاتانارزان ترخوراکازاستفادهاستراتژیکگسترش

صنعتیناجدیدثقلمرکز،مصرف کنندهوتولیدکنندهبزرگ ترینعنوانبهچینمتحول،چشم اندازاین

ظرفیتافزایشکلازدرصد۷۰میزبانتنهاییبه،۲۰۳۰سالتامی شودپیش بینیومی شودمحسوب

پتروشیمیمصرفوتولیدجغرافیایدربنیادینتغییریکنشان دهندهموضوعاین.باشدجهاندراتیلن

.دادخواهدشکلرابازارایندررقابتآیندهکهاست
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الفین-پلمیرخوراک صنعت 

روشمی ترینقدیومدرنپتروشیمیصنعتسنگ بناهایازیکینفتا،بخارباکراکینگفرایند•

یند،فراایندر.می شودمحسوبپتروشیمیاییپایهمحصولاتانبوهتولیدبرایصنعتی

بهزوئیل،گانظیرسنگین تربرش هایوگازیمیعاناتنفتا،مانندمایعهیدروکربنیخوراک های

همچنینو(بوتادینوپروپیلن،اتیلن،)الفین هاهمچونارزشمندیوواسطه ایمحصولات

خوراکمنابعتوسعهوظهوروجودبا .می شوندتبدیل(زایلن هاوتولوئنبنزن،)آروماتیک ها

راصنعتشمالیآمریکایدرویژهبهکهطبیعیگازازحاصلاتانمانندجدیدتر،ورقیب

مخانفتازمشتقمایعخوراک هایزیست توده،چوننوظهوریمنابعهمچنینوکرده،متحول

خصوصبهجهان،سراسردرپتروشیمیواحدهایخوراکسبدمسلطوغالببخشهمچنان

.می دهندتشکیلراآسیا،واروپادر

شدرسرعتکهطوریبه؛بوده ایمانرژیبخشدرپارادایمتغییریکشاهداخیر،سال هایدر•

پیشیامخنفتازگازیمایعاتوطبیعیگازبامرتبطزیرساخت هایتوسعهوتولیداکتشاف،

،ارزان قیمتناتابهدسترسیدلیلبهکهمی دهدنشاناتیلنتولیدهزینهمقایسه.استگرفته

بهنسبتحتیتوجهیقابلرقابتیمزیتایران،جملهازخاورمیانه،درتولیدمراکز

ودموجوعظیمزیرساخت هایدلیلبهتداوم،این.دارندشمالیآمریکایدرتولیدکنندگان

ایجاداریکپارچه ایارزشزنجیرهکهاستپتروشیمیمجتمع هایباپالایشگاه هایکپارچگی

کسبگازیخوراک هایازاستفادهکهمی دهدنشانوضوحبهاقتصادیتحلیل های.کرده اند

وراک هایخبهنسبتتوجهیقابلهزینهمزیت،اتیلنتولیدبرایبوتانوپروپان،اتانمانند

.داردخلاءسنگینبرش هایوگازوئیل،نفتانظیرسنتیمایع
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الفینصعنتشرکت های مطرح دنیا در 
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ایرانالفینصنعتآیندهوتوسعه ایطرح های

هایپتروشیمی.استدنیادراتیلنخطبزرگترینکیلومتر۵۵۰فرعیطولو۱۶۵۵۰اصلیطولبااتیلنخط

،اویان،کپتروشیمی.شوندمیتقسیمکنندهتامینوکنندهمصرفنوعدوبههستندخطاینطولدرالفینی

وهلراندوگچسارانپتروشیمیو(عسلویه)پارساقتصادیویژهمنطقهدرجمپتروشیمیومرواریدپتروشیمی

اری،بختیوچهارمحالهمدان،،دهدشتپتروشیمی هایواتیلنخوراکتأمین کنندهعنوانبهمسیر،طولدرایلام

شمارهبغرباتیلنلولهخطاتیلنمصرف کننده هایمهابادومیاندوآبکردستان،کرمانشاه،لرستان،،اندیمشک

وهستندمتصللولهخطاینبه(مصرف کنندهوتأمین کننده)پتروشیمیمجتمع۱۳حاضرحالدر.می آیند

نیزآنسالانهظرفیتومجتمع۲۱بهتعداداین،۱۴۰۴سالافقدرکهاستاساساینبرصورت گرفتهبرنامه ریزی

.برسدسالدرتنمیلیون۳.۵به

مجتمعازتولیدیاتیلنکهاستقرارکهاستایراندراتیلنانتقاللولهخطدومیننیزمرکزاتیلنلولهخط

تا.استکیلومتر۳۱۰نیزآنطولوبرسانداستهبانوجهرمداراب،،فساپتروشیمی هایبهرافیروزآبادپتروشیمی

ذکرپتروشیمی هایدرصدی۴۰حداقلپیشرفتبهمنوطآن،ادامهواستشدهتکمیللولهخطاین%۳۰کنون

واستویهعسلمانندمناطقیبهنسبتآنکمتراقتصادیتوجیهلوله،خطایندرتوجهقابلنکته.می باشدشده

دچاراستممکن،پتروشیمی هااینبراینیازموردآبتأمینفارس،استانکم آبیمشکلاتبهتوجهباهمچنین

لیترمیلیون۵۲حدودفساوجهرمداراب،پتروشیمیسهبراینیازموردآبمیزانکهاستتوجهشایان.شودبحران

سالنایدرزیادیبسیارهایاگروامابالولهخطاینکاملاجرایکهاستذکرشایانالبته)شودمیبرآوردروزدر

.(استشدهمواجهها
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فعال ایران با محوریت تولید اتیلن، پلی اتیلن هاپتروشیمیهایظرفیت 
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الفین-پلیمرروند قیمتی محصولات 
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توضیحات

:مالکیت

15104

ایفایزنراخوراکتأمین کنندهنقشخود،اصلیتولیداتبرعلاوهالفینمگامجتمعیکعنوانبهمارونپتروشیمیشرکت

.شودتبدیلسبکپلی اتیلنبهآنجادرتامی فروشدلالهپتروشیمیبهراخودمازاداتیلنشرکتاین.می کند

خصوصیخشبمشارکتبانهایی،محصولاتبهدستیابیوالفینارزشزنجیرهتکمیلراستایدرمارونپتروشیمیمدیریتیتیم

:ازعبارتندآن هااصلیمحصولاتوپروژه هااین.استکردهزیرمجموعهشرکتچندینساختوتأسیسبهاقدام

.(پلیمریگرید)پروپیلنتولیدکننده:فارسیسلمانپتروشیمی

.اکسایداتیلنتولیدکننده:سیناابنپتروشیمی•

(ACN)اکریلونیتریلتولیدکننده:اروندکاوشگسترپتروشیمی•

.CFOوبنزین،بنزنتولیدکننده:خوزستانصدراپتروشیمی•

.اسیداکریلیکوEPDM،پلیمریجاذبابر،گلایکولپروپیلنتولیدکننده:پارسیانصنعتکوثرمهندسیفنی•

MDEAوکیپزشگلیسیرین،گلایکول هااتیلنآمین هااتانول،اتوکسیلاتتولیدکننده:آسیاپترونادپتروشیمی،•

21151718

حصندوق بازنشستگی نیروهای مسلامین توان آفرین سازسایر سهامدارن

فرداگروه پتروشیمی تابان
سرمایه گذاری مهران 

تامین پارس
سرمایه گذاری نفت و گاز 

پتروشیمی تامین

سرمایه گذاری استانی
سهام عدالت
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فرآیند تولید

واحد بازیابی
اتان

جداسازی هوا

الفینواحد 

واحد اتیلن 
اکساید

اتیلن

واحد پلی ات

گاز غنی

کگاز طبیعی سب

راتان و سنگین ت

گینپلی اتیلن سنواحد 

نواحد پلی پروپیل

بنزین پیرولیز

برش های سه کربنه و سنگین تر

پروپیلن

1-بوتن

واحد اتیلن 
گلایکول

واحد اتیلن گلایکول

نپلی پروپیل

گینپلی اتیلن سن

اکسیژن
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زیرمجموعهنمودار مالکیت 

مارونپتروشیمی 

افق سپهر 
%100مارون

نگین بنادر 
ایرانیان، 

100%

صنایع
تکمیلی

%100مارون

آمیزههای 
پویا پلیمری

100مارون ، 

پتروشیمی

%64لاله، 

شرکت آرمان 
نوین ارمغان 

%51صبا 

پتروشیمی
صدرا

خوزستان 
51%

صنایع
پتروشیمی

سیناابن 
%51همدان 

پتروشیمی
گستر کاوش

%92اروند 

شیمیصنایع
ایی

پتروثمین
%51سپاهان 

پتروشیمی
%40بوشهر 

پتروشیمی
سلمان 

%40فارسی

پتروشیمی
آسیاپتروناد
40%
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فروش ماهانه
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فروش تجمعی
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فروش دلاری
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سبدگردان داریوش

مفروضات تحلیل

140314041405فروشنرخمفروضات

825825825سنگیناتیلنپلی

611560560اتیلن

111711201120پروپیلنپلی

476480480گلیکولاتیلنمنو

:مفروضاتتوضیحات

.استدهنشلحاظسودپیش بینیدرآن هاتأثیر،زیرمجموعهپروژه هایمالیابعادوبهره برداریدقیقتاریخنبودنِمشخصدلیلبه❖

.استشدهفرض(صفررشد)قیمتثبات،پلی پروپیلنوپلی اتیلنمحصولاتبرای❖

140314041405نرخ خوراک

307300300بالاترواتان

274265265اتان

140314041405مفروضات کلان

508,400750,000950,000نیماییدلارنرخمیانگین

688,960950,0001,235,000آزاددلارنرخمیانگین

%25%46%33نیمادلارتورمنرخ

%30%38%33آزاددلارتورمنرخ

%40%45%35دستمزدتورمنرخ

%28%28%28بانکیسپردهنرخ

4545-نقلوحملنرخمیانگین

%36%40%36کالاتورمنرخ





سبدگردان داریوش

صورت سود و زیان

1403اقلام

 583,945,511درآمدهای عملیاتی

(458,695,705)بهای تمام  شده

 125,249,806ناخالص( زیان)سود 

(24,766,832)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 14,728,534عملیاتی( هزینه های)سایر درآمدهای 

 115,211,508عملیاتی( زیان)سود 

(20,861,864)مالیهزینه های

 64,871,744سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 159,221,388عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(16,716,347)مالیات بر درآمد

 142,505,041خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 6,196ریال-سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 23,000,000سرمایه

140414051406

753,689,866 955,243,739 1,206,623,670 

(573,120,324)(738,199,551)(935,858,170)

180,569,542 217,044,188 270,765,500 

(32,073,457)(40,910,854)(52,123,604)

16,591,634 20,250,000 20,250,000 

165,087,719 196,383,334 238,891,896 

(24,974,340)(32,466,642)(42,206,635)

66,417,796 79,834,044 99,594,027 

206,531,175 243,750,736 296,279,289 

(22,137,181)(26,126,585)(31,756,892)

184,393,994 217,624,152 264,522,397 

8,017 9,462 11,501 

23,000,000 23,000,000 23,000,000 

%21.45حاشیه سود ناخالص

%19.73حاشیه سود عملیاتی

%24.40حاشیه سود خالص

23.96%22.72%22.44%

21.90%20.56%19.80%

24.47%22.78%21.92%





سبدگردان داریوش

تحلیل حساسیت



قیمت دلار
ی 

 پل
ت

یم
ق

ن
یل

ات
10,186 700,000 725,000 750,000 775,000 800,000

780 8,231 9,091 9,952 10,813 11,674

790 8,337 9,203 10,069 10,935 11,801

800 8,444 9,315 10,186 11,057 11,928

820 8,658 9,539 10,420 11,301 12,182

قیمت دلار

ن
یل

 ات
ی

 پل
ت

یم
ق

10,186 700,000 725,000 750,000 775,000 800,000

780 8.5 7.7 7.0 6.4 6.0

790 8.4 7.6 6.9 6.4 5.9

800 8.3 7.5 6.8 6.3 5.8

810 8.2 7.4 6.8 6.2 5.8

820 8.1 7.3 6.7 6.2 5.7



9



سبدگردان داریوش

توضیحات

:مالکیت

172314

ازآندرهکداردقرارشدهبرنامه ریزیخوبیبهوعمیقاستراتژیکتحولیکمیانهدرجمپتروشیمیشرکت

خواکو(اتان)یگازخوراکدوبهدسترسیبا،الفینیپایهکالاهایتولیدکنندهیکعنوانبهخودمسلطموقعیت

.می بردبهرهبالاترافزودهارزشباتخصصیمحصولاتسمتبهمالیتأمینبرای،(سبکبرش)سبکمایع

جمورودکهاستمسیرایندرملموسگاماولین((ABS/Rubberپادجمکارخانهموفقیت آمیزنسبتاراه اندازی

راتیصاددرآمدهایایجادووارداتجایگزینیدرمهمینقشوزدهرقمرامهندسیپلاستیک هایسودآوربازاربه

 (PDH/PP)کنگاندلاریمیلیارد1.۲پروژه-مگااستراتژی،اینواقعیبنایسنگحال،اینبا.می کندایفاجدید

شدهطراحینپلی پروپیلبازاردرمنطقه ایقدرتیکبهشرکتتبدیلو«پروپیلنشکاف»رفعبرایکهاست

از)عملیاتیاییخودکفکهمی شودپشتیبانیتابعهشرکت هایازهوشمنداکوسیستمیکتوسطرشداین.است

.نندمی کتضمینرا(افقگهراستایرنپارکمدلطریقاز)توسعهریسککاهشو(صنعت کارانجمطریق

23231718

سرمایه گذاری نفت و
نگاز پتروشیمی تامی

سرمایه گذاری استانیسایر سهامداران
سهام عدالت

سرمایه گذاری
آتیه صبا

صندوق بازنشستگی 
کشوری

سرمایه گذاری نفت و گاز 
پتروشیمی تامین

سرمایه گذاری استانی
سهام عدالت

0



سبدگردان داریوش

نمودار فرآیند تولید

ینپلی اتیلن سنگواحد  پلی اتیلن سنگین

برش سبک

اتیلن

1-بوتن–آلفا الفین 

 واحد بوتادین

اتیلن

پروپیلن

ترکیبات چهارگانه

بنزین پیرولیز

بوتادین

بپنتان

الفینواحد 

رافینیت

گاز مایع

آروماتیک سنگین

پنتان و سنگین تر

اتان

پروپان و سنگین تر

نفت کوره

طیپلی اتیلن سبک خواحد  پلی اتیلن سبک خطی

1-بوتن–آلفا الفین 





سبدگردان داریوش

پتروشیمی جم

شـرکت توسـعه 
%100پلیمـر پاد جم 

%44جم پیلن، 
توسعه پلیمر کنگان 

100%

پتروشیمی توسعه پارک 
صنعتی افق گوهر، 

.%51.37
%34.27پتروشیمران، %100، صنعتکارانجم 

زیرمجموعهنمودار مالکیت 





سبدگردان داریوش

140314041405فروشنرخمفروضات

900875875سنگیناتیلنپلی

844840840سبکاتیلنپلی 

650600600اتیلن

642620620پروپیلن

132010001000بوتادین

574495495پیرولیزبنزین

:مفروضاتتوضیحات

لحاظمحاسباتدر،(پتروشمیرانطریقاز)غیرمستقیمصورتبههمومستقیمسهامداریمحلازهم،جم پیلنشرکتازحاصلسود❖

.استگردیده

.استشدهگرفتهنظردردلارمیلیون۲۵معادلتسعیرقابلارزارزشارزی،تعهداترفعبرایمرکزیبانکفشاردلیلبه❖

.استشدهفرض(صفررشد)قیمتثبات،پلی پروپیلنوپلی اتیلنمحصولاتبرای❖

140314041405نرخ خوراک

F562520520سبکبرش

260240240اتان

140314041405مفروضات کلان

508,400750,000950,000نیماییدلارنرخمیانگین

688,960950,0001,235,000آزاددلارنرخمیانگین

%40%45%35دستمزدتورمنرخ

%28%28%28بانکیسپردهنرخ

4545-نقلوحملنرخمیانگین

%36%40%36کالاتورمنرخ

مفروضات تحلیل





سبدگردان داریوش

صورت سود و زیان

1403اقلام

 709,856,839درآمدهای عملیاتی

(601,306,194)بهای تمام  شده

 108,550,645ناخالص( زیان)سود 

(48,606,801)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 26,311,213عملیاتی( هزینه های)سایر درآمدهای 

 86,255,057عملیاتی( زیان)سود 

(2,168,841)مالیهزینه های

 13,281,797غیرعملیاتیو هزینه های درامدهاسایر 

 97,368,013عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(12,729,911)مالیات بر درآمد

 84,638,102خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 4,702ریال-سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 18,000,000سرمایه

140414051406

933,123,516 1,149,414,670 1,436,768,338 

(764,629,237)(951,434,665)(1,190,599,487)

168,494,280 197,980,005 246,168,851 

(71,678,830)(90,379,235)(114,629,271)

29,301,125 23,214,590 28,469,291 

126,116,574 130,815,361 160,008,871 

(4,219,132)(5,484,872)(7,130,333)

23,320,951 29,417,236 37,117,407 

145,218,393 154,747,725 189,995,944 

(27,097,188)(28,875,325)(35,452,506)

118,121,205 125,872,400 154,543,439 

6,562 6,993 8,586 

18,000,000 18,000,000 18,000,000 

%15.29حاشیه سود ناخالص

%12.15حاشیه سود عملیاتی

%11.92حاشیه سود خالص

18.06%17.22%17.13%

13.52%11.38%11.14%

12.07%10.44%10.26%





سبدگردان داریوش

فروش ماهانه
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,000

9,000
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

ن
ما

تو
د 

ار
لی

می

فروش ماهانه جم

0 0 0



سبدگردان داریوش

فروش تجمعی
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0,000

0,000

0,000

0,000

0,000

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

ن
ما

تو
د 

ار
لی

می

جمتجمعیفروش 

0 0 0



سبدگردان داریوش

فروش ماهانه
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
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

لار
 د

زار
ه

(دلار نیما)جمدلاریفروش 

0 0 0



سبدگردان داریوش

تحلیل حساسیت



قیمت دلار

ی 
 پل

ت
یم

ق
ن

یل
ات

ن
گی

سن
6,562 700,000 725,000 750,000 775,000 800,000

825 5,139 5,640 6,142 6,643 7,145

850 5,331 5,841 6,352 6,863 7,373

875 5,523 6,043 6,562 7,082 7,602

900 5,715 6,244 6,773 7,301 7,830

925 5,907 6,445 6,983 7,521 8,059

قیمت دلار

ی 
 پل

ت
یم

ق
ن

یل
ات

ن
گی

سن

6,562 700,000 725,000 750,000 775,000 800,000

825 7.0 6.4 5.9 5.4 5.0

850 6.7 6.2 5.7 5.2 4.9

875 6.5 6.0 5.5 5.1 4.7

900 6.3 5.8 5.3 4.9 4.6

925 6.1 5.6 5.2 4.8 4.5



9



سبدگردان داریوش

توضیحات

:مالکیت

درسال،درتن۳۰۰،۰۰۰اسمیظرفیتباایرانپلی پروپیلنتولیدکنندهبزرگترینعنوانبه ،پیلنجمپتروشیمیشرکت

پیشرفتهناوریفازبهره گیریشرکت،ایناصلیرقابتیمزیت.دارداختیاردرراداخلیبازاررهبریوشدهواقععسلویهمنطقه

Spheripol باکهپیلنجم.می دهدرامختلفگرید1۲۰ازبیشبامتنوعبسیارمحصولیسبدتولیدامکانآنبهکهاست

وشمیرانپتروشرکت هایمالکیتتحتعمدتاًوداشتهبالاییسودآوری،می شودمعاملهتهرانبورسدر«پیلنجم»نماد

مزیتیکهم،لنپروپیخوراکتأمینبرایمادرشرکتبهوابستگیاین.داردقرار(خوراکاصلیتأمین کننده)جمپتروشیمی

ارزشباخصصیتگریدهایتوسعهبرشرکتآیندهچشم انداز.می شودمحسوبکلیدیعملیاتیریسکیکهمواستراتژیک

درراخودرقابتیجایگاهتااستمتمرکز،پروپیلنخالص سازیواحدمانند،بهره وریافزایشپروژه هایاجرایوبالاافزوده

.کندتقویتصادراتیوداخلیبازارهای

441244

پتروشیمرانسایر سهامدارانپتروشیمی جم

0



سبدگردان داریوش

واحد پلی پروپیلن

پروپیلن پروپیلنواحد پلی پروپیلنپلی 





سبدگردان داریوش

140314041405فروشنرخمفروضات

117912001200(گرانول)پروپیلنپلی

103710001000(پودر)پروپیلنپلی

:مفروضاتتوضیحات

فرمولدراتیلنجایبه LPGحملهزینهنمودنلحاظ ( استشدهلحاظپتروشیمیملیشرکتجدیدفرمولاساسبرپروپیلننرخ❖

.(پروپیلننرخ

.استشدهگرفتهنظردردرصد۳۰رشدبابانکدرگذاریسپردهسود❖

140314041405نرخ خوراک

670680680پروپیلن

140314041405مفروضات کلان

508,40075,000926,000نیماییدلارنرخمیانگین

688,960950,0001,235,000آزاددلارنرخمیانگین

%40%45%35دستمزدتورمنرخ

%30%30%30بانکیسپردهنرخ

7070-نقلوحملنرخمیانگین

%36%40%36کالاتورمنرخ

مفروضات تحلیل





سبدگردان داریوش

صورت سود و زیان

1403اقلام

 154,861,264درآمدهای عملیاتی

(116,841,295)بهای تمام  شده

 38,019,969ناخالص( زیان)سود 

(1,759,420)هزینه های فروش، اداری و عمومی

(220,245)عملیاتی( هزینه های)سایر درآمدهای 

 36,040,304عملیاتی( زیان)سود 

 0مالیهزینه های

 12,587,179غیرعملیاتیو هزینه های درامدهاسایر 

 48,627,483عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(3,579,815)مالیات بر درآمد

 45,047,668خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 22,524ریال-سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 2,000,000سرمایه

140414051406

210,538,409 264,373,600 333,945,600 

(170,424,061)(217,495,688)(276,665,889)

40,114,349 46,877,912 57,279,711 

(2,093,440)(3,448,463)(4,827,848)

91,875 

38,112,784 43,429,449 52,451,862 

0 0 0 

18,710,355 23,949,254 30,655,045 

56,823,138 67,378,703 83,106,908 

(2,858,030)(3,256,721)(3,933,300)

53,965,108 64,121,983 79,173,608 

26,983 32,061 39,587 

2,000,000 2,000,000 2,000,000 

%24.55حاشیه سود ناخالص

%23.27حاشیه سود عملیاتی

%29.09حاشیه سود خالص

19.05%17.73%17.15%

18.10%16.43%15.71%

25.63%24.25%23.71%





سبدگردان داریوش

فروش ماهانه
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

ن
ما

تو
د 

ار
لی

می

فروش ماهانه جم پیلن

0 0 0



سبدگردان داریوش

فروش تجمعی
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

ن
ما

تو
د 

ار
لی

می

جم پیلنتجمعیفروش 

0 0 0



سبدگردان داریوش

فروش دلاری
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

لار
 د

زار
ه

(دلار نیما)پیلنجم دلاریفروش 

0 0 0



سبدگردان داریوش

تحلیل حساسیت



قیمت دلار

ی 
 پل

ت
یم

ق
ن

یل
وپ

پر
26,983 700,000 725,000 750,000 775,000 800,000

1100 20,047 21,376 22,704 24,032 25,361

1150 22,001 23,422 24,843 26,264 27,686

1200 23,955 25,469 26,983 28,496 30,010

1250 25,909 27,515 29,122 30,728 32,335

قیمت دلار

ی 
 پل

ت
یم

ق
ن

یل
وپ

پر

26,983 700,000 725,000 750,000 775,000 800,000

1100 6.2 5.8 5.4 5.1 4.9

1150 5.6 5.3 5.0 4.7 4.5

1200 5.2 4.9 4.6 4.3 4.1

1250 4.8 4.5 4.2 4.0 3.8

1300 4.4 4.2 4.0 3.7 3.6







سبدگردان داریوش

توضیحات

:مالکیت

کلاسدریعملیاتدارایی هایازبرخورداریباایران،پلیمرصنعتاصلیارکانازیکیعنوانبهساسولآریاپلیمرشرکت
ردویژه ایجایگاهافزوده،ارزشبرمبتنیرشدبرایشفافاستراتژیومحور،-صادراتوقدرتمندتجاریمدلجهانی،
آناستراتژیکتموقعیوباکیفیتمحصولاتسبدبالا،عملیاتیبهره وریدرشرکتایناصلیقوتنقاط.داردکشوراقتصاد
خطوطودنبدسترسدرزماناستتوانستهیکپارچه،وامنخوراکتأمینزنجیرهازبهره گیریباشرکتاین.استنهفته
صرفا  یدتولازوضوحبهساسولآریااستراتژیکتمرکز.کندحفظبالاییسطحدرراخودهزینه ایرقابت پذیریو تولید

پلیمریگریدهایتولیدبرایاخیرسرمایه گذاری هایدرامراینکهاستتغییرحالدرارزشخلقسمتبهحجمی
.استمشهودارزشزنجیرهتکمیلوتخصصی

برترینمعتازیکیبهراآنکهمی گذاردنمایشبهراپایداررشدازتاریخچه ایوقدرتمندسودآوریشرکتمالی،منظراز
پایگاهازبازتابیهم،می شودبرآورددلارمیلیارد۲حدودکهجایگزینیارزش.استکردهتبدیلایرانداخلدرشرکت ها

روژه هایپبهتوجهباشرکتآیندهچشم انداز.استسودکسبدرآنتوجهقابلقدرتهموآنعظیمفیزیکیدارایی های
خواهندشافزایمعناداریشکلبهراسودآوریکه(مازاداتیلنوجوددلیلبهاتیلنپلیظرفیتافزایش)بزرگتوسعه ای

.داد

47647
4

پتروشیمی پارسسایر سهامدارانپارس تامین مجد

9



سبدگردان داریوش

فرآیند تولید

/  طپلی اتیلن متوسواحد 

سنگین

الفینواحد  راتان و سنگین تاتیلن

کپلی اتیلن سبواحد 

برش سه کربنه و بالاتر

هیدروژن

پلی اتیلن سبک

متوسط/ پلی اتیلن سنگین 

اتیلن

0



سبدگردان داریوش

140314041405فروشنرخمفروضات

835800800سنگینومتوسطاتیلنپلی

677600600اتیلن

1040970970سبکاتیلنپلی

369360360پلاستریسی

:مفروضاتتوضیحات

.استشدهفرضدلارمیلیون۱۰۰معادلارزشتکلیفتعهدرفعجهتمرکزیبانکفشاردلایلبهتسعیرقابلارزمقدار❖

.استشدهلحاظنیزقیمت هاافتبرفرض،آریاساسولگزارش هایوجهانیقیمت هایبرعلاوهسنگین،پلی اتیلننرختعییندر❖

.رسیدخواهدبهره برداریبه۱۴۰۶سالدرپلی اتیلنجدیدواحدکهشدهبرآوردفرضاینباپروژهسودآوری❖

.استشدهلحاظدرصد۲۰معادلسود،پیش بینیبرایمالیاتمؤثرنرخبهار،فصلگزارشاساسبر❖

140314041405نرخ خوراک

260240240اتان

140314041405مفروضات کلان

508,400750,000950,000نیماییدلارنرخمیانگین

688,960950,0001,235,000آزاددلارنرخمیانگین

%40%45%35دستمزدتورمنرخ

%30%30%30بانکیسپردهنرخ

4545-نقلوحملنرخمیانگین

%36%40%36کالاتورمنرخ

مفروضات تحلیل





سبدگردان داریوش

صورت سود و زیان

1403اقلام

 504,243,307درآمدهای عملیاتی

(320,047,894)بهای تمام  شده

 184,195,413ناخالص( زیان)سود 

(55,336,434)هزینه های فروش، اداری و عمومی

20,605,707عملیاتی( هزینه های)سایر درآمدهای 

 149,464,686عملیاتی( زیان)سود 

(1,087,378)مالیهزینه های

6,468,928غیرعملیاتیو هزینه های درامدهاسایر 

 154,846,236عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(14,327,311)مالیات بر درآمد

 140,518,925خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 10,218ریال-سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 13,751,520سرمایه

140414051406

677,055,547 873,762,108 1,186,784,042 

(441,715,680)(553,522,572)(680,189,715)

235,339,866 320,239,535 506,594,327 

(70,481,661)(91,755,171)(122,910,766)

18,893,65726,750,00033,437,500

183,751,863 255,234,364 417,121,061 

(7,566,421)(9,481,630)(11,651,390)

8,409,606 10,932,488 14,212,235 

184,595,049 256,685,222 419,681,906 

(37,650,648)(52,354,410)(85,599,781)

146,944,401 204,330,812 334,082,126 

10,686 14,859 24,294 

13,751,520 13,751,520 13,751,520 

%36.53حاشیه سود ناخالص

%29.64حاشیه سود عملیاتی

%27.87حاشیه سود خالص

34.76%36.65%42.69%

27.14%29.21%35.15%

21.70%23.39%28.15%





سبدگردان داریوش

فروش ماهانه
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

ن
ما

تو
د 

ار
لی

می
فروش ماهانه آریا ساسول

0 0 0



سبدگردان داریوش

فروش تجمعی
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

ن
ما

تو
د 

ار
لی

می

آریا ساسولتجمعیفروش 

0 0 0



سبدگردان داریوش

فروش دلاری
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

لار
 د

زار
ه

آریا ساسولدلاریفروش 

0 0 0



سبدگردان داریوش

تحلیل حساسیت



قیمت دلار
ی 

 پل
ت

یم
ق

ن
یل

ات
10,686 700,000 725,000 750,000 775,000 800,000

780 9,119 9,799 10,480 11,160 11,841

790 9,225 9,911 10,596 11,282 11,968

800 9,332 10,023 10,713 11,404 12,095

820 9,546 10,246 10,947 11,648 12,349

قیمت دلار

ی 
 پل

ت
یم

ق
ن

یل
ات

10,686 700,000 725,000 750,000 775,000 800,000

780 7.6 7.1 6.7 6.2 5.9

790 7.6 7.0 6.6 6.2 5.8

800 7.5 7.0 6.5 6.1 5.8

810 7.4 6.9 6.4 6.0 5.7

820 7.3 6.8 6.4 6.0 5.6



سبدگردان داریوش

تماس با ما

:تلفن
:وبسایت

:کد پستی
:ایمیل

:شبکه های اجتماعی

۰۲۱-۲۲۲۲۹8۹8
www.dariusham.com
۱۹۵۷۹۱۷۱۸۹
info[at]dariusham.com

@dariushcapital

تهران، فرمانیه، پاسداران، نارنجستان چهارم، مجتمع تجاری و اداری 
۳، واحد ۵آرتمیس، طبقه 
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