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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،
 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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1404/06/085

جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/06/05) 5.2
P/E (FORWARD) 4.7

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/06/05)

1.9

P/S( FORWARD) 1.1

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

 حدی تا بازار نزول شیب که است این اهمیت حائز نکته شاید اما بود همراه افت با کماکان گذشته هفته در سرمایه بازار
 های ههفت در ریال ارزش افت با که داشت توجه باید البته . است گرفته پیش گذشته های روز در را کاهشی روندی
 هر اهشک از می تواند نیز امر همین که است بوده همراه کاهش با مضاعف طور به سرمایه بازار حقیقی ارزش گذشته،
.کند جلوگیری بازار بیشتر چه
 خرید بت تا است شده باعث سیاسی، تحولات به توجه با پول ارزش حفظ برای سرمایه گذاران دغدغه این، بر علاوه
 سرمایه تاولوی گذشته، های ماه در که می رسد نظر به کلی طور به .کند تجربه را توجهی قابل افزایش طلا های صندوق
 سراسر در لک تقاضا تا شده سبب امر همین که است یافته تغییر پول ارزش حفظ به حقیقی بازدهی کسب از گذاران
 طلب را تریبالا مراتب به های بازده خود ریسک برای گذاران سرمایه که طوری به باشد داشته توجهی قابل کاهش بازار
 همراه کاهش با نیز ها شرکت درآمد به قیمت شده باعث ها، شرکت سود حقیقی کاهش کنار در موضوع این .میکنند
.گیرد قرار فشار تحت سرمایه بازار جهت دو از و باشد
 تزلزل دچار مدت کوتاه در اقتصاد های چرخ تا است شده سبب اقتصاد بر حاکم نسبی رکود که رسد می نظر به طرفی از

 به را ادیاقتص های بنگاه همزمان، صورت به تقاضا کاهش و عمومی صورت به ها کالا قیمت افزایش که طوری به شوند
.کرد جستجو ها شرکت سود کاهش در میتوان را آن های نمود نهایت در که است کرده دچار ای عدیده مشکلات

 خود در را تیآ و گذشته اتفاقات قبولی قابل حد تا سهام در شده تجربه های قیمت کاهش که می رسد نظر به حال این با
 ارز نرخ رشد آن پی در و کنترل، از خارج های ریسک وجود عدم صورت در می تواند نیز ریال ارزش افت و اند داده جای
 توجه همه، ینا با .برگرداند بازار به مدت کوتاه در را ای نسبی رونق بعد گام در و سرمایه بازار در ثبات به ابتدا در رسمی،
.می رسد نظر به حیاتی امری فعلی شرایط در مخصوصا سرمایه مدیریت اصل به

1.2
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بازار سرمایه در یک نگاه
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دقیمت به سو

شاخص
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1.9
1.1

P/E ttm (average)
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8.7
4/7

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخص پیوت

مختصر و مفید
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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1404/06/0813

تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 واحد 2,640,000 و 2,550,000محدوده های و قبلی سقف سمت به می تواند کل شاخص بینی، خوش افزایش و بازار بر حاکم شرایط تغییر صورت در است، رسیده خود حمایتی خط به کاهش، واحد هزار 35 با امروز معاملات در کل شاخص
.شد خواهند فعال شده، ترسیم نقاط و 2,300,000 محدوده های در شاخص حمایتی نواحی فعلی، نزولی مسیر در حرکت و بازار، بر حاکم شرایط تغییر عدم صورت در اما .نماید حرکت



1404/06/0814

خبر هفتگی

تداوم رشد قیمت جهانی طلا

 و یافته افزایش درصد 1 حدود گزارش این تنظیم لحظه در طلا قیمت
 ورمت اطلاعات .دارد قرار آوریل ماه از ماهانه عملکرد بهترین آستانه در

 الاب را میلادی آینده ماه در رزرو فدرال بهره نرخ کاهش احتمال آمریکا
 0.90 با گزارش این تنظیم لحظه در طلا اون  هر قیمت .است برده
 قیمت .است رسیده سنت 95 و دلار 3447 به افزایش درصد
 1.20 افزایش یک با هم نیویورک کامک  بازار در طلا آتی معاملات
  .است رسیده سنت 10 و دلار 3516 به درصدی

در : مصطططفی قمری وفططا مططدیر روابططط عمططومی بانطط  مرکططزی اعططلام کططرد
ه بطازار تداوم تمهیدات بان  مرکطزی بطه منظطور تنظطیم و تعادل بخشطی بط
طعطه طلا، اولین مرحله برنامطه پیش فطروش قطعطی یطک میلیطون انطواع ق

قطعطه  5قطعطه تمطام،  3عدد در قالب  15هر کد ملی ) 86سکه طلا ضر  
 1404آذر  30شهریورماه بطا سررسطید  17در تاریخ ( قطعه ربع سکه 7نیم و 

نط  برنامطه پیش فطروش قطعطی انطواع مسطکوکات ططلای با. آغاز می شود
 30دی مططاه،  30مرکططزی از طریططق مرکططز مبادلططه بططا سررسططیدهای بعططدی 

.  نیز ادامه خواهد داشت 1404اسفندماه  28بهمن ماه و 

لینک خبر لینک خبر

آخرین وضعیت سرمایه ثبتی شبکه بانکی کشور

بانط  در سطال  14بان  های با کفایت سطرمایه منفطی از : بان  مرکزی خبر داد
 بان  در خرداد سال جاری کاهش یافتطه اسطت و تعطداد بان  هطای 6به  1399

بانطط   23بانطط  بططه  15دارای کفایططت سططرمایه مثبططت نیططز در دوره مشططابه از 
ن تیرمطاه سطال سرمایه ثبتی شطبکه بطانکی کشطور در پایطا. افزایش یافته است

 75معطادل )همطت  905همطت بطه  517از  1402جاری نسطبت بطه پایطان سطال 
سطرمایه  1400بطا عنایطت بطه اینکطه در پایطان سطال . افزایش یافته اسطت( درصد

 7/2همت بوده است، وضعیت فعلی حاکی از رشطد  336ثبتی شبکه بانکی 
.ساله دارد 3برابری در این شاخص در بازه زمانی تقریبی 

اعلام جزئیات پیش فروش سکه طلای بانک مرکزی

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/06/08/3387838/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AC%D9%87%D8%A7%D9%86%DB%8C-%D8%B7%D9%84%D8%A7-%D8%A7%D9%85%D8%B1%D9%88%D8%B2-1404-6-8
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/06/07/3387464/%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%AC%D8%B2%D8%A6%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D9%BE%DB%8C%D8%B4-%D9%81%D8%B1%D9%88%D8%B4-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D8%B7%D9%84%D8%A7%DB%8C-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D9%85%D8%B1%DA%A9%D8%B2%DB%8C-%D9%87%D8%B1-%DA%A9%D8%AF%D9%85%D9%84%DB%8C-%D9%85%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D8%A7%D9%86%D8%AF-15-%D8%B9%D8%AF%D8%AF-%D8%B3%DA%A9%D9%87-%D8%A8%D8%AE%D8%B1%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/06/06/3386877/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-%D8%AB%D8%A8%D8%AA%DB%8C-%D8%B4%D8%A8%DA%A9%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1-%D8%B7%DB%8C-%D8%B3%D9%87-%D8%B3%D8%A7%D9%84-2-7-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%D8%A8%D8%B1-%D8%B4%D8%AF-14-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%DA%A9%D9%81%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C-8-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

اوه
کس

بینا
ز

 کف و دیوار کاشی فروش نرخ و درصد 20 میزان به شهریور 8 تاریخ از بهداشتی چینی محصولات فروش نرخ اساس این بر .داد خبر خود محصولات داخلی فروش نرخ افزایش از کساوه نماد با سینا سرامیک و کاشی شرکت
 دیوار و کف کاشی را آن فروش سبد از درصد 25 و درصد 65 ترتیب به که می شود محسو  کشور در سرامیک و کاشی بزرگ تولیدکنندگان از یکی کساوه .یافت خواهد افزایش درصد 15 میانگین طور به مهر 1 تاریخ از

  مشاهده رو این از .می شود مه بیشتر ساز و ساخت رکود شرایط در موضوع این و می باشد تقاضا از بالاتر بسیار کشور تولید ظرفیت و می رود شمار به رقابتی صنعت یک ایران در سرامیک و کاشی صنعت .می دهند تشکیل
 50 از بیش معمولا و داشته صادرات امر به ویژه ای توجه همواره ساز کاشی شرکت های سایر همانند نیز کساوه .می شود صادر عراق مقصد به عموما و کشور از خارج به شرکت ها تولیدات از مهمی بخش همواره می گردد
 پرسلان به یوارد کاشی خطوط تبدیل سمت به گذشته سال های از سرامیک، و کاشی خارجی و داخلی بازارهای در تقاضا الگوی با تطبیق راستای در شرکت این .می آورد بدست صادرات محل از را خود فروش کل از درصد
 کمبود همچنان تولید، الگوی در گرفته صورت تغییرات وجود با .می شود بیشتر پرسلانی و کف کاشی های تولید سهم و می رود کاهش به رو رفته رفته دیوار کاشی تولید وزن می گردد مشاهده رو این از .کرده است حرکت

 نتیجه به شاهد آینده سال های در احتمالا که می باشد راستا این در پروژه ای انجام حال در کساوه رو این از .می آید چشم به شرکت فروش سبد در (دارند بالاتری سود حاشیه و بهتر بازار که) پرسلانی بزرگ سایز محصولات
 هر سودخالص از مهمی بخش و دارد اختیار در هم را پارس کاشی از درصد 52 مالکیت کساوه که داشت نظر در باید شده ذکر موارد کنار در .بود خواهیم پرسلانی به دیوار کاشی خطوط از بیشتری بخش تبدیل و آن رسیدن
  .می باشد اهمیت حائز نیز کپارس عملکرد بررسی رو این از .می گردد شناسایی کپارس سود تقسیم محل از مالی سال

 .شده است ایجاد رقابت معاملات تمامی در و گرفته شکل تقاضا تن هزار 56.8 عرضه، تن هزار 34.1 مقابل در اول، هفته پایان تا و می شود دنبال پرتقاضا همچنان کالا بورس در صوفیان سیمان ماه شهریور معاملات
 30 در گرفتن قرار با سصوفی .رفته است فروش به سیمان انواع تومان میلیارد 90 از بیش و رسیده  ثبت به تن هر ازای به تومان میلیون 2.65 شهریور، اول هفته معاملات در صوفیان سیمان فروش نرخ میانگین
  بالاترین جزو آن فروش نرخ های معمولا و است برخوردار کالا بورس در خود محصولات فروش برای خوبی بسیار تقاضای از کشور، غر  شمال منطقه سیمان مصرف کننده بزرگترین عنوان به تبریز شهر کیلومتری
 2215 از بیش به را خود ماهه 5 فروش مجموع و رسیده تومانی میلیارد 452فروش به ماه مرداد در دارد، را سال در سیمان تن میلیون 2 تولید اسمی ظرفیت که شرکت این .می شود محسو  کشور در سیمان قیمت های
 نرخ توجه قابل رشد و کالا بورس در گرفته صورت رقابت های جاری، سال در سصوفی سودآوری و فروش جهش اصلی دلیل .می دهد نشان را برابری 2 رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت که است داده افزایش میلیارد
 اما دارند قرار خوبی بسیار اعداد در همچنان سصوفی نرخ های البته .می دهد نشان را درصدی 11.6 کاهش مرداد میانگین به نسبت سیمان فروش نرخ میانگین شهریور، هفته نخستین در .بوده است سیمان فروش
 نرخ اومتد صورت در .خیر یا کند حفظ اخیر ماه های سطوح در را سیمان فروش قیمت می تواند همچنان  شرکت این آیا دید باید و می باشد اهمیت حائز آتی ماه های و هفته ها در فروش نرخ و معاملات روند بررسی
.باشد داشته پیش در را خوبی مالی سال و دهد ادامه بهار فصل در خود مطلو  عملکرد به همچنان می تواند سصوفی نظر به اخیر، ماه های

فی
صو

س

 این .می دهد نشان را درصدی 72 رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت که داد افزایش میلیارد 506 از بیش به را خود فروش مجموع و رسید تومانی میلیارد 109 فروش به مردادماه در بینالود دام روری و کشاورزی شرکت
 دام راس 5441 حدود با هم دام روری بخش در و می شود کشت (پسته) باغی و (...و کلزا علوفه ای، ذرت جو، یونجه،) زراعی محصولات کشاورزی بخش در .است کار به مشغول دام روری و کشاورزی بخش دو در شرکت
 در تن هزار 40 مقدار به رسیدن نظر به امسال، ابتدایی ماهه 5 در تنی هزار 17.6 تولید به توجه با که نمود تولید شیرخام تن هزار 39 حدود گذشته سال در زبینا .دارد وجود روز در شیرخام تن 109 تولید ظرفیت اختیار، در
 و اردیبهشت پایانی روزهای در شیرخام نرخ درصدی 27.7 رشد به توجه با .می آید بدست پسته و شیرخام فروش محل از زبینا در مالی سال هر سود از عمده ای بخش .نمی باشد دسترس از دور چندان جاری سال پایان

 آن برداشت که است بیناز محصول ترین سودآور و مهمترین پسته نیز، باغی محصولات بخش در .بود خواهد همراه تابستان فصل در خصوصا سود حاشیه تقویت با شرکت نظر به ، شده تمام بهای تغییرات روند همچنین
 و است شده کشت 96 تا 93 سال های در که) هکتاری 200 فاز یک شامل ایثار مزرعه در زبینا پسته باغ .دارد (جریان در هکتار 300 و مثمر هکتار 200) پسته باغ هکتار 500 حدود زبینا .می گیرد صورت مهر و شهریور در معمولا
 208 گذشته سال در شرکت این .می باشد (برسد کامل برداشت مرحله به 1409 سال تا می شود برآورد و شده کشت 1400 و 99 سال های در که) هکتاری 100 فاز یک و (برسد نهایی برداری بهره به 1405 سال در می شود برآورد
.کند تجربه را خوبی رشد دارد، هم بالایی نسبتا سود حاشیه که پسته تولید آتی، سال های در مذکور فاز دو افتتاح با می شود برآورد و کرد تولید پسته تن
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اختیار معاملات

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

172 152
266 276

71 95
76 72

                                            

16,735 14,212 15,731 18,337

3,424 4,986 4,640
5,227

                                            

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

16,490180009391404/07/30اهرم825,27377.5ضهرم17034

16,490200004741404/07/30اهرم741,21640.6ضهرم27035

16,490160001,8111404/07/30اهرم149,92926.6ضهرم37047

16,490180002,4601404/07/30اهرم96,38625.0طهرم47034

16,490200004,0491404/07/30اهرم46,37918.7طهرم57035

16,490150002,4741404/07/30اهرم61,98014.7ضهرم67046

16,490160001,2831404/07/30اهرم69,9069.9طهرم77047

1,0971000851404/06/12شستا1,091,3958.0ضستا86028

1,0971100331404/06/12شستا1,310,1186.0طستا96029

16,490150008271404/07/30اهرم64,7405.8طهرم107046

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

5.8اهرم%20طهرم17046

25.0اهرم%19طهرم27034

18.7اهرم%16طهرم37035

9.9اهرم%13طهرم47047

1.3اهرم%11طهرم57036

0.7وبملت%53-ضملت16003

4.0شستا%50-ضستا26029

0.6شستا%50-طستا36028

3.5اهرم%42-ضهرم47036

40.6اهرم%38-ضهرم57035

تاریخ اعمالنماد
1404/06/09پادا
1404/06/09فزر

1404/06/09اطلس
1404/06/09هم وزن

1404/06/12شتاب
1404/06/12جهش
1404/06/12شستا

سررسید های هفته پیش رو
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(5سیمان تیپ )دیدگاه هفته 

50,716 

43,575 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%118تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%62دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%77اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%53وکیوم باتومپالایش نفت اصفهان
%61سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان شرق

%52کنسانتره فلزات گرانبهاملی صنایع مس ایران
%56سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان
%54زایلین مخلوطپتروشیمی اصفهان

%52استایرن منومرپتروشیمی پارس

درصدنام کالاتولید کننده
%30سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان زاوه تربت

%23سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهسیمان بهبهان
%19سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان شرق

%16سولفور مولیبدنملی صنایع مس ایران
%16سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-کیسه50سیمان کردستان

%30-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان بجنورد
%28-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان

%26- سیمان مرکب رده 32/5 ) 20تا35%- عادی(-کیسه50سیمان زاوه تربت
%25-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان لار سبزوار
%19-دی اتانول آمینپتروشیمی شازند

 5پ سیمان تی. دردنیای امروز، سیمان پ  از آ  دومین ماده پرمصرف در جهان است
 5ان تیپ از این رو سیم. یکی از انواع سیمان است که در برابر سولفات مقاوم می باشد

اخت و به عنوان یک سیمان ضد سولفات شناخته می شطود و بطه صطورت گسطترده در سط
ن این نوع از سیمان معمولا در محیط های مرطو ، ساحلی و همچنی. ساز کاربرد دارد

تن همچنطین در بط. مناطقی که خاک آنجا املاح زیادی دارد، مورد استفاده قرار می گیطرد
بطا . دمی تواند به عنوان یک گزینه مناسب تلقی شو 5ریزی های حجیم هم سیمان تیپ 
شاهد آن هستیم که نرخ گذاری این محصطول از  1400ورود سیمان به بورس کالا از سال 

 .حالططت دسططتوری خططارج شططده و بططر اسططاس مکططانیزم عرضططه و تقاضططا تعیططین می شططود
ه در همانطور که در نمودار مشاهده می گردد در تابسطتان از شطدت رقابطت صطورت گرفتط

 2درصطدی، متوسطط نطرخ  4.6اردیبهشت و خرداد کاسته شده  و در شهربور ماه با رقابت 
.هزار تومان به ازای هر تن به ثبت رسیده است 73میلیون و 
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

750شگویا-1.52 %0.1-729,565,777پلی اتیلن ترفتالات بطری

767شگویا-2.46%746,201,2811.6پلی اتیلن ترفتالات نساجی

695آریا، شاراک، جم-1.81%675,974,1163.7پلی اتیلن سبک

ک-1.77 %1.9-850,296,850پلی پروپیلن 874مارون، جم پیلن، شارا

494شغدیر، شپترو-1.58 %4.5-480,190,871پلی وینیل کلراید

271شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %4.0-263,701,047لوب کات

608شسپا،شبهرن،شرانل-1.34 %3.4-591,410,190روغن پایه 

288شپاس-1.00%280,573,3170.5قیر 6070

269شپنا،شبندر،شترانشپاس2.01%261,428,0003.3وکیوم باتوم

کشگویا1.22 %11.4-322,857,252منو اتیلن گلایکول 332مارون، شارا

691پارسشبصیر،شجم1.30%671,920,7952.9استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

86%

40%

51%

49%

76%

21%

78%

56%

63%

36%

60%

(یکساله)قیمتی نوسانات  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

305فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.40 %0.7-      296,988,409شمش بلوم

382فولاد،فنوردفجر، فسپا1.01%3.6       371,854,151ورق گرم

432فولادفجر1.01-        419,895,000ورق سرد

74کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.54%3.4        71,687,632گندله

171فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.37%3-        166,718,471آهن اسفنجی

451 ذوب-3.17 %13.2-   438,359,549تیرآهن

356ذوب، کویر، فرودفولای1.73%0.9    346,664,899میلگرد

7,136فملیفباهنر1.25 %0.3-       6,941,016,000مس کاتد

2,223فاسمین، فگسترفباهنر2.50 %0.6-    2,162,558,410شمش روی

2,497فایرافنوال1.33%3.4   2,429,172,817شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

12%

67%

38%

41%

24%

46%

28%

32%

27%

64%

(یکساله)قیمتی نوسانات 
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(سیمان)بورس کالا
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(یکساله) 2بازده قیمتی تیپ
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ر
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کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

42
3 

35
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   ت   اری     ت    شت   
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176

 

19,
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   ت   اری     ت    شت   

19,598قیمت هفته جاری :
19,848قیمت هفته گذشته :

 %1.26-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

25,154قیمت هفته جاری :
29,893قیمت هفته گذشته :

 %15.85-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

20,012قیمت هفته جاری :
19,869قیمت هفته گذشته :

%0.72درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,939قیمت هفته جاری :
18,522قیمت هفته گذشته :

%2.25درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

17,325قیمت هفته جاری :
17,576قیمت هفته گذشته :

 %1.43-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

17,472قیمت هفته جاری :
17,649قیمت هفته گذشته :

 %1.01-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

25,048قیمت هفته جاری :
23,676قیمت هفته گذشته :

%5.80درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

15,563قیمت هفته جاری :
16,130قیمت هفته گذشته :

 %3.52-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

22,301قیمت هفته جاری :
23,147قیمت هفته گذشته :

 %3.65-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

17,982قیمت هفته جاری :
21,785قیمت هفته گذشته :

 %17.45-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

43%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اس رد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اس رد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شسپا

 بین در شسپا .است کرده تولید صنعتی روغن های و موتور روغن های انواع و (اکسترکت و پارافین وک ، اسل  پایه، روغن) پایه محصولات انواع تن هزار 700 از بیش همواره اخیر سال های در و می باشد خاورمیانه در پایه روغن کننده تولید بزرگترین شسپا نماد با سپاهان نفت شرکت
 داده ترجیح و است کرده حرکت پایه روغن نظیر پایه محصولات عرضه سمت به بیشتر خود فروش سیاست در شسپا .می آورد بدست صادرات محل از را خود درآمد از درصد 64 از بیش متوسط طور به و می شود محسو  شرکت صادرات محورترین روانکار، صنعت در فعال های شرکت
 خود فروش سبد در را اآنه سهم سود، حاشیه بهبود و بنزینی و دیزلی موتورهای روغن قیمت افزایش صورت در که کرده حفظ خود برای را پذیری انعطاف این همواره شرکت البته .دهد اختصاص دارند، دستوری گذاری قیمت که موتور روغن انواع به را خود فروش سبد از کمتری بخش
 بسب اصفهان پالایشگاه به نزدیکی .است افزودنی مواد و آیزوریسایکل خرید به مربوط مابقی و لوبکات به مربوط معمولا آن درصد 67 از بیش که باشد می اولیه مواد خرید به مربوط تولید های هزینه از درصد 84 حدود که دهد می نشان شسپا شده ی تمام بهای ساختار .دهد افزایش
 دستوری آنها گذاری قیمت که رددا اختصاص محصولاتی به شرکت فروش سبد بیشتر اینکه به توجه با .دارد شرکت سود حاشیه بر بااهمیتی تاثیر شرکت محصولات نرخ و لوبکات بین فاصله شده ذکر موارد اساس بر .کند خریداری آن از را خود نیاز مورد خوراک عمده شسپا که شده
 متناسب افزایش عدم و انکاررو شرکت های سود حاشیه کاهش پی در .باشد داشته بهتری عملکرد بتواند شسپا و دهد رخ اس رد کرک شاخص نسبی بهبود که داشت انتظار مجموع در توان می شده تمام بهای رشد رغم علی ارز نرخ رشد با فروش، در صادرات بالای سهم همچنین و نیست
 14 تا 12 حدودا تعدیلی موضوع این که (سنگین لوبکات نرخ =0.95 * 1.05 * پلت  نشریه از 380 کوره نفت قیمت * مبادلات مرکز ارز نرخ متوسط) گردید اصلاح کالا بورس در لوبکات نرخ محاسبه فرمول 1403 سال ماه بهمن از گذشته، سال های در بنزینی و دیزلی موتورهای روغن نرخ

 صورت در موضوع این که باشد اههمر اس رد کرک رشد با روانکار تولیدکنندگان سایر همانند نیز گردیدشسپا سبب ... و موتور روغن انواع پایه، روغن جمله از محصولات قیمت رشد کنار در اخیر دوره در نفت قیمت نسبی ثبات و کاهش همچنین .داشت پی در لوبکات پایه نرخ در درصدی
.برگردد سابق روال به پاییز از و باشد نداشته تداوم است ممکن لوبکات نرخ شده ی تعدیل فرمول که داشت نظر در باید البته .داشت خواهد پی در را آتی فصول و تابستان در را سود حاشیه تقویت تداوم
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5,868 %197 %23 -%11 -%9

5,304 %159 %33 -%7 -%6

2,868 %109 %38 -%5 -%6

3,612 %175 %33 -%8 -%7

1,447 %53 %4 -%3

2,412 %6 -%42 -%25

594 %11 -%19 -%13

548 -%10 -%28 -%14

452 %1 %22 -%20

1,453 %79 %8 -%10

591 -%18 -%9

946 -%4 -%6

387 -%19 -%10

305 %169 %31 %1 -%3

589 %47 %10 -%2

78,118 %726 %124 %21 %14

4,961 %33 %16 %3

26,886 %33 %16 %2

107,037 %191 %31 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF



1404/06/0825

سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشطکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گطذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتطرین بطازدهی ممکطن را بطرای سطرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صططندوق نیططاز بططه صططرف زمططان و دانططش  سططرمایه گذاری: سططهولت در سططرمایه گططذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بططالایی برخططور نقدشططوندگیصططندوق هططای سططرمایه گططذاری از : مناسططب نقدشططوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نطده وجطود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینطده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
وره هطای در دصطندوق  آتیطه بطازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یطا بیشطتر از گذشطته باشطد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صطندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیطت عملکطرد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

بازنشستگی :ریسک آتیه: نام صندوق 

ع صندوق               1402/09/22:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1404/06/05:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 1,447

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای مرداد *

سا ر
 .   

 وا ی ش ش
  .   

چ د رشت  ای   عتی
  .   

بان 
  .   

سرمای    اری  ا
 .   

دارو ی
م  ولات ش   ا ی   . 

 .   

نیرو اه و  و   یتی
 .   

   ات اساسی
 .   

 راورده  ای ن تی
 .   

استخرا  كان   ای    ی
 .   

https://atiyehfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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1402/09/22 1403/09/22

:سرمایه گذاری واحد های
(به نام کارفرما.)می کند سرمایه گذاریکارفرما ماهیانه برای کارمند : عادی نوع اول
(کارفرما توثیقبه نام کارمند، در .)می کند سرمایه گذاریکارفرما ماهیانه برای کارمند : عادی نوع دوم
(ارمندبه نام ک.)می شود سرمایه گذاریماهیانه درصد مشخصی از حقوق کارمند توسط کارفرما : عادی نوع سوم
.کند سرمایه گذاریمبلغ معینی را  می تواندهر فردی : عادی نوع چهارم

کارفرمایان
کارکنان
اختیاری

م  یون  ومان
آتیه 

سرمایه گذاری در صندوق آتیه

میلیون تومان 1

شاخص
م  یون  ومان

1/64

سبدگردان مفید

1/13

1404/06/05
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100,950

126%

18% 13% 6%

110%

18% 12% 5%

122%

25% 19% 10%

116%

15% 16% 10%

97%

35%
18% 10%

 ر       نی           مام      ر اه ش  
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46%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,396

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
94,785,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

46%23%17%11%

سال شش ماه ماه هفته

-2%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می 1404/06/06 تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
  .کرد موافقت آن همت 260 با مرکزی بان  که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 452 حدود بان  ها بین بانکی، بازار در•

.است رسیده فروش به اوراق همت 193.2 حراج دوازده در و کنون تا .شد فروخته سرمایه بازار در (همت) تومان میلیارد هزار 7.2 حدود 404 سال در دولتی بدهی اوراق حراج دوازدهمین در •

 از عمدتا   که رسید درصد 2.9 به نیز ماهانه تورم نرخ که است حالی در این .یافت افزایش درصد 42.4 به گذشته ماه به نسبت افزایش درصد واحد 1.2 با مردادماه در تورم نرخ ایران آمار مرکز اعلام اساس بر•
.گیرند قرار تورم سوء تأثیر تحت بیشتر درآمدی پایین دهک های شده باعث و بوده آشامیدنی ها و خوراکی ها تورم نرخ افزایش محل
خارجی اقتصاد

 این .داشت افزایش نیز PCE تورم نرخ .رسید اخیر هفته 5 در خود میزان بالاترین به و بود افزایشی بیکاری مدعیان چهارهفته ای متحرک میانگین اما یافت کاهش هفته این در آمریکا بیکاری مدعیان آمار•
.کرد تقویت را رزرو فدرال بعدی نشست در بهره نرخ کاهش خصوص در تردید آمارها

 درصدی 1.8 افت و دولتی شرکت های سود درصدی 7.5 کاهش از متاثر که داشت درصدی 1.7 افت قبل سال مشابه مدت به نسبت2025 سال اول ماهه هفت  در چین شرکت های صنعتی سود تجمعی رشد•
  .بود خصوصی شرکت های سود

 اندازه به و  بنگاه ها توسط باراعت دریافت افزایش از متاثر بیشتر نقدینگی رشد نرخ افزایش این .داشت جزیی افزایش گذشته ماه به نسبت و ماند باقی بالا همچنان ژوئیه، در یورو منطقه نقدینگی رشد نرخ•
  .بود بازار انتظارات

 که تاس شده باعث کار، بازار احتمالی ضعف و س تامبر در نرخ کاهش احتمال درباره رزرو فدرال مقامات اظهارات .داشت قبل هفته به نسبت درصدی 0.32 رشد اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
 .است گذاشته کامودیتی ها قیمت بر مثبت تاثیر موضوع همین و کند پیش بینی اوت ماه در را دلار شاخص درصدی 2 تقریبی کاهش بازار
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قیمت جهانی

۷۳.۶۰۰.۳2(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۶۷.۵۳۱.۰۸(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۶۳.۹۴۰.۹۳(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
CIS۴۴۴.۰۰۰.۲۳ -(تن/دلار)بیلت 
-CIS۴۴۳.۰۰۰.۴۵ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۸۵.۰۰۰.۲۱ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۹۸۴۰.۰۰۱.۰۲گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۲۷۹۷.۰۰۰.۵۰ -(تن/دلار)روی
LME۲۶۱۸.۰۰۱.۰۸ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۸۳۰.۰۰۱.۲۲آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

۱۰۰۳.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۳۳.۰۰۰.۴۸خاورمیانه 
  -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

FOB  ۸۲۸.۰۰۰.۰۰خاورمیانه
-۲۶۰.۰۰۱.۱۴چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۵۰۶.۰۰۰.۴۰خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید ۷۳.۶۰ سطح به و داشت درصدی ۰.۳2  رشد قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد-۱.۱۴) متانول آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۱.22)اتیلن آن از هفتگی

 را دلار شاخص درصدی ۲ تقریبی کاهش بازار که است شده باعث کار، بازار احتمالی ضعف و سپتامبر در نرخ کاهش احتمال درباره رزرو فدرال مقامات اظهارات•
ع همین و کند پیش بینی اوت ماه در   .است گذاشته کامودیتی ها قیمت بر مثبت تاثیر موضو
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی ها  4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,359 حدود گاز مکعب متر هر نرخ69,840ماه شهریور 5 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.4 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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اقتصاد داخلی

  بان که کردند ارسال ری و سفارش (همت) تومان میلیارد هزار 452 حدود بان  ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن همت 260 با مرکزی

 به نسبت و کرد ثبت را همتی  49 حدود افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بان  از بان  ها اعتبار تقاضای•
.می دهد نشان را درصدی 3.7 افزایش اخیر ماه سه

 اخیر ههفت در و کرده اقدام ری و درخواست های با موافقت کاهش به اخیر هفته پنج در مرکزی بان •
 با هم آن) دولتی اوراق خرید کاهش دلیل به نهایت در گفت می توان اما .داد افزایش را انقباضی شدت
 افزایش رکزیم بان  علیه ری و عرضه افزایش برای فشارها بان  ها، توسط (بازار قیمت از بالاتر قیمت
.یافت خواهد

 افزایش قبل هفته به نسبت که رسید همت 275.14 حدود به قاعده مند واعتبار ری و مانده مجموع•
.داشت

 که حالی در داشتند، اعتبار تقاضای همت 410 حدود هفته هر بان  ها اخیر ماه 6 در متوسط به طور•
  .بود همت 346 حدود اعتبار عرضه متوسط

 شش ماهه در .است کرده تجربه را متعددی تغییرات مرکزی بان  رویکرد اخیر سال چند در کلی به طور•
 تا مهر از و انبساطی مهر اوایل تا 1403 اردیبهشت اواخر از انقباضی، 1403 اردیبهشت تا 1402 دوم
 رویکرد 1404 سال ابتدای از .شد کاسته انقباضی سیاست شدت از اسفند از .بود انقباضی بهمن
 .شد بساطیان مرکزی بان  رویکرد اخیر، امنیتی اتفاقات شروع با اما .بود گرفته پیش به انقباضی
.است آورده روی ری و عرضه کاهش به دوباره اخیر هفته پنج از سپ ،

 کلیفت از بدهی اوراق فروش بودن کمتر و کشور بودجه کسری وضعیت به توجه با که است بدیهی•
 خواهد ار ری و عرضه افزایش به مجبور مرکزی بان  بان  ها، به اوراق واگذاری با نهایت در بودجه ای،
.شد

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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اقتصاد داخلی

 تومان میلیارد هزار 7.2 حدود و شد برگزار امسال شهریور 4 در دولتی اوراق حراج دوازدهمین•
.شد فروخته سرمایه بازار در (همت)

.شود حراج یا واگذار اوراق همت 20.3 حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 توسط اوراق خرید اخیر، هفته 6 طی ثابت درآمد با صندوق های به پیوسته به طور پول ورود•

.است داده افزایش را سرمایه بازار در فعال مالی نهادهای
 منجر  هابان  توسط اوراق خرید کاهش به بین بانکی، بازار در مرکزی بان  انقباضی رویکرد اما•

.است شده
 بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از (همت 193.2) بدهی اوراق فروش مجموع •

.است (همت 222.8) 1404
 فراتر مل،ع در امسال  برای دولتی اوراق فروش که داشت انتظار می توان کنونی، شرایط به توجه با•

  .باشد همت 1100 از

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1404 سال اسلامی مالی اوراق حراج دوازدهمین نتیجه
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اقتصاد داخلی

 با مقایسه در که بود درصد 2.9  ،1404 مردادماه در ماهانه تورم نرخ آمار، مرکز گزارش اساس بر•
 به نسبت  درصدی واحد 1.2 افزایش با نقطه ای تورم .داشت درصدی واحد 0.6 افت قبل ماه
  .رسید درصد 42.4  به تیرماه

 عبارت به رسید، درصد 51.4 به آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه نقطه به نقطه  تورم مردادماه در•
 1404ادمرد در «یکسان آشامیدنی های و خوراکی ها سبد» یک خرید هزینه متوسط به طور دیگر،
 کالاهای» نقطه ای تورم .است یافته افزایش درصد 51.4 گذشته سال مشابه ماه به نسبت

  .بود درصد 37.9 نیز «خدمات و غیرخوراکی

  و (دوم و اول دهک های  برای) درصد 44.4 بین هزینه ای مختلف دهک های برای نقطه ای تورم•
 .است بوده متغیر (دهم دهک  برای) درصد 41.2

 ورمت نرخ کمترین همدان استان  که است آن از حاکی استان ها تفکیک به تورم نرخ داده های•
 را (درصد 3.9)  ماهانه تورم نرخ بیشترین شمالی خراسان  استان  و (درصد 1.4) ماهانه
  .داشته اند

  و (جنوبی خراسان استان برای) درصد 36.7 بین نیز کشور استان های تفکیک  به نقطه ای تورم•
  .است بوده متغیر (مرکزی استان برای) درصد 49.8

یتکمیل توضیحات تورم مصرف کننده 

  هزینه ای دهک های تفکیک به نقطه ای تورم
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اقتصاد آمریکا

  .است اشتغال بخش نسبی تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 اندکی که رسید نفر هزار 229 به و یافت کاهش هزار 5 قبل هفته به نسبت بیکاری مدعیان تعداد 2025 اوت 23 به منتهی هفته در•
 5 در آن میزان بالاترین که رسید نفر هزار 226.5 به نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای متحرک میانگین .بود پیش بینی ها از کمتر
  .است اخیر هفته

.ندمی ک حفظ را آن تدریجی تضعیف و استخدام کندی درباره نگرانی ها اما نیست، کار بازار سریع وخامت نشانه داده ها این•
تقاضا بخش

 به .بود ژوئن رشد از کمتر که یافت افزایش درصد 0.2 ماهانه آمریکا (PCE)شخصی مصرف مخارج قیمت شاخص 2025 ژوئیه در•
داشتند، افزایش درصد 0.3 خدمات و کاهش درصد 0.1 کالاها قیمت نیز اقلام تفکیک

 ماه پنج سطح بالاترین که رسید درصد 2.9 به نیز سالانه هسته  تورم و ماند ثابت درصد 2.6 رویPCE کلی تورم سالانه، مقیاس در•
  .است اخیر

پولی سیاستگذاری
 آن کاهش خواستار عضو دو هرچند داشت، نگه ثابت درصد 4.50–4.25 روی متوالی جلسه پنجمین برای را بهره نرخ رزرو فدرال•

 رویکرد و ددادن خبر اقتصادی چشم انداز قطعیت عدم و بالا کمی تورم اقتصادی، فعالیت های شدن کند از سیاست گذاران .شدند
 .کردند حفظ را «مشاهده و انتظار»

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

  .است شده تضعیف نسبی به طور کشور این عرضه بخش کلی به طور
  عرضه بخش

 به قبل سال مشابه مدت به نسبت درصدی 1.7 افت با 2025 سال نخستماه 7 در چین صنعتی شرکت های سود•
.رسید یوآن تریلیون 4.02 سطح

 درصدی 1.8 افت خصوصی شرکت های سود و درصدی 7.5 کاهش دولتی شرکت های تجمعی سود دوره، این طی•
  .داشت

 نقطه ای رشد ماه این در .بود منفی متوالی ماه سومین برای نیز 2025 ژوئیه در صنعتی شرکت های سود سالانه رشد•
  .کرد تجربه را درصدی 1.5 کاهش صنعتی شرکت های سود

  تقاضا بخش
  .نشد منتشر چین تقاضای بخش خصوص در تازه ای اطلاعات اخیر هفته در•

  پولی سیاست گذاری
 .نشد منتشر چین پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات اخیر هفته در•

توضیحات تکمیلی تغییرات سود صنعتی تجمعی 
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واقتصاد منطقه یور

عرضه بخش
.نشد منتشر منطقه این عرضه بخش از جدیدی اطلاعات اخیر هفته در•

تقاضا بخش
 بالا چنانهم ژوئیه، در منطقه، این تولید بهبود و بهره نرخ کاهش تبع به یورو منطقه نقدینگی رشد نرخ•

  .داشت جزیی افزایش گذشته ماه به نسبت و ماند باقی
 انتظارات اندازه به و  بود بنگاه ها توسط اعتبار دریافت افزایش از متاثر بیشتر نقدینگی رشد نرخ افزایش این•

.می دهد نشان را  یورو منطقه تولید بخش تدریجی تقویت موضوع این و بود بازار
 در اروپا  بان توسط بهره نرخ که حالی در دارد، نزولی روند همواره (پول چاپ) پولی پایه اینکه، جالب نکته•

.است کاهش حال
  پولی سیاست گذاری

 بهره نرخ .داد کاهش  خرداد 15 در را بهره نرخ اخیر، ماه 17 در بار هشتمین برای اروپا مرکزی بان •
.نداد تغییر را نرخ این (مرداد 2) خود بعدی جلسه در اما .رسید درصد 2.15 به سیاستی

 1.4 حدود) اقتصادی رشد جزیی کاهش و (درصد 2)هدف تورم نزدیک  تورم روند ثبات به توجه با•
 آمریکا، رورز فدرال توسط س تامبر در بهره نرخ کاهش مورد در بالا احتمال همچنین ناحیه، این  (درصد
.دهد جزیی کاهش را بهره نرخ (شهریور 20) آتی درجلسه می رود انتظار

توضیحات تکمیلی عرضه وام و نقدینگی
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نقدینگی رشد سالانه نرخ



1404/06/0840

رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 یتوضع به توجه  با و داشته صعودی روند بیکاری نرخ اخیر، ماه در :آمریکا بیکاری نرخ

 :آن یاحتمال آثار .یابد افزایش بیکاری نرخ می رود انتظار کشور، این اشتغال شاخص های
کری تو و طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص و کامودیتی :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقه یورودو شنبه 1404.06.10س تامبر 1(ژوئیه)نرخ بیکاری

منطقه یورودو شنبه 1404.06.10س تامبر 1سخنرانی ریی  کل بان  مرکزی

منطقه یوروسه شنبه 1404.06.11س تامبر 2(اوت)نرخ تورم مصرف کننده

منطقه یوروچهار شنبه 1404.06.12س تامبر 3(اوت)تورم تولیدکننده 

آمریکاچهار شنبه 1404.06.12س تامبر 3(ژوئیه)JOLTsفرصت های شغلی

آمریکاپنجشنبه 1404.06.13س تامبر 4(اوت30)مدعیان بیکاری 

PMI منطقه یوروپنجشنبه 1404.06.13س تامبر 4(اوت)ساخت وساز

منطقه یوروپنجشنبه 1404.06.13س تامبر 4(ژوئیه)خرده فروشی 

آمریکاجمعه 1404.06.14س تامبر 5(اوت)لیست حقوق غیرکشاورزی 

آمریکاجمعه 1404.06.14س تامبر 5(اوت)نرخ بیکاری و مشارکت 





تحلیل مفید 
(تاصیکو)شرکت سرمایه گذاری صدر تامین

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت سرمایه گذاری صدر تامین

بطا نطام شطرکت مطدیریت سطرمایه گذاری کاشطی و سطرامیک  1378شرکت سرمایه گذاری صدر تامین در سطال 
بطه  1383ایطن شطرکت در سطال . تامین با سرمایه یک میلیارد ریال به صطورت سطهامی خطاص تاسطی  گردیطد

دیل شده شرکت سرمایه گذاری صدر تامین تغییر نام داد و در همین سال از سهامی خاص به سهامی عام تب
.با نماد تاصیکو در بازار سرمایه عرضه اولیه گردید 1398سهام این شرکت در سال . است
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    شر ت سرمای    اری  امی  ا ت اعی

    شر ت  روه مالی  با  امی 

شر ت سرمای    اری ن ت و  از و 
    پتروش  ی  امی 

   موسس    دوق ب    ا ت اعی روستای ان و عشا ر

  دوق بازار ردانی

    سا ر

سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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سبد سرمایه گذاری

سبد سرمایه گذاری بورسی به تفکیک صنایع

46,032

2,283

6,295

633

10,418

0 20,000 40,000 60,000

   ات اساسی

استخرا  ز ال س گ

سا ر م  ولات  انی  یر   ی

استخرا   ان     ی

سا ر

م   ارد  ومان

همان طور کطه در نمطودار مقابطل مشطاهده می شطود بیش تطرین سطهم در بطین دارایی هطای 
درصد ارزش سبد سطهام  69که حدود . تاصیکو مربوط به صنعت تولید فلزات اساسی است

بورسططی ایططن شططرکت را بططه خططود اختصططاص داده اسططت و پطط  از آن اسططتخراج زغططال سططن ، 
را بطه خطود  محصولات کانی غیرفلزی و استخراج کانه های فلزی به ترتیطب بیش تطرین اوزان

. اختصاص داده اند
.است. ت.م.ه 65/6ارزش روز کل سبد دارایی های بورسی این شرکت برابر 
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.تاصیکو در صنعت تولید فلزات اساسی مالکیت ملی صنایع م  ایران، فولاد مبارکه، ذو  آهن اصفهان و  م  شهید باهنر را در اختیار دارد

(به تفکیک شرکت)ارزش دارایی تاصیکو در صنعت تولید فلزات اساسی 
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7,595

8,745

6
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مالکیت تاصیکو در صنعت تولید فلزات اساسی
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ذوب     ا  هان

سبد سرمایه گذاری
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.در این صفحه به بررسی روند سودسازی و درصد تقسیم سود شرکت های گروه فلزات اساسی تاصیکو در سه سال مالی گذشته پرداخته ایم

مس شهید باهنر فولاد مبارکه اصفهان ملی صنایع مس ایران
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به تفکیک شرکتارزش دارایی تاصیکو در صنعت استخراج زغال سنگ 

2,283

0 20,000 40,000 60,000 80,000

ز ال س گ پروده طبس

م   ارد  ومان

مالکیت تاصیکو در صنعت استخراج زغال سنگ 

ز ال س گ پروده طبس62.0%

.تاصیکو در صنعت استخراج زغال سن  مالکیت زغال سن  پروده طب  را در اختیار دارد

سبد سرمایه گذاری
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.در این صفحه به بررسی روند سودسازی و درصد تقسیم سود شرکت های گروه فلزات اساسی تاصیکو در سه سال مالی گذشته پرداخته ایم

زغال سنگ پروده طبس
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به تفکیک شرکتارزش دارایی تاصیکو در صنعت سایر محصولات کانی غیرفلزی 

4,083

1,513

699

0 20,000 40,000 60,000 80,000

  ا ع خاک چی ي ا ران
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مالکیت تاصیکو در صنعت سایر محصولات کانی غیرفلزی

72.0%

53.0%

61.0%

  ا ع خاک چی ي ا ران

پشم شيش  ا ران

 ر ورده  اي نسوز ا ران

.اردتاصیکو در صنعت سایر محصولات کانی غیرفلزی مالکیت صنایع خاک چینی ایران، پشم شیشه ایران، و فرآورده های نسوز ایران را در اختیار د

سبد سرمایه گذاری
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.در این صفحه به بررسی روند سودسازی و درصد تقسیم سود شرکت های گروه فلزات اساسی تاصیکو در سه سال مالی گذشته پرداخته ایم

فرآورده های نسوز ایران پشم شیشه ایران صنایع خاک چینی ایران

1,836
1,311

832608

                

مان
د تو
لیار
می

96%97%95%95%

                

مان
د تو
لیار
می

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

835
658641

442

                

1,150
903

494
239

                

74%91%91%93%

                

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

392318
13139

                

1,256
1,0531,004826

                

0%

98%97%92%

                

فروش

سود خالص

درصد تقسیم سود

60
133

168

                

مان
د تو
لیار
می

مان
د تو
لیار
می

مان
د تو
لیار
می

مان
د تو
لیار
می

سبد سرمایه گذاری



1404/06/0852

به تفکیک شرکتارزش دارایی تاصیکو در سایر صنایع 

5,127

4,485
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.تاصیکو در سایر صنایع مالکیت هلدین  توسعه معادن و فلزات،معدنی املاح ایران،و کاشی الوند را نیز در اختیار دارد

سبد سرمایه گذاری
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تاصیکو از محطل شطرکت های  1404در سال مالی منتهی به اردیبهشت . سبد سرمایه گذاری غیر بورسی تاصیکو شامل تعدادی شرکت است که مهم ترین آن ها از منظر سوددهی برای تاصیکو شرکت های روبرو هستند
.میلیارد تومان درآمد کسب کرده است که در جدول روبرو سهم مهمترین  شرکت های غیربورسی تاصیکو از این عدد قابل مشاهده است 600غیربورسی حدود 

(میلیون ریال) 1404سود نقدی دریافتی تاصیکو در سال مالی  درصد مالکیت تاصیکو نام 

5،940،000 فولاد اکسین خوزستان  %30

21،595 %80 توسعه معادن پارس تامین

155،750 %16 مدیریت اکتشاف منابع معدنی پایا

0 %60 اکتشاف و  حفاری صدر تامین

0 %26 لوله سازی اهواز

سبد سرمایه گذاری
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سود و زیان

1404کارشناسی  0۲-1403 0۲-140۲ 1401-0۲ 1400-0۲ 1399-0۲ 139۸-0۲ شرح

درآمد سود سهام 5,437,957 11,813,369 25,978,543 44,140,410 67,794,781 74,485,173 78,774,600
فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود  1,357,529 7,175,225 10,277,874 1,434,286 9,248,575 3,438,897 4,753,603

درآمد کل 6,795,486 18,988,594 36,256,417 45,574,696 77,043,356 77,924,070 83,528,203
(1,059,961) (750,106) (445,667) (229,020) (185,501) (150,876) (87,661) هزینه های عمومی و اداری

عملیاتی( زیان)سود  6,707,825 18,837,718 36,070,916 45,345,676 76,597,689 77,173,964 82,468,242

(6,249,454) (637,163) (226,052) (912,423) (452,276) (928,190) (794,123) هزینه های مالی

433,405 (23,891) (8,771) خالص سایر درآمد ها و هزینه های غیر عملیاتی 10,811 12,473 47,881 22,800

خالص قبل از بهره و مالیات( زیان)سود  5,924,513 17,922,001 35,666,521 44,456,053 76,362,866 76,512,910 76,652,193
0 0 0 0 0 0 0 مالیات

خالص( زیان)سود  5,924,513 17,922,001 35,666,521 44,456,053 76,362,866 76,512,910 76,652,193

سرمایه 20,000,000 20,000,000 31,000,000 31,000,000 31,000,000 67,500,000 67,500,000

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 88 266 528 659 1,131 1,134 1,136
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جمع بندی

عمطده سطرمایه گذاری ایطن . دارد. ت.م.ه 94.6، ارزش روز دارایی هطا حطدود  .ت.م.ه 65.7تاصیکو با ارزش بازار 
یت کامطل عرضه اولیه شرکت فولاد اکسین خوزستان و همچنین به ظرف. گروه در صنعت فلزات اساسی است 

ردسطتان رسیدن خطوط تولید شرکت توسعه معادن پارس تامین و بهره برداری رسیدن توسعه معطادن ططلای ک
عطه شطرکت عرضه اولیه ططلای صطدرتفتان زیطر مجمو. می تواند بر سود آوری این شرکت اثر قابل توجهی بگذارد

.توسعه معادن پارس تامین و همچنین فولاد اکسین بر جذابیت این شرکت می افزاید

تاصیکو NAVتحلیل
776،842،444 اضافه ارزش سبد سرمایه گذاری 
67،500،000 سرمایه 
6،750،000 اندوخته قانونی
16،947،777 سایر اندوخته
79،052،023 سود و زیان انباشته
169،249،032 حقوق صاحبان سهام
0 ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاری ها
0 سود تقسیمی مجمع برگزار شده
0 سود نقدی دریافتی
0 سهام واگذار شده( زیان)سود

67،500،000،000 تعداد سهام
14،016 NAV (ریال)
9،950 قیمت سهم
71٪ P/NAV
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