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کاربردهای اوره

سفیید رنف  حالت جامد آن یا به شکل پودر و یا به شکل گرانول. یک ترکیب شیمیایی است که به شکل جامد و یا به شکل محلول در آب تولید می شودCO(NH2)2اوره با فرمول شیمیایی 
راد اوره را بفه اکثریفت افف. به عنوان یکی از محصولات اصلی حوزه صنعت پتروشیمی در صنایع مختلف  کفاربرد دارداین ماده . است و محلول آبی آن نیز، یک محلول بی رن  و شیاف است

. مشاهده می کنیدراعنوان کود کشاورزی می شناسند، اما این ماده در طی  گسترده ای از صنایع دیگر کاربرد دارد، در جدول زیر برخی دیگر از کاربردهای اوره

کاربرد صنعت

اصلی ترین کود برای تقویت و افزایش محصول کشاورزی و زراعت

تولید رزین و پلاستیک پلیمر

NOxبرای کاهش AdBlueمحلول  کاهش آلایندگی خودرو

کرم ها و درمان بیماری پوستی داروسازی

تثبیت رن  و بهبود کیییت نساجی و چرم

بهبود ویژگی های فیزیکی محصول چسب و کاغذ

مواد منیجره صنایع نظامی
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چرا اوره؟

ی آن یعنی کود ، اما مقرون به صرف ترین نوع کود شیمیایی مورد استیاده در کشاورزی، کود نیترات و نوع اصل...کودهای مختلیی برای کشاورزی وجود دارد، مانند کودهای فسیات، پتاس و 
ورد نظفر هر چه این شاخص کوچک تر باشفد، کفالای مف. شاخصی به نام مقرون به صرفگی وجود دارد، که حاصل تقسیم درآمد در دسترس خانوار بر هزینه کالای مورد نظر می باشد.اوره است

.مقرون به صرفه تر است
از (DAP)عنفی دی آمونیفوم فسفیات یدر تصویر زیر شاخص مقرون به صرفگی انواع کودهای شیمیایی را مشاهده می کنید که نشان می دهد، همچنان کود اوره از اصلی تفرین رقیفب خفود

. کود پتاس نیز اگر چه مقرون به صرفه تر است، اما از نظر حجمی، مقدار آن مورد نیاز آن در خاک بسیار کمتر است. مقرون به صرفگی بیشتری برخوردار است
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بررسی سمت عرضه اوره در جهان
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بزرگترین تولید کنندگان اوره به تفکیک کشور

[1]. به شرح جدول زیر هستند2025در سال اصلی ترین کشورهای تولید کننده اوره

(میلیون تن)ظرفیت تولید سالانه  کشور

43 چین

28.3 هند

14.6 اندونزی

10 ایران

10 عربستان

7.7 روسیه

6.2 قطر

2.3 مالزی

2.3 کانادا

2 آمریکا

2030رد تفا سفال قطفر هفم برنامفه دا. تبدیل شودهانروسیه برنامه های میصلی برای افزایش ظرفیت تولید اوره تا ظرفیت های بسیار بالا دارد و قصد دارد به بزرگترین تولید کننده اوره در ج
[2]. برابر حال حاضر برساند2میلیون تن، یعنی 12.4ظرفیت تولید خود را به 
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نحوه تامین گاز طبیعی 

این که از کفدام حالفت گفاز . می تواند مورد استیاده قرار گیردLNGاصلی ترین ماده اولیه جهت تولید اوره، گاز طبیعی است که هم به شکل گازی و با خط لوله و هم به شکل مایع و اصطلاحا 
از طبیعفی بفرای تولیفد کشورهای دارای منابع گازی مانند ایران، قطر و روسیه، از خط لوله گ. طبیعی برای تولید استیاده می شود، بسته به موقعیت جغرافیایی کشور تولید کننده متیاوت است

. نیز در پتروشیمی های خود جهت تولیفد اوره اسفتیاده می کننفدLNGاما کشورهایی که فاقد منبع گاز هستند، بسته به فاصله از هاب های تولید کننده، علاوه بر خط لوله از . استیاده می کنند
.  اوره بدست می آیدبوش، آمونیاک بدست آمده و سپس طی فرآیند سنتز اوره، با کمک کاتالیزور و در فشار بالا-لازم به ذکر است که در فرآیند تولید اوره، ابتدا از گاز طبیعی، با فرآیند هابر
[5[ ]4[ ]3]. در جدول زیر منابع تامین گاز تولید کنندگان اصلی اوره را شرح داده ایم

منبع تامین گاز برای تولید اوره کشور

از قطر و استرالیا و کاناداLNGمنابع گازی موجود در شمال غرب چین، خط لوله گاز از روسیه و آسیای مرکزی،  چین

از قطرLNGخط لوله گاز از ترکمنستان،  هند

میدان های گازی داخلی مجمع الجزایر اندونزی و خط لوله اندونزی

میدان های گازی داخلی ایران ایران

میدان های گازی داخلی عربستان عربستان

میدان های گازی داخلی روسیه روسیه

میدان های گازی داخلی قطر قطر

میدان های گازی داخلی مالزی مالزی

میدان های گازی داخلی کانادا کانادا

میدان های گازی داخلی آمریکا آمریکا
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بزرگترین تولید کنندگان اوره به تفکیک شرکت

[8][7]. بزرگترین شرکت های پتروشیمی تولید کننده اوره در جهان به ترتیب زیر است

(میلیون تن)ظرفیت تولید سالانه  کشور شرکت

14.6 اندونزی Papuk Indonesia

10 عربستان SABIC

5.6 قطر QAFQO

3.2 ایران پردیس

3 روسیه UralChem

3 هند National Fertilizers Limited (NFL)

2 هند IFFCO

1.5 نروژ Yara International

1.5 آمریکا CF Industries

1.5 چین Shandong Haihua Group

1.5 کانادا Nutrien

چک تامین می شود و علیرغم اینکه این کشورها بزرگترین تولیدکننده اوره هستند، اما این میزان تولید اوره از تعداد زیادی شرکت کونکته جالب و قابل تامل در مورد چین و هند این است که، 
.به بعد قرار دارند5به همین دلیل است که در فهرست بزرگترین تولید کنندگان اوره، تولیدکنندگان هندی و چینی همگی از رتبه های 
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بزرگترین صادرکنندگان اوره

[10[ ]9]. متعلق به کشورهای زیر است2025بیشترین میزان صادرات اوره در جهان در سال 

(میلیون تن)حجم صادرات  کشور

6.9 روسیه

4.2 چین

3.7 عربستان

3.2 مصر

3.2 الجزاریر

2.4 نیجریه 

2 مالزی

1.8 امارات

1.5 عمان

ولی طبق صورتهای مالی تولید کننفدگان اوره و. های بین المللی، میزان دقیق صادرات ایران مشخص نیستبه دلیل تحریم ها و صادرات به اشکال متعدد و مشخص نبودن آمار دقیق در داده 
.  میلیون تن در سال است و در رتبه سوم صادرکنندگان اوره در جهان قرار می گیرد4آمونیاک در کشور، صادرات ایران چیزی حدود 
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بزرگترین صادر کنندگان اوره 

[11]. مشاهده می کنید(ITC)در نقشه زیر بزرگترین صادر کنندگان اوره بر اساس سهم از صادرات را در جهان، طبق آمار مرکز تجارت جهانی 
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بزرگترین صادر کنندگان اوره 

نکته جالب توجه این است که در ترتیب بین تناژ صادراتی و رقم دلاری آن . مشاهده می کنید(ITC)اساس داده های در جدول زیر هم میزان صادرات اوره بر اساس ارزش دلاری صادرات را بر
[11]. دمی باش... و نوع فروش و ره تیاوت وجود دارد و همان ترتیب یکسان برقرار نیست و این امر نشان دهنده اختلاف قیمت فروش در کشورهای مختل  است که ناشی از کیییت او
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بزرگترین صادر کنندگان اوره 

60سال اخیر متعلق بفه نیجریفه بفوده اسفت بفا 4بیشترین رشد در .ساله در میزان صادرات اوره در محور افقی و تغییرات سالانه صادرات اوره در محور عمودی را شماهده می کنید4تغییرات 
عمان هم رشد جالب توجهی از خود نشان داده اسفت و بفه عنفوان یفک کشفور همسفایه . درصدی شده است10درصد افزایش در فروش صادراتی، اما این کشور در یک سال اخیر دچار افت 

همان طور کفه . درصدی در صادرات داشته است10درصدی و در یک سال اخیر هم رشد بیش از 20سال اخیر افزایش 4این کشور در . می تواند به یک رقیب منطقه ای برای ایران تبدیل شود
سفاله 4روسیه هفم اگفر چفه در بفازه . درصد کاهش داشته است30سال اخیر صادرات چین 1گیته شد چین به سمت مصرف داخلی پیش رفته است و کاهش در صادرات داشته است و در 

[11]. درصدی در صادرات بوده است8-7درصدی در صادرات داشته، اما در یک سال اخیر و احتمالا تحت تاثیر جن  شاهد افت 15افزایش 
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جمع بندی

میفان، عرضفه اوره در ایفن. ژیک را به شکل قابل توجهی تغییر دهدراتبازار جهانی اوره تحت تأثیر مجموعه ای از عوامل اقتصادی، جغرافیایی و سیاسی قرار دارد که می تواند قیمت و دسترسی به این محصول است
.به ویژه تحت تأثیر دسترسی به منابع انرژی، ظرفیت تولید کشورها، شرایط آب و هوایی و تنش های ژئوپلیتیکی قرار دارد

مستلزم مصرف بالای گفاز طبیعفی تولید اوره و آمونیاک. دسترسی به منابع گاز طبیعی یکی از اصلی ترین عوامل تعیین کننده توان رقابتی تولیدکنندگان اوره است: دسترسی به منابع گاز طبیعی و هزینه تولید1.
ولیفد اوره نیازمنفد در مقابل، کشورهایی که منابع گاز محدودی دارنفد، معمفولاب بفرای ت. است و بنابراین کشورهایی که از گاز ارزان و در دسترس برخوردارند، قادر به تولید این محصولات با هزینه کمتر هستند

ره را بفه این موضوع باعث می شود که بسیاری از ایفن کشفورها، بفا تخصفیص یارانفه های دولتفی، تولیفد او. یا احداث خطوط انتقال گاز هستند که هزینه تولید را به شدت افزایش می دهد LNGاستیاده از
.مصرف داخلی محدود کنند تا توان رقابتی خود در بازار جهانی کاهش نیابد

یفد داخلفی آن نیفز این کشور نه تنها مصرف کننده عمفده اسفت بلکفه تول. چین، به عنوان بزرگ ترین مصرف کننده اوره در جهان، نقش تعیین کننده ای در بازار جهانی دارد: وضعیت تولید و مازاد عرضه در چین2.
صفادراتی برعکس، در مواقعی که محفدودیت های. در سال هایی که چین مازاد تولید دارد، عرضه اضافی به بازار جهانی فشار می آورد و موجب کاهش قیمت ها می شود. می تواند بر عرضه جهانی تأثیر بگذارد

ای صفادراتی این عامل باعث شده است که تحولات تولیفد و سیاسفت ه. در چین اعمال می شود یا ظرفیت تولید کاهش می یابد، عرضه جهانی محدود شده و قیمت اوره به طور قابل توجهی افزایش می یابد
.چین، شاخصی کلیدی برای پیش بینی نوسانات بازار اوره باشد

ل جایگاه اسفتراتژیک این منطقه به دلی. کشورهای حوزه خلیج فارس، از جمله ایران، قطر، عربستان و عمان، از بزرگ ترین تولیدکنندگان اوره در جهان هستند: تأثیر تنش های ژئوپلیتیکی در حوزه خلیج فارس3.
می توانفد هرگونه اختلال در این منطقه، چه به دلیل محدودیت های حمل ونقل دریایی و چفه بفه دلیفل تهدیفدات امنیتفی،. خود و تمرکز تولید انرژی، همواره تحت تأثیر تنش های سیاسی و نظامی قرار دارد
.به همین دلیل، تحلیلگران بازار همواره سیاست ها و تحولات سیاسی در این منطقه را به دقت رصد می کنند. عرضه اوره را کاهش دهد و نوسانات شدید قیمت ها را به همراه داشته باشد

یژه مصفرف گفاز افزایش مصفرف انفرژی در ایفن فصفول، بفه و. تغییرات دما و شرایط فصلی نیز به ویژه در زمستان های سرد، بر عرضه اوره و هزینه تولید آن تأثیرگذار است: تأثیر شرایط آب و هوایی و فصلی4.
ه صفنایع پتروشفیمی در برخی کشورها، برای تأمین نیاز انرژی، میزان گاز تخصیص یافتفه بف. طبیعی برای گرمایش، می تواند منجر به افزایش قیمت انرژی و در نتیجه افزایش بهای تمام شده تولید اوره شود

.به علاوه، زمستان های سخت ممکن است باعث اختلال در حمل ونقل و توزیع گاز و اوره شود که اثر مستقیمی بر بازار دارد. کاهش می یابد و این خود محدودیتی در سمت عرضه ایجاد می کند
:  سایر عوامل اقتصادی و تولیدی5.
هد و عرضفه را پایفدارتر دگان را افزایش دکننبهره گیری از فناوری های جدید در تولید اوره، مانند گرانولاسیون مدرن و فرآیندهای با مصرف انرژی کمتر، می تواند توان رقابتی تولید: سرمایه گذاری و فناوری تولید•

.کند
.قیمت جهانی گاز، به ویژه در اروپا و آسیا، می تواند به سرعت بر هزینه تولید اوره اثر بگذارد و عرضه را تحت فشار قرار دهد: تغییرات قیمت گاز طبیعی•
ر عرضفه جهفانی م بتقیدر برخی کشورها، یارانه های دولتی برای کاهش هزینه تولید و تضمین عرضه داخلی اوره به کشاورزان اعمال می شود که می تواند اثر غیرمس: سیاست های یارانه ای و حمایت های دولتی•

.داشته باشد
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بررسی سمت تقاضای اوره در جهان
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بزرگترین مصرف کنندگان اوره به تفکیک کشور

[ 13[ ]12] .ل می شودشامبیشترین میزان مصرف اوره در جهان متعلق به کشورهای زیر است، این مقدار مصرف لزوما مربوط به بخش کشاورزی نیست و کل مصرف کشورها را 

(میلیون تن)حجم مصرف  کشور

40 چین

35 هند

10 آمریکا

10 اندونزی

8.5 برزیل

5.5 تایلند 

4.1 استرالیا

3 ایران

3 ترکیه

.کردهیدآمار اشاره شده صرفا به مصرف کشورها اشاره دارد و واردات کشورها نیست، آمار بزرگترین وارد کنندگان اوره را در صیحه بعد مشاهده خوا
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بزرگترین وارد کنندگان اوره به تفکیک کشور

بفه طفور میفانگین نمفایش 2024و 2023جدول زیر میزان واردات اوره را در سال . کشورهای اصلی وارد کننده، کشورهایی هستند که بخش خوبی از اقتصاد آنها را کشاورزی تشکیل می دهد
[16[ ]15[ ]14]. می دهد

دلیل (میلیون تن)حجم واردات  کشور

توسعه بخش کشاورزی و علی الخصوص نیشکر، سویا و دانه های روغنی 8.3 برزیل

جمعیت بالا و تامین امنیت غذایی، خاک فقیر از ترکیبات نیتروژن دار 7.1 هند

توسعه کشاورزی و علی الخصوص کشت سویا 5.1 آمریکا

توسعه کشاورزی و علی الخصوص کشت سویا 4.1 استرالیا

کشت گندم، کلزا، ذرت، چغندر قند 3 فرانسه

توسعه صادرات برنج، پالم و خردکاه 2.9 تایلند

کشت ذرت، پنبه، گندم، برنج 2.4 ترکیه

از اوره مصفرفی % 90اب تقریبف. ه اوره، شده اسفتویژدر برزیل توسعه گسترده بخش های سویا، ذرت، قند و نیشکر و استیاده از بیوفیول ها منجر به افزایش شدید تقاضا برای کود نیتروژنی، به 
.این کشور از خارج وارد می شود

اک هفای خ. دهایی مانند اوره اسفتکوجمعیت هند همچنان در حال رشد است و تأمین مواد غذایی برای این جمعیت بزرگ نیازمند افزایش عملکرد محصولات کشاورزی است که وابسته به
ایی ماننفد یارانه گذاری گسترده بر کودهای شیمیایی، به خصفوص اوره، و اجفرای طرح هف. بسیاری از مناطق هند از نیتروژن فقیر هستند و به همین دلیل استیاده گسترده ای از اوره وجود دارد

.برای تشویق کشاورزان به استیاده بهینه از کود، تقاضا را تقویت کرده اند (Soil Health Card)طرح کارت سلامت خاک
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امنیت غذایی و تاثیر آن بر نوسان قیمت اوره

:باید به نکات زیر در مورد نرخ اوره هم در آینده نزدیک توجه داشت•
در مقاله ای در مورد افزایش نرخ تامین مفواد غفذایی و تفورم در [ 17]فاینانشیال تایمز . افزایش قیمت اوره می تواند باعث افزایش قیمت مواد غذایی و بر هم خوردن امنیت غذایی در جهان شود1.

.مواد غذایی به دلیل افزایش قیمت اوره خبر هشدار داده است
رند و از آنجا کفه این کشورها به دلیل خرید نیت و گاز از روسیه تحت فشار آمریکا قرار دا. افزایش قیمت اوره می تواند به دلیل فشار مضاع  بر هند و چین از سوی آمریکا و کشورهای غربی باشد2.

شورها ایجفاد قرار داده و یا تورم مواد غذایی در این کثیربرای تامین غذای جمعیت بسیار زیاد خود به کود اوره نیاز مبرم دارند، افزایش قیمت اوره می تواند امنیت غذایی این دو کشور را تحت تا
.کنند

:به عنوان مثال به رابطه بین قیمت اوره و ذرت در طول زمان در تصویر زیر توجه کنید
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امنیت غذایی و تاثیر آن بر نوسان قیمت اوره

، از جمله گندم، ذرت، بیش از پنجاه درصد تولید محصولات استراتژیک زراعی جهان. اوره به عنوان پرمصرف ترین کود نیتروژنی جهان، نقشی کلیدی در افزایش بهره وری محصولات کشاورزی اییا می کند
.تأثیرگذار استایتاب بر قیمت آن ها در بازار جهانینهبرنج و سویا، به کودهای نیتروژنی وابسته است؛ بنابراین، نوسانات قیمت اوره به طور مستقیم و غیرمستقیم بر هزینه تولید مواد غذایی و

محفدودیت های ، یقیمت اوره تحت تأثیر عوامل متعددی قرار دارد، از جمله قیمت گاز طبیعی به عنوان خوراک اصلی تولید آمونیاک و اوره، ظرفیت تولید جهان: وابستگی قیمت مواد غذایی به بازار اوره
میایی در هزینفه در بازارهای حساس و به ویژه در کشورهای در حال توسعه، که سهم کفود شفی. افزایش قیمت اوره هزینه تمام شده تولید برای کشاورزان را بالا می برد. صادراتی و نوسانات فصلی تقاضا

در اروپفا و آسفیا موجفب اففزایش ۲۰۲۲برای نمونفه، بحفران انفرژی سفال . تولید محصولات کشاورزی بالاتر است، این افزایش قیمت می تواند به شکل قابل توجهی بر قیمت مواد غذایی تأثیر بگذارد
.های جهانی بودزارچشمگیر قیمت گاز طبیعی و به دنبال آن رشد قیمت اوره و سایر کودها شد که نتیجه آن جهش قیمت محصولات کشاورزی مانند گندم و ذرت در با

ا حدی کفاهش در کشورهای توسعه یافته، کمک های دولتی و زیرساخت های کارآمد، اثر افزایش قیمت را ت. اثر افزایش قیمت اوره در کشورهای مختل  متیاوت است: تأثیرات منطقه ای و توزیع نابرابر
و کفاهش مصفرف غفذا و نهایتفا اففزایشت اما در کشورهای کم درآمد و واردکننده خالص مواد غذایی، هزینه بالاتر کود و افزایش قیمت مواد غذایی، منجر به کاهش واردات ایفن محصفولا. می دهند

.بیماری های ناشی از سوتغذیه خواهد شد

الا ممکن است استمرار قیمت های ب. نوسانات قیمت اوره نه تنها موجب افزایش قیمت مواد غذایی می شود، بلکه تهدیدی برای امنیت غذایی نیز محسوب می شود: پیامدهای بلندمدت بر امنیت غذایی
قفرار داده و این وضعیت به ویژه کشورهایی با جمعیت بالا و منابع محدود را تحت فشار. منجر به کاهش مصرف کود، افت عملکرد اراضی کشاورزی و کاهش عرضه مواد غذایی در سطح جهانی شود

.نابرابری در دسترسی به غذا را تشدید می کند

صرف کفود و مدیریت نوسانات بازار اوره از طریق اتخاذ سیاست های حمایتی، افزایش بهره وری م. قیمت اوره و قیمت مواد غذایی ارتباطی مستقیم و تنگاتن  دارند: راهکارها برای کاهش اثر نوسانات
.سرمایه گذاری در فناوری های نوین کشاورزی می تواند نقش مهمی در تثبیت قیمت مواد غذایی و تقویت امنیت غذایی جهانی اییا کند
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آینده مصرف اوره در جهان

میلیفون 830دقت کنیم، مشاهده خواهیم کرد که بیشترین رشد جمعیت مربوط به قاره آفریقا بوده است و جمعیت این قفاره از 2025تا سال 2000اگر به نمودار رشد جمعیت قاره ها از سال 
رای این امر به این معنی است که مقوله امنیت غذایی در این قاره به شدت تحت تاثیر قرار خواهد گرفت و نیاز بفه مصفرف اوره بف. سال رسیده است25میلیارد نیر طی این 1.6نیر به حدود 

به دلیل توسعه اقیانوسیه با اینکه در رتبه دوم رشد جمعیت قرار دارد، اما به طور کلی جمعیت کمی دارد و بیشتر تقاضای اوره در این قاره. کشاورزی در این قاره به شدت افزایش خواهد یافت
[20[ ]19]. میلیارد نیر رسیده است8.23درصدی به 33میلیارد نیر با رشد 6.17به طور کلی جمعیت کل دنیا در این مدت از . صادرات محصولات کشاورزی بوده است
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آینده مصرف اوره در جهان

© Australian Bureau of Statistics, GeoNames, Microsoft, Open Places, OpenStreetMap, Overture Maps Fundation, TomTom, Zenrin
Powered by Bing

2025نرخ رشد جمعیت یک ساله سال 

-1.858

0.5695

3.968
جمعیت رشد نرخ

این . مبیشترین نرخ رشد جمعیت کشورها در آفریقا بوده است و به جز آفریقا تنها در برزیل و ونزوئلا شاهد افزایش جمعیت هستی2024ماهه ابتدایی نسبت به سال 9نیز در 2025در سال 
.امر نشان می دهد باید آینده صادرات اوره را در کشورهای آفریقایی جستجو کرد
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بزرگترین وارد کنندگان اوره

[18]. نمایش می دهد(ITC)بر اساس داده های مرکز تجارت جهانی 2024، بزرگترین وارد کنندگان اوره را در سال نقشه زیر
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بزرگترین وارد کنندگان اوره

در تصویر زیر و جدول صیحه قبل یک 3و 2در این بخش نیز بین رتبه . نمودار زیر میزان واردات اوره را بر اساس ارزش دلاری واردات بر اساس داده های مرکز تجارت جهانی نمایش می دهد
[18]. که به دلیل بعد مسافت و افزوده شدن هزینه های حمل می باشد. یعنی آمریکا با اینکه واردات کمتری دارد اما ارزش وارداتی بیشتری نسبت به هند دارد. تیاوت وجود دارد
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بزرگترین وارد کنندگان اوره

نکتفه . نمایش می دهد( اندازه دایره ها)با در نظر گرفتن ارزش واردات ( محور قائم)ساله 1بر حسب میزان تغییرات در بازه ( محور افقی)ساله 4نمودار زیر میزان تغییرات در واردات را در بازه 
که نشان می دهد هند به شدت تولید خفود را اففزایش داده اسفت و شفاید در آینفده . سال اخیر است1درصدی در 40سال اخیر هند و حدود 4درصدی در واردات 5قابل توجه برای ما افت 

اوکراین قبل از شروع جن  در حال توسعه شدید کشاورزی بفود و . سال گذشته نیز بوده است2البته بخشی از این افت به دلیل کاهش قیمت اوره در . مقصد صادراتی مناسبی برای ما نباشد
درصفد 10سفال اخیفر واردات آن 1درصدی در واردت داشته است، اما با شفدت گفرفتن جنف  در 25ساله افزایش 4یکی از قطبهای تولید گندم و ذرت به شمار می رفت و از همین رو در بازه 

[18]. سال اخیر افزایش چشمگیری در واردات اوره داشته است1ساله و هم در 4استرالیا به عنوان یکی از بزرگترین واردکنندگان اوره هم در بازه . کاهش یافته است
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جدول زمان مصرف اوره بر اساس منطقه

نکات کلیدی محصولات عمده مرتبط فصل های اصلی مصرف منطقه

.مصرف پاییزی در مناطق سردتر نیازمند مدیریت دقیق برای جلوگیری از هدررفت نیتروژن است ذرت، گندم، سویا بهار، پاییز آمریکای شمالی

مصرف بهاره برای تأمین نیاز اولیه گیاهان در رشد سریع گندم، جو، کلزا بهار، اوایل تابستان؛ در مدیترانه اواخر 
زمستان/پاییز اروپا

.برنج معمولاب در نشاکاری و به صورت تقسیم شده در طول فصل رشد کوددهی می شود برنج، گندم پاییز، بهار (جنوب)آسیا 

الگوی کشت چندمرحله ای؛ مصرف برای هر محصول متناسب با فصل رشد تبرنج، گندم، ذر بهار، تابستان (شرق)آسیا 

مصرف در زمان بارندگی برای جذب بهینه و جلوگیری از هدررفت ذرت، سورگوم، ارزن فصل بارندگی آفریقا

در مناطق گرمسیری چند نوبت مصرف در سال به صورت تقسیم شده انجام می شود سویا، ذرت، نیشکر بهار و تابستان آمریکای جنوبی

صفلی در ز جهان متیاوت است و تقاضفای فه اهمان طور که اشاره شد در نیمکره جنوبی با شروع فصل زراعت، شاهد افزایش تقاضا در کود اوره هستیم، اما فصل مصرف کود اوره در هر منطق
ینکفه تقاضای آمریکای جنوبی و جنوب آسفیا، بفا توجفه بفه ا. در جدول زیر فصل تقاضای اوره در مناطق مختل  جهان را مشخص کرده ایم. اوره باعث نوسان قیمت این محصول خواهد شد

.بزرگترین واردکنندگان اوره هستند، بیشترین تاثیر را درقیمت ها می گذارد
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جمع بندی

أثیر مجموعه ای از بازار جهانی این محصول تحت ت. داردزی اوره به عنوان یکی از پرمصرف ترین کودهای شیمیایی نیتروژنه در جهان، جایگاه ویژه ای در تأمین امنیت غذایی و پشتیبانی از بخش کشاور
.عوامل اقتصادی، فنی، سیاسی و زیست محیطی قرار دارد که بر عرضه، تقاضا و نهایتاب قیمت آن اثرگذار هستند

:عوامل موثر بر عرضه اوره•
ایه گذاری در سفرم. کشورهایی با منابع غنی گاز طبیعی، مانند چین، روسفیه، قطفر و ایفران، بفه عنوان تأمین کننفدگان اصفلی اوره شفناخته می شفوند: ظرفیت تولید و سرمایه گذاری در زیرساخت ها1.

.واحدهای جدید تولید آمونیاک و اوره و بهره برداری از فناوری های بهینه، نقش تعیین کننده ای در افزایش عرضه دارد
می توانفد بفر نوسانات قیمت گفاز در بازارهفای منطقفه ای. گاز طبیعی ماده اولیه اصلی تولید اوره است و قیمت و دسترسی به آن، مستقیماب بر هزینه تمام شده اثر می گذارد: هزینه خوراک و انرژی2.

.رقابت پذیری تولیدکنندگان تأثیرگذار باشد
.شونددت تعمیرات اساسی دوره ای، توق  های اضطراری و مسائل مرتبط با نگهداری و تعمیرات واحدهای تولیدی می توانند موجب کاهش عرضه در کوتاه م: عوامل فنی و عملیاتی3.
اهش برخی کشورها در شرایط خاص، برای حمایت از بازار داخلی یا کنترل آلودگی، صادرات اوره را محدود می کنند که این امر عرضه جهانی را ک: مقررات زیست محیطی و محدودیت های صادراتی4.

.می دهد
:عوامل موثر بر تقاضای اوره•
.افزایش جمعیت جهان و ضرورت ارتقای عملکرد اراضی کشاورزی، تقاضا برای کودهای نیتروژنه از جمله اوره را افزایش داده است: رشد جمعیت و نیاز به تولید مواد غذایی1.
دگان عمفده ایفن همچنین کشورهایی فاقد منابع تولیفد داخلفی، واردکننف. کشورهایی مانند برزیل، هند و تایلند، به دلیل اقلیم و نوع کشت، مصرف بالایی از اوره دارند: الگوهای مصرف کشاورزی2.

.محصول هستند
مصرف می شود که این کاربردها نیز بر سفطح تقاضفا تأثیرگفذار AdBlue))بخشی از اوره در صنایع شیمیایی، تولید رزین ها، مواد منیجره و محلول های کاهش آلاینده های اگزوز : مصارف صنعتی3.

.هستنند
.تغییرات قیمت کودهای فسیاته و پتاسه می تواند به تغییر در ترکیب مصرف کود و در نتیجه تقاضای اوره منجر شود: قیمت سایر کودها و جایگزین ها4.
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تعیین قیمت اوره در بازار جهانی•
خلیج فارس، دریفای سفیاه و  FOBمانند )همچنین بازارهای منطقه ای . اقتصادی قرار دارد-قیمت اوره عمدتاب تحت تأثیر توازن عرضه و تقاضا، قیمت گاز طبیعی، هزینه های حمل ونقل و شرایط سیاسی

(  ویژه در فصل کشتبه)در دوره هایی که عرضه جهانی با محدودیت مواجه شود یا تقاضای فصلی . به دلیل هزینه های لجستیکی و رقابت عرضه کنندگان، نرخ های متیاوتی را تجربه می کنند( شرق آسیا
.افزایش یابد، قیمت ها روند صعودی پیدا می کنند

:در مورد افزایش اخیر قیمت اوره می توان به نکات زیر اشاره کرد•
لازم به ذکر اسفت ایفن . روزه و همچنین کاهش تولید مصر به دلایل داخلی، باعث کاهش شدید عرضه شد12جن  و تشدید بحران در خاورمیانه، به ویژه توق  تولید اوره در ایران به دلیل جن  1.

.صادرات جهانی اوره را در اختیار دارد%40منطقه بیش از 
کشور بزرگ وارد کننده اوره، با نزدیک شدن به انتهای زمستان نیم کفره جنفوبی، 2در برزیل و استرالیا به عنوان . در فصل کاشت نیمکره جنوبی، تقاضا برای کود نیتروژنی نظیر اوره افزایش می یابد2.

.شاهد افزایش تقاضا در اوره برای اغنای خاک کشاورزی هستیم
فزایش فشار بفر به ویژه در اروپا و آمریکای جنوبی، این مسائل باعث ا. مشکلات لجستیکی، تعمیرات واحدهای تولیدی و شرایط جوی نامساعد، اعمال تحریم علیه روسیه، عرضه را محدود کرده اند3.

.بازار شده اند
.، بر قیمت تأثیر گذاشته  است(بر واردات اوره% 10تعرفه کلی )اعمال تعرفه های جدید در برخی بازارها، به ویژه بازار آمریکا 4.
تی اوره شاهد باعث شده است که در معاملات آیه،احتمال افزایش تحریم ها علیه روسیه به خصوص در حوزه انتقال گاز و اخبار مربوط به تحت فشار گذاشتن هند و چین برای عدم خرید گاز روس5.

.افزایش تقاضا و رشد نرخ ها هستیم
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بررسی صنعت اوره در ایران
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مقایسه تولید و فروش اوره سازان

ن در جدول زیر مقایسه ای کلی از این شرکت ها را مشاهده می کنید کفه بفر اسفاس میفانگی. نماد شپدیس، کرماشا، شیراز و خراسان هستند4تولیدکنندگان اصلی اوره در بازار بورس اوراق بهادار تهران 
از و چفه در پتروشیمی پردیس با توجه به قرار گرفتن در نزدیکی پارس جنوبی و آب های خلیج فارس از مزیت های بیشتری چه در تفامین گف. سال اخیر این شرکت ها تهیه شده است5تولید و فروش 

. صادرات برخوردار است

یدنسبت صادرات به تول(تن)فروش صادراتی(تن)فروش داخلی(تن)مقدار تولید اوره(تن)ظرفیت اسمی اورهموقعیت مکانیپتروشیمی
%660,000613,000242,000367,00060کرمانشاهکرماشا
%3,225,0003,074,000923,0002,230,00073عسلویهشپدیس
%495,000511,600122,687299,00058بجنوردخراسان
%1,073,0001,533,000520,000998,60065شیرازشیراز
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مقایسه تولید و فروش اوره سازان

: این پتروشیمی ها از لایسنس های زیر برای تولید آمونیاک و اوره استیاده می کنند

گرانولاسیون اوره آمونیاک میپتروشی

HydroAgri StamiCarbon – pool condenser (نسل سوم) MW Kellogg- KBR Purifier(نسل چهارم) پردیس

Fluid Bed StamiCarbon – pool condenser (نسل سوم) MW Kellogg- KBR Purifier(نسل چهارم) کرمانشاه

Fluid Bed Stamicarbon – Full recycling(نسل دوم) MW Kellogg - Kellogg Reforming Exchanger (نسل سوم) خراسان

Fluid Bed Stamicarbon – CO2 Stripping (نسل اول) MW Kellogg - Kellogg Reforming Exchanger (نسل سوم) شیراز

: تیاوت لایسنس ها و تکنولوژی تولید در موارد زیر است 
 Purgeدر نسل چهارم سیسفتم . استیاده می کنند، اما از نسل های متیاوت، تیاوت اساسی نسل سوم و چهارم در مصرف انرژی استMW Kelloggدر مورد تولید آمونیاک همه پتروشیمی ها از لایسنس 1.

Gas Recovery گیگاژول به ازای تن کاهش یافته است و همین امر باعث 33گیگاژول به ازای تن به 36برای کاهش مصرف انرژی از طریق بازیافت گاز وجود دارد و به همین دلیل مصرف انرژی آن از
. افزایش راندمان تولید خواهد شد

متاسفیانه .بهفره می برنفد1و پتروشیمی شیراز از نسل 2، پتروشیمی خراسان از نسل 3بهره می برند ولی پتروشیمی پردیس و کرمانشاه از نسل StamiCarbonشرکت از تکنولوژی 4در تولید اوره هم هر 2.
در نسل دوم . گیگاژول انرژی مصرف می شود28در نسل اول کندانسور و رآکتور از هم جدا هستند و به ازای هر تن . نسل در مصرف انرژی است4تیاوت این .  در ایران حضور ندارد4هنوز شرکتی با نسل 

بفه Pool Condenserدر نسل چهارم یک . گیگاژول به ازای هر تن کاهش یافته است23.5تلیات آمونیاک و کربن دی اکسید از طریق افزایش بازیافت این گازها کاهش یافته است و مصرف انرژی به 
. گیگاژول در هر تن رسیده است و راندمان بسیار بالاتری دارد16.8سیستم اضافه شده و در واقع کندانسور و رآکتور با هم تلییق شده اند، در این نسل مصرف انرژی به 

این روش ذرات با اندازه دقیق تر . از طریق اسپری روی ذرات معلق در جریان هوای داغ عمل می کندFluid Bedروش . پتروشیمی دیگر بهره می برد3در گرانولاسیون هم پردیس از روش متیاوتی نسبت به 3.
از طریق تجمع ذرات با محلول مایع عمل می کند، کنتفرل انفدازه ذرات کمفی سفخت تفر اسفت امفا ذرات کفروی تفر و HydroAgriروش . و استحکام بالاتری تولید می کند، اما مصرف انرژی بیشتری دارد

.این روش مصرف انرژی کمتری دارد. یکنواخت تری تولید می کند
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مقایسه تولید و فروش اوره سازان

از همچنین این شرکت بفیش. میلیون تن در سال صادرات دارد و بیشترین سهم از بازار داخلی نیز در اختیار این شرکت است2پتروشیمی پردیس بزرگترین تولید کننده اوره در کشور است که بیش از 
.از نظر میزان صادرات، پتروشیمی های شیراز، کرمانشاه و خراسان در رتبه های بعدی قرار می گیرند. درصد تولید خود را به شکل صادراتی به فروش می رساند70
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مقایسه تولید و فروش اوره سازان

.مقایسه سهم از تولید، سهم از فروش داخلی و سهم از فروش صادراتی نیز در نمودارهای زیر مشخص است
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بررسی روند سودسازی اوره سازان

و پفس از بییشترین سود دلاری در بین شرکتهای اوره ساز بورسی، متعلق به پردیس اسفت
تن در در نهایت رقابت شدیدی بین خراسان و کرماشا برای قفرار گفرف. آن شیراز قرار می گیرد
950اوره جهانی قیمت های بسیار بالا و حتی تفا 1401و 1400در سال . رتبه بالاتر وجود دارد

شد و پتروشفیمی پفردیس 1401دلار رسید، همین امر باعث جهش سود اوره سازها در سال 
.هم به عنوان بزرگترین صادرکننده اوره، شاهد یک جهش سنگین در سودسازی بود

0

100,000,000

200,000,000

300,000,000

400,000,000

500,000,000

600,000,000

700,000,000

800,000,000

900,000,000

1,000,000,000

1399 1400 1401 1402 1403

 سود دلاری

کرماشا شپدیس خراسان شیراز

نمادردیف
(از راست به چپ)سود دلاری پنج سال مالی اخیر بر حسب  دلار آزاد 

میانگین سود 
دلاری

13991400140114021403

 24,994,200 29,826,000 71,883,000 137,561,000 148,875,000 54,987,000کرماشا1

 21,346,200 340,156,000 551,501,000 880,253,000 506,806,000 358,011,000شپدیس2

 12,033,200 43,514,000 48,731,000 142,547,000 123,004,000 63,542,000خراسان3

 12,722,200 116,549,000 110,266,000 330,006,000 210,608,000 136,956,000شیراز4
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بررسی روند سودسازی اوره سازان

ه های سود دلاری شرکت ها با افزایش نرخ دلار و تاثیر گرفتن هزینه های شرکت ها از این افزایش و اففزایش هزینف
طالبفات تولید مانند نرخ گاز، نرخ یوتولیتی و انرژی و هزینه های حمل و کشتیرانی و همچنفین تفاخیر در وصفول م

.اوره کشاورزی از دولت به شدت افت کرده است و به ارقام پنج سال پیش خود رسیده است
فرمفول نفرخ گفاز در سفال . سال اخیر افزایش چشمگیری داشته اسفت3به طور کلی بهای تمام شده شرکت ها در 

بلفی و در آن اردیبهشت معروف به ناگهان حذف شد و جای آن را قیمت ثابتی گرفت که چند برابفر فرمفول ق1402
این . شتبود، سپس با پیگیری شرکت ها و شکایت در نهادهای ذیربط فرمول نرخ گذاری مجددا به محاسبات بازگ

:فرمول نرخ گاز را به شکل زیر حساب می کند
هاب هلند، انگلستان، آمریکا، کانادا4میانگین نرخ 1.
. می شود2مقدار فوق با نرخ گاز صادراتی ایران جمع شده و تقسیم بر 2.
.عدد حاصل با نرخ نیما ریالی می گردد3.

بفه ایفن اعتراضات به حق. در نتیجه افزایش قیمت دلار در طرف مقابل باعث افزایش بهای تمام شده نیز می شود
.فرمول ناعادلانه به دلایل زیر بسیار زیاد است

برابر هاب های تولید کننده اسفت 4الی 3نرخ گاز در هاب های مصرف کننده اروپایی بسیار زیاد است و بعضا 1.
.و این امر باعث افزایش بی دلیل نرخ خوراک در ایران که تولید کننده است، می شود

ه حمفل بفر از آنجا که ایران نیز از تولید کنندگان گاز طبیعی است و به مخازن گاز بسیار نزدیک است و هزینف2.
روسفیه و روی بهای تمام شده اضافه نمی شود، نرخ ایران نیز باید به نرخ هاب های تولیدکننده مانند کانفادا و

. قطر نزدیک تر باشد
به . این فرمول و قیمت گذاری بالای گاز، رقابت پذیری شرکت ها را در بازار جهانی به شدت کاهش داده است3.

عرضفه و عنوان مثال تولیدکنندگان کشورهای عمان و قطر با بهای تمام شده پایین تر از دسفت بفازتری بفرای
.رقابت برخوردار هستند

فرمول با برای عادلانه شدن نرخ گاز و حمایت از این صنعت و افزایش رقابت پذیری این شرکتها لازم است که این
. حذف هاب های اروپایی به روزرسانی شود

.سال اخیر مشاهده می کنید4در جدول و نمودار روبرو تغییرات سود دلاری شرکت ها را در 
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بررسی روند سودسازی اوره سازان

بفا 1403در سال های اخیر همواره شاهد کاهش حاشیه سود اوره سازها بوده ایم، تنهفا شفرکتی کفه در سفال 
وان بفه از دلایل اصلی افت حاشفیه سفود می تف. بهبود حاشیه سود همراه بود، پتروشیمی خراسان بوده است

سفرد افت قیمت جهانی اوره، افزایش قیمت خوراک و یوتولیتی و همچنین ناترازی گاز و قطع گفاز در فصفول
.اشاره کرد

ه شفیراز نیز تمام شرکتها شاهد افت حاشیه سود بوده اند، بیشترین افت متعلق بف1399در مقایسه با سال 
دلیل بهبود حاشفیه. ، کمترین افت حاشیه سود را دارد1403است و خراسان با بهبود نسبی اوضاع در سال 

.سود در خراسان اورهال این شرکت در سال گذشته و افزایش راندمان و بهبود عملکرد شرکت است
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مقایسه ریسک و بازده اوره سازان

شفرکت ایفن 4ع شرایط، شپدیس بینجمیهمان طور که مشخص است بهترین بازدهی متعلق به شپدیس است کمترین ریسک متوجه خراسان، اما در ترازوی ریسک و بازده و با در نظر گرفتن 
تناسفب داشفته در این جدول هدف اصلی یافتن سهمی است که بازدهی آن با ریسفک آن. چرا که علیرغم ریسک کمتر بازدهی بیشتری را ثبت کرده است. حوزه بیشترین امتیاز را کسب می کند

.ستباشد، به عنوان مثال کرماشا با اینکه ریسک بیشتری دارد، اما بازدهی کمتری را ثبت کرده است و در نتیجه از مطلوبیت کمتری برخوردار ا

.مشاهده می کنید( اندازه حباب)شرکت بر اساس ارزش بازار آن ها 4برای ( فاکتور ریسک)ماهه 36بر اساس انحراف معیار ( فاکتور بازدهی)در تصویر زیر مقایسه بازدهی یک ساله اوره سازها 

کرماشا
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همت10: مقیاس 
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تحلیل بنیادی شپدیس



معرفی شرکت
بفه 1387با نام اولیه شرکت اوره و آمونیفاک غفدیر تاسفیس شفد و سفپس در سفال 1383شرکت پتروشیمی پردیس در سال 

ظرفیفت تولیفد شفرکت . هکتار احداث شده اسفت64.5فاز و در مجموع به مساحت 3این شرکت در . پردیس تغییر نام یافت
مجتمع پتروشيمی پرديس در منطقه ويژه اقتصادی انفرژی پفارس. تن اوره در سال است3,225,000تن آمونیاک و 2,040,000

. كيلومتری جنوب شرقی بندر بوشهر واقع شده است۲۷۰در شهر عسلفويه و به فاصله 
از هلنفد بفرای واحفد اوره و Stami Carbonاز انگلستان برای تولید آمونیفاک،  M.W Kelloggلایسنس های فاز اول و دوم 

Hydro Agriلایسفنس هفای ففاز سفوم نیفز . از بلژیک برای واحد دانه بندی استM.W Kellogg  از انگلسفتان بفرای تولیفد
. از هلند برای واحد اوره و دانه بندی اوره است Stami Carbonآمونیاک و 

35



معرفی شرکت شپدیس
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اطلاعات کلی

نفت و گاز پارسیان سهامدار عمده

182 (همت)ارزش بازار 

15%

303,240

115%

40,216

8.3

درصد شناوری

(ریال)قیمت روز سهم 

آخرین درصد تقسیم سود

EPS(ریال)تحلیلی

P/E TTM

7.35 P/E 1404تحلیلی

4.47

7.11

3.51 P/Sشرکت

2.89

24,877

10.11%

0.63

P/S صنعت

ماهه36انحراف معیار 

ماهه36بتا 

(میلیارد تومان)سود انباشته

P/E 1405آینده نگر

و فوب خلیج فارس( اوره کشاورزی)دستوری  قیمت گذاری

51% حاشیه سود ناخالص

P/E TTMصنعت
نسبت های مالی

3.46 نسبت جاری

3.30 نسبت آنی

0.43 نسبت وجه نقد

29% نسبت بدهی

5.27 P/E TTM(ساله3میانگین)

28% ROE

%20 ROA

64.35% نسبت مطالبات به دارایی ها



مواد اولیه و فرآیند تولید آمونیاک و اوره

وش بف-برای تولید اوره در صنعت پتروشفیمی ابتفدا بایفد بفا فرآینفد هفابر
یفاز برای تولید آمونیفاک بفه هیفدروژن و نیتفروژن ن. آمونیاک تولید شود

. است
بففا بخففار آب در فشففار بففالا و ( متففان)ابتففدا از واکففنش گففاز طبیعففی 1.

کفربن . کاتالیست نیکل، کربن مونواکسید و هیدروژن تولیفد می شفود
ی مونو اکسید تولید شده مجددا با بخفار آب واکفنش داده و کفربن د

. اکسید و هیدروژن بدست می آید
ر ماننفد نیتروژن نیز در واحد یوتولیتی و یا شفرکتهای یوتفولیتی محفو2.

.تولید می گردد( مبین و فجر)
-طی فرآیند هابر1از واکنش نیتروژن و هیدروژن تولید شده در مرحله 3.

درجه و در معرض کاتالیسفت آهفن و در 600الی 500بوش در دمای 
.بار، آمونیاک تولید می شود300بار تا 150فشار بالای 

واکنش داده و 1آمونیاک تولید شده نیز با کربن دی اکسید در مرحله 4.
.تبدیل به ماده واسط کاربامات آمونیوم می شود

در نهایت کاربامات آمونیوم در همان شرایط تجزیه شفده و بفه اوره و5.
.بخار آب تبدیل می شود
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CH4

گاز طبیعی

H2O
بخار آب 

(یوتولیتی)

Ni , 800C
CO

کربن مونواکسید

3H2

هیدروژن

N2
نیتروژن 

(یوتولیتی)

3H2

هیدروژن
Fe , 150-300 Bar , 500C

2NH3

آمونیاک

2NH3

آمونیاک

CO
کربن مونواکسید

H2O
بخار آب 

(یوتولیتی)

Fe-Cr or Cu-Zn , 200-400C CO2
کربن دی اکسید

H2

هیدروژن

CO2

کربن دی اکسید
   -    Bar , 180-200C

CH6N2O2

کاربامات آمونیوم

CH6N2O2

کاربامات آمونیوم
   -    Bar , 180-200C

H2O
بخار آب

CO)NH 2(2

اوره



مواد اولیه و فرآیند تولید آمونیاک و اوره

یفب زیفر فلوچارت کلی تولید اوره در پتروشیمی پردیس بفه ترت
متففر مکعففب گففاز طبیعففی 1,000اسففت، در شففرایط ایففده آل از 

ه کیلوگرم اوره تولید کرد، امفا رانفدمان تولیفد بف1,790می توان 
:درصد نیست100دلایل زیر هیچ گاه 

مستهلک شدن کاتالیست ها-1
مستهلک شدن کل واحد تولیدی و افزایش ضایعات -2
ه به طور کلی واکنش تولید آمونیاک یفک واکفنش دوطرفف-3

.رداست و هیچ گاه نمی توان کل مواد را به محصول تبدیل ک

درصد می گفردد 75به همین دلیل راندمان این واکنش حدود 
کیلفوگرم اوره 1,345و از هزار متر مکعب گاز مصفرفی، حفدود 

دود به بیان دیگر برای تولید هر تن اوره بفه حف. تولید می شود
. مترمکعب گاز طبیعی نیاز است743
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گاز طبیعی
کربن 

تولید گاز سنتزمونواکسید گاز-واتر
شییت 

تولید آمونیاک

تولید ماده واسط 
کاربامات آمونیوم

نیتروژن

کاربامات آمونیوم
تجزیه کاربامات 
آمونیوم و تولید 

اوره

پارس 
جنوبی

مبین انرژی )سرویس های جانبی 
(خلیج فارس

سرویس های 
مبین )جانبی 

انرژی خلیج 
(فارس

انبار اوره

تانکر آمونیاک



تولید و فروش

اما ریسک های بسیاری متوجه شرکت و به طور . به اوج تولید خود رسیده است1403و 1400شرکت در سال های . تن در سال است3,225,000تن و اوره شرکت برابر با 2,040,000ظرفیت تولید آمونیاک پردیس 
. ناترازی گاز و قطع گاز در زمستان، مشکلات دریافت و نرخ یوتولیتی ها و بحرانهای سیاسی باعث نوسان در تولید و فروش شرکت می شود. کلی صنعت است

ش یافتفه و در عملکرد شرکت از طرف دیگر به شدت وابسته به نرخ اوره است و با افت نرخ اوره میزان موجودی انبار اففزای. از طرف دیگر بحرانهای منطقه ای و جهانی نیز عملکرد شرکت را تحت تاثیر قرار می دهد
. مقابل با افزایش قیمت اوره فروش از انبار افزایش می یابد

.میلیارد دلاری را ثبت کرد، اما با افت قیمت اوره و افزایش قیمت دلار شاهد افت فروش دلاری در شرکت بودیم1.4که اوره به اوج قیمت خود رسید، شرکت فروش 1401در سال 
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1405کارشناسی 1404کارشناسی 13991400140114021403

 4,564,793 4,564,793 5,226,942 4,974,336 5,100,563 5,381,591 4,542,113تولید

 3,005,262 2,837,248 3,534,729 3,267,437 3,420,256 3,628,594 3,054,332فروش

1405کارشناسی 1404کارشناسی 13991400140114021403سال

78,340,025197,398,681431,582,823347,856,284424,017,801592,404,644923,107,959(المیلیون ری)مبلغ فروش 

416,420,955782,030,9211,435,694,949721,528,871715,983,839701,433,337879,150,437(دلار آزاد)مبلغ فروش 

0
1,000,000
2,000,000
3,000,000
4,000,000
5,000,000
6,000,000

(تن)تولید و فروش 

تولید فروش

0

500,000,000

1,000,000,000

1,500,000,000

2,000,000,000

0
200,000,000
400,000,000
600,000,000
800,000,000

1,000,000,000

مبلغ فروش

(میلیون ریال)مبلغ فروش  (دلار آزاد)مبلغ فروش 



بهای تمام شده

بفرق و به دلیل افزایش مستمر نرخ یوتولیتی ها در پردیس که شفامل
از های بخار و نیتروژن می شود در سرفصل سربار تولید، بخش اعظمی

البتفه در سفال هایی کفه نرخ هفای. تمام شده را سربار تشکیل می دهد
ت های جهانی گاز رشد قابل توجهی داشته است، شاهد تغییفر در نسفب
.یمبهای تمام شده و افزایش سرفصل مواد مستقیم مصرفی هست
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39%

54% 57%

43% 40% 40% 37%

3% 2% 2% 3% 3% 3% 2%

58%

44% 41%

54% 58% 57% 60%

-5%

5%

15%

25%

35%

45%

55%

65%

1399 1400 1401 1402 1403 کارشناسی 
1404

کارشناسی 
1405

تیکیک بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

1405کارشناسی 1404کارشناسی 13991400140114021403(میلیون ریال)بهای تمام شده  

11,751,56538,631,05292,654,97260,652,98580,151,375134,315,613172,455,023مواد مستقیم مصرفی

930,1571,774,7922,461,9123,743,9955,169,8078,573,43411,145,465دستمزد مستقیم تولید

17,553,53831,353,38367,379,29875,934,277116,430,767195,652,381280,788,996سربار تولید

30,235,26071,759,227162,496,182140,331,257201,751,949338,541,429464,389,484جمع

0000(654,694)(263,160)(131,096)هزینه جذب نشده در تولید

30,104,16471,496,067161,841,488140,331,257201,751,949338,541,429464,389,484جمع هزینه های تولید

00002,661,41300خالص موجودی کالای درجریان ساخت

 464,389,484 338,541,429 204,413,362 140,331,257 161,841,488 71,496,067 30,104,164بهای تمام شده کالای تولید شده

 14,488,827 3,907,800 8,517,202 5,928,530 3,769,597 2,984,107 3,874,230موجودی کالای ساخته شده اول دوره

(21,001,484)(14,488,827)(3,907,800)(8,517,202)(5,928,530)(3,769,597)(2,984,107)هموجودی کالای ساخته شده پایان دور

 457,876,827 327,960,402 209,022,764 137,742,585 159,682,555 70,710,577 30,994,287بهای تمام شده کالای فروش رفته

 457,876,827 327,960,402 209,022,764 137,742,585 159,682,555 70,710,577 30,994,287جمع بهای تمام شده

 436,073,168 388,319,642 352,949,618 285,707,795 531,196,854 280,132,863 164,751,934بهای تمام شده به دلار آزاد



هزینه اداری عمومی و فروش

شفاهد یفک جهفش در سفایر 1401در بخش اداری، عمفومی و ففروش در سفال 
نیز شاهد اضافه شدن هزینه مواد مصرفی به این1403هزینه ها بودیم، از سال 

.  سرفصل هستیم
ت، هزینه حمل و نقل و انتقال نیز افزایش چشمگیری داشفته اسف1403از سال 

که احتمالا به دلیل قرار گفرفتن هزینفه حمفل و نقفل بفه جفای سفربار در اداری،
. عمومی و فروش است

در نمودار زیر محور سمت راست این هزینه ها را به دلار آزاد و محور سمت چف  
.به میلیون ریال نمایش می دهد
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کارشناسی 13991400140114021403(میلیون ریال)اداری عمومی فروش
1404

کارشناسی 
1405

 65,981,241 41,683,121 30,848,364 3,199,947 166,640 168,509 176,008هزینه حمل و نقل و انتقال

 15,101,227 9,540,079 00006,936,555هزینه مواد مصرفی

 158,615 113,296 25,778 5,267 10,559 21,946 27,418هزینه استهلاک

 2,199,608 1,571,148 898,081 777,786 371,146 263,165 153,710هزینه حقوق و دستمزد

 7,333,624 5,238,303 3,741,645 7,078,276 38,298,798 9,138,219 7,808,805سایر هزینه ها

 90,774,315 58,145,948 42,451,826 11,061,276 38,847,143 9,591,839 8,165,941جمع

 86,451,728 68,847,377 71,682,890 22,943,469 129,228,144 37,999,822 43,406,534هزینه اداری، عمومی، فروش به دلار آزاد

181199240249426642642تعداد پرسنل غیر تولیدی شرکت

511500560559674596596تعداد پرسنل تولیدی شرکت

692699800808110012381238جمع
0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

0

20,000,000

40,000,000

60,000,000

80,000,000

100,000,000

1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

هزینه اداری، عمومی،فروش

(میلیون ریال)اداری عمومی فروش  هزینه اداری، عمومی، فروش به دلار آزاد



(زیان)صورت سود و 

شهریور است و از سال مالی فعلفی آن حفدود 31سال مالی شرکت منتهی به 
ر، با توجه به افزایش قیمت اوره در ماه های اخیف.  یک  ماه باقی مانده است

24ماهه خفود را جبفران کنفد و بفه سفود 9احتمالا شرکت کمی از افت های 
. تومان به ازای هر سهم4021همتی برسد، یعنی 

از طرفی با افزایش قیمفت دلار و اففزایش هزینفه های شفرکت، سفود دلاری 
.شرکت کاهش پیدا می کند و حاشیه سود شرکت کاهش یافته است

الی پیش بینی می شود با توجه به افزایش قیمت های جهانی اوره در سفال مف
.  آینده شرکت، حاشیه سود شرکت کمی بهبود پیدا کند
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40%

45%

50%

55%

60%

65%

70%

1399 1400 1401 1402 1403 کارشناسی 
1404

کارشناسی 
1405

ناخالص( زیان)حاشیه سود 

ناخالص( زیان)حاشیه سود 

1405کارشناسی 1404کارشناسی 13991400140114021403(میلیون ریال)صورت سود زیان 

 923,107,959 592,404,644 424,017,801 347,856,284 431,582,823 197,398,681 78,340,025فروش

(457,876,827)(327,960,402)(209,022,764)(137,742,585)(159,682,555)(70,710,577)(30,994,287)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 465,231,132 264,444,242 214,995,037 210,113,699 271,900,268 126,688,104 47,345,738ناخالص( زیان)سود 

(90,774,315)(58,957,431)(42,450,423)(11,061,276)(38,847,143)(9,591,839)(8,165,941)هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

 19,675,879 44,793,957 18,428,199 32,643,877 11,254,375 2,372,391 18,351,893ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 394,132,696 250,280,768 190,972,813 231,696,300 244,307,500 119,468,656 57,531,690عملیاتی( زیان)سود 

(16,372,722)(11,727,181)(1,501,735)(1,610,885)(1,065,627)(474,078)(732,424)هزینه های مالی

 55,118,085 56,635,958 29,787,163 35,320,071 12,770,725 4,525,226 736,262خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

 432,878,059 295,189,544 219,258,241 265,405,486 256,012,598 123,519,804 57,535,528خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(75,810,141)(51,696,686)(26,304,571)(15,599,258)(184,701)(4,597,514)(51,495)مالیات

 357,067,918 243,492,859 192,953,670 249,806,228 255,827,897 128,117,318 57,484,033خالص( زیان)سود 

 59,511 40,582 32,159 41,634 42,638 21,353 9,581سود هر سهم پس از کسر مالیات

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000 6,000,000سرمایه

%50%45%51%60%63%64%60ناخالص( زیان)حاشیه سود 

%39%41%46%72%59%65%73خالص( زیان)حاشیه سود 

 310 288 326 518 851 508 306(دلار آزاد)سود 



مفروضات و جدول حساسیت

43

14041405مفروضات

 0.020 0.017(دلار)نرخ گاز هاب آلبرتا 

 0.120 0.109(دلار)نرخ گاز هاب هنری 
 0.400 0.395(دلار) TTFنرخ گاز 
 0.380 0.374(دلار) NBPنرخ گاز 

 0.230 0.224(دلار)هاب 4میانگین نرخ 

 0.107 0.107(دلار)نرخ گاز صادراتی ایران 

 800,000 648,021(ریال)نرخ دلار نیما 

107,166134,800نرخ گاز خوراک

80,375101,100نرخ گاز سوخت
1404844,5631,050,000نرخ دلار آزاد 

345400(دلار)نرخ اوره 

2,800,0002,800,000(تن)تولید اوره 

%40%40تورم

%30%35افزایش حقوق و کارمزد
EPS 40,582 59,511 

P/E Forward7.35 4.47 

(اوره)مقدار تولید1404سال
EPS40,582 2,400,000 2,500,000 2,600,000 2,700,000 2,800,000 2,900,000 3,000,000 3,100,000 3,200,000 

نرخ دلار موثر

588,021 36,379 36,315 36,275 36,258 36,266 36,297 36,353 36,432 36,534 

608,021 37,792 37,734 37,700 37,690 37,705 37,743 37,806 37,892 38,003 

628,021 39,206 39,154 39,126 39,122 39,143 39,189 39,259 39,353 39,472 

648,021 40,620 40,573 40,552 40,554 40,582 40,635 40,712 40,814 40,940 

668,021 42,034 41,993 41,977 41,986 42,021 42,080 42,165 42,274 42,409 

688,021 43,447 43,412 43,403 43,418 43,460 43,526 43,618 43,735 43,878 

708,021 44,861 44,832 44,828 44,850 44,898 44,972 45,071 45,196 45,346 

728,021 46,275 46,251 46,254 46,283 46,337 46,418 46,524 46,657 46,815 

748,021 47,689 47,671 47,680 47,715 47,776 47,863 47,977 48,117 48,284 

(اوره)مقدار تولید1405سال

EPS59,511 2,400,000 2,500,000 2,600,000 2,700,000 2,800,000 2,900,000 3,000,000 3,100,000 3,200,000 

نرخ دلار موثر

725,000 37,387 40,126 42,866 45,605 48,345 51,085 53,825 56,566 59,306 

750,000 40,732 43,565 46,399 49,233 52,067 54,901 57,736 60,571 63,406 

775,000 44,076 47,004 49,932 52,861 55,789 58,718 61,647 64,576 67,506 

800,000 47,421 50,443 53,466 56,488 59,511 62,535 65,558 68,582 71,605 

825,000 50,766 53,882 56,999 60,116 63,233 66,351 69,469 72,587 75,705 

850,000 54,110 57,321 60,532 63,744 66,956 70,168 73,380 76,592 79,805 

875,000 57,455 60,760 64,066 67,372 70,678 73,984 77,291 80,598 83,905 

900,000 60,799 64,199 67,599 70,999 74,400 77,801 81,202 84,603 88,005 

925,000 64,144 67,638 71,132 74,627 78,122 81,617 85,113 88,608 92,104 



مفروضات و جدول حساسیت
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وره بفر جدول حساسیت با دو دیدگاه تغییرات میزان تولید و تغییرات نفرخ ا
یرگذار بر حسب تغییرات نرخ دلار نیما ارائه شده است، که سه عامل اصلی تاث

اهش با توجه به اینکه تولید شفرکت در سفال جفاری کف. سود شرکت هستند
داشته است، در جدول حساسیت بر حسفب میفزان تولیفد، مقفدار معیفار را 

. تن در نظر گرفته ایم2,800,000
، با توجه به 1404اما در جدول حساسیت سود بر حسب قیمت اوره در سال 

یفک اینکه تنها یک ماه از سال مالی فعلی باقی مانده اسفت، نفرخ میفانگین
دلار بفا 400سال اخیر را با در نظر گرفتن قیمفت اوره در تابسفتان در حفوالی 

نفرخ معیفار اوره را 1405اما برای سفال . دلار حساب کرده ایم345میانگین 
.دلار در نظر گرفته ایم400برای میانگین کل سال، 

که اگر به طوری. به طور کلی سود شرکت وابستگی شدیدی به نرخ اوره دارد
دلار امسال در نظر بگیریم، بفه سفود 345همان 1405نرخ اوره را برای سال 

هم از تومانی خواهیم رسید، که نشان دهنده تاثیرپذیری شدید سود س4500
.قیمت اوره در بازارهای جهانی است

(دلار)قیمت اوره 1404سال
EPS40,582 305 315 325 335 345 355 365 375 385 

نرخ دلار موثر

618,021 38,424 38,424 38,424 38,424 38,424 38,424 38,424 38,424 38,424 

628,021 39,143 39,143 39,143 39,143 39,143 39,143 39,143 39,143 39,143 

638,021 39,863 39,863 39,863 39,863 39,863 39,863 39,863 39,863 39,863 

648,021 40,582 40,582 40,582 40,582 40,582 40,582 40,582 40,582 40,582 

658,021 41,302 41,302 41,302 41,302 41,302 41,302 41,302 41,302 41,302 

668,021 42,021 42,021 42,021 42,021 42,021 42,021 42,021 42,021 42,021 

678,021 42,740 42,740 42,740 42,740 42,740 42,740 42,740 42,740 42,740 

688,021 43,460 43,460 43,460 43,460 43,460 43,460 43,460 43,460 43,460 

698,021 44,179 44,179 44,179 44,179 44,179 44,179 44,179 44,179 44,179 

(دلار)قیمت اوره 1405سال

EPS59,511 360 370 380 390 400 410 420 430 440 

نرخ دلار موثر

725,000 38,564 41,009 43,454 45,900 48,345 50,790 53,236 55,681 58,126 

750,000 41,948 44,478 47,008 49,537 52,067 54,597 57,126 59,656 62,186 

775,000 45,333 47,947 50,561 53,175 55,789 58,403 61,017 63,631 66,245 

800,000 48,718 51,416 54,115 56,813 59,511 62,210 64,908 67,606 70,304 

825,000 52,103 54,886 57,668 60,451 63,233 66,016 68,799 71,581 74,364 

850,000 55,488 58,355 61,222 64,089 66,956 69,822 72,689 75,556 78,423 

875,000 58,873 61,824 64,775 67,726 70,678 73,629 76,580 79,531 82,483 

900,000 62,257 65,293 68,329 71,364 74,400 77,435 80,471 83,507 86,542 

925,000 65,642 68,762 71,882 75,002 78,122 81,242 84,362 87,482 90,601 
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، پتروشیمی پردیس در یک اتیاق نادر، سفهامداران را1404شهریور 12در تاریخ 
د از مجمع فوق العاده بفرای تقسفیم سفو. به مجمع فوق العاده خاصی دعوت کرد

! انباشته
امفا دلیفل ایفن رخفداد را . در طی این سال ها چنین اتیاقی کمتفر رخ داده بفود

ین ، که بفرای تفامدیدسهامدار عمده های شرکتمی توان در مشکلات نقدینگی 
. دنی آورمنقدینگی به پتروشیمی پردیس برای تقسیم سود انباشته فشار 

یرگفذاسفرمایهبراینماداینانتخابجهتاین اتیاق یک نتیجه خوب از اما 
فعلفی P/Eکاهش نسبت ، نتیجهکاهش قیمت سهم و در و آنداشتخواهد 

.می باشدسهمو آینده نگر 
ع صفبر نهایت برای پی بردن به دلیل اصلی این اتیاق باید تا برگفزاری مجمفدر 
.کرد
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نقاط قوتنقاط ضعف

ید سالانه پتروشیمی پردیس یکی از بزرگ ترین تولیدکنندگان اوره و آمونیاک در خاورمیانه است و توان تول.می کندسهم عمده درآمد شرکت وابسته به بازارهای صادراتی است که نوسانات قیمتی و سیاسی را پرریسک
.میلیون تن اوره دارد3بیش از 

.ینزدیکی به آب های آزاد خلیج فارس و دسترسی آسان به بازارهای صادراتی آسیایی، آفریقایی و اروپای.تنوع پایین محصولات و تمرکز اصلی بر اوره، انعطاف پذیری درآمدی را کاهش می دهد

.سابقه صادرات پایدار به بازارهای متنوع و روابط تجاری مستحکم با خریداران بزرگ.مشکلات نقل وانتقال پول و بیمه حمل ونقل بین المللی

توانایی مدیریت و کنترل فرآیند تولید، ذخیره سازی و صادرات در مقیاس بزرگ.هرگونه افزایش نرخ خوراک گاز می تواند حاشیه سود را کاهش دهد

تهدید هافرصت ها

.تغییرات ناگهانی قیمت بر اثر عوامل سیاسی، اقتصادی یا تغییرات تقاضا.رشد بخش کشاورزی در آسیا، آفریقا و آمریکای لاتین و استفاده روزافزون از کودهای نیتروژنی

.کشورهایی مانند چین، روسیه و عربستان ظرفیت های جدیدی را وارد بازار می کنند.امکان عرضه با قیمت پایین تر از رقبا در شرایط رکود یا رقابت شدید

.تنش های سیاسی در خلیج فارس یا مسیرهای صادراتی.توسعه تولید مشتقات اوره و آمونیاک برای ایجاد تنوع محصولی

.احتمال وضع مقررات سخت گیرانه بر تولید و مصرف کودهای شیمیاییقطع گاز در زمستان ها و فصول سرد

:اعضای هیئت مدیره درسال مالی مورد گزارش به شرح ذیل بوده است 
غیر موظف/موظفسمتنام نماینده عضو حقوقینوع عضویتنام عضو حقیقی یا حقوقی هیئت مدیره

موظفنائب رئیس هیئت مدیرهعبدالرحیم قنبریاناصلیگروه گسترش نفت و گاز پارسیان

غیر موظفعضو هیئت مدیرهسعید کارداراصلیبازرگانی پتروشیمی

غیر موظفرئیس هیئت مدیرههوشنگ گودرزیاصلیخدمات مدیریت هامون سپاهان

غیر موظفعضو هیئت مدیرهفاقد نمایندهاصلیسرمایه گذاری هامون سپاهان

غیر موظفعضو هیئت مدیرهمحمدعلی سلیمانیاصلیبازرگانی و تجارت هامون سپاهان
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.تا کنون مشاهده می کنید1398در تصویر زیر روند قیمتی سهم و همچنین برخی از اتیاقات مهم و تاثیرگذار در مقاطع زمانی مختل  را از ابتدای زمستان 
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سهم حمایت زل اشپدیس در یک کانال بلندمدتی در حال حرکت بوده است و با رسیدن به سق  کانال درگیر اصلاح قیمتی شده است، در نزدیکی های میدلاین کانا
ر مهم ترین مقاومت نیز سق  قبلی د. تومان است که هم ک  قبلی و هم میدلاین کانال از قیمت حمایت می کنند22,400مهمترین حمایت سهم محدوده . شده است
.تومان است که در آخرین روز معاملاتی به آن رسیده ایم30,500محدوده 
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بورس ایران فرابورس بورس صنعت نماد (درصد)بازده

5.68 1.82 6.14 هفته۱ 9.3 9.94

(0.49) (0.56) (0.47) 15.76 20.76 ماه۱

(17.84) (15.57) (18.02) 2.37 8.11 ماه۳

(8.7) (8.15) (8.86) 7.57 17.82 ماه۶

20.44 10.09 20.55 55.26 77.26 سال۱

72.83 21.92 78.97 112.39 150.12 سال۳

ردلابازدهی.می کنیدمشاهدهزیرنموداردرراآزاددلاروشپدیسبازدهیمقایسهزیرتصویردر
.استدرصد140شپدیسبازدهیودرصد1401،240سالابتدایازآزاد

.می کنیدمشاهدهمقابلجدولدررابورسکلوصنعتبانماداینبازدهیمقایسههمچنین
کهاستشدهآوردهتصویرچ سمتنموداردر1401سالابتدایازسهمP/Eنسبتنهایتا

.می باشد5.27حدودکنونتا1401سالابتدایازنسبتاینمیانگین

7.1
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روند.می کندتولیداورهتنمیلیون3حدودسالانهکهاستجهانومنطقهدرآمونیاکواورهکنندگانتولیدبزرگترینازپردیسپتروشیمی
هممهمیاتتهدیدباشرکتاما.استبودهصعودیدلارقیمتافزایشوآنبودندلاریبهتوجهبامدتبلنددرشرکتاینسهمقیمتتغییرات
:کرداشارهزیرمواردبهمی توانآن هاجملهازکهکندمی نرمپنجهودست

.داردقرارنیزاروپاییکنندهواردهاب هاینرخآندرکهگازنرخفرمولتاثیرتحتسردفصولوزمستان هادرگازقیمتافزایش1.
ناترازی هادلیلبهسردفصولدرگازقطعی2.
صادراتیمشکلاتوتحریم ها3.
یوتولیتیاجزایگذاریقیمتویوتولیتینرخناگهانیتغییرات4.
چیندرتولیدمازادوصادراتیبازاربهچینشدنواردزماندراورهقیمتشدیدافت5.

عملکردشایدوبایدکهطورآنوبدهددستازسودسازیدرراخودتوانشرکتاخیرسال هایدرکهاستشدهباعثتهدیداتاینمجموع
.استگذاشتهجایبرخوبیبازدهیصنعتوبورسدرشرکت هاسایربهنسبتشرکتهمهاینبا.نگذاردبرجایخوبی
افزایشزنیسهمسودکهداشتانتظارمی تواناورهقیمتبهنسبتسهمقیمتبودناهرمیواورهقیمتافزایشبهتوجهبانیزآیندهسالدر
.بگیردقرارگذارانسرمایهتوجهقابلمی تواندکهاستشرکت هاییجملهازشرکتاینوباشدداشتهتوجهیقابل
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