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03روند جهانی

.فرررررنلاین شویرررررانبرررررلیراحنی ن ررررر‌نای ررررر نشد چرررررینلانشته انیررررر  ن   چرررررینشبررررران  ررررر   ن نادبرررررچ‌ند ررررر 
 تشنی  نیچلادش ،نمند ب نی  ن هادبچینلانصر یعن.اپ شش  ننی  نخ ش ینشلاناشندخچ  شنادشافنلاین شویا% 58 م زلاننن

لاشراش نی  نصرریچین ر‌نفنملانیر  ن% 22)غذدیین ‌نای  نک شدیینلان هلی ند چه اح،ن ‌نبلیراحنی  نم یعنشلا ن لاشاحندشان
.م ل ررلننشررانشلی ررانمینکرررانن1.5م ل ررلننشررانبررلیراح،نف رر نن4دیررندنن رر نتنف رر نشلی رران رر لاش‌ن(مرر یعنشی  ررننکررناحند رر 

.شبرررررررررانخلدیرررررررررانکرررررررررنان2031-2025 ررررررررر زدشنبرررررررررلیراحنی  نتنف رررررررررلییندیرررررررررندننیررررررررر ناشنالاشحن
.دیرررررررررندننپرررررررررتندزنشنک ررررررررر‌،نالامررررررررر انشلی اکررررررررررراحنلانصررررررررر اشکرراحنبرررررررررلیراحناشنمر  ررررررررر‌نند ررررررررر 

.یسچشخ شلدشی  ندیندشیندزنبلیراحنی ند چه احنمینکرا،نم   ‌نمصننلان  ن،نک‌نش لننایراحنش  ض  ن  لا نادخلی% 95

    انش نمینبلانپ شن  رینلانادب ندشزینالاشنم ل  شان180.79  الاان2024   اناشنیب   لیینبلیراحنی  نجه شین  زدش
ن48.17 دزن ‌نشره یینیب   لیینم یعنبلیراحنی  ن  زدشن ن ان%6.3   لاش‌نشبانشنخن  نالاشنم ل  شان294.74  ‌ن2032

.ش امی%4.3شباشنخن  ن2034 ش نالاشنم ل  شان73.12  ‌ن2024 اشنالاشنم ل  شا
نیلرا،ن.ادششانشلانبلیراحنی نمصنفندلاانششب‌نخ شلدشی ،نشلازدش‌ن باناشند چه احناشصان100   ن شژدشچ انلاندشالاشز ن، ر  پلش
.ادششان ندشنالامنششب‌ناشناشصان99   نش یلرانلان منیک ند للدکی،نم یز ،نژدپا،ن  ا،نکنلاد ی،

م ل رلننالاشنلادشادوناشن ر انی  ندخ رننن2.5م ل رلننالاشنصر اشدونلانن4 ی  نن زشگنشنیانص اشکرراحنمرلدانبرلیراحن ر ن رالاان
. منیکرررررر ،ن لریررررررچ،نفندشسرررررر‌نلان رررررر انیرررررر ندزنصرررررر اشکررا  ننلانلادشاکررررررررا  نن ررررررزشگنیسرررررررچرا.  ررررررلاح
چه احنشلعنم احندلای ‌ندصلینمث نپلیندش لا،ن یک  ن رزننخ ی،ن رای نشن نفسره ونلاند ر شتنی ناشندیرانصرری ند رن20  شندزن
شبانکناح،ن% 33ش  ض ن ند نبلیراحنی  نغل ظنلانفلقنغل ظن.دزنپچنلاب  ینی نشأم انمینبلشا( اشصان80)ع اش نًک‌مینب‌

. لنن ج ن سچ‌ن را نک چننلانمصنفن بنشلانک یشنمینایرا
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:دزنعب ششراناش  ناشنی نبلیراحنشلی ان ند ندلای ‌نملدانشنیانمحبلب

.م  لاند چه احنب مپلی نلانی نبلیراحناشنمی للانک‌ن مهلشش چن لشفکچ ش نیچن: م اندکس ان•
.کرانمینک چن ان ل نشفعن ‌نک‌ند  نموی نشنک بین:  چنیچند  ا•
. نا مین  اندزنشدنیب سن ان ل :  کللاکسچنیا•
.  اشن نانلانغب شنپ ش ‌نی نشهلذنمینکرانلان شه نشدنمچوبینمینکرانلاندزنش لبنمجاانیک‌نی نشلا نپ ش ‌نجلل  ن نمینکرا: پل  نی •
.پنلاشئ انی  نطب یینک‌نیک‌نی نشدن ‌ن  ی ونکل کچننشجزی‌نمینکررا:  شزی نی •
.یچن لشفکچ ش نغ نیلشیند  :تدشلکس ودیک •

.یچندیک نبه فنلان ینششگنلان ‌نعرلدنن واناشنملدانبلیراحند چه احنمینبلا: دش شلا• 
.دیانم احنیک‌نی نشدندزشلا نیب سنپ کنمینکرا.یکیندزن  احنشنیانلانشدیجنشنیانملدان ه انکرراحند  :  بندکس رش‌• 
.                    عثندیج انشدیح‌نی  نم بلعناشنبلیراحنی نمینبلا:ع نی •

دیانیچنپل  ننمصرلعینمحللاناشن بند  : پلینلایر  ندیک • 
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:دشلدعنبلیراحنعب ششراندز
صابون ها•  

ن،ناشنفن یرانص  لشین  ز ،نمتللطنکنا(  ای نی اشلاکس ا)  ن ل  ن( شلاغانی  ن   یینی ن  لدشی)شنک بنملدان نبن
.  یبن  ن ،نخرچن  ز نلان نی

شامپو ها • 
ن،نمتللط(ع ن،نششگ،نش هادششاح)،نملدانشنمنکرراح،ندفزلااشینی ن(م شران ای نیلشی ن لیه و)شنک بن ب،ن لشفکچ ش نی ن

.پننکناننلان سچ‌ن را ،pHکنان،نشرظ  ن
پودر و مایع لباسشویی• 

ع ن،ن)،ن شزی نی ،ندفزلااشینی ن(م شران ای نشن نفسه و)،ن  زشاحنی ن(م شران یک  ن رزنن لیهلش و)شنک بن لشفکچ ش نی ن
.لان سچ‌ن را (  ند نم یع)ی نپننکنانن(  ند نپلاش)،نمتللطنکنان،نشرظ  نفنملا،نخ چنکنانن(ششگ

پودر، مایع ، ژل و قرص ظرفشویی • 
ع ن،ن) ن،ن شزی نی ،ندفزلااشینی(م شران ای نکن ر و)،نملدان ل  یین(م شران ای نیلشی ندشنن لیه و)شنک بن لشفکچ ش نی ن

.،نمتللطنکنان،نشرظ  نلایسکلزیچ‌،نپننکناننلان سچ‌ن را (ش هادششاح

ر آب را سورفاکتانت ها رفتا. سورفکتانت ها معموالً در اغلب مواد شوینده ها وجود دارند که کار آنها تمیز کردن باشد
می تواند  اکنون آب. هنگامی که یک سورفکتانت به آب اضافه می شود، کشش سطحی کاهش مییابد. تغییر می دهند

. در سطح لباس پخش شود و سطح آن را خیس کند

: شزی نی 
انشدنیک‌نی  نمبچرین ننپنلاشئ :پنلاشئ زن•   

.شتنیبنمینکرا
 نکنی  ن  نپ ی‌نش   چ‌نی ن: م وزن• 

.کن لی اشدونشدنشتنیبنمینکرا
 ند ندزن  ان نانن نک،نذشدنون: لللازن• 

.پرب‌ند نی ن للیز نشدنشجزی‌نمینکرا
ن ینذشدون نکنلانکث هینی  نپ ی‌ن :ی پ زن• 

.شدنشتنیبنمینکرا
نیک‌نی  نمبچرین ننملدانغذدیینشد:م ش ش زن• 

.شتنیبنمینکرا
میننیک‌نی  نپ ی‌نم لحنشدنشتنیب:پکچ ر زن• 
.کرا
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*شرکت های صنعت *
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ن نلاحن ننم یچنک‌ند  ندیندنناشنبلیراحنلان هادبچینمحصللاونشلی ان لزحناشنفی انبنک نی  ن زشگنشنیاندزنیکینپ ک لنصریچین نلاح
نی هادبچنلانبلیراحنمحصللاونشلی انیافن  نلانبانشأ  تنفضلینکنی نمح ان  جنشل  ن۱۳۵۱   اناشنبنک ندیاند  ؛ن لنشگنصریچی

.کنان غ زنشدنخلانفی ی  ن  لا،نک ه  ن  
Home یلمنپوس ،Merident منیاش ،Softlan   فچلا،Ave دلاح،Golrang  لنشگن:کل ا ن نشای   Plus،ر ل    
Bingo، لاش  Goldent.

ن.مینبلانمحسلبنبنک ندیان ه مادشنمه نشنیانپ ک لنصریچین نلاحنبنک ن ه مندزناشصان۵8٫57 ادبچاندخچ  شناشن  ن لنشگنصریچین نلاح
.ادشان ندشنبنک ندیان ه مادشدننالامنج ی  حناشنپ ک لن ه مندزناشصان۲۲ دزن  شن  نخ لاشم  ش‌ن نم ی‌ن ذدش نمهان نلاحنبنک نی چر ا

- شركت گروه صنعتي گلرنگ

-سهامي خاص 

59%

شركت گروه مهدسرمايه 

سهامي -گذاري خاورميانه 

خاص

21%

شركت گروه سرمايه گذاري 

-سهامي خاص -كوروش 

9%

شخص حقيقي

2%

شخص حقيقي

1%

شخص حقيقي

1%

ده شركت مديريت سرمايه پدي
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1%
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 ايران در تيصنع و بهداشتي شوينده، مواد توليدكنندگان بزرگ ترين و قديمي ترين از يکي پاكسان شركت
 لسا در و شد تأسيس لاجورديان اكبر توسط پاک كن توليدي شركت نام با (1962) 1341 سال در كه است
است بهشهر صنايع توسعه گروه زيرمجموعه شركت اين .يافت نام تغيير پاكسان به 1349

.مشبن نسيم، عروس، گلنار، سيو، كيميا، برف، اركيد، پوش، گلي، رخشا، سپيد، :كليدي برندهاي

شرکت مديريت صنعت شوينده 

-س خ -توسعه صنايع بهشهر

66.756

شخص حقيقي

2%

-شركت سرمايه گذاري خورشيدسپهر

-سهامي خاص 

1%
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شخص حقيقي
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شخص حقيقي
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.مي كند فعاليت پاكسان شركت به وابسته و بهشهر صنايع توسعه گروه زيرمجموعه
 سال در .شد تاسيساصفهان در (محدود مسئوليت با) گلتاش بهداشتي و آرايشي شركت نام با (1982) 1361 مرداد
.شد تبديل عام سهامي به 1378 سال در و شد خريداري پاكسان شركت توسط 1374

.دارد را ايران جنوبي نيمه و اصفهان استان در بهداشتي و شوينده محصولات توليد اول مقام گلتاش
 صندوق سپه، سرمايه گذاري شركت بهشهر، صنايع توسعه شوينده صنعت مديريت شركت :عمده سهامداران

.حقيقي سهامدار و توسعه، اميد مشترک سرمايه گذاري
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شرکت مديريت صنعت شوينده 

-س خ -توسعه صنايع بهشهر

71%
صندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي 

كاريزما

2%

شخص حقيقي

2%

شركت سرمايه گذاري سايه 

-سهامي خاص -گسترسرمايه 

1%

سهامداران خرد

24%
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند
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(نیما دلار)شرکت گلتاش دلاریفروش 
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.زيرمجموعههههههههه هلههههههههدينگ پديههههههههده شههههههههيمي پايههههههههدار و گههههههههروه صههههههههنعتي گلرنههههههههگ فعاليههههههههت مي كنههههههههد
آذر  2به صههههههههههههههههورت سهههههههههههههههههامي خههههههههههههههههاص تاسههههههههههههههههيس شههههههههههههههههد، در ( 2010) 1389فههههههههههههههههروردين  28

. شدتبديل به سهامي عام   1398
.كارتن در روز 38,000هکتار، ظرفيت توليد  3.4، مساحت 1392، بهره برداري 1390شهرک صنعتي اشتهارد، تأسيس : 1سايت 
.كارتن در روز 10,000هکتار، ظرفيت توليد  6، مساحت 1397شهرک صنعتي نوآوران زنجان، بهره برداري : 2سايت 

از شركت را شركت پتروشيمي جم تنها شركت وابسته به شركت پديده شيمي قرن است كه توليد بخشي از مواد اوليه مورد ني
.برعهده دارد

 سهامي-شركت پديده شيمي پايدار

-خاص 

62%

-شركت واسط مالي آبان دوم 

-بامسئوليت محدود

15%

صندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي 

موج فيروز

2%

-ارشركت مديريت سرمايه پديده پايد

-سهامي خاص 

2%

شخص حقيقي
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شخص حقيقي

1%

شخص حقيقي

1%

صندوق سرمايه گذاري سهامي اهرمي 

جهش فارابي

1%

شركت سرمايه گذاري تامين آتيه 

-سهامي خاص -مسکن 

1% سهامداران خرد

13%
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ل با نام شركت سهامي پراكتراند گمبل ايران به ثبت رسيد و در سا 1342تيرماه  31شركت بين  المللي محصولات پارس در تاريخ 
.اين شركت زيرمجموعه گروه سرمايه گذاري سپهر است.به نام فعلي خود تغيير يافت 1347

 سديم و يداس سولفونيک صادراتي، و داخلي (ماشيني و دستي) لباسشويي پودرهاي انواع توليد شركت، فعاليت حاضر حال در
 .است سيليکات
 کسولفوني مانند واسطه اي محصولات همچنين و كر هوم و طلايي رخت طلايي، بانو برندهاي با دستي و ماشيني پودرهاي

 رخت رخت، طلايي، بانوي بانو، برندهاي مالکيت .هستند شركت اين محصولات عمده از تگزاپون و سيليکات سديم اسيد،
 حصولاتم المللي بين صنعتي گروه اختيار در دنتاكر و كر لايف كر، هوم برندهاي مالکيت و شركت اين اختيار در عاج و طلايي
.است پارس

شركت سرمايه گذاري 

-سهامي خاص -سپهر

67%

شخص حقيقي

2%

شخص حقيقي

1%

BFM گذاريسرمايهصندوق

رادبازارگردانياختصاصي

1%

شركت بيمه كارآفرين

1%

سهامداران خرد

28%
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 روستاي روبروي زنجان،) ابهر صنعتي ناحيه در مترمربع 59,898 مساحت به زميني در (2001) 1380 بهمن 2
.شد تبديل عام سهامي به خاص سهامي از 1394 ارديبهشت 7 در .شد تاسيس(قروه

 سپيد، گلي، :يدتول سهم بالاترين) كيميا اركيد، رخشا، برف، سپيد، پلاس، گلي گلي، :پاكسان ليسانس تحت برندهاي
.آنا ليدي مکتيس، كاواليير، هوم لايف، پريمکس، :ساينا اختصاصي برندهاي.(پريمکس

 با شركت ناي و است بهشهر صنايع شوينده صنعت مديريت شركت فرعي واحدهاي از ساينا بهداشتي صنايع شركت
.مي شود محسوب ساينا سهامدار مهم ترين درصد ۶۰ از بيش مالکيت

 اختيار در را بهداشتي صنايع شركت سهام از درصد ۶۱٫۶۹ خود زيرمجموعه هاي به واسطه تلفيقي حالت در ملي بانک
 قرار ساينا تلفيقي سهامداران دوم جايگاه در درصد ۲۰ از بيش مالکيت با نيز معدن و صنعت بانک همچنين .دارد
.دارد

شركت مديريت صنعت 

-هرشوينده توسعه صنايع بهش

%55-س خ 

ع شركت سرمايه گذاري صناي

سهامي عا-شيميايي ايران 

شركت بازرگاني وخدمات 13%

-سهامي خاص -بندري ايران 

4%

شركت سرمايه گذاري گروه 

سهامي-صنايع بهشهرايران 

2%

-شركت چکادتوانگري 

-سهامي خاص 

1%

سهامداران خرد

25%
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

لار
 د

زار
ه

(نیما دلار)شرکت ساينا دلاریفروش 

   
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.اززيرمجموعههههههههههههههههههههههههههههه هاي گههههههههههههههههههههههههههههروه صههههههههههههههههههههههههههههنعتي گلرنههههههههههههههههههههههههههههگ اسههههههههههههههههههههههههههههت
.آلمهان Kal & Co كال انهد كوبا سهرمايه گذاري بخهش خصوصهي و تحهت ليسهانس شهركت ( 2003) 1381شهريور  20: تأسيس

وينده ،تمركز آريان كيميا تک در زمينه توليد محصولات دارويي، آرايشي و بهداشتي فعاليت مي كند و برخلاف ساير شركت هاي ش
.الارو ،كاليستا ،نوت،نئودرمشونماي،: كليديبرندهاي با  .اصلي اش روي محصولات مراقبت از پوست، مو و آرايشي است

.مواد اوليه وارداتي از آلمان، فرانسه و سوئيس توليد مي شوندو GMPمحصولات با استانداردهاي جهاني: ويژگي ها
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دوره گردش موجودی کالا دوره وصول مطالبات

 سهامي-شركت گروه صنعتي گلرنگ 

%29-خاص 

 شركت فروشگاه هاي زنجيره

سهامي -اي افق كوروش 

شركت گروه صنعتي …-خاص 

-سهامي عام -پاكشو

شركت پديده شيمي 15%

-سهامي عام -قرن 

5%

-شركت گروه سرمايه گذاري كوروش 

-سهامي خاص 

4%

ع شركت سرمايه گذاري توسعه صناي

سهامي خاص-پايدار

4%

-شركت كيان الماس مهر

-سهامي خاص 

2%

شخص حقيقي

1%

شخص حقيقي

1%

صندوق سرمايه گذاري بانک ايران 

زمين

1%

صندوق سرمايه گذاري مشترک 

پيشتازمفيد

1%

شركت سرمايه گذاري تامين آتيه 

-سهامي خاص -مسکن 

1%

سهامداران خرد

14%
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

ن
ما

تو
د 

ار
لی

می

فروش ماهانه شرکت کیمیاتک

   
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

ن
ما

تو
د 

ار
لی

می

شرکت کیمیاتک تجمعیفروش 

   
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی  بهمن اسفند

لار
 د

زار
ه

(نیما دلار)شرکت کیمیاتک دلاریفروش 

   
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ت كه با نام يکي از قديمي ترين توليدكنندگان محصولات شوينده و بهداشتي در ايران اس( با نماد بورسي شکف)شركت كف 
اين شركت زيرمجموعه . به شركت سهامي عام كف تغيير نام يافت 1352تأسيس شد و در سال  1307اوليه داروگر در سال 

.گروه صنعتي بهشهر است و در زمينه توليد صابون، شوينده ها و محصولات آرايشي و بهداشتي فعاليت مي كند
.جاده قديم كرج 17تهران، كيلومتر : كارخانه اصلي
.شهرک صنعتي اشتهارد: كارخانه پودر

شركت البرزشيمي رازي 

%16-بامسئوليت محدود

شركت جهان شيمي 

آريابامسئوليت محدود

14%
يوان شركت سرمايه گذاري بين المللي ك

تجارت داروبا

8%

شركت البرزآريارازي بامسئوليت 

محدود

8%
ي سهام-شركت صادق تجارت افلاكيان 

-خاص 

5%

يان شركت بين المللي جهان تيراژه پارس

-سهامي خاص -

4%

ليت شركت دنياي شيمي پليمربامسئو

محدود

4%

شركت سرمايه گذاري بين المللي 

البرزتجارت رازي با

4%

ي شركت ساختماني بين المللي دنيا

سها-طراحان آريا

4%

شخص حقيقي

3%

 سهامي-شركت ارزش آفرينان سرمايه 

-عام 

2%

شخص حقيقي

2%

سهامداران خرد

22%
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ورسي شتولي شركت تولي پرس يکي از قديمي ترين و بزرگ ترين توليدكنندگان مواد شوينده و بهداشتي در ايران است كه با نماد ب
.اين شركت در سال هاي اخير با چالش هاي مالي و مديريتي مواجه بوده. شناخته مي شود

با نام  1351در سال . توسط خانواده خسروشاهي تحت نام واحد دترجنت شركت توليدداروتاسيس شد 1343اين شركت در سال
به سهامي عام تبديل شد و  1375در سال . به شهر صنعتي البرز قزوين منتقل شد 1352ثبت شد و در سال ( سهامي خاص)تولي پرس 

.در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شد 1379از سال 

%35-سهامي عام -شركت كف 

مؤسسه بنيادپانزده خرداد

23%

مي سها-شركت توليدي كيمياي ايران 

-خاص 

8%

ي سهام-شركت صادق تجارت افلاكيان 

-خاص 

8%

-شركت صنايع بسته بندي داروگر

-سهامي خاص 

7%

شخص حقيقي

1%

سهامي -شركت آرادتجارت دريک 

-خاص 

1%

شخص حقيقي

1%
سهامداران خرد

16%



*ب حلی ل ب نی ادی *
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مفروضات تحلیل قرن

1,400 1,401 1,402 1,403 فصل اول ماهه 9 1,405

میانگین نرخ دلار نیمايی 230,536 272,186 382,363 508,752 691,816 749,000 850,000

میانگین نرخ دلار آزاد 320,000 337,706 482,172 688,228 880,984 950,000 1,050,000

مقدار تولید 167,824 224,333

افزايش حقوق و دستمزد 10% 40%

نرخ تورم  22% 35%

رشد نرخ فروش 20% 40%

تورم حمل ونقل 20% 40%
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نرخ هر تن محصول نرخ ماده اولیه به ازای یک تن تولید 
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(میلیون ریال)صورت سود و زیان 

سال مالی 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404فصل اول  ماهه 9 1404/12 1405/12

درآمدهای عملیاتی 23,112,181 37,815,619 55,622,077 85,848,942 27,946,365 130,724,808 158,671,173 225,894,894 

بهای تمام  شده (17,756,829) (26,469,112) (37,541,099) (57,150,840) (18,606,476) (81,459,516) (100,065,992) (151,412,288)

ناخالص( زیان)سود  5,355,352 11,346,507 18,080,978 28,698,102 9,339,889 49,265,292 58,605,181 74,482,606 

هزینه های فروش، اداری و عمومی (2,260,746) (3,580,723) (6,145,763) (9,158,421) (2,899,002) (12,420,975) (15,319,977) (22,186,070)

عملیاتی( هزینه های)سایر درآمدهای  62,065 72,085 263,468 1,638,371 349,898 868,704 1,218,602 1,495,429 

عملیاتی( زیان)سود  3,156,671 7,837,869 12,198,683 21,178,052 6,790,785 37,713,021 44,503,806 53,791,965 

هزینه های مالی (1,490,615) (2,364,211) (4,217,990) (7,590,562) (2,803,360) (15,568,624) (18,371,984) (19,279,925)

سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 1,182,099 1,125,913 1,230,329 1,980,607 31,715 2,380,691 2,412,406 3,245,059 

عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود  2,848,155 6,599,571 9,211,022 15,568,097 4,019,140 24,525,089 28,544,229 37,757,100 

مالیات بر درآمد (128,161) (7,909) (169,904) (469,444) (154,025) (939,872) (1,093,897) (1,446,961)

(درصد)مالیات موثر 4% 0% 2% 3% 4% 4% 4% 4%

خالص( زیان)سود  2,719,994 6,591,662 9,041,118 15,098,653 3,865,115 23,585,217 27,450,332 36,310,139 

ریال -سود هر سهم پس از کسر مالیات  272 659 904 1,510 387 2,359 2,745 3,631 

سرمایه 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 

حاشیه سود ناخالص 23.17% 30.00% 32.51% 33.43% 33.42% 37.69% 36.93% 32.97%

حاشیه سود عملیاتی 13.66% 20.73% 21.93% 24.67% 24.30% 28.85% 28.05% 23.81%

حاشیه سود خالص 11.77% 17.43% 16.25% 17.59% 13.83% 18.04% 17.30% 16.07%
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تولید نسبت به فصل اول(افت )رشد 

افزایش نرخ فروش

2,745 100% 110% 120% 130%

10% 1,852 1,991 2,130 2,269

15% 2,109 2,273 2,437 2,602

20% 2,365 2,555 2,745 2,935

25% 2,621 2,837 3,053 3,268

30% 2,878 3,119 3,360 3,601

افزایش نرخ فروش

افزایش نرخ مواد اولیه

2,745 10% 15% 20% 25%

5% 2,335 2,643 2,950 3,258

10% 2,151 2,458 2,766 3,073

15% 1,966 2,274 2,581 2,889

20% 1,782 2,089 2,397 2,704

25% 1,597 1,905 2,212 2,520

قرن نام نماد

قیمت پایانی 11980

eps 1404 2,745

eps 1405 3,631
p/ e forward 1404 4.36

p/ e forward 1405 2.85



DARIUSH
43پاکشو

مفروضات تحلیل پاکشو

1,400 1,401 1,402 1,403 فصل اول ماهه 9 1,405

میانگین نرخ دلار نیمايی 230,536 272,186 382,363 508,752 691,816 749,000 850,000

میانگین نرخ دلار آزاد 320,000 337,706 482,172 688,228 880,984 950,000 1,050,000

مقدار تولید 184,896 236,256

افزايش حقوق و دستمزد 10% 40%

نرخ تورم  22% 35%

رشد نرخ فروش 20% 40%

تورم حمل ونقل 20% 40%
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میانگین نرخ فروش محصولات
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نرخ هر تن محصول نرخ ماده اولیه به ازای یک تن تولید 

1,401 1402 1403 1404فصل اول  1,404 1,405

مقدار تولید 287,423 283,558 231,602 51,360 236,256 236,256

میانگین نرخ فروش محصولات 248,709,388 323,437,638 461,990,251 670,843,937 778,426,138 1,120,933,638



DARIUSH
45پاکشو

(میلیون ریال)صورت سود و زیان 

سال مالی 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 فصل اول ماهه 9 1404/12 1405/12

درآمدهای عملیاتی 51,360,959 71,503,949 92,160,644 108,657,797 30,652,872 148,843,633 179,496,505 264,827,298 

بهای تمام  شده (41,490,483) (52,768,760) (67,313,864) (79,015,854) (21,693,292) (99,369,456) (121,062,748) (186,079,675)

ناخالص( زیان)سود  9,870,476 18,735,189 24,846,780 29,641,943 8,959,580 49,474,176 58,433,756 78,747,622 

هزینه های فروش، اداری و عمومی (3,483,877) (5,148,754) (9,143,310) (10,992,276) (4,561,592) (19,336,070) (23,897,662) (32,562,421)

عملیاتی( هزینه های)سایر درآمدهای  106,107 536,367 2,401,666 2,773,226 234,065 1,893,577 2,127,642 2,088,038 

عملیاتی( زیان)سود  6,492,706 14,122,802 18,105,136 21,422,893 4,632,053 32,031,684 36,663,737 48,273,239 

هزینه های مالی (2,641,520) (5,052,934) (6,506,021) (9,186,679) (3,267,130) (9,801,390) (13,068,520) (17,206,642)

سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی 2,656,571 5,843,954 14,307,059 30,120,702 (47,679) 40,278,338 40,230,659 54,176,347 

عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود  6,507,757 14,913,822 25,906,174 42,356,916 1,317,244 62,508,632 63,825,876 85,242,944 

مالیات بر درآمد (186,746) (450,427) 0 (2,621,524) (191,584) (3,868,740) (4,060,324) (5,422,784)

(درصد)مالیات موثر 3% 3% 0% 6% 15% 6% 6% 6%

خالص( زیان)سود  6,321,011 14,463,395 25,906,174 39,735,392 1,125,660 58,639,893 59,765,553 79,820,160 

ریال -سود هر سهم پس از کسر مالیات  132 301 370 568 16 838 854 1,140 

سرمایه 48,000,000 48,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000 70,000,000 

حاشیه سود ناخالص 19.22% 26.20% 26.96% 27.28% 29.23% 33.24% 32.55% 29.74%

حاشیه سود عملیاتی 12.64% 19.75% 19.65% 19.72% 15.11% 21.52% 20.43% 18.23%

حاشیه سود خالص 12.31% 20.23% 28.11% 36.57% 3.67% 39.40% 33.30% 30.14%
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سود سرمایه گذاری ها

افزایش نرخ فروش

افزایش نرخ مواد اولیه

854 15% 20% 25% 30%

10% 776 859 943 1026

15% 726 809 892 975

20% 675 758 842 925

25% 625 708 791 874

تولید نسبت به فصل اول(افت )رشد 

افزایش نرخ فروش

854 100% 110% 120% 130%

10% 647 667 688 708

15% 716 744 771 798

20% 786 820 854 888

30% 924 972 1020 1068

50% 1201 1277 1352 1428

پاكشو نام نماد

قیمت پایانی 4901

eps 1404 854

eps 1405 1,140

p/ e forward 1404 5.7

p/ e forward 1405 3.8
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47کیمیاتک

مفروضات تحلیل کیمیاتک

1,400 1,401 1,402 1,403 فصل اول ماهه 9 1,405

میانگین نرخ دلار نیمايی 230,536 272,186 382,363 508,752 691,816 749,000 850,000

میانگین نرخ دلار آزاد 320,000 337,706 482,172 688,228 880,984 950,000 1,050,000

مقدار تولید 45,836,423 63,348,287 

افزايش حقوق و دستمزد 10% 40%

نرخ تورم  22% 35%

رشد نرخ فروش 20% 40%

تورم حمل ونقل 20% 40%
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میانگین نرخ فروش محصولات
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نرخ فروش هر تن محصول نرخ ماده اولیه به ازای یک تن تولید 

1,401 1402 1403 1404فصل اول  1,404 1,405

مقدار تولید 68,739,629 65,186,776 69,740,449 11,752,929 57,589,352 63,348,287

میانگین نرخ فروش محصولات 402,285 605,890 719,361 943,135 1,093,123 1,545,785



DARIUSH
49کیمیاتک

(میلیون ریال)صورت سود و زیان 

سال مالی 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 فصل اول ماهه 9 1404/12 1405/12

درآمدهای عملیاتی 17,210,109 27,260,727 40,310,106 48,960,234 11,564,894 51,875,914 63,440,808 97,817,814 

بهای تمام  شده (9,208,790) (15,164,059) (20,879,879) (23,445,286) (5,532,035) (28,371,207) (33,903,242) (56,728,659)

ناخالص( زیان)سود  8,001,319 12,096,668 19,430,227 25,514,948 6,032,859 23,504,706 29,537,565 41,089,155 

هزینه های فروش، اداری و عمومی (3,084,627) (4,765,322) (6,889,323) (9,918,617) (2,500,437) (2,864,125) (5,364,562) (7,436,199)

عملیاتی( هزینه های)سایر درآمدهای  0 0 0 (292,883) 0 0 0 0 

عملیاتی( زیان)سود  4,916,692 7,331,346 12,540,904 15,303,448 3,532,422 20,640,581 24,173,003 33,652,956 

هزینه های مالی (674,205) (1,038,607) (2,085,531) (3,359,775) (1,442,065) (5,160,145) (6,602,210) (8,413,239)

سایر درامدها و هزینه های 
غیرعملیاتی

97,616 98,802 543,028 380,228 (106,333) 0 (106,333) 0 

عملیات در حال تداوم قبل ( زیان)سود 
از مالیات

4,340,103 6,391,541 10,998,401 12,323,901 1,984,024 15,480,436 17,464,460 25,239,717 

مالیات بر درآمد (217,880) (259,199) (790,787) (696,232) (120,528) (940,425) (1,060,953) (1,533,294)

(درصد)مالیات موثر 5% 4% 7% 6% 6% 6% 6% 6%

خالص( زیان)سود  4,122,223 6,132,342 10,207,614 11,627,669 1,863,496 14,540,011 16,403,507 23,706,423 
  -سود هر سهم پس از کسر مالیات 

ریال 412 613 1,021 1,163 186 1,454 1,640 2,371 

سرمایه 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 

حاشیه سود ناخالص 46.49% 44.37% 48.20% 52.11% 52.17% 45.31% 46.56% 42.01%

حاشیه سود عملیاتی 28.57% 26.89% 31.11% 31.26% 30.54% 39.79% 38.10% 34.40%

حاشیه سود خالص 23.95% 22.50% 25.32% 23.75% 16.11% 28.03% 25.86% 24.24%
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كیمیاتك نام نماد

قیمت پایانی 8190

eps 1404 1,650

eps 1405 2,371

p/ e forward 1404 5.0

p/ e forward 1405 3.1

افزایش نرخ فروش 

افزایش نرخ مواد 
اولیه

1,650 10% 15% 20% 25% 30%

10% 1354 1507 1659 1811 1963

15% 1279 1431 1583 1735 1888

20% 1203 1355 1507 1660 1812

25% 1127 1279 1431 1584 1736

30% 1051 1203 1356 1508 1660

تولید نسبت فصل اول ( افت) رشد 

افزایش نرخ 
فروش

1,650 100% 110% 120% 130% 140%

20% 1266 1394 1522 1650 1778

25% 1383 1523 1663 1803 1942

30% 1500 1652 1803 1955 2106

40% 1735 1910 2084 2259 2434

45% 1852 2038 2225 2412 2598

تحلیل فوق صرفا برآوردتیم تحلیل بوده و هیچگونه پیشنهادی برای خرید و فروش نمیباشد



سبدگردان داریوش

:تلفن
:وبسایت

:کد پستی
:ایمیل

:شبکه های اجتماعی

021-22229۸9۸
www.dariusham.com
۱۹۵۷۹۱۷۱۸۹
info[at]dariusham.com

@dariushcapital

تهران، فرمانیه، پاسداران، نارنجستان چهارم، مجتمع تجاری و اداری 
۳، واحد ۵آرتمیس، طبقه 
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