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آمونیاک

شردمی باازعنصررهیدروژنیترکیبمهمترینآمونیاک
دمواربیشرترین.می گرددایجادآلیموادتجزیهازکه

اوره،تهیهدرکهاستواحدیدرونآمونیاکاستفاده
.می شوداستفادهنیتریکاسیدونیترات

اوره
ازCH4N2Oشیمیاییفرمولباآلیترکیبیکاوره

یکشاورزدراستفادهموردجامدنیتروژن دارکودهایجمله
درالابشوندگیحلقابلیتباوبوبیرنگ،بیکهاست
بهشیمیاییکودهایدرگستردهبه صورتاورهاز.استآب

.ودمی شاستفادهنیتروژنمناسبوغنیمنبعیکعنوان
درا  عمدتوصنعتیمصارفصورتبهاورهکاربردهایسایر
یدتولتفاوت.می باشدملامینرزین هایوملامینتولید
.می باشدآناندازهوابعاددرگرانولوپریلاوره
۲حدودگرانولاورهکوددردانه هااندازهمعمولطوربه
میلیمتر۲٫۴الی۱پریلاورهکوددرومیلیمتر۴الی

.می باشد

حاضرالحدر.هستندترباریکپریلاورهکوددانه هایاما.استبرخوردارترسختوترکوچکاندازهبادانه هاییازپریلکودبهنسبتگرانولکود
بهبازارردومی باشندنیتروژنمنابعازسرشارگستردهطوربهکودهااینزیرا.می رسدکشاورزیکودمصرفبهجهاندرتولیدیاورهدرصد90ازبیش
.هستندبه صرفهمقروننیزهزینهنظرازومی شوندیافتوفور
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درحاضرحالدرجهاندراورهتولیدظرفیت
توجهبا.داردقرارسالدرتنمیلیون۲۲۲محدوده

هند،کشورهایدرکهاورهتولیدپروژه هایبه
حالدرازبکستانوروسیهمصر،نیجریه،،بنگلادش
پیشبینی۲030سالتااورهتولیدظرفیتاجراست،
.رسیدخواهدسالدرتنمیلیون300بهکهمی شود
عادلتازمتاثربازارهاسایرمانندنیزاورهبازارقیمت
هزینهکاهشوافزایشوتقاضاستوعرضهطرف
وعرضهکاهشوافزایشهمچنینوانرژی

یمتقتغییراتدلایلازاقتصادیتجاریسیاستهای
وادمباقیمتیهمبستگیجهانیاورهنرخ.استاوره
ینهمچن.داردزغالسنگوگازیعنیاورهتولیداولیه
وگندمجملهازکشاورزیمحصولاتجهانینرخ
برایتقاضانرخدرکننده ایتعیینعاملذرت

خصوصدر.استاورهجملهازشیمیاییکودهای
بینتنشتوجهبانیزاورهمحصولبازارآینده

اتصادروتولیدافزایشاکراین،وروسیهکشورهای
افزایشهمچنینوداردپیدرراروسیهکشوراوره

قشنآرژانتینوبرزیلکشورهایدرتکشزیرسطح
.داشتخواهداورهمحصولآیندهقیمتدربسزایی

دهتولیدکننبزرگترینچینجهانیمقیاسدر
هندآنازپسودنیاستدراورهکنندهومصرف

یدتولظرفیتبیشترینخاورمیانهکشورهایو
عمدهدلیلبه.دارنداختیاردرراجهاناوره

همچنینوکشاورزی،محصولاتدراورهمصرف
ولیدتکشاورزی،باجمعیتبینمستقیمرابطه ی

لیکبطور.استبیشترپرجمعیتمناطقدراوره
تولیدآسیادرجهانیاورهدرصد70ازبیش

ازاستفادهدلیلبهچینکشوردر.می گردد
سودحاشیهازاوره،تولیدبرایزغالسنگ
بههباتوجکردهسعیواستبرخوردارپایین تری

وکردهتولیدرامحصولاینخودنیازمقدار
هندکشوردر.دهدکاهشراآنصادرات

میزانواستمنفیمحصولاینترازتجاری
لیداختولیدازبیشتراورهدرکشوراینمصرف

میزانبهمصرفحجمخاورمیانهدر.استآن
امرهمین.استپایین ترتولیدازملاحظه ایقابل

ردشدهتولیداورهاززیادیبخشکهشدهموجب
کشورهاسایربهصادراتبهخاورمیانهمنطقه

.کندپیدااختصاص

۱0بیندرگازپایدارمنابعبهتوجهباایرانحاضرحالدر
%3.8دارایهمچنینوجهاندراورهبرترکنندهصادرکشور

.دارداختیاردرراجهاناسمیظرفیت

2023بیشترین صادرات و واردات  در سال 

واردات صادرات

هندمصر

برزیلعربستان

اروپاچین

آمریکاعمان

ترکیهنیجریه

استرالیامالزی



قیمتمحاسبهنحوه
اساسبرکشاورزیغیرمصارفجهتمحصولاتداخلیفروشنرخ

جهتاورهمحصولاما.می گردداعلامکالابورسدرقیمتکشف
وکشاورزیحمایتیخدماتشرکتبهکشاورزیمصرف

نمیانگیبراساسکشاورزیوروستاییتعاونی هایاتحادیه های
.می شودتعیینکالابورسدراورهکودپایهقیمت
جهتوبافروشسفارشثبتزماندرصادراتیمحصولفروشنرخ
بهللیالمبینمنابعونشریه هابهاستنادباوجهانیفروشنرخبه

.ی شودمتعیینقیمت گذاریکارگروهتاییدازپسحملهزینهکسر

تنمیلیون9حدودحاضرحالدرکشوراورهتولیدظرفیتمجموع
ردشدهپذیرفتهشرکت هایتوسطآندرصد75حدودکهمی باشد
ازخارجشرکت های.می گرددعرضهوتولیدبهاداراوراقبورس
مسجدورازیپتروشریمیشرکت هایشاملبهاداراوراقبورس

.می باشندسلیمان
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درصد از کل ظرفیت اسمی
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دهتولیدکننمجتمعبزرگ ترینپردیـسپتروشیمیشرکت
دگانتولیدکننبزرگ ترینازیکیوخاورمیانـهدراورهوآمونیـاک

تنمیلیون5ازبیشتولیدباجهانسطحدرمحصولاتاین
ردممبرایکافیغذایتولیدراستایدرکهاستسالدرمحصول

وتولیدبالایحجم.استبرداشتهمؤثریوبلندگام هایدنیا
تسهولزیست محیطی،استانداردهایباهماهنگیبرتر،فن آوری
دریایی،حمل ونقلخطوططبیعی،گازخوراکبهدسترسی

اصیاختصبارگیریاسکلهوذخیره سازیتأسیساتازبرخورداری
اینهایویژگیوهامزیتازجملهاورهمحصولصادراتبرای

ردشرکتاینجایگاهبرایراروشنیاندازچشمکهاستمجتمع
ویژهمنطقهدرشرکتاین.کندمیترسـیمجهانیبازارهای
کیلومتری۲70فاصلهبهوعسلـویهشهردرپارسانرژیاقتصادی
.استشدهواقعبوشهربندرشرقیجنوب

محصولاتتولیدمرکزبزگترینخراسانپتروشیمیشرکت
،اورهکودکنندهتولیدایرانشرقشمالوشمالدرشیمیایی
دروتاسیس۱37۱سالاردیبهشتدرملامینکریستالآمونیاک،
لیستدربرداریبهرههایفعالیتآغازبا۱375سالماهخرداد
دسترسیسهولت.گرفتقرارتولیدیوصنعتیبزرگهایبنگاه
تامینوکشورشرقشمالوشمالکشاورزیاصلیهایقطب
تان،گلس)شمالیهایاستانمصرفیشیمیاییکودعمدهبخش

(شمالیجنوبی،رضوی،)خراسانهایاستان(گیلانمازندران،
ابمجاورت،…وبلوچستانوسیستاناستانسمنان،استان

واقع)خوراکبهدسترسیسهولت......ومیانهآسیایکشورهای
،(دبیدبلنـنکاـسرخسسراسریگازلولهخطمسیردربودن

همهازمهمتروشمالیخراساننوپایاستانعمرانوتوسعهبهکمک
نایانتخابکهاستهاییگیویژهافزوده،ارزشایجادواشتغالایجاد
اصلیجادهمتریکیلو۱7درشرکتاین.کندمیتوجیهرامکان

توسعبهزمینیدر(شمالیخراساناستانمرکز)شیروان–بجنورد
هایمحوطههکتار۴0صنعتی،هایمحوطههکتار30شامل،هکتار۲00

جادهمجاورتدرسبزفضایهکتار۱30صنعتی،وغیرعمومی
.استگردیدهبنامشهد-شمال-تهرانمواصلاتی

قهمنطبختیاریوچهارمحالدراستانواقعلردگانپتروشیمیمجتمع
شرکت.باشدمیلردگانشهرستانمتریکیلو(55)فاصلهدرفلارد

دسترسیدلیلبهوگردیدتاسیس۱387درساللردگانپتروشیمی
وکشورگازلولهخطسهبهنزدیکیوگازیوآبمنابعبهمناسب

ارکانجاموتسطیحنظرازمناسبوموقعیتزمینبودنداراهمچنین
تولیدیمحصول.باشدمیبرخوردارمناسبیمکانیموقعیتازبناییزیر
باظرفیتواورهتن۲050روزانهتولیدظرفیتباآمونیاک:شرکتاین

.باشدمیتن3۲50روزانهتولیدی
باولمحصصادراتوداخلنیازراستایدرتحقیق،فرایندباشرکتاین

ییبالاسطوحدروداردروشناندازیچشمجهانیسطحدربالاکیفیت
ستیدپایینصنایعتوسعههدفباهمچنین.داردقرارتکنولوژیایناز

تامینزیرساختاستاندرارزشزنجیرهتکمیلوخصوصیبخشتوسط
.استآوردهفراهمکیفیتازبالاییسطحرادرواحدهااینخوراک

عصنایتولیدیواحداولینبعنوانشیرازپتروشیمیشرکت
یشیمیایکودهایتولیدمنظوربه۱3۴۲سالدرایرانپتروشیمی

شیراز،شهرکیلومتری۴5درشرکتاین.نمودفعالیتبهآغازازته
.استگردیدهواقعمرودشتنزدیکیدروکررودخانهمجاورتدر

راآنهکتار۲0۲مقداراینازکهاستهکتار69۲شرکتوسعت
دودحدریاسطحازشرکتارتفاع.میدهدتشکیلصنعتیمحوطه
واحد۴ازبرداریبهرهباشرکتکاربهشروع.باشدمیمتر۱600
واحدزنیوآمونیومنیتراتونیتریکاسیداوره،آمونیاک،تولید
امتو(فشردههوایوبخار،برق،آب)جانبیسرویسهایتامین
دیمتعدتوسعهطرحهایکشور،نیازبهتوجهباآنازپسوبوده
.استآمدهدراجرامرحلهبه

السدرسودااشواحدازبرداریبهرهباشرکتتوسعهطرحاولین
احداثبا۱355سالدرسپسوآمددراجرامرحلهبه۱35۲

ازیکی.یافتادامهتوسعهروندDAPوSTPPواحدهای
بهرهیمرحلهبه۱36۴سالدرشرکتتوسعهطرحهایبزرگترین
،اوره،آمونیاکتولیدجدیدواحدهایطرحایندر.رسیدبرداری
برابر۱0معادلظرفیتیباآمونیومنیتراتو،نیتریکاسید

وپرکلرینمتانول،آلکالی،کلرواحدهایهمراهبهقدیمواحدهای
به۱373و۱37۲و۱369و۱367سالهایطیترتیببهآرگون
ختنساخارجدنبالبهوتوسعهروندادامهبا.رسیدندبرداریبهره

سومآمونیاکواورهطرحتولید،چرخهازقدیمیواحدهای
بهرهبا.رسیدبرداریبهرهبه۱395سالدرشیرازپتروشیمی

تن۱073000وآمونیاکتن677000سالانهطرحاینازبرداری
وکشورنیازهایتامیندرمهمینقشکهگرددمیتولیداوره

.داشتخواهدجهانیبازارهایبهعرضههمچنین



کود شیمیایی اوره لردگانپتروشیمی پردیسپتروشیمی شیرازپتروشیمی خراساننام شرکت

شلردشپدیسشیرازخراساننماد 

منتهی به اسفندمنتهی به شهریورمنتهی به اسفندمنتهی به اسفندسال مالی 

29501444.1(همت)ارزش بازار 

%22%17%12%6درصد شناوری

140427,0397,31642,4151,156سود سال 

%10%55%90%95درصد تقسیم

1.79تعداد سهام B15.3 B6 B9 B

164,29033,540257,7104,553قیمت پایانی

P/E Forward 140464.563.9

اوره-آمونیاکاوره-آمونیاکاوره و مشتقات-آمونیانآمونیاک،اوره، کریستال ملامیمحصول تولیدی

شهرکردعسلویهمرودشت-شیرازبجنورد-خراسانموقعیت مکانی 

ت صنایع تکمیلی پتروشیمی خلیج فارس.سکسترش نفت و گاز پارسیانکسترش نفت و گاز پارسیانتاپیکوسهامدار عمده



مفروضات اقتصادی

1399140014011402140314041405مفروضات کلان

%30.0%40.0%40.8%49%40.0%36.4%34.6نرخ تورم

210,340230,571272,208382,904520,305770,0001,001,000دلار توافقی

203510500310310350350اوره فوب ایران

16,37150,10549,99365,95873,446114,170164,052نرخ گاز خوراک

22,00022,00040,22451,22769,626100,046-نرخ گاز سوخت

%20%30%27.0%57.4%39.0%20.9%36.4نرخ رشد دستمزد

%30%40%40.8----نرخ رشد هزینه انرژی



0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

(تن)مقدار تولید خراسان 

اوره آمونیاک کریستال ملامین
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اوره گرانول آمونیاک مایع
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اوره آمونیاک نیترات متانول اسید نیتریک کودمایع ازته آرگون
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اوره آمونیاک نیترات متانول اسید نیتریک کودمایع ازته آرگون
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داخلی صادراتی
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خراسان1404پیش بینی بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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شلرد1404پیش بینی بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

طبیعیگازشرکت هاتمامیمصرفیموادعمده

.می شوداستفادهخوراکبرایکهاست

دستمزدوحقوقهزینهنیزسربارقسمتدر

جزءنگهداریوتعمیروسوختگاز،هزینه

.می باشندقسمتایندرهزینه هامهمترین



شلردشپدیسشیرازخراساندوره مالی 

14041405140414051404140514041405

 163,747,514 125,959,626 951,626,108 601,976,459 522,271,994 363,630,945 145,532,079 112,226,695فروش

(101,077,914)(73,789,151)(469,694,273)(320,561,693)(241,795,374)(174,488,451)(62,049,939)(45,734,750)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 62,669,599 52,170,475 481,931,836 281,414,766 280,476,620 189,142,494 83,482,141 66,491,945ناخالص( زیان)سود 

(24,022,508)(18,710,607)(118,483,079)(73,681,295)(48,915,354)(33,937,349)(12,159,403)(9,489,756)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(11,832,307)(8,707,094) 23,273,465 26,494,163 12,421,188 7,784,771 5,019,708 3,861,401ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 26,814,784 24,752,774 386,722,222 234,227,634 243,982,455 162,989,915 76,342,446 60,863,590عملیاتی( زیان)سود 

(7,525,868)(15,716,567)(8,379,980)(9,539,644)(18,420,521)(6,090,839)(7,171,976)(3,131,739)هزینه های مالی

 1,777,934 1,368,340 57,778,016 60,998,713(19,444,120)(14,787,520) 2,656,982 1,943,849خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 21,066,850 10,404,547 436,120,257 285,686,704 206,117,813 142,111,556 71,827,451 59,675,700عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

 0 0(52,525,855)(31,193,791)(43,375,848)(30,171,892)(13,513,677)(11,278,940)مالیات

 21,066,850 10,404,547 383,594,403 254,492,913 162,741,966 111,939,663 58,313,774 48,396,760خالص( زیان)سود 

 2,341 1,156 63,932 42,415 10,637 7,316 32,579 27,039سود هر سهم پس از کسر مالیات

 9,000,000 9,000,000 6,000,000 6,000,000 15,300,000 15,300,000 1,789,912 1,789,912سرمایه

 2,341 1,156 63,932 42,415 10,637 7,316 32,579 27,039سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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شپدیس
نرخ دلار نیما1404

ن 
ب ایرا

اوره فو
(

دلار
/

ن
ت

)42,415600,000690,000770,000850,000930,0001,000,000
28032,56735,43737,98940,54043,09145,324
31034,04637,13839,88642,63445,38347,788
35036,01739,40442,41545,42748,43851,073
38037,49541,10444,31347,52150,72953,537
41038,97342,80446,21049,61553,02156,000
43039,95943,93847,47551,01154,54857,643

نرخ دلار نیما1404

ک
خ گاز خورا

نر

42,415600,000690,000770,000850,000930,0001,000,000
103,03836,70140,08843,10046,11149,12251,757
108,46236,36739,75542,76645,77848,78951,424
114,17036,01739,40442,41545,42748,43851,073
119,87935,66639,05342,06545,07648,08750,722
125,87235,29738,68541,69644,70847,71950,354
132,16634,91138,29841,31044,32147,33249,967

شلرد
نرخ دلار نیما1404

ن 
ب ایرا

اوره فو
(

دلار
/

ن
ت

)1,156 600,000 690,000 770,000 850,000 930,000 1,000,000 
280 (3,376)(2,251)(1,250)(250)751 1,626 
310 (2,573)(1,327)(219)889 1,996 2,965 
350 (1,501)(94)1,156 2,407 3,657 4,751 
380 (698)830 2,187 3,545 4,903 6,090 
410 106 1,754 3,219 4,683 6,148 7,430 
430 642 2,370 3,906 5,442 6,978 8,323 

نرخ دلار نیما1404

ک
خ گاز خورا

نر

1,156600,000690,000770,000850,000930,0001,000,000
103,038(807)599 1,850 3,100 4,351 5,445 
108,462(1,145)261 1,512 2,762 4,013 5,107 
114,170(1,501)(94)1,156 2,407 3,657 4,751 
119,879(1,857)(450)800 2,051 3,301 4,395 
125,872(2,231)(824)427 1,677 2,928 4,022 
132,166(2,623)(1,216)34 1,285 2,535 3,629 

خراسان
نرخ دلار نیما1404

ن 
ب ایرا

اوره فو
(

دلار
/

ن
ت

)27,039 600,000 690,000 770,000 850,000 930,000 1,000,000 
280 11,803 15,667 19,101 22,536 25,971 28,976 
310 14,453 18,715 22,503 26,291 30,079 33,394 
350 17,987 22,779 27,039 31,298 35,557 39,284 
380 20,638 25,827 30,440 35,053 39,666 43,702 
410 23,289 28,876 33,842 38,808 43,774 48,120 
430 25,056 30,908 36,110 41,312 46,513 51,065 

نرخ دلار نیما1404

ک
خ گاز خورا

نر

27,039600,000690,000770,000850,000930,0001,000,000
103,03819,340 24,132 28,391 32,651 36,910 40,637 
108,46218,681 23,473 27,732 31,992 36,251 39,978 
114,17017,987 22,779 27,039 31,298 35,557 39,284 
119,87917,294 22,085 26,345 30,604 34,864 38,591 
125,87216,565 21,357 25,616 29,876 34,135 37,862 
132,16615,800 20,592 24,852 29,111 33,370 37,097 

شیراز
نرخ دلار نیما1404

ن 
ب ایرا

اوره فو
(

دلار
/

ن
ت

)7,316 600,000 690,000 770,000 850,000 930,000 1,000,000 
280 1,920 3,260 4,451 5,642 6,832 7,875 
310 2,877 4,360 5,679 6,997 8,316 9,470 
350 4,153 5,828 7,316 8,805 10,294 11,596 
380 5,110 6,928 8,544 10,161 11,777 13,191 
410 6,067 8,029 9,773 11,517 13,260 14,786 
430 6,705 8,762 10,591 12,420 14,249 15,850 

نرخ دلار نیما1404

ک
خ گاز خورا

نر

7,316600,000690,000770,000850,000930,0001,000,000
103,0384,502 6,177 7,666 9,154 10,643 11,946 
108,4624,332 6,007 7,496 8,984 10,473 11,776 
114,1704,153 5,828 7,316 8,805 10,294 11,596 
119,8793,974 5,648 7,137 8,626 10,115 11,417 
125,8723,785 5,460 6,949 8,438 9,926 11,229 
132,1663,588 5,263 6,751 8,240 9,729 11,031 



(میلیون ریال)مبلغ ۱۴03اسفند 30تاریخ مطالبات عمده در 

۲0،60۴،۱96وزارت جهاد کشاورزی و شرکت خدمات حمایتی کشاورزیخراسان

۱۲9،588،7۲7شرکت خدمات حمایتی کشاورزیشپدیس

73،565،755وزارت جهاد کشاورزی و شرکت خدمات حمایتی کشاورزیشیراز

۴۲،588،395(۱۴03/6/3۱در تاریخ )شرکت خدمات حمایتی کشاورزیشلرد



0

50

100

150

200

250

300

1399 1400 1401 1402 1403 1404

(تن/میلیون ریال)قیمت اوره در بورس کالا

خراسان شیراز شپدیس شلرد




