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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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1404/05/185

جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/05/15) 5.5
P/E (FORWARD) 4.8

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/05/15)

1.9

P/S( FORWARD) 1.1

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

 هفته طی .نمی خورد چشم به نقدینگی تازه جریان ورود از نشانه ای و می برد به سر رکودی فضای در روزها این سهام بازار
 از حاکی که سطحی شد؛ تثبیت تومان میلیارد هزار ۶ محدوده در محسوس تغییر بدون خرد معاملات ارزش گذشته،
 از خود فاصله درصد، 4 حدود افتی با نیز کل شاخص .است فعالان میان در ریسک به تمایل کاهش و بازار کم عمقی

 به را بنیادی نسبت های از بسیاری پی، در پی کاهش این .است رسانده درصد ۲0 از بیش به را اردیبهشت ماه سقف
 .بازگشت 90 دهه اواسط به باید مشابه نمونه یافتن برای و شده دیده کمتر اخیر سال های در که کرده نزدیک سطوحی
 بار آخرین که تجربه ای است؛ رسیده دلار میلیارد 100 زیر به 1۳99 سال از پس بار دومین برای دلاری بازار ارزش هم زمان،

.تداش همراه به را قابل توجهی رشد آزاد، ارز نرخ تعدیل و مذاکرات اخبار دنبال به و خورد رقم جاری سال ابتدای در
 دهند؛ تغییر را تقاضا و عرضه موازنه دیگر بار می توانند فعلی قیمتی محدوده های آیا که است این اصلی پرسش اکنون
 سناریویی نینچ .شود برقرار نسبی تعادلی دست کم یا کند غلبه عرضه بر تقاضا فروش، فشار هفته ها از پس که جایی
 ک هایریس افزایش جمله از دارد؛ تفاوت هایی گذشته با امروز شرایط داشت نظر در باید اما نباشد، ذهن از دور شاید

 نشان اخیر ه هایما تجربه حال، این با .است کرده دشوارتر را تصمیم گیری ها که عدم قطعیت سنگین سایه و ژئوپلیتیک
 ونچ متغیرهایی دیگر، سوی از .می شود جهت تغییر دچار ناامیدی، یا خوش بینی اوج در درست گاهی بازار که داده

 نقدینگی ورود نجریا و بازار به اعتماد بازگشت و دارند تعیین کننده نقشی همچنان ریسک بدون بهره نرخ و انرژی ناترازی
 اصولی یترعا تقاضا، و عرضه سوی دو هر در هیجانات کنترل با بازار فعالان است منطقی بنابراین، .می کنند دشوار را

.کنند اتخاذ را خود تصمیمات کلیدی، متغیرهای مداوم رصد و دارایی ها سبد به تنوع بخشی مانند

1.3
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.9
1/1

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.7
4/8

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخص پیوت

مختصر و مفید
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 معاملات، ارزش بهبود و بینی خوش افزایش صورت در .رساند پایان به واحدی هزار 1۶ رشد با را امروز واحد،۲,550,000 محدوده در شده اعلام حمایتی نقطه به رسیدن با خود، ای هفته ۲ نزولی مسیر گذاشتن سر پشت از پس کل شاخص
.شد خواهند فعال شده، ترسیم نقاط و ۲,500,00 محدوده های در شاخص حمایتی نواحی فعلی، محدوده ش ست صورت در اما .نماید حرکت ۲,840,000 و ۲,۶40,000 محدوده های در بالاتر سطوح سمت به می تواند کل شاخص



1404/05/1814

خبر هفتگی

معافیت طلای بورسی از مالیات بر عایدی سرمایه

 رئیس سوی از سفته بازی و سوداگری بر مالیات قانون ابلاغ اساس بر
 و طلا س ه سپرده گواهی فروش و خرید اسلامی، شورای مجلس

 هسرمای عایدی بر مالیات پرداخت از کالا بورس در طلا صندوق های
 هدایت و سرمایه بازار از حمایت معافیت، این از هدف .شد معاف

.است شده عنوان نظارت قابل و شفاف مسیرهای به نقدینگی

بااا ر ی قطعاای شااورای عااالی معااادن؛ حقااوق دولتاای معااادن در سااال های 
ی شاورای عاال. بر اساس استخراج واقعی محاسابه می شاود 1404و  140۳

قاانون  1۲ماده  4، با استناد به تبصره 1404مرداد  7معادن در جلسه مورخ 
 معااادن و بااه منظااور حمایاات از بهره باارداران، بااا محاساابه حقااوق دولتاای

باار مبنااای میاازان اسااتخراج واقعاای  1404و  140۳معااادن در سااال های 
.موافقت کرد

لینک خبر لینک خبر

مثبت شدن میانگین کفایت سرمایه شبکه بانکی کشور

ر از رئاایس مرکااز تنظیم گااری بانااک مرکاازی بااا اشاااره بااه این ااه در حااال حاضاا
 8باناک نسابت کفایات سارمایه باالای  14باناک فعاال در کشاور،  ۲9مجموع 

 8بانک بالای  7که تنها  1400این رقم نسبت به پایان سال : درصد دارند، گفت
 ااه وی بااا بیااان این. درصااد بودنااد، پیشاارفت قاباال تااوجهی را نشااان می دهااد

، در حاال میانگین کفایات سارمایه کال شاب ه باان ی کاه ساال ها منفای باود
ی چنانچاه بانک هاای: درصد مثبت رسیده است، بیاان داشات 1.75حاضر به 

ایه کال که وضعیت ویژه ای دارند از این آمار خارج شوند، نسبت کفایت سارم
.درصد افزایش می یابد 5.5شب ه به حدود 

بر اساس  ۱۴0۴و  ۱۴0۳محاسبه حقوق دولتی معادن در سال های 
استخراج واقعی

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/05/15/3370722/%D8%B7%D9%84%D8%A7%DB%8C-%D8%A8%D9%88%D8%B1%D8%B3%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%AA-%D8%A8%D8%B1-%D8%B9%D8%A7%DB%8C%D8%AF%DB%8C-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D9%81-%D8%B4%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/05/15/3370341/%D9%85%D8%AD%D8%A7%D8%B3%D8%A8%D9%87-%D8%AD%D9%82%D9%88%D9%82-%D8%AF%D9%88%D9%84%D8%AA%DB%8C-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D8%AF%D9%86-%D8%AF%D8%B1-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%D9%87%D8%A7%DB%8C-1403-%D9%88-1404-%D8%A8%D8%B1-%D8%A7%D8%B3%D8%A7%D8%B3-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%AE%D8%B1%D8%A7%D8%AC-%D9%88%D8%A7%D9%82%D8%B9%DB%8C
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/05/18/3372206/%D9%85%DB%8C%D8%A7%D9%86%DA%AF%DB%8C%D9%86-%DA%A9%D9%81%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87-%D8%B4%D8%A8%DA%A9%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C-%D9%85%D8%AB%D8%A8%D8%AA-%D8%B4%D8%AF-14-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D8%AF%D8%B1-%D9%88%D8%B6%D8%B9%DB%8C%D8%AA-%DA%A9%D9%81%D8%A7%DB%8C%D8%AA-%D8%A7%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

زان
انی

غ
کام

ش

 ۶1 رشد قبل سال مشابه دوره به نسبت که رساند تومان میلیارد ۶00 حدود به جاری سال در را خود درآمد مجموع تیرماه، در تومانی میلیارد 147 فروش ثبت با دالاهو لبنی و دامی فرآورده های شرکت
 صادرات محل از فروش کل درصد 84 شده سبب موضوع همین و است برخوردار صادرات برای خوبی مزیت از کرمانشاه، در غرب آباد اسلام شهرستان در گرفتن قرار با غانیزان .می دهد نشان را درصدی
 شیر،) محصولات تنوع کاملترین مانیزان برند و می شوند عرضه بازار در مامیشا و شوان مانیزان، برند سه عنوان تحت غانیزان محصولات .کند پیدا عراق لبنیات بازار در ویژه ای جایگاه شرکت این و باشد

 بدست نهاآ فروش از نیز دوره هر سود عمده و دارند را سود حاشیه بالاترین دوغ و ماست خامه، ترتیب به صادراتی محصولات بین در .دارد اختیار در را (حیوانی روغن و خامه عیران، دوغ، پنیر، ماست،
 که می کند کمک و می باشد راستا این در طولانی ماندگاری با خامه بالک محصول بسته بندی توسعه طرح و دارد را شده ذکر محصولات در خصوصا خود فعالیت گسترش قصد غانیزان رو این از .می آید
 هزار ۲۳ چربی، درصد ۳.۲ با آن مصوب نرخ آخرین که است خام شیر غانیزان مصرفی اولیه ماده مهمترین .دهد گسترش تولیدی، محصول سودآورترین عنوان به را خود خامه صادرات بتواند شرکت
 از زیادی حد تا که هداد قرار غانیزان اختیار در را خوبی بسیاری فرصت صادرات رو این از .می باشد دلاری آنها نرخ و صادراتی عمدتا شرکت فروش دیگر طرف از .است شده تعیین کیلوگرم هر ازای به تومان

 ثبت به را بهتری ردعمل  بورسی لبنی شرکت های از بسیاری به نسبت و سازد همراه خوبی رشد با را خود سود حاشیه اخیر دوره های در بتواند و باشد دور به داخل بازار در لبنیات دستوری قیمت گذاری
.می شود یتلق مهم امری صادرات میزان و شرکت ماهانه گزارشات بررسی رو این از .باشد آینده در غانیزان خوب عمل رد بخش تداوم می تواند عراق در بازار سهم بیشتر چی هر گسترش .برساند

ppm میانگین عیار با اکسیدی طلای کانسنگ تن میلیون 9.7 احتمالی ذخیره و تن میلیون 5.1 قطعی ذخیره آن اساس بر که داد خبر جدید کشف گواهی صدور از فزر نماد با دره آق زرکان پویا شرکت
 دریافت جهت شرکت این اکتشاف طرح ارائه تاریخ در که است بوده تن بر گرم 1.18 عیار با تن میلیون ۳.۶ قبلی برداری بهره پروانه در طلا کانسنگ مقدار است ذکر به لازم .رسیده است ثبت به1.25
 جمعا قبلی، برداری بهره پروانه مانده گرفتن نظر در با که بوده تن میلیون ۳.7 جدید اکتشاف مقدار .بود مانده باقی تن میلیون 1.4 مقدار و استخراج آن از تن میلیون ۲.۲ مقدار جدید، کشف گواهی
 استحصال) زیرمجموعه شرکت به انتقال با که دارد را طلا کانسنگ تن هزار 715 سالیانه استخراج اسمی ظرفیت فزر .است شده صادر جدید کشف گواهی 1.۲5 عیار با طلا کانسنگ تن میلیون 5.1 برای
 و می آید بدست زیرمجموعه شرکت در طلا شمش فروش محل از مالی سال هر سود عمده است ذکر شایان .می کند تولید سال در 999.9عیار با طلای شمش گرم کیلو 700 ،(سلیمان تخت معدنی مواد
.هستند فزر سودسازی بر موثر عوامل مهمترین طلا جهانی اونس و دلار نرخ

فزر

  میزان به یخ ضد و گلای ول اتیلن ،%41 تا 11 میزان به اتوکسیلات محصولات گروه شامل نرخ افزایش این .داد خبر خود محصولات از برخی نرخ افزایش از ش ام نماد با امروز کیمیاگران شیمیایی صنایع
 و  باشدمی دارویی موثره ماده و شیمیایی مواد گروه در محصولاتی کننده تولید ش ام .است رسیده مدیره هیئت تصویب به مردادماه 1۲ تاریخ در و می شود %11 میزان به بازرگانی محصولات گروه و 1۲%

 که برساند تومان میلیارد هزار ۲ از بیش به را خود تجمیعی درآمد توانست و رسید تومانی میلیارد 718 فروش به خوب رشدی با تیرماه در شرکت این .دارد اختیار در خود فروش سبد در را گسترده ای تنوع
 نشان را عناداریم افت شرکت تولید و است بوده اخیر دوره در نرخ ها خوب افزایش از برخاسته عمدتا فروش رشد این که داشت نظر در باید حال این با .است گذشته سال مشابه مدت برابر دو تقریبا

 47 ناخالص سود حاشیه هب دارند، شرکت سود در بااهمیتی نقش که اتوکسیلات ها و باشند همراه ناخالص سود حاشیه شدن بهتر با ش ام تولیدی محصولات بیشتر که گردیده سبب نرخ ها رشد .می دهد
 توجه قابل نسبتا افت ،1404 بهار در درصد 19 به  140۳ بهار درصد 1۶ از خالص سود حاشیه رشد همچنین و خالص سود و درآمد برابری دو جهش و جاری سال مطلوب عمل رد رغم علی .برسند درصدی
 سه در که عملیات از لحاص نقدی جریان های بررسی .خیر یا می گردد باز قبل سال شرایط به تولیدات مقدار آتی ماه های در آیا که شود بررسی و بگیرد قرار مدنظر باید که است مهمی ن ته ش ام تولیدات
.باشند اهمیت حائز می توانند که هستند ن اتی دیگر جمله از مطالبات، وصول دوره تغییرات روند همچنین و بوده منفی سال نخست ماهه
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

156 181
250

184 200

79 55
54 100 85

                                                       

11,284 11,337 13,581
9,770 10,494

3,591 2,630
3,077

4,494 4,141

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

17,760200007461404/06/26اهرم776,46961.6ضهرم16027

17,760160002,7051404/06/26اهرم121,88333.3ضهرم26025

17,760180001,4181404/06/26اهرم216,57232.1ضهرم36026

17,760200002,4731404/06/26اهرم97,41324.6طهرم46027

17,760180001,1131404/06/26اهرم124,56015.3طهرم56026

17,760220003281404/06/26اهرم329,13212.5ضهرم66028

17,760160004481404/06/26اهرم171,0828.2طهرم76025

1,1401200531404/05/15شستا1,613,4056.4طستا85029

409400271404/06/05خودرو1,861,7695.8ضخود96038

17,760180004831404/05/29اهرم60,4524.5ضهرم105015

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

6.4شستا%71طستا15029

2.8شستا%28طستا25030

8.2اهرم%10طهرم36025

3.1اهرم%6ضهرم47035

3.5اهرم%4طهرم56028

0.8شستا%92-ضستا15029

1.8اهرم%62-ضهرم25016

1.9شستا%49-ضستا35028

0.8اهرم%47-ضهرم45017

4.5اهرم%45-ضهرم55015

تاریخ اعمالنماد
1404/05/19خاور
1404/05/19توان
1404/05/19پناه

1404/05/19موج
1404/05/19سامان
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(منو اتیلن گلایکول)دیدگاه هفته 

29,034 

43,612 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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87
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34
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34

 

10,
83

5 

7,8
10 

1,1
21 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%150تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%131اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%104دی اتانول آمینپتروشیمی شازند

%69سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه
%63سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان زاوه تربت

%62سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد
%60سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان بجنورد

%56سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی
%56سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهمجتمع سیمان غرب آسیا

درصدنام کالاتولید کننده
%28سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان تهران

%27تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%24اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%24سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان خمسه
%24سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهسیمان کارون

%48-سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل
%27-ایزوبوتانولپتروشیمی شازند

%20-سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان کویر کاشان
%18-سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-کیسه50سیمان کویر کاشان

%17-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان زابل

ه ش ل مایعی منو اتیلن گلای ول یک ترکیب شیمیایی آلی از خانواده ال ل ها است و ب
یاخ و خناک  از منو اتیلن گلای ول در تولیاد ضاد. بی رنگ، شفاف و چسبناک می باشد

ری هااای کننااده ها، الیاااف پلاای اسااتر، رزین هااا، پلاای اتاایلن ترفتااالات کااه در تولیااد بط
تروشایمی از بین شرکت های بورسای، پ. استفاده می شود... پلاستی ی ب ار می رود و 

ند و تقریباا شازند و پتروشیمی مارون عرضه کنندگان این محصول در بورس کالا هست
دای از ابتا. نیمی از کال عرضاه های آن توساط دو پتروشایمی ماذکور صاورت می گیارد

گذشته به  ، بیشترین رقابت در معاملات منو اتیلن گلای ول به آذرماه سال140۳سال 
در مرداد ماه نیز مجددا شاهد رشاد رقابات در معااملات . درصد باز می گردد 17میزان 

میلیااون تومااان افاازایش  ۳۶.1هسااتیم و  ناارخ هاار تاان از ایاان محصااول بااه باایش از 
ل در باورس کاالا این نرخ بالاترین قیمت ثبت شده برای منو اتیلن گلای و. یافته است

.درصدی را نشان می دهد 14.۶می باشد و نسبت به ابتدای سال رشد 
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درصد رقابت میانگین قیمت موزون
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

802شگویا-1.38%744,414,0480.5پلی اتیلن ترفتالات بطری

799شگویا-2.44%741,643,5790.9پلی اتیلن ترفتالات نساجی

688آریا، شاراک، جم-1.74%638,882,2044.2پلی اتیلن سبک

ک-2.15%856,772,3472.5پلی پروپیلن 923مارون، جم پیلن، شارا

541شغدیر، شپترو-1.84 %2.0-502,210,155پلی وینیل کلراید

292شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.02 %0.1-270,958,000لوب کات

655شسپا،شبهرن،شرانل-1.72%608,049,9581.9روغن پایه 

290شپاس-1.00 %3.4-269,188,421قیر 6070

280شپنا،شبندر،شترانشپاس2.17%259,725,2754.0وکیوم باتوم

کشگویا2.39%391,320,6109.1منو اتیلن گلایکول 422مارون، شارا

664پارسشبصیر،شجم1.08 %0.3-616,440,674استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

104%

14%

39%

102%

102%

35%

123%

74%

73%

67%

25%

1403نوسانات از ابتدای سال  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

316فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.71%1.4      293,249,311شمش بلوم

416فولاد،فنوردفجر، فسپا1.01 %0.5-     386,138,310ورق گرم

441فولادفجر1.00 %0.0-       409,050,445ورق سرد

76کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.10-        70,231,238گندله

173فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.53%2         161,019,352آهن اسفنجی

445 ذوب-2.92%2.7      412,656,138تیرآهن

366ذوب، کویر، فرودفولای1.61 %0.1-      340,040,830میلگرد

7494فملیفباهنر1.25 %1.3-  6,956,839,130مس کاتد

2304فاسمین، فگسترفباهنر1.42 %1.9-  2,139,316,888شمش روی

2515فایرافنوال1.53%3.6 2,334,410,527شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

82%

55%

34%

33%

37%

88%

17%

38%

26%

3%
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(سیمان)بورس کالا
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1403از ابتدای سال 2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  من قه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

402
 

42
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   ت   اری     ت    شت   

20,
85

3 

21,
116

 

   ت   اری     ت    شت   

20,662قیمت هفته جاری :
20,529قیمت هفته گذشته :

%0.64درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

32,741قیمت هفته جاری :
30,765قیمت هفته گذشته :

%6.43درصد تغییر:
2.0قدرت تقاضا : 

20,254قیمت هفته جاری :
20,241قیمت هفته گذشته :

%0.07درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

21,804قیمت هفته جاری :
22,034قیمت هفته گذشته :

 %1.04-درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

18,643قیمت هفته جاری :
18,612قیمت هفته گذشته :

%0.17درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,749قیمت هفته جاری :
19,461قیمت هفته گذشته :

 %3.66-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

25,352قیمت هفته جاری :
25,370قیمت هفته گذشته :

 %0.07-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

16,344قیمت هفته جاری :
16,612قیمت هفته گذشته :

 %1.62-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

23,428قیمت هفته جاری :
22,851قیمت هفته گذشته :

%2.52درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

22,326قیمت هفته جاری :
20,337قیمت هفته گذشته :

%9.78درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

137%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
فصبا

 گرم بری ت .کند می صادر را تولیدی محصول از درصد 5۲ متوسط طور به و است برخودار صادرات برای خوبی مزیت از بندرعباس، اقتصادی ویژه منطقه در قرارگیری به توجه با که باشد می ایران در گرم بری ت ی کننده تولید اولین فصبا نماد با فارس خلیج فولاد صبا شرکت
 .می باشد سال در گرم بری ت تن میلیون 1.۳8 حدود در فصبا عملی ظرفیت .می شود محسوب گرم بری ت ویژگی های مهمترین از زدگی زنگ و شدن اکسید برابر در مقاومت بالا، ماندگاری .ندارد را آن معایب که درحالی می باشد اسفنجی آهن خواص با جدید نسبتا محصولی

 کالا ورسب طریق از نیز گرم بری ت فروش .می شود خریداری مادکوش و گهر گل بافق، زمین، گهر آهن سنگ های شرکت از و کالا بورس از عموما نیاز مورد گندله .می کند گرم بری ت به تبدیل را آن ، 1.44 مصرف ضریب با و دریافت اولیه مواد عنوان به را گندله شرکت این
 نرخ اساس این بر .است داده تش یل گاز را درصد ۲1 و گندله را آن درصد 79 حدود که می باشد اولیه مواد خرید به مربوط تولید ازهزینه های درصد 84 حدود که می دهد نشان فصبا شده ی تمام بهای ساختار .می باشد اسفنجی آهن مشابه تقریبا آن قیمت و می گیرد انجام
 .کرده است پیدا نمود تشرک سود حاشیه افت در آن نتیجه و نداشتیم اسپرد کرک در مناسبی چندان وضعیت جاری سال ابتدای از شود می مشاهده نمودار در که همانطور .دارد فصبا سود حاشیه در اهمیتی با تاثیر اسفنجی آهن و گندله نرخ بین فاصله و مصرفی گاز

 به رو مشابه دوره به نسبت درصدی 91 افت با خرداد به منتهی ماهه ۶ دوره خالص سود و بگیرد قرار اخیر دوره های مقدار حداقل در بهار و زمستان در فصبا سود حاشیه که گردیده سبب شده تمام بهای با اسفنجی آهن قیمت متناسب رشد عدم و گاز نرخ توجه قابل افزایش
 در فعلی چالش های بر غلبه بر را تدابیری چه شرکت دید باید و ن ند سپری را مطلوبی چندان شرایط محصول نرخ نظر از نه و تولید نظر از نه فصبا شده سبب کشور در اسفنجی آهن تولید افزایش به رو ظرفیت کنار در سال سرد و گرم فصول در انرژی محدودیت های .شود رو

.می گیرد نظر
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6,050 %171 %30 -%8 -%6

5,411 %131 %39 -%4 -%4

2,893 %83 %44 -%4 -%5

3,749 %144 %39 -%7 -%4

1,480 %57 %7 -%2

2,707 %9 -%36 -%16

639 %22 -%14 -%8

598 %0 -%20 -%7

481 %13 -%16 -%21

1,519 %92 %9 -%3

630 -%15 -%5

970 -%10 -%4

412 -%16 -%4

329 %150 %34 %1 -%3

614 %51 %11 -%2

67,617 %630 %108 %29 %8

5,991 %33 %16 %3

25,107 %33 %15 %3

101,727 %189 %31 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشا یل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گاذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتارین باازدهی مم ان را بارای سارمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صااندوق نیاااز بااه صاارف زمااان و دانااش  ساارمایه گذاری: سااهولت در ساارمایه گااذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بااالایی برخااور نقدشااوندگیصااندوق هااای ساارمایه گااذاری از : مناسااب نقدشااوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ناده وجاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عمل رد گذشته است و تضمینی برای عمل رد مشابه در آی

یناده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
وره هاای در دصاندوق  تاوان باازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشاتر از گذشاته باشاد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیات عمل ارد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم ام ان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

اهرمی :ریسک (واحد ممتاز)توان : نام صندوق 

ع صندوق               1401/08/16:             تاریخ آغاز فعالیت              ETF:  نو

1404/05/15:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 2,707

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای تیر *

سا ر
م  ولات ش   ا ی   .  

  .   

   ات اساسی
  . 7 

چ د رشت  ای   عتی
  .   

بان 
 راورده  ای ن تی 8 .8

8.   

س  ان
8.   

دارو ی
 .   

 وا ی ش ش
 .   

سرمای    اری  ا
 .   

https://tavanfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان
توان 

(واحد ممتاز)سرمایه گذاری در صندوق توان 

میلیون تومان ۱

شاخص
م  یون  ومان

1/95

سبدگردان مفید

1/93

1404/05/15
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93,350

115%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,400

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
84,590,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

41%20%13%13%

سال شش ماه ماه هفته

1%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می 1404/05/1۶ تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 روند بانک ها اعتباری نیاز می رسد نظر به کل در .نمود موافقت آن همت ۳۲9 با مرکزی بانک که کردند ارسال اعتباری تقاضای همت ۳55 از بیش بانک ها بین بان ی بازار در گذشته، هفته در•

.باشد گرفته خود به کاهنده
 همت 15۶.5 حراج نه در و کنون تا .بود سرمایه بازار در (همت ۲1.1۳) آن عمده که رسید فروش به درصد ۲8.۶1 نرخ در اوراق همت۲۶.89 حدود 404 سال در دولتی بدهی اوراق حراج نهمین در •

.است رسیده فروش به اوراق
خارجی اقتصاد

 که یافت افزایش نیز PCE ماهانه و سالانه تورم نرخ همچنین، .شد نیز متغیر این هفته ای4 میانگین شدن فزاینده به منجر که بود فزاینده متوالی هفته دومین برای آمریکا بی اری مدعیان آمار•
.باشد تأثیرگذار خود آتی نشست در بهره نرخ تغییر برای رزرو فدرال تصمیم بر می تواند شده منتشر اشتغال و تورم آمار .بود بازار انتظارات با مطابق

 این تجاری مازاد درصدی 15.۲ سالانه رشد وجود با .ماند باقی عمیق منفی سطوح در آن تولیدکننده تورم نرخ و بود صفر آن سالانه تورم نرخ ژوئیه، ماه در چین ماهانه تورم نرخ افزایش وجود با•
.بود انتظارات از کمتر متغیر این افزایش میزان کشور،

 از که یافت فزایشا منطقه این تولیدکننده تورم نرخ همچنین .بود بالاتر بسیار خود بلندمدت میانگین از ماهانه به صورت که کرد پیدا افزایش ژوئن ماه در یورو منطقه خرده فروشی رشد نرخ•
  .داد نشان کاهش کمی نیز ژوئیه ماه در که است رکودی منطقه در کماکان نیز ساخت و ساز PMI شرایط .بود بالاتر بازار انتظارات

  ازارب بر اکراین و روسیه جنگ آینده مورد در نگرانی های و متحده ایالات توسط جدید تعرفه های اعمال .داشت قبل هفته به نسبت درصدی 0.۳8 افت اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
.است بوده تأثیرگذار کامودیتی ها
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قیمت جهانی

-۷۳.۲۵۰.۳۸(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۶۷.۸۰۴.۵۳(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۶۵.۴۹۴.۰۷(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
CIS۴۴۲.۰۰۰.۲۳ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۲۰.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۷۳.۰۰۳.۲۸ -( تن/دلار)ورق گرم 
-A۹۶۹۵.۰۰۰.۲۱گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۲۷۹۲.۰۰۰.۲۲ -(تن/دلار)روی
-LME۲۵۹۶.۰۰۰.۰۸ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۸۳۰.۰۰۰.۰۰آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

-۱۰۱۳.۰۰۰.۱۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

-۸۵۳.۰۰۰.۱۲خاورمیانه 
  -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

FOB  ۸۳۳.۰۰۰.۱۲خاورمیانه-
-۲۷۰.۰۰۱.۴۶چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۴۹۷.۰۰۰.۸۱خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید ۷3٫2۵ سطح به و داشت درصدی 0٫3۸  افت قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد-4٫۵3) برنت نفت آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد 3٫2۸) گرم ورق آن از هفتگی

 کندی از نگرانی ها آمریکا جدید تعرفه های اجرای .گذاشت تاثیر MCI شاخص افت بر و داشت محسوس افت خام نفت آتی معاملات قیمت اخیر هفته در•
 اوکراین حرانب دیپلماتیک حل برای امیدهایی پوتین و ترامپ دیدار احتمال خبر هم زمان، .است کرده تشدید را جهانی نفت تقاضای کاهش و اقتصادی رشد

 بر همچنان هند و ینچ مانند روسیه انرژی شرکای علیه ثانویه تحریم های تهدید همچنین، .می دانند بعید را توافق به دستیابی تحلیلگران هرچند کرده، ایجاد
.است انداخته سایه بازار چشم انداز
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,356 حدود گاز م عب متر هر نرخ69,820ماه مرداد 15 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت ۱۳.۴ حدود

روند نرخ گاز طبیعی

0.134

0.00

0.10

0.20

0.30

0.40

0.50

0.60

0.70

14 
4/

  /
18

14 
4/

 4/
28

14 
4/

 4/
 7

14 
4/

 3
/17

14 
4/

 2/
27

14 
4/

 2/
  

14 
4/

 1/
1 

14 
3/

12/
2 

14 
3/

12/
 4

14 
3/

11/
13

14 
3/

1 /
22

14 
3/

1 /
 1

14 
3/

 9/
11

14 
3/

 8/
19

14 
3/

 7/
28

14 
3/

 7/
 7

14 
3/

  /
17

14 
3/

  /
27

14 
3/

  /
  

14 
3/

 4/
1 

14 
3/

 3
/2 

14 
3/

 3
/  

14 
3/

 2/
1 

14 
3/

 1/
2 

14 
3/

 1/
  

14 
2/1

2/1
2

14 
2/1

1/2
1

14 
2/1

 /3
 

14 
2/1

 / 
9

14 
2/ 

9/1
8

14 
2/ 

8/
27

14 
2/ 

8/
  

14 
2/ 

7/
1 

14 
2/ 

 /2
 

14 
2/ 

 /
28

14 
2/ 

 /
 7

14 
2/ 

4/
17

14 
2/ 

3/
27

14 
2/ 

3/
  

14 
2/ 

2/1
 

14 
2/ 

1/2
 

14 
2/ 

1/ 
 

NBP - انگلیس کانادا -آ برتا  TTF - هلند آمریکا -هنری ها   فرمول ایران



1404/05/1834

اقتصاد داخلی

 که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳55 حدود بانک ها بین بان ی، بازار در•
 .کرد موافقت آن همت ۳۲9 با مرکزی بانک

 درصد ۲۳.95 به ۲۳.7۶ از و داشت جزیی افزایش قبل تر هفته با مقایسه در بین بان ی بهره نرخ•
 .رسید

 سه به نسبت اما .کرد ثبت را همتی 15.0 کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.می دهد نشان را درصدی ۲۲.۶ کاهش اخیر ماه

 به اخیر ههفت دو در ،(کشور اخیر شرایط به توجه با) انبساطی روی رد هفته چندین از بعد مرکزی بانک•
.است کرده اقدام ریپو درخواست های با موافقت کاهش

 قبل هفته به نسبت همت 10 که رسید همت ۳۲9 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.داشت کاهش

 که حالی در داشتند، اعتبار تقاضای همت 400 حدود هفته هر بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•
  .بود همت ۳4۳ حدود اعتبار عرضه متوسط

 رد .است کرده تجربه را متعددی تغییرات مرکزی بانک روی رد اخیر سال چند در کلی به طور•
 و انبساطی مهر اوایل تا 140۳ اردیبهشت اواخر از انقباضی، 140۳ اردیبهشت تا 140۲ دوم شش ماهه

 1404 سال ابتدای از .شد کاسته انقباضی سیاست شدت از اسفند از .بود انقباضی بهمن تا مهر از
 انبساطی مرکزی بانک روی رد اخیر، امنیتی اتفاقات شروع با اما .بود گرفته پیش به انقباضی روی رد
.است آورده روی ریپو عرضه کاهش به دوباره اخیر هفته دو از سپس، .شد

 ت لیف از بدهی اوراق فروش بودن کمتر و کشور بودجه کسری وضعیت به توجه با که است بدیهی•
 خواهد را ریپو عرضه افزایش به مجبور مرکزی بانک بانک ها، به اوراق واگذاری با نهایت در بودجه ای،

.شد

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات

۳5۶0.50

۳۲99.00

۲۳.95٪

1۶.0٪

17.0٪

18.0٪

19.0٪

۲0.0٪

۲1.0٪

۲۲.0٪

۲۳.0٪

۲4.0٪

۲5.0٪

0

500

1000

1500

۲000

۲500

۳000

۳500

4000

4500

5000

4
هر 
م 10

ان 
آب ۲۲

آذر 
11

من 
به 15

ین 
ورد

فر
۲

داد 
خر ۲0
تیر 

۶
یور 

شهر
۲5

هر 
م 15و14

ذر 
آ

۳
من 

به ۲۲
ند 
سف

ا 18
ت 
هش

دیب
ار ۲9

داد 
خر

1۶
داد 

مر
۳

هر 
م ۲۲

ان 
آب
11

دی  ۳0
من 

به
۳

ت 
هش

دیب
ار ۲1

داد 
خر

8
داد 

مر ۲۶
یور 

شهر
14

ان 
آب ۳
دی
۲1

من
به ۲5

ین
ورد

فر
1۲

داد
خر 1۳

داد
مر

400 401 40۲ 40۳ 404

مازاد تقاضای اعتبار حجم عرضه اعتبار

محور راست -نرخ بهره بین بان ی محور راست-نرخ توافق بازخرید



1404/05/1835

اقتصاد داخلی

 (همت) تومان میلیارد هزار 5.7۶ حدود و شد برگزار امسال مرداد 14 در دولتی اوراق حراج نهمین•
.شد فروخته سرمایه بازار در همت ۲1.1۳ و واگذار بانک ها به

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 توسط اوراق خرید اخیر، هفته ۳ طی ثابت درآمد با صندوق های به پیوسته به طور پول ورود•

.است داده افزایش را سرمایه بازار در فعال مالی نهادهای
 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر سال، ابتدای از (همت 1۲9.۶) بدهی اوراق فروش مجموع •

.است (همت 1۶۲.1)
 از فراتر ل،عم در امسال  برای دولتی اوراق فروش که داشت انتظار می توان کنونی، شرایط به توجه با•

  .باشد همت 1100

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) ۱۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج نهمین نتیجه
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اقتصاد آمریکا

عرضه بخش

 هزار ۲۲۶ به افزایش هزار ۷ با آمریکا در بیکاری بیمه اولیه درخواست های تعداد اوت، ۲ به منتهی پایانی هفته در•
 کاهش مورد ۱۴ با فدرال کارکنان بیکاری بیمه درخواست های تعداد همچنین .بود پیش بینی ها از بالاتر که رسید

.است اخیر ماه چهار سطح بالاترین همچنان که رسید ۷۰۸ به
 ذفح را هفتگی نوسانات که آمریکا، در بیکاری بیمه اولیه درخواست های هفته ای چهار متحرک میانگین•

 .است اخیر ماه چهار در سطح پایین ترین که رسید نفر هزار ۲۲۰.۷۵ به ۲۰۲۵ اوت ۲ به منتهی هفته در می کند،
 اوج از هنوز هرچند است، کار بازار ضعف و استخدام سرعت کاهش از حاکی اخیر هفته در بیکاری مدعیان آمار•

 .است پایین تر ژوئن اوایل
  تقاضا بخش

  .نگردید منتشر آمریکا اقتصاد تقاصای بخش سمت از آماری اخیر هفته در•

پولی گذاری سیاست
 ست هایدرخوا افزایش و ناامیدکننده اشتغال گزارش جمله از  اقتصادی ضعیف داده های انتشار اخیر هفته در•

.است برده بالا درصد ۹۱ حدود تا را آینده ماه در بهره نرخ درصدی واحد ۰.۲۵ کاهش احتمال بیکاری، بیمه

توضیحات تکمیلی اشتغال
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اقتصاد آمریکا

تقاضا بخش
 و درصد ۲.۶ قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲5 ژوئن در (PCE) شخصی مصرف مخارج قیمت شاخص•

 و کرد ثبت را اخیر چهارماه رشد بزرگترین ماهانه تواتر در که یافت افزایش درصد 0.۳ قبل ماه به نسبت
  .بود بازار انتظارات مطابق

 درصدی0.۳ رشد نیز  (انرژی و غذا ناپایدار قیمت های لحاظ بدون) هستهPCE  شاخص ماهانه، تواتر در•
  .بود قبل ماه رشد از بیشتر درصد واحد 0.1 که داشت

 از بالاتر اندکی کردکه ثبت را درصدی ۲.8 سالانه رشد متوالی ماه دومین برای نیز  هستهPCE شاخص•
  .بود (درصد ۲.7) بازار انتظارات

  .داشتند درصدی 0.۳ رشد ماهانه به صورت دو هر نیز شخصی مخارج و (PI) شخصی درآمد شاخص های•

پولی سیاست گذاری

 رزرو فدرال تصمیم این .داشت نگه درصد 4.5 سطح در و تغییر بدون را بهره نرخ رزرو فدرال گذشته هفته در•
 .است اخیر ماه دو در تورم نرخ روند شدن صعودی  از متاثر

 وابسته یآت جلسات در بهره نرخ تغییرات خصوص در تصمیمات که کرد عنوان همچنین آمری ا مرکزی بانک•
  .بود خواهد جدید داده های به

 تورم هک می رسد به نظر دستمزد ها، رشد نرخ بودن صعودی و آمری ا تقاضای بخش بودن قوی به توجه با•
 آتی سهجل در رزرو فدرال توسط بهره نرخ کاهش احتمال موضوع این که باشد صعودی نیز آتی ماه در آمری ا
  .می دهد قرار تأثیر تحت را بهره نرخ تعیین

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

  .شد تقویت قبل ماه به نسبت چین تقاضای بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
  عرضه بخش

  .نشد منتشر چین عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•
  تقاضا بخش

  رشد) بازار انتظارات از بالاتر که کرد تجربه را درصدی 0.4 افزایش قبل ماه به نسبت ژوئیه ماه در چین مصرف کننده قیمت شاخص•
 سال مشابه ماه به نسبت مصرف کننده قیمت شاخص حال، این با .بود اخیر ماه ۶ در ماهانه تورم نرخ بالاترین و (درصدی 0.۳

  .بود درصد 1.۶ منفی ماه این در موادغذایی قیمت سالانه رشد .ماند تغییر بدون گذشته
 تورم نرخ بالاترین که رسید درصد 0.8 به ماه این در ( نمی کند لحاظ را انرژی و موادغذایی قیمت تغییرات که) هسته سالانه تورم•

  .است گذشته ماه 17 در هسته سالانه
 ماه این در تجاری مازاد .بود (دلار میلیارد 105) بازار انتظارات از پایین تر  که رسید دلار میلیارد 98.۲4 به ژوئیه ماه در چین تجاری مازاد•

 رشد چین صادرات ژوئیه ماه در .بود واردات با مقایسه در صادرات بیشتر رشد از متاثر موضوع این .داشت درصدی 15.۲ سالانه رشد
 .یافت افزایش درصد 4.1 قبل سال مشابه ماه به نسبت واردات که حالی در .کرد ثبت را درصدی 7.۲ سالانه
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 بانک که است حالی  در این .رسید دلار تریلیون ۳.۲9 سطح به

  .داد افزایش را طلا ذخایر متوالی ماه نهمین برای چین مرکزی
پولی سیاستگذاری

 لیپو سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•
  .نشد منتشر چین
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واقتصاد منطقه یور

 تضعیف بینس به طور گذشته ماه با مقایسه در یورو منطقه تقاضای بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
 .شد

عرضه بخش
  .نشد منتشر یورو منطقه عرضه بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

تقاضا بخش
 رشد بالاترین که یافت افزایش درصد ۳.1 قبل سال به نسبت ۲0۲5 ژوئن در یورو منطقه در خرده فروشی فروش•

 از حاکی پیش بینی ها و درصد 1.9 مه ماه رشد که است حالی در این .می شود محسوب ۲0۲4 س تامبر از
.بود درصد ۲.۶ افزایش

 این .است درصد 1.1۳ حدود ۲0۲5 تا 199۶ سال از یورو منطقه در خرده فروشی فروش سالانه رشد میانگین•
.رسید (-19.۶) میزان کمترین به ۲0۲0 آوریل در و (درصد ۲4.۲) خود حد بالاترین به ۲0۲1 آوریل در شاخص

 از) درصد 0.1 تاریخی میانگین از بالاتر ماهانه رشد این .داشت رشد درصد 0.۳ قبل ماه به نسبت شاخص این•
.است (۲0۲5 تا 1995 سال

توضیحات تکمیلی خرده فروشی
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واقتصاد منطقه یور

تقاضا بخش ادامه
 مه ماه درصدی 0.۳ نرخ به نسبت که رسید درصد 0.۶ به ۲0۲5 ژوئن در یورو منطقه سالانه تولیدکنندگان تورم•

 و درصد 1.5 مصرفی بادوام کالاهای قیمت .رفت فراتر نیز بازار درصدی 0.5 پیش بینی از و می دهد نشان افزایش
 سرمایه ای کالاهای قیمت و رسید درصد 0.1 منفی به انرژی تورم که حالی در کردند، رشد درصد ۲ غیربادوام کالاهای

  .ماند ثابت
 بود، همراه انرژی قیمت درصدی ۳.۲ رشد با که کرد رشد درصد 0.8 شاخص کاهش، ماه سه از پس ماهانه، سطح در•

  .یافتند کاهش درصد 0.۲ متوالی ماه سومین برای واسطه ای کالاهای هرچند
 از افت شدیدترین که رسید واحد 44.7 به محسوس کاهشی با ۲0۲5 ژوئیه در ساخت وساز خرید مدیران شاخص•

  .می شود محسوب تاکنون فوریه
 و اشتغال سطح کاهش به که است جدید سفارشات شدید افت و تقاضا نامساعد شرایط رکود این دلایل مهم ترین•

 .است شده منجر اولیه مواد خرید کندی
  بینیخوش با همچنان کسب وکار فضای و یافته تنزل اخیر ماهه سه سطح کمترین به نهاده ها تورم نرخ همزمان،•

 تاکنون ۲0۲5 فوریه از حد پایین ترین به ساخت وساز صنعت فعالان اطمینان سطح به طوری که نبوده است، همراه
.است رسیده

  پولی سیاست گذاری
 و کرد اقدام بهره نرخ کاهش به ۲0۲4 ژوئن ۶ سپس کرد، متوقف را انقباضی سیاست ،۲0۲۳ اکتبر ۲۶ از اروپا بانک•

 لدلی به اما .است گرفته پیش در انبساطی سیاست یعنی رسانده درصد ۲.۲5 به 4.5 از را خود سیاستی بهره نرخ
 بانک این ترازنامه اندازه قبل، سال ۳ از مقداری تسهیل سیاست توقف و منطقه این تقاضای بخش بودن نامطلوب

 تداوم ار نرخ کاهش سیاست بانک این می رسد به نظر لذا .است (آمری ا رزرو فدرال از شدیدتر) شدن کوچک حال در
.کند اقدام ترازنامه اندازه کاهش با هدف، تورم سطح در تورم حفظ برای اما دهد

توضیحات تکمیلی
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
 صعودی درون توجه با .است داشته صعودی روند گذشته ماه دو در :آمری ا مصرف کننده تورم نرخ
 صعودی و (سالانه درصد 4.57 بالای) متوالی ماه ۳ برای نرخ این بودن بالاتر و دستمزد نرخ رشد
 انتظار فروشی، خرده و شخصی مخارج شخصی، درآمد مانند تقاضا بخش شاخص های سایر بود

 آثار .باشد نیز شدیدتر هسته، تورم در صعودی روند این و باشد صعودی آمری ا تورم می رود
  :است صورت این به آن احتمالی

دلار شاخص :مثبت اثر•
طلا و کری تو :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۴.۰۵.۲۱اوت ۱۲(ژوئیه)تورم مصرف کننده

منطقه یوروپنج شنبه 1404.05.۲۳اوت 14(ژوئن)تولید صنعتی 

آمری اپنج شنبه 1404.05.۲۳اوت 14(ژوئیه)تورم تولیدکننده 

آمری اپنج شنبه 1404.05.۲۳اوت 14(اوت9)مدعیان بی اری 
وام های جدید، تامین مالی جامعه و 

چینپنج شنبه 1404.05.۲۳اوت 14(ژوئیه)رشد نقدینگی 

چینجمعه 1404.05.۲4اوت 15(ژوئیه)خرده فروشی 

چینجمعه 1404.05.۲4اوت 15(ژوئیه)تولید صنعتی
سرمایه گذاری در دارایی های ثابت 

چینجمعه 1404.05.۲4اوت 15(ژوئیه)

چینجمعه 1404.05.۲4اوت 15(یهژوئ)سرمایه گذاری مستقیم خارجی

چینجمعه 1404.05.۲4اوت 15(ژوئیه)نرخ بی اری

آمری اجمعه 1404.05.۲4اوت 15(ژوئیه)خرده فروشی 

آمری اجمعه 1404.05.۲4اوت 15(ژوئیه)تولید صنعتی 





تحلیل مفید 
(کرازی)کارخانجات تولیدی شیشه رازی 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شیشه رازی

 همچنین و نیآشامید و موادغذایی حوزه در باكیفیت و مرغوب شیشه ای بسته بندی های برتر كننده عرضه رازی شیشه گروه
 مجرب تیم از متش ل و تولید سابقه و تجربه سال ۲0 از بیش با رازی شیشه گروه .می باشد دارویی شیشه های مختلف انواع
 همچنین و سفارشی طرح های با محصول 500 از بیش دهنده ارائه شركت این .می باشد فرد به منحصر خدمات ارائه آماده

 توانایی یکراز نماد با رازی شیشه شرکت .است خارجی كشورهای از برخی و داخلی بازار مشتریان به استاندارد محصولات
  .دارد را سال در را دارویی غیر و دارویی شیشه تن هزار ۶5 عملیاتی تولید

 با همچنین .ردک اشاره رقبا سایر نسبت به محصولاتش وزن بودن پایین تر به می توان شرکت این اصلی مزیت های جمله از
 فعلی حالت برابر ۳ به شرکت ظرفیت برسد، بهره برداری به آینده سال در می شود پیش بینی که شرکت توسعه طرح به توجه

 سفید،)     هشیش رنگ های انواع تولید توانایی خود توسعه طرح اندازی راه با شرکت این این، بر علاوه  .یافت خواهد افزایش
 برخی و شد خواهد انجام بهینه تری صورت به تولید جهت این از که داشت خواهد همزمان طور به را (سبز و قهوه ای

 باید . شودمی شرکت این سودآوری افزایش به منجر نهایت در که شد خواهد کاسته شیشه ها رنگ تغییر از ناشی هزینه های
.است بوده موضوع همین نیز توسعه طرح این اجرای برای اصلی دلایل از ی ی که داشت اشاره
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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معرفی شرکت
تاریخچه

شفن

كارخانه بازیافت شیشه نوسازیتوسعهطرح توسعه تاکستان

1۳7۲

1۳801۳951۳9۶

شیشه رازی

 رازی گروه توسعه طرح عنوان به تاكستان كارخانه
 مواد ،دارویی شیشه های تولید زمینه در را خود فعالیت
 ولیدت به قادر شرکت این .نمود آغاز آشامیدنی و غذایی
 و سبز و كهربایی سربی، رنگ سه در بطری های انواع

 و یآشامیدن بطری های مختلف انواع تولید همچنین
 ویانپ بهین قالب، تولید شركت .می باشد غذایی مواد

 شهشی به كیفیت با محصولات ارائه هدف با صنعت،
 .دش تاسیس داخلی بازار همچنین و رازی و تاكستان

 ویانپ بهین شركت كه است ضروری مسئله این بیان
 ایران رد قالب تولیدكنندگان ترین عمده از ی ی صنعت
.می باشد

تاسیس

1۳84

 عنوان به 1۳7۲ سال در تاكستان در رازی شیشه گروه
 ارویید شیشه های تولید منظور به خانوادگی شركت یك
 به یرینهد اعتقاد و غنی میراث .شد تاسیس بندی بسته و

 ات نموده مفتخر را شركت این كار، و كسب در تعالی
 گروه امروز، .دهد تداوم امروز به تا را خود فعالیت
 رد تعالی به خود تعهدات تداوم دلیل به رازی شیشه
 بی و كیفیت با محصولات ارائه به مفتخر كار و كسب
  یی رازی شیشه گروه همچنین .می باشد بازار به همتا

 شیشه تصنع در ایرانی تولیدكنندگان ترین برجسته از
.می باشد غذایی بندی بسته و دارویی

Blow از را خود تكنولوژی تاكستان شیشه :1۳84 & Blowبه 
Narrow Neck Press & Blow(NNPB)موجب به كه داد تغییر 

 NNPB محصولات كننده تولید اولین به تاكستان شیشه امر این
 كاهش درصد ۳5 تا را بطری ها وزن NNPB تكنولوژی .گشت تبدیل
 ایساله طی شركت این دستاوردهای مهمترین از ی ی امر این كه داد

.می باشد گذشته
 ردیدگ نوسازی كامل طور به تولید خطوط تولید، سال ۳5 از بعد :1۳95

 یتظرف این بر علاوه .شد ساخته مجددا   پاك اتاق و ماشین ها تمامی و
.یافت افزایش سال/تن ۲5000 تا تولید

 نعنوا به شیشه بازیافت كارخانه
 ایران در صنعت این در پیشتاز
 دمانن كارخانه این .گردید تاسیس
 نماشی به آلمانی كنندگان تامین
 .است گشته تجهیزKRS های

 و میاییشی تركیبات با شیشه ضایعات
 قابلیت و مصرف نوع به توجه با

 جدا متفاوتی رنگ های به پردازش
.می گردند
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معرفی شرکت

فرایند تولید

انبار مواد اولیه بخش توزین مواد عملیات اختلاط مواد ذوب مواد 
(درجه 1580دمای )

لقمه گذاری در دستگاه
ISدمش هواقالب گیری

سرد شدن آرام در 
گرم خانه

انبار محصول یکنترل کیفی ال ترونی
بسته بندی توسط 
دستگاه شیرینگ و 

پالاتایزر

بازگشت شیشه های معیوب به کوره ذوب
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معرفی شرکت

انواع محصولات دارویی و غیر دارویی

آبمیوه

جار نوشابه گازدار

روغن
قرص

ویال

آنتی بیوتیک

قطره

شربت

رماءالشعی

غذایینوشیدنیدارویی
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ترکیب تولید
(۱۴0۳اسفند )تولیدترکیب 
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 در اجرا حال در طرح های افزایش دلیل به
 از ی ی که می رسد نظر به کشور، غرب

 مازاد صنعت، این ریسک های اصلی ترین
 باشد ایرانی تولیدی های شرکت توسط عرضه

 در صادراتی نرخ های کاهش باعث که
 نباید البته .شد خواهد آینده سال های
 وضعیت بهبود صورت در که کرد فراموش
 اضاتق افزایش همچنین و ایران در اقتصادی

 اخلد تقاضای سلیقه، تغییر دلیل به مردم
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مبلغ فروش

فروش دلاری شرکت

. فروش دلاری شرکت در سال های گذشته با کاهش قابل توجهی مواجه شده است

 این از شرکت را توجهی قابل سود ،140۳ سال در دارویی های بطر تر پایین فروش مبلغ به توجه با
 دارویی یرغ های بطر به نسبت محصول این در بالاتر سود حاشیه دلیل به که است کرده کسب محل
 .است

(میلیون ریال)مبلغ فروش 

 

۵

  

 ۵

  

 ۵

  

                    

 

۵,   ,   

  ,   ,   

 ۵,   ,   

  ,   ,   

1399 1400 1401 1402 1403

بطری  ای  یر دارو ی بطری  ای دارو ی در مد ارائ  خدمات   ع



1404/05/1851

ب

(تن/میلیون تومان)نرخ فروش(تن/دلار)نرخ فروش دلاری

با   همانطور که مشخص است نرخ فروش بطر های دارویی که رقابت قابل توجهی در آن وجود ندارد
.  (به دلیل سرمایه گذاری بالاتر و نیاز به کلین روم) افزایش قابل توجهی همراه بوده است

نرخ فروش

با کاهش  با توجه به رقابتی شدن صنعت شیشه،نرخ فروش محصولات غیر دارویی به صورت دلاری
. قابل توجهی همراه بوده است
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(۱۴0۳)ترکیب مبلغ مواد اولیه 

ب

اصلی ترین نهاده های تولید

ترکیب بهای تمام شده

.  باید اشاره داشت که سیلیس مصرفی بر بخش سایر آورده شده است

  :سدیم کربنات
 .است کاوه یشهش به متعلق که است فیروزآباد معدن کشور سدیم کربنات کننده تولید بزرگترین
 اعظمی بخش صادرات ام ان کارخانه این .است سال در تن هزار 400 معدن، این تولیدی ظرفیت

 ،آب تصفیه کننده، پاک و شوینده صنایع بلور، و شیشه صنایع در موردنیاز محصول از
 تان،ارمنس امارات، یونان، اوکراین، هند، ، عراق ترکیه، نظیر کشورهایی به ...و پتروشیمی ها
 صنعت در دیمس کربنات مصرف بیشترین که است ذکر به لازم .است کرده فراهم ... و تاجی ستان

 میاییشی مواد و متالوژی در همچنین .دارد قرار شوینده صنعت دوم جایگاه در آن از بعد و شیشه
.می شود استفاده ترکیب این از نیز

:خرده شیشه
 این از تفادهاس  دلایل از ی ی .می شود استفاده تولید خط ضایعات از خرده شیشه مقادیر بیشتر

.می باشد کوره مصرفی شارژ ذوب نقطه کاهش محصول،
:سیلیس

 را مزددست و حقوق و تورم نرخ اندازه به  حداقل نرخ افزایش ماده، این معدنی ماهیت به توجه با
  .بود متصور آن برای باید

سا ر مواد بست  ب دی ش    خرده رب ات سدیم
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حاشیه سود

(میلیون دلار)سود شرکت

. سود دلاری شرکت در سال های گذشته با کاهش مواجه بوده است
 ابلق کاهش سود حاشیه صنعت، این در منفی رقابت افزایش با می نید مشاهده که همانطور
 .است داشته توجهی

حاشیه سود

 %
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  %
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طرح توسعه و تقسیم سود

تقسیم سود درصد

رای ت میال با توجه به پروژه تعریف شده در شرکت، در سالیان گذشته باه دلیال کمباود مناابع نقادی با
.  دطرح، تقسیم سود با کاهش همراه بوده که امید است با ت میل طرح این نسبت افزایش یاب

صنعت، قصد  شرکت شیشه رازی با توجه به وجود تاسیسات زیربنایی و داشتن تخصص کافی در این
با افتتااح ایان طارح کاه مشاتمل بار کاوره . تن در روز را دارد 4۲0افزایش ظرفیت تولید خود به میزان 

روزانه شرکت  جدید و نصب سومین خط تولید با ت نولوژی روز دنیا است، میزان ظرفیت اسمی تولید
ولید ی ی از عمده دلایل سرمایه گذاری در طرح حاضر، عدم ام ان ت. تن در روز افزایش می یابد ۶۳0به 

ا چالش رنگ سبز، قهوه ای و سفید به صورت همزمان بوده است که تیم فروش شرکت را ب ۳شیشه با 
. های جدی مواجه کرده است

،انتظار می رود (1405)میلیارد تومانی برای ت میل طرح و راه اندازی آن در سال آتی 1۲00با توجه به نیاز 
مات تارین تا  فشار مالی ت میل طرح بر منابع داخلی شرکت و انتشار اوراق باشد که هر دو از گاران قی

شارکت  لازم به توجاه اسات کاه برناماه. پول ها برای تامین مالی تولید در سال های گذشته بوده اند
. میلیارد تومان است 700برای انتشار اوراق در حدود 

ی بزرگترین مزیت این طرح، عدم وجود بدهی ارزی در ترازنامه شرکت است کاه هماین امار سابب ما
. شود تا سود شرکت در سال های اولیه راه اندازی با رشد قابل توجهی همراه باشد

جزئیات طرح توسعه
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۱۴0۴ شرح
45000 مقدار تولید شیشه غیر دارویی
14000 مقدار تولید شیشه دارویی
۲90 (دلار)نرخ شیشه غیر دارویی 
550 (دلار)نرخ شیشه غیر دارویی 
40٪ تورم
۳5٪ حقوق
94000 (تومان)دلار

0% مالیات

مفروضات
طرح توسعه

 .دادند افزایش را خود تولیدی ظرفیت توسعه طرح ایجاد با زیادی های شرکت شد، گفته که همانطور
 از همگی ینام شیشه و همدان گاز،شیشه و شیشه و نبودند مثتثنی قاعده این از نیز بورسی های شرکت
 نظر در ،ظرفیت افزایش راستای در نیز رازی شیشه شرکت .کردند برداری بهره خود ای توسعه های طرح
 از ملکا برداری بهره با که زدمی سا نشان خاطر . کند اضافه خود تولید به روز در تن 4۲0 میزان به تا دارد
 سبب امر همین .می یابد افزایش فعلی ظرفیت برابر ۳ به شرکت تولیدی ظرفیت شرکت، توسعه طرح
 .باشد الاترب کمی صنعت های شرکت سایر به نسبت شرکت این در درامد به قیمت نسبت تا است شده
 بینی پیش و است بوده تومان میلیارد هزار 4 بر بالغ امروز به تا شده انجام هزینه که داشت نظر در باید

 .باشد تومان میلیارد هزار پروژه ت میل برای برآوری هزینه می شود

 آینده، سال در تنی هزار 1۳0 ظرفیت افزایش و سال در تنی هزار ۶0 ظرفیت با شرکت که کرد اضافه باید
 .می رسد رنظ به پایین صنعت این در رقبا سایر به نسبت که داراست را تومانی میلیارد هزار 4 بازار ارزش
 راه اول یها سال در میتواند آن سودآوری طرح، این در بالا استهلاک دلیل به که داشت توجه باید البته

  .گیرد قرار الشعاع تحت اسمی، ظرفیت به رسیدن تا و اندازی
 ستا مم ن هستند، بازار به ورود حال در حاضر حال در دیگری های شرکت این ه به توجه با همچنین

 ش لم با را صنعت این سودآوری نهایت در که کنند تجربه را ثبات ای سناریو هر در تولید های نهاده
  .کرد خواهد مواجه

 یمالیات معافیت از استفاده با اخیر، های سال در حداقلی سود پرداخت به توجه با
 شده لحاظ شرکت این برای مالیاتی صفر درصد صادرات، همچنین و سرمایه افزایش
 که لیسسی و سدیم کربنات قبیل از اولیه مواد نرخ که داشت توجه باید همچنین.است

 رشد و متور با متناسب هستند شیشه تولید دهنده تش یل اولیه مواد ترین مهم از
 افزایشی تنسب این به می تواند شیشه فروش نرخ که صورتی در می نند رشد دستمزد
 .نباشد

 بهای رشد علارغم تا شده باعث شیشه تولید حوزه در سنگین رقابت فوق، موارد بر علاوه
 در هک باشد نداشته رشد میزان همان به فروش نرخ شیشه، تن هر تولید شده تمام
.است شده صنعت خالص سود حاشیه کاهش باعث نهایت
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سود و زیان

۱۳99۱۴00۱۴0۱۱۴02۱۴0۳۱۴0۴دوره مالی

4,559,040۶,5۶0,91۶9,919,7781۲,9۲۶,۳8014,759,95819,505,000فروش

۲,1۲۶,۲80۳,180,۶۶55,0۲۳,۳9۲۶,۶49,77۶8,۳17,70511,۲84,557بهای تمام شده کالای فروش رفته
۲,4۳۲,7۶0۳,۳80,۲514,89۶,۳8۶۶,۲7۶,۶04۶,44۲,۲5۳8,۲۲0,44۳ناخالص( زیان)سود 

17۳,980۲۶5,۳78419,۶۳95۶9,180778,۳۲91,050,744اداری و تش یلاتی, هزینه های عمومی

۳1,۲۶4۳۲,۳۶۲17۲,18840,۶۳۲۳۳1,89۶81,۲۶4ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

۲,۲۲7,51۶۳,08۲,5114,۶48,9۳55,۶۶۶,79۲5,۳۳۲,0۲87,088,4۳5عملیاتی( زیان)سود 
۶7,49۶10۶,1۳180,۳07۲۳,7985,9140هزینه های مالی

1۶8,78۲4۲8,۳۶۲500,55۲550,۳78740,۳78400,000خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

۲,۳۲8,80۲۳,404,74۲5,0۶9,180۶,19۳,۳7۲۶,0۶۶,49۲7,488,4۳5عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

1۶5,000۳۲0,000۳۳4,7۳1۲00,00000مالیات

۲,1۶۳,80۲۳,084,74۲4,7۳4,4495,99۳,۳7۲۶,0۶۶,49۲7,488,4۳5خالص( زیان)سود 
1۲914۶۲۲418414۲175سود خالص به ازای هر سهم

1۶,800,000۲1,100,000۲1,100,000۳۲,500,0004۲,750,0004۲,750,000سرمایه
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