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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،
 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/05/22) 5.3
P/E (FORWARD) 4.8

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/05/22)

1.9

P/S( FORWARD) 1.1

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

 نیز واحد میلیون ۲.۵ سطح از به سادگی و کرد افت واحد هزار ۸0 از بیش سهام بازار کل شاخص گذشته هفته
 بازگشته 1۳99 سال از پیش سطوح به و رسیده دلار میلیارد 90 حدود به اکنون بازار دلاری ارزش .رفت پایین تر
 قرار واحد ۵.۳ محدوده در ( ارزندگی سنجش کلیدی شاخص های از یکی ) بازار گذشته نگرP/E نسبت .است
 ماه چند ات که رسیده سطوحی به شرکت ها از بسیاری سهام قیمت که است آن بیانگر روشنی به ارقام این .دارد
.نمی دانستند محتمل را آن وقوع نیز بازار فعالان بدبین ترین حتی پیش،
 .نیست  گذاریارزش مرسوم متغیرهای یا بنیادین تغییرات نتیجه صرفا   می کند تجربه امروز بازار آنچه حال، این با

 که ک هاییریس خورده؛ گره ژئوپلیتیک ریسک های و تحولات به است، آشکار که همان گونه روند، این اصلی عامل
 شرایطی، چنین در .داده اند قرار تحت تأثیر نیز را کشور اقتصادی چشم انداز بلکه سرمایه بازار مسیر نه تنها
.اردد بستگی بازار مرزهای از خارج تحولات به چیز هر از بیش ترس، فضای بر امید غلبه و اعتماد بازگشت
 تا گرفته انرژی ناترازی از) چالش ها سایر نادیده گرفتن اما .دارند وجود بحران، میانه در حتی فرصت ها،
 ایی،فض چنین در منطقی راهکار .کند بی اثر را سرمایه گذاری استراتژی هر می تواند (اقتصادی سیاست های
 .رویدادهاست یقدق رصد و ریسک پذیری میزان پایه بر تصمیمات تنظیم پرتفوی، متنوع سازی اصول به پایبندی
 صرفا   نه و ادیبنی شاخص های که رسید روزهایی به و کرد عبور پرتنش گذرگاه این از می توان رویکردی چنین با تنها
.باشند بازار مسیر تعیین کننده ژئوپلیتیک، اخبار

1.2
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.9
1/1

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.7
4/8

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخص پیوت

مختصر و مفید
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میلیون دلار

مان
د تو

یار
میل

میانگین ورود پول حقیقی روزانه به درآمد ثابت

ص
شاخ

ول
 د پ

 ر

رخ بهره بد ن ر   
ن

ول
 د پ

 ر
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در مقاطع زمانی مختلف ثابت هاورود پول به درآمد 

.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

4.4%4.3%
1.7%1.4%1.1%1.1%1.0%1.0%0.8%0.6%

 خرده فروشی  فاری هتل و رستوران محصولات پاک کننده  مل زم نی کود و ترک بات چو   ی ین  س ت اف ار پیمانکاری صنعتی
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

  محدوده های در بالاتر سطوح سمت به نواحی این از می تواند کل شاخص بینی، خوش افزایش و بازار بر حاکم شرایط تغییر صورت در است، گرفته قرار خود حمایتی محدوده نزدیکی در کاهش، واحد هزار 1۲.۵ با امروز معاملات در کل شاخص
.شد خواهند فعال شده، ترسیم نقاط و ۲,400,000 محدوده های در شاخص حمایتی نواحی فعلی، محدوده شکست صورت در اما .نماید حرکت ۲,۸40,000 و ۲,640,000
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خبر هفتگی

هزار تومان 70نرخ دلار مبادله ای در مرز 

 هزار 70 مرز به بار، نخستین برای مرداد ۲۵ شنبه روز مبادله ای دلار نرخ
 دمی ده نشان ایران ارز و طلا مبادله مرکز داده های .شد نزدیک تومان
 تومان 946 و هزار 69 سطح به بار نخستین برای مبادله ای دلار نرخ که

.است رسیده

نزرخ  تازه  ترین داده های منتشرشده از سوی بانک مرکززی نشزان می دهزد
بززا ثبززت عززدد  1404مززرداد  ۲۲سززود بززازار بین بززانکی در هفتززه منتهززی بززه 

درصزد بزود،  ۲۳.9۵کزه ( مزرداد 1۵)درصد نسبت بزه هفتزه قبزل  ۲۳.9۸
ی هرچنزد ایزن تغییزر از نظزر عزدد. واحد درصد افزایش یافته اسزت 0.0۳

ر بسیار ناچیز به نظر می رسد، امزا در امتزداد رونزدی قزرار دارد کزه از اواخز
قزرار  تیرماه تاکنون بزه طور تزدریجی نرخ هزا را در مسزیر افزایشزی محزدود

بزر  ایزن رشزد در ادامزه رونزد افزایشزی هفتگزی، پیزامی مبنزی. داده است
.می کند حفظ فشار کنترلی بر نقدینگی توسط سیاست گذار را ارسال

لینک خبر لینک خبر

درصدی قیمت نهاده های دامی 30توقف افزایش 

درصزدی قیمزت نهاده هزای  ۳0وزیر جهاد کشاورزی از توقف ابلاغیه افزایش 
اه بزا بارگذاری دوباره نهاده های دامی در سزامانه بازارگز: دامی خبر داد و گفت

حززداقل تززا پایززان سززال : وی اظهززار داشززت. قیمززت مصززو  قبلززی آغززاز شززد
ی نرخ های مصو  قبلی نهاده ها تغییری نخواهد داشزت و عرضزه بزا نزرخ هزا

.قبل ادامه پیدا می کند

درصد 24نرخ بهره بین بانکی در آستانه رسیدن به 

لینک خبر

https://www.sena.ir/news/90983/%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D9%84%D9%87-%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D8%B2-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D9%86%D8%AE%D8%B3%D8%AA%DB%8C%D9%86-%D8%A8%D8%A7%D8%B1-%D8%A8%D9%87-%D9%85%D8%B1%D8%B2-%DB%B7%DB%B0-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D9%86%D8%B2%D8%AF%DB%8C%DA%A9
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/05/25/3376994/%D8%B5%D8%B9%D9%88%D8%AF-%D8%A2%D8%B1%D8%A7%D9%85-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C-%D8%A8%D9%87-%D8%A2%D8%B3%D8%AA%D8%A7%D9%86%D9%87-24-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%AC%D8%AF%D9%88%D9%84
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/05/21/3374712/%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%B5%DB%8C-%D8%A7%D9%81%D8%B2%D8%A7%DB%8C%D8%B4-30-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%86%D9%87%D8%A7%D8%AF%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AF%D8%A7%D9%85%DB%8C-%D9%85%D8%AA%D9%88%D9%82%D9%81-%D8%B4%D8%AF
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خبر تحلیلی کدال

ینه
آرد

گرا
زش

 و شد همراه درصدی 6۸.۸ افزایش با دارد، شده تمام بهای در درصدی ۸۳ حدودا سهم که آرد نرخ دولت، از گندم خرید نرخ افزایش پی در .داد خبر خود محصولات نرخ افزایش از آردینه گلوکز و نشاسته شرکت
 4 میانگین به نسبت را رشد درصد ۳7 دامی نشاسته و درصد ۲۸ گندم گلوتن درصد، ۳۳ تصفیه فوق نشاسته درصد، ۲۵ گلوکز قیمت میانگین اساس این بر .رسید کیلوگرم هر ازای به تومان هزار ۲7 به 16 از

 و دمی دهن تشکیل را آردینه فروش سبد مذکور، محصولات .شد خواهد نمایان بیشتر بعد به شهریورماه از آن آثار و شده است اعمال ماه مرداد 19 تاریخ از نرخ افزایش این .نموده اند تجربه سال ابتدایی ماهه
 و دمی گیرن استفاده مورد دامپروری و لبنی غذایی، صنایع در عموما محصولات این .پردازد می آنها تولید به دارد، اختیار در را آن سهام از درصد 99 که انوشیروان آرد کارخانه از گندم آرد دریافت با شرکت این
 رشد سهام، برگه هر ازای به ریال 6۳۲ خالص سود تحقق با بهار فصل در آردینه .می شود تعیین بازار کشش گرفتن نظر در با آرد، نرخ آن بالتبع و گندم تضمینی خرید نرخ شدن مشخص از پ  ساله هر آنها قیمت
 .داشته است شرکت آوریسود روند در خوبی تاثیر شده، تمام بهای رشد کنترل و محصولات نرخ متناسب رشد گندم، آرد از استحصال مطلو  روند و است نموده تجربه قبل سال بهار به نسبت را سود برابری دو

 .می باشد تاهمی حائز تجمیعی خالص سود در هم شرکت این عملکرد و می شود شناسایی انوشیروان آرد شرکت سود تقسیم محل از آردینه، مالی سال هر سود از بخشی که داشت نظر در باید همچنین

 افت .می دهد نشان را درصدی 11 افت قبل سال مشابه مدت به نسبت که داد افزایش تومان میلیارد 96۲ از بیش به را خود فروش مجموع و رسید تومانی میلیارد 199 فروش به تیرماه در طب  پروده سنگ زغال شرکت
 در سنگ زغال کنسانتره ندهکن تولید بزرگترین کزغال .می گردد باز لانگوال اول ست تجهیزات اورهال به عمدتا که است شرکت گزارشات در مهم نکات از یکی قبل، سال به نسبت سنگ زغال کنسانتره تولید درصدی ۳1
 اورهال یوقت حال این با می شود شناخته کشور در سنگ زغال مکانیزه معدن یک عنوان به کزغال .می شود فروخته بلند کوره فولادسازی واحدهای سایر و اصفهان آهن  و  به عموما آن محصول و است کشور
 و می گیرد صورت الاوره که زمانی بازه این در .می گیرد صورت معادن سایر از خام سنگ زغال خرید کسری، جبران برای و برمی گردد مکانیزه نیمه و سنتی حالت به معدن از استخراج می گیرد، صورت لانگوال تجهیزات
 احتمالا معدن، در هگرفت صورت پیشروی میزان همچنین و اورهال پیشرفت درصد به توجه با .می گردد مواجه افت با شرکت سود حاشیه و شده رو به رو کاهش با تولید مقدار می انجامد، طول به ماه چندین تا معمولا
 ست تجهیزات دخری برنامه اورهال، زمان در مذکور چالش رفع برای کزغال البته .کرد خواهد تجربه را بهتری شرایط سال دوم نیمه در سودآوری روند و می گردد باز مکانیزه حالت به شرکت تولید مجددا مهرماه اواخر از
 نرخ های سال ادامه در اگر رو این از .می شود تعیین خوزستان فولاد شمش قیمت درصد ۳0 مبنای بر کشور در سنگ زغال کنسانتره نرخ .نمی باشد بینی پیش قابل چندان آن تحقق زمان که دارد هم را لانگوال دوم
 اهمیت حائز هم تانخوزس فولاد شمش معاملات روند بررسی اساس این بر .کرد خواهند تجربه محصولات قیمت در را بهتری شرایط سنگی زغال شرکت های سایر و کزغال احتمالا برسد، ثبت به شمش برای بالاتری
  .بود خواهد

غال
کز

 مدت به نسبت که رساند تن 14600 از بیش به را خود تولید مجموع شیرخام، تن ۳۵4۳ تولید با تیرماه در و می کند طی خام شیر ماهانه تولید در را خوبی روند همچنان شهرکرد زاگرس گوشت و شیر شرکت
 در زشگزا .می باشد درصدی ۵1 رشد بیانگر پارسال ابتدایی ماهه 4 به نسبت که بوده تومان میلیارد ۳۳۳ حدود سال ابتدایی ماه 4 در زشگزا تجمیعی درآمد .می دهد نشان را درصدی 7.7 رشد قبل سال مشابه
 بهار فصل در زشگزا .رسید خواهد بود، شده محقق قبل سال در که تن هزار 40 از فراتر تولیدی به نظر به دهد، ادامه را خام شیر تولید فعلی سطوح بتواند اگر و دارد اختیار در دام راس ۵700 از بیش حاضر حال
 به ریال 604 با معادل خالص تومان میلیارد ۵۸ مجموع در هزینه ها، سایر و مالی هزینه های احتسا  با که است داشته مولد دام فروش از حاصل سود تومان میلیارد ۲0 و عملیاتی سود تومان میلیارد 4۲ حدود
 اعمال ماه اردیبهشت ۲4 از که خام شیر نرخ درصدی ۲7.7 افزایش به توجه با .می دهد نشان را درصدی 91 رشد قبل سال نخست ماهه سه به نسبت بهار فصل سود .نموده است محقق را سهم برگه هر ازای
 خرید به ولیدت هزینه های عمده شده، تمام بهای نظر از .داشت خواهد هم را بیشتر رشد قابلیت تولید، مقدار افزایش صورت در حتی و شده حفظ آتی ماه های در تیر و خرداد فروش سطوح نظر به است، شده
 در خصوصا ریسودآو تقویت به احتمالا خام شیر نرخ رشد رو این از .می شود تامین ترجیحی ارز با و کشاورزی نهاده های بازارگاه سامانه طریق از آن بیشتر که می گردد باز (... و جو سویا،  رت،) دامی خورا 
.می بخشد تداوم بهار فصل مطلو  عملکرد به و کرد خواهد کمک تابستان فصل
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

187 157 185
121 93

22 40
59

53 73

                                                       

13,297 15,571 12,676 12,788 13,153

2,493
3,422

3,696 3,824 4,822

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

16,890200007511404/07/30اهرم453,38155.9ضهرم17035

16,890180001,4051404/07/30اهرم150,98833.8ضهرم27034

16,890200003,4421404/07/30اهرم71,71520.3طهرم37035

16,890160002,3401404/07/30اهرم27,1929.2ضهرم47047

16,890150002,9751404/07/30اهرم15,1166.0ضهرم57046

1,08312001581404/06/12شستا574,0805.8طستا66030

38340071404/06/05خودرو2,882,9625.3ضخود76038

16,890180002,1081404/07/30اهرم29,6265.1طهرم87034

16,890220003741404/07/30اهرم69,8154.2ضهرم97036

16,890160001,2951404/06/26اهرم11,3212.8ضهرم106025

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

2.1شستا%141طستا16029

5.8شستا%116طستا26030

0.7شستا%75طستا36031

0.6وبملت%39طملت45015

0.6اهرم%37طهرم56025

0.8وبملت%88-ضملت15015

2.3شستا%78-ضستا26030

2.2شستا%77-ضستا36029

0.8وبملت%76-ضملت45014

5.3خودرو%74-ضخود56038

تاریخ اعمالنماد
1404/05/26رویین
1404/05/26آساس
1404/05/26وتعاون

1404/05/29خبهمن
1404/05/29خساپا
1404/05/29اهرم

1404/05/29خودران





1404/05/2518

بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(ارتوزایلین)دیدگاه هفته 

43,612 

38,788 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 

2,3
67

 

7,1
51 

17,
86

9 

10,
184

 

1,2
16 2,3

87
 

7,2
26

 

20,
79

5 

11,
25

0 

1,9
54

 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%157اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%136تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%95دی اتانول آمینپتروشیمی شازند

%60سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان
%56سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهمجتمع سیمان غرب آسیا

%45وکیوم باتومپالایش نفت اصفهان
%51ارتوزایلنپتروشیمی نوری

%49پلی پروپیلن شیمیایی EPC40Rپتروشیمی شازند
%49سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-فلهسیمان سپاهان

درصدنام کالاتولید کننده
%43سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل

%17سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان یاسوج
%13سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت

%11گوگرد گرانولهپالایش نفت تهران )تندگویان(
%11سیمان سفید بنایی/کیسه 20سیمان سفید نی ریز )سیمان نی ریز(

%35-سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد
%34-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل

%29-سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهسیمان بهبهان
%27-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان خوزستان

%25-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه

و دارای بزوی  ارتوزایلین یک ترکیب آلی آروماتیک به شکل مایعی بی رنز،، قابزل اشزتعال
د انیدریزد از ارتوزایلین بزرای تولیز. شیرین می باشد که عموما از نفت خام بدست می آید

بسزیاری از  فتالیک، انواع ویتامین ها، چسب، رن،، دارو، حشره کش، پلیمر، پلاسزتیک و
ی و همچنززین ارتززوزایلین بززه دلیززل ایجززاد انعطاف پززذیر. مززواد دیگززر اسززتفاده می شززود

روشیمی نوری پت. مقاومت بالا، در تولید تجهیزات پزشکی نیز مورد استفاده قرار می گیرد
. الا هسزتندو پتروشیمی بوعلی سینا بزرگترین عرضه کنندگان این محصزول در بزورس کز

 تاکنون بیشترین رقابت در 140۳همانطور که در نمودار مشاهده می شود از ابتدای سال 
م درصد بازمی گردد و بالاترین نرخ ثبت شده هز 71، به فروردین امسال با حدود معاملات

ت در مرداد نیزز میزانگین رقابز(. میلیون تومان به ازای هر تن 10۵)در این ماه بوده است 
میلیون تومان در هر تن بزه ثبزت رسزیده اسزت  ۵9.۵درصد بوده و متوسط قیمت  1۵.۸

.که تا سقف قیمتی فاصله نسبتا قابل توجهی را نشان می دهد

6.0%
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

782شگویا-1.34 %2.5-725,510,240پلی اتیلن ترفتالات بطری

790شگویا-2.10 %1.2-732,984,656پلی اتیلن ترفتالات نساجی

685آریا، شاراک، جم-1.55 %0.5-635,528,368پلی اتیلن سبک

ک-1.99%859,203,2730.3پلی پروپیلن 927مارون، جم پیلن، شارا

525شغدیر، شپترو-1.45 %3.1-486,538,463پلی وینیل کلراید

296شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00%274,153,9661.2لوب کات

663شسپا،شبهرن،شرانل-1.51%614,507,4171.1روغن پایه 

306شپاس-1.00%283,722,4015.4قیر 6070

275شپنا،شبندر،شترانشپاس2.08 %1.9-254,813,492وکیوم باتوم

کشگویا1.90 %7.2-363,164,193منو اتیلن گلایکول 392مارون، شارا

691پارسشبصیر،شجم1.19%640,921,9854.0استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال  سب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

100%

11%

44%

88%

105%

37%

120%

75%

74%

66%

20%

1403نوسانات از ابتدای سال  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال  سب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

323فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.83%2.0        299,104,406شمش بلوم

423فولاد،فنوردفجر، فسپا1.18%1.5     392,043,174ورق گرم

424فولادفجر1.00 %3.8-     393,389,000ورق سرد

73کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع1.12 %3.2-        67,993,619گندله

173فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.47%0     160,334,674آهن اسفنجی

473 ذوب-2.60%6.3     438,712,654تیرآهن

373ذوب، کویر، فرودفولای1.37%1.7    345,949,302میلگرد

7461فملیفباهنر1.14 %0.6-       6,918,000,000مس کاتد

2311فاسمین، فگسترفباهنر1.72%0.2     2,142,802,401شمش روی

2584فایرافنوال1.53%2.6   2,395,691,069شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1403

93%

53%

33%

31%

39%

89%

18%

41%

28%

0%
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

 (
زار

ه
 

(تن

1403از ابتدای سال 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  من قه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در

42
1 44
5 

   ت   اری     ت    شت   

21,
116

 

20,
190

 

   ت   اری     ت    شت   

19,928قیمت هفته جاری :
20,662قیمت هفته گذشته :

 %3.55-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

25,886قیمت هفته جاری :
32,741قیمت هفته گذشته :

 %20.94-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

20,007قیمت هفته جاری :
20,254قیمت هفته گذشته :

 %1.22-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,966قیمت هفته جاری :
21,804قیمت هفته گذشته :

 %13.01-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

17,817قیمت هفته جاری :
18,643قیمت هفته گذشته :

 %4.43-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,497قیمت هفته جاری :
18,749قیمت هفته گذشته :

 %1.34-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

24,526قیمت هفته جاری :
25,352قیمت هفته گذشته :

 %3.26-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

16,816قیمت هفته جاری :
16,344قیمت هفته گذشته :

%2.89درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

23,399قیمت هفته جاری :
23,428قیمت هفته گذشته :

 %0.12-درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

21,592قیمت هفته جاری :
22,326قیمت هفته گذشته :

 %3.29-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

107%
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
ارفع

 از نترپایی معمولا زمستان، در گاز محدودیت و تابستان در برق محدودیت  دلیل به که باشد می سال در بیلت شمش تن میلیون 1 و اسفنجی آهن تن میلیون 1.۲ اسمی ظرفیت با فولادی شمش مهم تولیدکنندگان از یکی ارفع فولاد و آهن شرکت
 مصرفی گاز به درصد 17 و گندله خرید به اولیه مواد هزینه  از درصد 7۵ حدود همچنین .می باشد اولیه مواد خرید به مربوط تولید هزینه های از درصد 6۵ حدود که می دهد نشان ارفع شده ی تمام بهای ساختار .می کند تولید خود اسمی ظرفیت
 تیر پایان تا ارفع فروش سبد .شوند تلقی ارفع سود حاشیه بر موثر عاملی عنوان به می توانند گاز نرخ و گندله نرخ شده  کر موارد به توجه با .می شود تامین ایران مرکزی آهن سنگ و گهر گل چادرملو، از عمدتا شرکت نیاز مورد گندله .می گردد باز
 به تنسب سود حاشیه بهبود رغم علی جاری سال در شود، می مشاهده هم ارفع اسپرد کر  نمودار در که همانطور .است داده انجام صادراتی بازارهای در را مابقی و داخل بازار در را خود فروش از درصد 91 حدود شرکت این که می دهد نشان ماه

 و مصرفی مواد مزد،دست و حقوق) هزینه ها سایر رشد کنار در تولید مقدار افت و انرژی محدودیت گاز، و برق نرخ رشد فولاد، جهانی نرخ های مطلو  چندان نه شرایط .می خورد چشم به قبلتر سال های با توجهی قابل فاصله همچنان زمستان،
 پروژه این .می برد پیش به درصد 4۵ فیزیکی پیشرفت با را (LNG) مایع گاز  خیره سازی پروژه انرژی، زمینه در موجود چالش های از برخی کاهش راستای در ارفع البته .نکند سپری را مطلوبی چندان شرایط شرکت سود حاشیه شده سبب (...
 نظر به شده،  کر موارد اساس بر .می رسد برداری بهره به 140۵ آ ر انتهای تا احتمالا طرح این برآوردها، مطابق .نمود خواهد برطرف حدودی تا را زمستان در گاز قطعی چالش و کرد خواهد  خیره سازی را مایع گاز مترمکعب هزار 60 افتتاح از پ 

.داشت خواهد پیش در سود حاشیه بهبود جهت در دشواری شرایط احتمالا فولاد، جهانی نرخ به توجه با و باشد رو به رو انرژی چالش های با همچنان جاری سال در ارفع می رسد
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5,878 %174 %27 -%10 -%9

5,274 %135 %36 -%6 -%7

2,837 %86 %41 -%6 -%5

3,588 %150 %35 -%9 -%8

1,435 %54 %3 -%5

2,425 %1 -%41 -%26

599 %17 -%16 -%13

563 -%4 -%23 -%14

445 %7 -%20 -%23

1,430 %84 %5 -%9

599 -%16 -%10

948 -%9 -%5

392 -%19 -%9

320 %151 %32 %0 -%4

584 %48 %9 -%4

67,898 %647 %110 %15 %6

5,485 %33 %16 %3

26,456 %33 %15 %3

104,274 %190 %31 %15 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشزکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گزذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتزرین بزازدهی ممکزن را بزرای سزرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صززندوق نیززاز بززه صززرف زمززان و دانززش  سززرمایه گذاری: سززهولت در سززرمایه گززذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بززالایی برخززور نقدشززوندگیصززندوق هززای سززرمایه گززذاری از : مناسززب نقدشززوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نزده وجزود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینزده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
ر دوره هزای دصزندوق  پیشزرو بزازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صزندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیزت عملکزرد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

سهامی :ریسک پیشرو: نام صندوق 

صدور و ابطالی:  نوع صندوق               1390/01/31:             تاریخ آغاز فعالیت

1404/05/22:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 5,274

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای تیر *

سا ر
 9.39 

م  ولات ش   ا ی
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چ د رشت  ای   عتی
  . 3 

   ات اساسی
 0.9  

 وا ی سک 
9.30 

 راورده  ای ن تی
9.   

س  ان
 . 3 

دارو ی
 .9  

بان 
 . 8 

سرمای    اری  ا
 .00 

نیرو اه و  و    تی
3.8  

https://pishrofund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان

سرمایه گذاری در صندوق پیشرو
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شاخص
م  یون  ومان

150
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93,300
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,336

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
83,980,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

41%20%15%15%

سال شش ماه ماه هفته

2%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می 1404/0۵/۲۳ تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 همتی 1۲.۵ افزایش گذشته هفته به نسبت که نمود موافقت آن همت ۳۲9 با گذشته هفته همانند مرکزی بانک که کردند ارسال اعتباری تقاضای همت ۳67 از بیش بانک ها بین بانکی بازار در گذشته، هفته در•

.است گرفته خود به فزاینده کمی روند گفت می توان و می دهد نشان
 همت 17۸.۵ حدود کنون تا سال ابتدای از .شد خریداری بانک ها توسط (همت 1۳.۳۳) آن عمده که رسید فروش به درصد ۲۸.4 نرخ در اوراق همت۲1.۸۸ حدود 404 سال در دولتی بدهی اوراق حراج دهمین در •

.است رفته فروش به اوراق
 قابل افت محل از بلکه نیست غیرنفتی تجارت وضعیت بهبود امر این دلیل .می دهد نشان بهبود قبل ماه به نسبت که رسید دلار میلیارد 1.07۸ منفی به چهارماهه غیرنفتی تجاری تراز گمر ، اعلام آخرین اساس بر•

.است بوده 1404 سال در وارداتی اقلام مهم ترین از یکی طلا کماکان .است خورده رقم واردات توجه
.است شده اعلام آ  و برق مکرر قطعی آن دلایل مهم ترین از یکی که دارد قرار رکودی ناحیه در کماکان تیرماه، در بهبود وجود با اقتصاد کل شامخ•

خارجی اقتصاد
 ماهانه و الانهس رشد .داشت توجهی قابل افزایش سالانه به صورت ماهانه، به صورت شد منفی وجود با صنعتی تولید رشد همچنین، .یافت کاهش افزایش، هفته دو از بعد دوباره آمریکا بیکاری مدعیان آمار•

 بودن قوی از نشان هک نکرد تغییری سالانه به صورت و داد نشان کاهش مصرف کننده ماهانه تورم نرخ داشت، افزایش تولیدکننده سالانه و ماهانه تورم نرخ که حالی در .داد نشان کاهش نیز کشور این خرده فروشی
.داشت را سال پایان تا طلا جهانی قیمت افزایش انتظار می توان می رسد نظر به رزرو، فدرال بهره نرخ برای رو پیش سناریوهای به توجه با .دارد تقاضا طرف

 در ایه گذاریسرم .داشت افت ماه این در نیز کشور این فروشی خرده رشد  همچنین .داشت شدیدتری کاهش انتظار خلاف بر صنعتی تولید سالانه رشد که حالی در داشت افزایش ژوئیه در چین بیکاری نرخ•
.شد توجهی قابل منفی نیز جدید وام های مانده رشد ،بانک ها توسط وام ها اعطای فصلی اهداف تحقق دلیل به .است داشته رشد درصد 1.6 تنها ۲0۲۵ ماهه هفت در نیز ثابت دارایی های

 ژوئن در درصد 0.۲ به مه ماه در درصد ۳.1 از نیز متغیر این سالانه رشد .رسید درصد 1.۳ منفی به درصد 1.1 از و داد نشان توجهی قابل افت قبل ماه به نسبت ژوئن ماه در یورو منطقه صنعتی تولیدات ماهانه رشد نرخ•
   .رسید

.دانست فولادی محصولات قیمت افزایش می توان را افزایش این اصلی دلیل .داشت قبل هفته به نسبت درصدی 0.۳4 رشد اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
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قیمت جهانی

۷۳.۵۰۰.۳۴(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۶۶.۳۶۲.۱۲(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۶۳.۲۷۳.۳۹(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
-CIS۴۴۱.۰۰۰.۲۳ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۳۳.۰۰۳.۱۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۸۸.۰۰۳.۱۷ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۹۷۸۳.۰۰۰.۹۱گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۲۸۲۶.۰۰۱.۲۲ -(تن/دلار)روی
LME۲۶۱۰.۰۰۰.۵۴ -(تن/دلار)آلومینیوم 

-۸۲۸.۰۰۰.۲۴آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

۱۰۱۵.۰۰۰.۲۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۵۴.۰۰۰.۱۲خاورمیانه 
  -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

FOB  ۸۳۶.۰۰۰.۳۶خاورمیانه
-۲۶۹.۰۰۰.۳۷چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۵۰۲.۰۰۱.۰۱خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

  آن از هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید ۷3٫۵0 سطح به و داشت درصدی 0٫34  رشد قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
 .بود (درصد-3٫3۷) WTI نفت آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد 3٫1۷) گرم ورق

 رشد از ناشی بیشتر CIS بازار در فولادی محصولات قیمت افزایش .یافت افزایش فولادی محصولات قیمت افزایش تاثیر تحت اخیر هفته در مفید کامودیتی شاخص•
  .بود چین درصد 6۲ آهن سنگ قیمت

 رشد این رسیدند؛ دلار 10۳ و 11۲ بالای به به ترتیب سنگاپور و دالیان بورس در قیمت ها و شد صعودی مسیر وارد ژوئیه ابتدای از ثبات ماه سه از پ  سنگ آهن جهانی بازار•
 و میلگرد یموجود کاهش فولاد، بالای تولید حال این با بود، برق آبی نیروگاه های ساخت به ویژه زیرساختی عظیم پروژه های اعلام و چین در دولتی محر  های از ناشی

 نهادهایی هرچند بمانند، باقی دلار 100 بالای قیمت ها محر ، سیاست های تداوم صورت در می شود پیش بینی و کرده حمایت بازار از همچنان جدید سرمایه گذاری های
 چین مستغلات و املا  بخش که است یادآوری شایان .می دانند محتمل آهن سنگ قیمت برای  را دلار 100 تا ۸0 میانگین آینده ماه 1۸ تا 1۲ افق درBMI و مودی مانند

  .است کرده پیدا کاهش درصد 1۲ بخش این در قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۵ ژوئیه-ژانویه دوره در تجمعی سرمایه گذاری و بوده رکود در همچنان
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی ها  4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,228 حدود گاز مکعب متر هر نرخ69,911ماه مرداد۲۲ به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.2 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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 که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳67 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
  .کرد موافقت آن ۳۲9 با مرکزی بانک

 درصد ۲۳.9۸ به ۲۳.9۵ از و داشت جزیی افزایش قبل تر هفته با مقایسه در بین بانکی بهره نرخ•
 .رسید

 به نسبت اما .کرد ثبت را همتی  1۲.۵ افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
.می دهد نشان را درصدی 14.۳ کاهش اخیر ماه سه

 به اخیر ههفت سه در ،(کشور اخیر شرایط به توجه با) انبساطی رویکرد هفته چندین از بعد مرکزی بانک•
.است کرده اقدام ریپو درخواست های با موافقت کاهش

 تغییری قبل هفته به نسبت که رسید همت ۳۲9 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
.نداشت

 که حالی در داشتند، اعتبار تقاضای همت 401 حدود هفته هر بانک ها اخیر ماه 6 در متوسط به طور•
  .بود همت ۳46 حدود اعتبار عرضه متوسط

 رد .است کرده تجربه را متعددی تغییرات مرکزی بانک رویکرد اخیر سال چند در کلی به طور•
 و انبساطی مهر اوایل تا 140۳ اردیبهشت اواخر از انقباضی، 140۳ اردیبهشت تا 140۲ دوم شش ماهه

 1404 سال ابتدای از .شد کاسته انقباضی سیاست شدت از اسفند از .بود انقباضی بهمن تا مهر از
 انبساطی مرکزی بانک رویکرد اخیر، امنیتی اتفاقات شروع با اما .بود گرفته پیش به انقباضی رویکرد
.است آورده روی ریپو عرضه کاهش به دوباره اخیر هفته سه از س  ، .شد

 تکلیف از بدهی اوراق فروش بودن کمتر و کشور بودجه کسری وضعیت به توجه با که است بدیهی•
 خواهد را ریپو عرضه افزایش به مجبور مرکزی بانک بانک ها، به اوراق واگذاری با نهایت در بودجه ای،
.شد

اقتصاد داخلی

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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  تومان میلیارد هزار 1۳.۳۳ حدود و شد برگزار امسال مرداد ۲1 در دولتی اوراق حراج دهمین•
.شد فروخته سرمایه بازار در همت ۸.۵۵ و واگذار بانک ها به (همت)

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 توسط اوراق خرید اخیر، هفته 4 طی ثابت درآمد با صندوق های به پیوسته به طور پول ورود•

.است داده افزایش را سرمایه بازار در فعال مالی نهادهای
  بودجه قانون الزامات از کمتر که بوده سال ابتدای از (همت 17۸.4) بدهی اوراق فروش مجموع •

.است (همت ۲0۲.6) 1404
 فراتر مل،ع در امسال  برای دولتی اوراق فروش که داشت انتظار می توان کنونی، شرایط به توجه با•

  .باشد همت 1100 از

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1404 سال اسلامی مالی اوراق حراج دهمین نتیجه
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اقتصاد داخلی
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 به جاری سال نخست ماهه چهار در کشور (واردات +صادرات)غیرنفتیر تجارت کل حجم•
 ۱۰ دلاری ارزش نظر از و افزایش درصد ۰.۴۸ وزنی نظر از که بود دلار میلیارد ۳۴.۱۷۵
  .است داشته قبل سال به نسبت کاهش درصد

 بوده دلار میلیون ۵۰۰ و میلیارد ۱۶ ارزش به صادراتی کالای تن میلیون ۴۸ میزان، این از•
 ۶۰۰ و میلیارد ۱۷ ارزش به تن هزار ۲۰۰ و میلیون ۱۲ مدت این در نیز کشور واردات و

  .است شده ثبت دلار میلیون
 کالای عمده قلم پنج نفت، قیر   و شده مایع بوتان متانول، شده، مایع پروپان طبیعی، گاز•

 پنج یاسو دانه و آفتابگردان دانه روغن برنج، دامی، ذرت خام، اشکال به طلا و صادراتی
  .بودند وارداتی کالای عمده قلم

 ادرص کشور از خارج به پتروشیمی محصولات دلار میلیارد ۶.۸۹۴ جاری سال ماهه ۴ در •
 کاهش درصد ۱۰.۲۲ ارزش حیث از و درصد ۸.۳ وزنی لحاظ به میزان این که است شده

.است داشته
خارجی ترانزیت

 که بود تن میلیون ۶.۶ به کشور خارجی ترانزیت میزان ۱۴۰۴ سال نخست  ماهه چهار طی•
  .است داشته کاهش درصد ۱۳.۳۸ قبل سال مشابه مدت به نسبت

تجارت خارجی
توضیحات تکمیلی 1404ماهه نخست  4تجارت خارجی  
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 نانهمچ خردادماه، با مقایسه در نسبی بهبود وجود با اقتصاد کل شامخ 1404 تیرماه در•
  .رسید 47.۳  به نیز تعدیل شده شامخ .کرد ثبت را 4۵.4 رقم و ماند باقی رکودی ناحیه در

  رقم به خردادماه، با مقایسه در توجه قابل افزایش با نیز صنعت بخش شامخ ماه این در•
 امخش که، حالی است در این  .گرفت قرار رکودی ناحیه در همچنان اما یافت افزایش 4۲.7

  .بود 47.7 صنعت بخش تعدیل شده

 کاهش آن، کنار در .است شده عنوان ماه این در تولید اصلی موانع از برق مکرر قطعی•
 و مصرف کنندگان خرید قدرت افت تولید، هزینه های افزاش اولیه، مواد موجودی

 .است شده تولید بخش بر فشار باعث نقدینگی محدودیت های

 فعالان اکثر تا شده باعث نیز سیاسی فضای در موجود نااطمینانی های و تنش ها تداوم•
  .باشند همراه آینده ماه های وضعیت به نسبت منفی انتظارات با اقتصادی

یتکمیل توضیحات شاخص مدیران خرید
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اقتصاد داخلی
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اقتصاد آمریکا

.است کشور این تقاضای و عرضه بخش تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین
عرضه بخش

 ماه در ٪0.۸ افزایش از و (ژانویه از رقم بالاترین) کرد رشد ٪1.4 قبل سال به نسبت ۲0۲۵ ژوئیه در آمریکا صنعتی تولید•
 تقویت دهنده نشان روند این و بوده ٪۳.49 حدود ۲0۲۵ تا 19۲0 از شاخص این سالانه رشد میانگین .گرفت پیشی قبل
.است کشور این در صنعتی تولید

 درصدی صفر رشد پیش بینی ها که حالی در داشت، درصدی 0.1  کاهش ۲0۲۵ ژوئیه در ماهانه سطح در صنعتی تولید•
.بود

 .بود درصد 0.۳ ژوئن در که حالی در کرد، رشد درصد 0.1 تنها (صنعتی تولید کل از ٪7۸) کارخانه ای تولیدات بخش تولید•
.یافتند کاهش برق تولید و (-٪0.۲) برق و آ  ،(-٪0.4) معدن بخش

 که رسید نفر هزار ۲۲4 به و یافت کاهش قبل هفته به نسبت بیکاری مدعیان تعداد ۲0۲۵ اوت 9 به منتهی هفته در•
 بالاتر ماا بوده، خود بلندمدت و پنج ساله یک ساله، متوسط از پایین تر در رقم این  .بود (هزار ۲۲۸) بازار انتظارات از کمتر
.گرفت قرار اخیر سه ساله متوسط از

  .دارد رارق تقویت و نسبی ثبات وضعیت در اشتغال که می دهد نشان کشور این اشتغال بخش شاخص های مجموع در•

توضیحات تکمیلی
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1404/05/2539

اقتصاد آمریکا

تقاضا بخش
 ماه در نرخ این که حالی در یافت، افزایش ٪۳.9 قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۵ ژوئیه در متحده ایالات در خرده فروشی•

  آن رقم بالاترین که بوده ٪4.76 حدود ۲0۲۵ تا 199۳ سال از خرده فروشی سالانه رشد میانگین .بود شده ثبت ٪4.4 ژوئن
.است رسیده ثبت به ۲0۲0 آوریل در (٪-19.70) مقدار کمترین و ۲0۲1 آوریل در (۵1.۸0٪)

.بود پایین تر قبل ماه مقدار از که داشت (انتظارات با همسو)درصدی 0.۵ افزاییش ۲0۲۵ ژوئیه در خرده فروشی ماهانه رشد•
 :مثبت رشد با بخش های سایر .بود (٪1.4) خانگی لوازم و مبلمان ،(٪1.6) قطعات و خودرو بخش های در فروش رشد بیشترین•

.بود (٪0.7) بنزین ها پمپ ،(٪0.7) پوشا  ،(٪0.۸) آنلاین خرده فروشی ،(٪0.۸) سرگرمی/ورزشی کالاهای
  الکترونیکی لوازم ،(٪-1) ساختمانی مصالح ،(٪-1.7) متفرقه خرده فروشان :شامل فروشی خرده نرخ اصلی کاهش دهندگان•

.بودند (٪-0.6)
 در رف کنندهمص تقاضای بودن قوی نشان دهنده آمار لذا بودند، خود ساله سه و یک امتوسط بالاتر فروشی خرده رشد ارقام این•

.شده اند مواجه کاهش با بخش ها برخی هرچند است، خاص بخش های
 نرخ ها این که به طوری شدند، صعودی سالانه و ماهانه سطوح همه در کشور این تولیدکننده (هسته و عمومی) تورم های همه•

.بودند بازار پیش بینی های از بالاتر و بی سابقه اخیر ماه چهار در
 می شود (لینزو) صعودی مصرف کننده تورم تولیدکننده، تورم شدن (نزولی) صعودی متعاقب مواقع، اغلب در که است بدیهی•

.دارد تقاضا از ناشی شو  تورم های به نسبت بیشتری ماندگاری تورم از نوع این و

توضیحات تکمیلی
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1404/05/2540

اقتصاد آمریکا

تقاضا بخش ادامه
 و دست دوم خودروهای قیمت که حالی در بود، پیش بینی ها از کمتر که شد تثبیت درصد ۲.7 سطح در ۲0۲۵ ژوئیه در آمریکا سالانه تورم•

 کاهش یانرژ و مسکن هزینه دیگر سوی از ماند، باقی تغییر بدون غذایی مواد تورم و بودند تورمی فشار افزایش شاهد حمل ونقل خدمات
.کرد حفظ را توجهی قابل افزایش طبیعی گاز قیمت که حالی در داشتند، نزولی سیر همچنان کوره نفت و بنزین قیمت و یافتند

 به یراخ ماه پنج سطح بالاترین به هسته تورم اما بود، انتظارات مطابق که کرد رشد درصد 0.۲ مصرف کننده قیمت شاخص ماهانه، سطح در •
.است اقتصاد اصلی بخش های در تورمی پایدار فشارهای نشان دهنده که رسید درصد ۳.1

 تقویت الح در و بوده قوی عرضه بخش که می دهند نشان (صنعتی تولید و بیکاری مدعیان) هفته این عرضه بخش شاخص های کلی به طور•
 این ایتقاض بخش شاخص های .دارد کار نیروی هزینه شدن صعودی و کار بازار نشدن سرد در بسزایی تاثیر موضوع این و داد قرار نسبی
 تورم روند تداوم همچنین، .بود مصرفی تقاضای بودن قوی از حاکی نیز (تولیدکننده و مصرف کننده تورم های فروشی، خرده) هفته

.دهد حرکت درصد ۳ بالای به را تورم لَختی دوباره می تواند تولیدکننده
پولی سیاستگذاری

 بازار بهره ای نرخ راتانتظا که گفت می توان کشور، این مصرف کننده  و تولیدکننده تورم های پیوسته افزایش و کار بازار بودن قوی به توجه با•
 واحد 0.۵ کاهش) بود خواهد درصد 4 ،۲0۲۵ پایان تا بهره نرخ مقدار حداکثر رزرو، فدرال پیش بینی های طبق که کرد توجه باید اما .است بالا

 ابلق سناریو سه رزرو، فدرال خود پیش بینی تحقق فرض با لذا .است مانده باقی FOMC جلسه ۳ تنها ،۲0۲۵ پایان تا که حالی در .(درصدی
.است ۲0۲۵ سال پایان تا طلا جهانی قیمت توجه قابل افزایش سناریو، سه هر نتیجه که است تصور

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده
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1404/05/2541

اقتصاد چین

  .شد تضعیف قبل ماه به نسبت چین تقاضای و عرضه بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
  عرضه بخش

 پایین تر و درصد ۵.9 پیش بینی از کمتر که کرد رشد درصد ۵.7 قبل سال به نسبت ۲0۲۵ جولای در چین صنعتی تولید•
 رتأثی تحت عمدتا   و می شود محسو  گذشته سال نوامبر از رشد کمترین این .بود ژوئن ماه درصد 6.۸ رشد از

.گرفت قرار مناطق برخی در سنگین بارندگی های و شدید گرمای از ناشی ظرفیت محدودیت
  .داشتند رشد درصد ۳.۳ و درصد ۵ درصد، 6.۲ به ترتیب یوتیلیتی ها و معدن کارخانه ای، تولیدات نیز اقلام تفکیک به•
 10.۲) ارتباطات و کام یوتر آن ها صدر در که داشتند مثبت رشد صنعت ۳۵ کارخانه ای، تولیدات زیربخش 41 میان از•

.گرفتند قرار (درصد ۸.۵) خودروسازی و (درصد 1۳.7) کشتی سازی و راه آهن ،(درصد
 تولید رشد سال، نخست ماه هفت مجموع در و داشت افزایش درصد 0.۳۸ صنعتی تولید شاخص ماهانه، صورت به•

  .رسید درصد 6.۳ به صنعتی
 این .یافت افزایش درصد ۵.۲ سطح به و بود بازار درصدی ۵.1 انتظارات از بالاتر ،۲0۲۵ ژوئیه در چین بیکاری نرخ•

.است تاکنون مارس ماه از میزان بالاترین

توضیحات تکمیلی نرخ بیکاری و تولید صنعتی
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1404/05/2542

اقتصاد چین

  تقاضا بخش
 از کمتر که یافت افزایش درصد ۳.7 قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۵ ژوئیه در چین خرده فروشی شاخص•

 ۲0۲4 دسامبر از رشد ضعیف ترین رقم این .بود (درصد 4.6) بازار پیش بینی از پایین تر و ژوئن ماه درصد 4.۸ رشد
.است مختلف بخش های در تقاضا کاهش نشان دهنده و می رود شمار به تاکنون

 مجموع در .بود قبل ماه افت از کمتر که یافت کاهش درصد 0.14 ژوئیه در خرده فروشی فعالیت ماهانه، مقیاس در•
 داشته رشد درصد 4.۸ قبل سال مشابه مدت به نسبت چین خرده فروشی فروش ،۲0۲۵ سال نخست ماه هفت
  .است

 جمله از ژوئن؛ اهم به نسبت کمتر شتا  با اما داشتند، مثبت رشد هنوز کالایی گروه های بیشتر اقلام تفکیک به•
 در .(٪۲0.6) مبلمان و (٪1۳.۸) فرهنگی لوازم ،(٪۲۸.7) خانگی لوازم ،(٪1.۸) پوشا  ،(٪۸.6) غذایی مواد
 مصالح و (- ٪1.۵) خودروها ،(- ٪۸.۳) نفتی فرآورده های :شدند مواجه فروش افت با بخش ها برخی مقابل،

  .(-٪0.۵-) ساختمانی
 از پایین تر که یافت افزایش درصد 1.6 تنها چین ثابت دارایی های در سرمایه گذاری ،۲0۲۵ ژوئیه تا ژانویه دوره در•

 با مستغلات و املا  بخش در شدید افت .بود (٪۲.۸) سال نخست شش ماهه رشد از کمتر و (٪۲.7) بازار انتظار
.کرد وارد شاخص این بر را فشار بیشترین درصدی 1۲ کاهش

توضیحات تکمیلی خرده فروشی
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اقتصاد چین

  حمایتی و پولی سیاستگذاری
 از ماهانه افت نخستین که یافت کاهش یوان میلیارد ۵0 چین در یوان جدید وام های ،۲0۲۵ ژوئیه در•

 همان به اما دادند، پ  را قدیمی وام های شرکت ها و مردم ماه این در دیگر به عبارت .است ۲00۵ سال
 ارانتظ از کمتر بسیار و ژوئن ماه یوانی تریلیون ۲.۲4 رشد با تضاد در رقم این  .نگرفتند جدید وام اندازه
 از پ  وام اعطای به بانک ها تمایل کاهش افت، این دلایل از یکی .بود (افزایش یوان میلیارد ۳00) بازار
 افت درصد 119 قبل سال مشابه مدت به نسبت جدید وام های .است شده اعلام فصلی اهداف تحقق
  .داشت

 هما مقدار از کمتر بسیار که یافت افزایش یوآن تریلیون 1.16 تنها ،۲0۲۵ ژوئیه در جامعه مالی تامین•
 از پایین تر همچنان اما بود، بالاتر گذشته سال به نسبت رقم این هرچند .بود (یوآن تریلیون 4.۲) ژوئن

 .گرفت قرار (تریلیون 1.۵) بازار پیش بینی
  ژوئن مقدار رشد از بالاتر که رسید درصد ۸.۸ به آن رشد و گرفت شتا  (M2) پول عرضه مقابل، در•

 و جدید وام های اعطای حالی که در می دهد نشان این .بود (٪۸.۲) پیش بینی ها از فراتر و (۸.۳٪)
 فعالیت های از که است کرده تلاش نقدینگی افزایش با پولی سیاستگذار یافته، کاهش مالی تأمین
  .کند حمایت اقتصادی

توضیحات تکمیلی نقدینگی و تامین مالی جامعه
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1404/05/2544

واقتصاد منطقه یور

  .شد فتضعی گذشته ماه با مقایسه در یورو منطقه عرضه ی بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
عرضه بخش

  قبل ماه با مقایسه در یورو منطقه صنعتی تولیدات ماه این در .بود کاهشی ژوئن ماه در صنعتی تولیدات رشد•
  .رسید درصد 0.۲ به درصدی واحد ۲.9 کاهش با نیز صنعتی تولیدات سالانه رشد .کرد تجربه را درصدی 1.۳ افت

  گذشته ماه هب نسبت ایتالیا و آلمان کشورهای در صنعتی تولیدات رشد یورو، منطقه بزرگ اقتصاد های بین در•
  .یافت بهبود اس انیا و فرانسه کشورهای در اما شد تضعیف

 این در اما  .بود درصد 0.9 و ۳.6 منفی ترتیب به ایتالیا و آلمان در صنعتی تولیدات سالانه رشد ،۲0۲۵ ژوئن در•
  .داشت درصدی ۲.۳ و ۲ رشد ترتیب به قبل سال مشابه ماه به نسبت اس انیا و فرانسه صنعتی تولیدات ماه

تقاضا بخش
  .نشد منتشر یورو منطقه تقاضای بخش خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

  پولی سیاست گذاری
  .نشد منتشر یورو منطقه پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

توضیحات تکمیلی تولید صنعتی
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
PMIو دداشته ان صعودی روند خدمات و ترکیبی شامخ های  گذشته، ماه دو در :یورو منطقه  های 
 یک در کارخانه ای تولیدات PMI حال، این با .گرفته اند قرار (رکودی مرز) ۵0 عدد از بالاتر سطح در
 .می دهد اننش را مشتق شده تقاضای تضعیف که است داشته قرار رکودی منطقه در گذشته سال
  :است زیر به صورت کارخانه ای تولیدات بخش در رکود تداوم  احتمالی آثار
دلار شاخص :مثبت اثر•
  کامودیتی ها :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

منطقه یورودوشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۲۷اوت ۱۸(ژوئن)تراز تجاری

سرمایه گذاری مستقیم 
چیندوشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۲۷اوت ۱۸(ژوئیه)خارجی

چینچهار شنبه ۱۴۰۴.۰۵.۲۹اوت ۲۰نرخ های بهره

PMI منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۳۰اوت ۲۱(اوت) ها

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۳۰اوت ۲۱(ژوئن)تولید ساخت وساز 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۳۰اوت ۲۱(اوت۱۶)مدعیان بیکاری 

آمریکاجمعه ۱۴۰۴.۰۵.۳۱اوت ۲۲سخنرانی رئیس فدرال رزرو 





تحلیل مفید 
(شسپا)شرکت نفت سپاهان 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت نفت سپاهان

در بزورس اوراق بهزادار  1۳9۲در شزهر اصزفهان تاسزی  و در سزال  1۳7۸شرکت نفت سز اهان در سزال ❖
. پذیرفته شد

الایش فعالیزت اصزلی ایزن شزرکت پز. این شرکت جزو واحد های فرعی گروه پتروشیمی تابان فردا اسزت❖
ه بزه روغزن لوبکات و آیزوریسایکل و جداسازی اکسترکت و اسلا  وک  از روغن پایه و تبدیل روغن پایز

. نهایی با افزودن ادتیو می باشد
وادی سلامت و عملکرد بهینه تجهیزات مکانیکی به وجود روان کننده ها گره خورده است و آن ها را بزه مز❖

ننزده ها در سال های اخیر، با توسعه فناوری های تولیزد، کیفیزت و خلزوص روان ک. حیاتی بدل کرده است
. بهبود یافته است

عیزین گرانروی، نقطه اشزتعال، پایزداری، فراریزت و شزاخص گرانزروی از پارامترهزایی هسزتند کزه بزرای ت❖
.کیفیت و موارد کاربرد روان کننده ها به کار می روند

.فرق پارافین وک  با اسلا  وک  در روغن کمتر است❖
 علت جداسازی اسلا  وک ، انجماد روغن در دمزای پزایین مزی باشزد و جداسزازی اکسزترکت کزاهش ❖

.روانکاری در دمای بالا است
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 
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فرآیند تولید

فرآیند تولید 

واحد 
فورفورال 
اکسترکت

لوبکات و
لآیزوریسایک

 تبدیل روغن پایه به روغن
نهایی

واحد موم زدایی با حلال

روغن نهایی

اسلا  وک  و پارافین وک 

1۸0

70
انپالایشگاه اصفه7۲0

(هزار تن)

(هزار تن)

(دروغن فرآین)اکسترکت 
۲۲0

روغن پایه
4۳0 ۲۵0روغن پایه
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 نوسان هاتن و است پایدار شرکت تولید ترکیب و مقدار است مشخص بالا نمودارهای در که همانطور
 الیت،فع این سود به توجه با شرکت مختلف های دوره در که است نهایی به پایه روغن تبدیل در

.میدهد تغییر را تبدیل مقدار

 وک  اسلا  درصد 9 و اکسترکت درصد 31 و پایه روغن به تبدیل شرکت خورا  از درصد 60 حدود
  شود می

ترکیب تولید 
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امارات  sn500مقایسه نرخ روغن پایه صادراتی شسپا و روغن پایهدرصد فروش داخل و صادراتی روغن پایه

 .باشد یم امارات نرخ به نزدیک شرکت صادراتی فروش نرخ که است این دهنده نشان فوق نمودار
 علت ولی میرسد نظر به امارات از بالاتر فروش نرخ 140۳ آ ر تا 140۲ آ ر بازه در داشت توجه باید
 تصحیح  نرخ همسال این گرفتن نظر در با و است نیما از بالاتر کوتاژ نرخ با دلار تسعیر موضوع این
.است امارات مشابه شده

.می کند صادرات را خود تولیدی پایه روغن از %7۳ میانگین صورت به ها سال این در شرکت

ترکیب فروش
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نسبت قیمت روغن پایه به نفت کورهاختلاف روغن پایه از نفت کوره

 دلار ۳40 از و داشته چشمگیر بهبود 140۳ سال اواخر از کوره نفت از امارات پایه روغن نرخ اختلاف
است مهم و تاثیرگذار بسیار عامل س اهان نفت برای که است رسیده دلار ۵10 به

رسیده است ۲.4برابر به  1.7همچنین نسبت نرخ روغن پایه به نفت کوره از 

مقایسه نرخ

 -

 100

 200

 300

 400

 500

 600

 700

 14
04/

05/
12

 14
04/

03
/18

 14
04/

01/
24

 14
03

/11
/28

 14
03

/10
/02

 14
03

/08
/06

 14
03

/06
/11

 14
03

/04
/17

 14
03

/02
/20

 14
02/

12/
27

 14
02/

11/
01

 14
02/

09/
05

 14
02/

07/
09

 14
02/

05/
15

 14
02/

03
/21

 14
02/

01/
27

 14
01/

11/
30

 -

 0.50

 1.00

 1.50

 2.00

 2.50

 3.00

  0
 /
0 /

  
    0

 /
0 /

0 
    0
 /
0 /

  
    0
3/
  /

  
    0

3/
  /
0 

    0
3/
09/

 8
    0
3/
0 /

 9
    0

3/
0 /

  
    0
3/
0 /

  
    0

3/
03
/0 

    0
3/
0 /
 9

    0
 / 

 / 
9

    0
 / 

0/ 
0

    0
 /0

8/
  

    0
 /0

 /
0 

    0
 /0

 /
  

    0
 /0

3/
 8

    0
 /0

 / 
0

    0
 / 
 / 

 
    0

 / 
 /0
 

  



1404/05/2554

(تن)ترکیب فروش روغن پایه و نهایی سپاهان 1403ماهه  12ترکیب فروش روغن پایه و نهایی در 

 روغن به تبدیل را درصد 4۲ و فروخته خام را پایه روغن از درصد ۵۸ س اهان نفت 140۳ ماهه 1۲ در
.است کرده نهایی

 روغن دتولی سود میزان به توجه با دوره هر در و کرده عمل پایدار بسیار فروش مقدار در شرکت
 .میدهد تغییر را فروش سبد ترکیب نهایی

ترکیب فروش روغن پایه

268,374 262,133 
202,507 

253,901 

154,697 163,172 238,516 182,070 

 -

 100,000

 200,000

 300,000

 400,000

 500,000

1400-12 1401-12 1402-12 1403-12

 روش رو   نها ی روش رو   پای  خام

 روش رو   پای  خام 
 8 

 روش رو   نها ی 
   



1404/05/2555

(ریال)مقایسه نرخ روغن پایه صادراتی و روغن های نهایی داخلی 1403ماهه  12ترکیب فروش روغن های نهایی در 

 ۲۵ و بنزینی موتور روغن به تبدیل را اش نهایی روغن درصد ۲4 س اهان نفت 140۳ ماهه 1۲ در
 .است کرده صنعتی روغن را درصد 4۳ و دیزلی موتور روغن را درصد

ترکیب فروش
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 به و هداشت ناچیز سود شرکت برای دیزلی موتور روغن فروش است معلوم نمودار در که همانطور
  .میشود تولید محصول این دستوری صورت
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نسبت پارافین وکس شسپا به نفت کوره نسبت اکسترکت شسپا به نفت کوره 

 محصول این نرخ شود، می تولید لوبکات روی پالایش مرحله یک با اکسترکت اینکه به توجه با
 %۸0 دودهمح در کلی صورت به شرکت اکسترکت و دارد کوره نفت و لوبکات با بالایی همبستگی

.میکند نوسان کوره نفت %100تا

 بررسی باید را دو این قیمتی نسبت بنابراین میشود مشتق کوره نفت و لوبکات از نیز وک  پارافین
 وک  پارافین تقاضا و عرضه به توجه با و دارد قرار برابری ۲ محدوده در میانگین صورت به که کرد
.میشود کم و زیاد عدد این

نسبت نرخ محصولات فرعی
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ترکیب سربارترکیب بهای تمام شده

  دودح عدد این از که باشد می مستقیم مواد به مربوط شرکت شده تمام بهای درصد 90 حدود
  .باشد می بندی بسته و ادتیو درصد 1۵ و آیزوریسایکل درصد 10 و لوبکات به مربوط درصد 7۵

 از ها دارایی ارزیابی تجدید محل از سرمایه افزایش دلیل به 1400 سال در شرکت استهلا  هزینه
 %۲۲ به 140۳ در و است کاهش حال در دوباره بودن ریالی علت به و رسید %۳7 به سربار 4%

است رسیده سربار

ترکیب بهای تمام شده
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1404/05/2558

مقایسه نرخ نفت کوره و نفت برنت

HSFO فرمول با و کالا بورس از شرکت اولیه ماده عنوان به لوبکات اینکه به توجه با  در آن قیمتی روند که داشت نظر زیر را کوره نفت نرخ لوبکات، نرخ پیگیری برای باید شودمی خریداری 0.95*1.15*180
 گذشته سال یک در شرکت نرخ افزایش مرحله ۳ به توجه با که است کرده پیدا تغییر 1.0۵ به 1.1۵ از لوبکات گذاری نرخ ضریب امسال شهریور تا 140۳ بهمن از .کنید می مشاهده بالا در برنت نفت با مقایسه
.بازخواهدگشت 1.1۵ به مهر در نظر مورد ضریب احتمالا

نرخ نفت کوره
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سرمایه گذاری ها

رتیزب در حزدود شناسزایی سزود شسز ا از محزل شز نا بزه ت. درصد از سهام شرکت پالایش نفت اصفهان است که با یک سال تاخیر شناسایی مزی شزود ۳.۵شرکت نفت س اهان دارای ❖
.خواهد بود 140۵و  1404میلیارد تومان در سال  9۳۵و  66۵

 یدی بزه ترتیزب در شناسزایی سزود شسز ا از محزل کیمیزا اسز. همچنین شس ا یک شرکت زیرمجموعه به نام کیمیا اس یدی دارد که وظیفه پخش روغن نهایی در سزطح کشزور را دارد❖
.خواهد بود 140۵و  1404میلیارد تومان در سال  14۵و  11۵حدود 

.  میلیارد تومان به سود سرمایه گذاری این شرکت اضافه خواهد کرد 70سایر سرمایه گذاری های شرکت شامل اوجا شیمی تبریز هم حدود ❖

سرمایه گذاری ها
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طرح های توسعه

:این شرکت دارای طرح های توسعه متنوعی در انواع محصولات به شرح زیر است

(است 1درصد گرانتر از پایه نوع   ۲0حدود  ۳و ۲روغن پایه نوع . )درصد پیشرفت داشته است ۳7که  ۳و ۲به نوع  1هزار تن روغن پایه  نوع  4۵0هزار تن از  ۵0تبدیل ❖

frwهزار تن از اسلک و پارافین وک  به ۵6تبدیل ❖ (fully refind wax)  درصد پیشرفت داشته است 9۵که کیفیت و نرخ بالاتری دارد و.

ع اکسزترکت بزه علزت داشزتن مزواد سزمی و سزرطان زا در بسزیاری از کشزورهای جهزان ممنزو. درصد پیشرفت داشته است% ۲7که tdaeهزار تن اکسترکت شرکت به 140تبدیل ❖
.بخش زیادی از این مشکل را برطرف میکندtdaeشده است و 

طرح های توسعه
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(میلیون دلار)سود خالص 

روند سود خالص

 -

 20

 40

 60

 80

 100

 120

 140

 160

 180

1393/12 1394/12 1395/12 1396/12 1397/12 1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12
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سود و زیان

14041405باقی مفروضات

720,000800,000دلار

%35%35رشد حقوق و دستمزد

%35%35رشد هزینه متغیر

درصد فزایش نرخ 
%30%0روغن موتور

و  sn500اختلاف نرخ 
500500نفت کوره

۳۸0400400نفت کوره 

12-121405-121404-121403-121402-121401-121400-1399سود و زیان

71,803,812131,977,460183,544,853232,581,181302,485,660378,968,071497,894,510فروش
377,690,661-280,606,806-229,686,208-174,405,489-135,521,511-96,356,372-51,460,357-بهای تمام شده کالای فروش رفته

20,343,45535,621,08848,023,34258,175,69272,799,45298,361,265120,203,849ناخالص( زیان)سود 
44,243,963-35,816,365-24,668,921-15,329,512-7,830,722-5,541,215-4,113,188-یاداری و تشکیلات, هزینه های عمومی

317,926522,893825,522909,1292,813,5131,267,8812,053,904-سایر درامدهای عملیاتی
15,912,34130,602,76641,018,14243,755,30950,944,04463,812,78278,013,789عملیاتی( زیان)سود 

3,776,907-2,791,360-2,062,351-2,058,041-631,184-00هزینه های مالی
1,809,7644,497,7447,395,1076,199,2789,203,2779,735,13912,159,637سایر درامدهای غیرعملیاتی

17,722,10535,100,51047,782,06547,896,54658,084,97070,756,56186,396,519خالص قبل از مالیات( زیان)سود 
11,135,532-9,065,909-4,744,138-6,662,176-6,351,171-840,604-217,272-مالیات

17,504,83334,259,90641,430,89441,234,37053,340,83261,690,65275,260,987خالص( زیان)سود 
Eps 3136127407369531,1021,344بر اساس آخرین سرمایه

56,000,00056,000,00056,000,00056,000,00056,000,00056,000,00056,000,000آخرین سرمایه
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جمع بندی

 7.۵و  6.۲برای سال آینده پیش بینزی میشزود بزه ترتیزب  % ۳0همت، با فرض افزایش نرخ  ۲7.۲شرکت نفت س اهان با ارزش بازار 
.  همت سود داشته باشد

بهزره بزرده اسزت در صزورتی کزه ایزن مزیزت  1404ماهزه اول  6در  1.0۵باید در نظر داشت که شرکت از نرخ گذاری لوبکزات بزا ضزریب 
دلاری بزین روغزن پایزه صزادراتی و نفزت کزوره  ۵00همچنزین اسزپرد . در نظر گرفته نشده است 140۵و سال  1404ماهه دوم  6برای 

.جزو اعداد بالا برای این اسپرد میباشد
اسزتفاده  البته در صورت راه اندازی تالار دوم ارزی این شزرکت بزا توجزه بزه حجزم بزالا صزادرات و نیزاز کمتزر وارداتزی از ایزن فرصزت 

.  خواهد نمود
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