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تحلیل شرکت كشت و دامداری فكا

1404شهریور 

(زفکا)
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معرفی 
شرکت و 
صنعت

بررسی 
بررسی سود  آوریصورت های مالی
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صنعت جهانی

3

ه آنارزش جهانی بازار شیر و پیش بینی آیند

گاو بوفالو بز گوسفند شتر

هانسهم هر مولد زیستی از تولید شیر ج
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صنعت جهانی
میلیون تن–تولید شیر 

هند
میلیون تن239

آمریکا
میلیون تن102

ایران
میلیون تن8

برزیل
میلیون تن37

جهان

ایران

میلیون تن968

میلیون تن8.49

ourworldindata.org/
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صنعت جهانی
کشور برتر از نظر مصرف سرانه شیر10

395.68 394.58

324.38
310.22 305.74 297.89

283.76 281.42 269.19 261.44

Denmark Montenegro Estonia Ireland Switzerland Albania Kazakhstan Malta Netherlands Uzbekistan

کیلوگرم در سال/سرانه مصرف سالانه شیر 
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صنعت جهانی
ر سالکیلوگرم د–میانگین تولید شیر به ازای هر موجود زیستی مولد 

20.بر تعداد حیوانات مورد استفاده برای تولید شیر تخمین زده می شوند( از گاو، گوسفند، بز و سایر حیوانات)مقادیر با تقسیم تولید شیر 
23
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صنعت جهانی
دلار-میانگین قیمت شیر به ازای یک لیتر در جهان 

20
23
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صنعت در ایران

8

فرایند تولید شیر در شرکت های دامپروری

جنین گاو ماهه12تا 1گوساله های  تلیسه های غیر آبستن

شیرگاوهای شیریتلیسه های آبستن
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صنعت در ایران

. آمارها بر اساس داده های مرکز آمار ایران می باشد

نشان می دهد كه تعداد گاو و گوساله موجود در بهره برداری های 1403نتايج طرح آمارگيری اندازه گيری تعداد و توليدات دام سنگين در سال 
.ميليون رأس در طول سال متغير بوده است5/57تا 5/27پرورش دهنده دام در كشور از 

جمعفصل
بیش تر از دو سالاز یک سال تا دو سالاز بدو تولد تا یک سال

نرمادهنرمادهنرماده

14035,5747501,7096154381,98676خرداد 

14035,4667611,5576025061,95681شهریور 

14035,2747391,1597045722,02080آذر 

14035,4077511,2406745712,070102اسفند 

س
 را

زار
ه
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صنعت در ایران
.برآورد شده استميليون تن 9/49در ایران ، 1403مقدار توليد شير گاو در سال 

می باشد، میلیون تن 2.5به رکورد خود که حدودا 1403در روند سه سال اخیر مشاهده می کنید که روند تولید شیر به صورت فصلی رشد کرده است و در تابستان 
.  رسیده است

1,856 1,899
1,753

1,946
2,054 2,136 2,104

2,227
2,353 2,452 2,378 2,311

1401بهار 1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان  1402بهار  1402تابستان  1402پاییز  1402زمستان  1403بهار  1403تابستان  1403پاییز  1403زمستان 

تن
ار 

هز

. آمارها بر اساس داده های مرکز آمار ایران می باشد
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نرخ گذاری شیرخام

11

یرد و صورت می گسازمان حمایت از مصرف کنندگانقیمت گذاری شیر برای شرکت های فعال در صنعت دامپروری توسط 
.خواهند بودقیمت مصوب شرکت ها ملزم به فروش شیر به 
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گروه زارعت در بورس
P/Eارزش بازاربازده ماهنماد
-۵۰.۴۹T%7-سپید

۴۵.۷۲T5.9%1سیمرغ
۴۲.۸۸T3.9%14-جوین
۳۷.۴۳T4.3%1-زفکا

۲۴.۳۱T11.8%23-زپارس
۲۲.۱۴T5.3%17-زقیام

۱۹.۰۲T8.8%13-زگلدشت
۱۶.۰۸T5.7%12-زدشت
۱۵.۵۹T5.2%10-تلیسه
۱۴.۲۱T5.5%10-زشریف

۱۳.۱۲T4.6%16-زبینا
۱۲.۸۱T4.7%9-زفجر

۱۱.۳۷T5.4%16-زکشت
۱۰.۶۶T5.4%10-زشگزا
۱۰.۰۱T5.4%5-زمگسا
۹.۵۹T7.4%11-زملارد
۹.۰۹T10.4%20-زماهان
۷.۱۸T6.3%9-اخشان
۳.۹۴T7.1%12-آبین
-۲.۲۸T%1-آینده
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موقعیت جغرافیایی شرکت های صنعت دامپروری در ایران

زپارس

زدشت
زمگسا

زشریف

زقیام
زگلدشت

زفجر
زکشت

زفکا

زبینا

زشگزا

زملارد زمگسا

تلیسه
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صنعت در ایران
-حاشیه سود خالصنماد

نرخ رشد سود خالصمیلیون ریال-درآمد ناشی از فروش شیرتن-تولید شیر خامدرصد-آخرین دوره مالی سالانه
-بازدهی یک سالهمالکدرصد-نسبت به سال قبل

درصد

%75شستا%92,46216,481,43843%29زفکا
%34-بانک ملی%11,6081,831,23620%20زپارس
%30بنیاد مستضعفان%6-81,51713,636,783%25زقیام

%37شستا%83,35314,124,10953%13زگلدشت
%15بنیاد مستضعفان%50,3848,692,0941%22زدشت
%27بنیاد مستضعفان%53,7659,316,1747%25تلیسه
%47بنیاد شهید%57,8219,135,58813%19زشریف

%28بنیاد مستضعفان%39,2736,886,64123%29زبینا
%1بنیاد مستضعفان%2-45,3367,721,183%21زفجر

%13موسسه خيريه علي وحسين همدانيان%37,5126,601,98548%25زکشت
%36بنیاد مستضعفان%39,9396,852,5957%22زشگزا
%7بنیاد مستضعفان%8-39,1496,666,412%21زمگسا
%33-شستا%40,9226,842,58925%13زملارد
-شركت گروه كارخانجات صنعتي تبرك%2-4,911822,702%29اخشان
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بررسی عملکرد شرکت های بورسی فعال در صنعت
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بررسی عملکرد شرکت های بورسی فعال در صنعت

0

500,000

1,000,000

1,500,000

2,000,000

2,500,000

یر 
ت

اد 04
رد

خ
04

ت 
ش

به
ردی

ا
04

ن 
ردی

رو
ف

04
د 

فن
س

ا
03

ن 
هم

ب
03

ی 
د

03
ذر

آ
ن 03

آبا
03

هر
م

ور03
ری

شه
03

داد
مر

03
یر 

ت
اد 03

رد
خ

03
ت 

ش
به

ردی
ا

03
ن 

ردی
رو

ف
03

ند
سف

ا
02

من
به

02
ی 

د
02

ذر 
آ

ن 02
آبا

02
هر 

م
ور 02
ری

شه
02

اد 
رد

م
02

یر 
ت

اد 02
رد

خ
02

ت 
ش

به
ردی

ا
02

ن 
ردی

رو
ف

02

زفكا

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

یر 
ت

اد 04
رد

خ
04

ت 
ش

به
ردی

ا
04

ن 
ردی

رو
ف

04
د 

فن
س

ا
03

ن 
هم

ب
03

ی 
د

03
ذر

آ
ن 03

آبا
03

هر
م

ور03
ری

شه
03

داد
مر

03
یر 

ت
اد 03

رد
خ

03
ت 

ش
به

ردی
ا

03
ن 

ردی
رو

ف
03

ند
سف

ا
02

من
به

02
ی 

د
02

ذر 
آ

ن 02
آبا

02
هر 

م
ور 02
ری

شه
02

اد 
رد

م
02

یر 
ت

اد 02
رد

خ
02

ت 
ش

به
ردی

ا
02

ن 
ردی

رو
ف

02

زشگزا

0
200,000
400,000
600,000
800,000

1,000,000
1,200,000
1,400,000
1,600,000

یر 
ت

اد 04
رد

خ
04

ت 
ش

به
ردی

ا
04

ن 
ردی

رو
ف

04
د 

فن
س

ا
03

ن 
هم

ب
03

ی 
د

03
ذر

آ
ن 03

آبا
03

هر
م

ور03
ری

شه
03

داد
مر

03
یر 

ت
اد 03

رد
خ

03
ت 

ش
به

ردی
ا

03
ن 

ردی
رو

ف
03

ند
سف

ا
02

من
به

02
ی 

د
02

ذر 
آ

ن 02
آبا

02
هر 

م
ور 02
ری

شه
02

اد 
رد

م
02

یر 
ت

اد 02
رد

خ
02

ت 
ش

به
ردی

ا
02

ن 
ردی

رو
ف

02
زدشت

0
200,000
400,000
600,000
800,000

1,000,000
1,200,000
1,400,000
1,600,000

یر 
ت

اد 04
رد

خ
04

ت 
ش

به
ردی

ا
04

ن 
ردی

رو
ف

04
د 

فن
س

ا
03

ن 
هم

ب
03

ی 
د

03
ذر

آ
ن 03

آبا
03

هر
م

ور03
ری

شه
03

داد
مر

03
یر 

ت
اد 03

رد
خ

03
ت 

ش
به

ردی
ا

03
ن 

ردی
رو

ف
03

ند
سف

ا
02

من
به

02
ی 

د
02

ذر 
آ

ن 02
آبا

02
هر 

م
ور 02
ری

شه
02

اد 
رد

م
02

یر 
ت

اد 02
رد

خ
02

ت 
ش

به
ردی

ا
02

ن 
ردی

رو
ف

02

زبينا

ال
 ری

ون
یلی

م



bshahrbwww.shahrb.ir 02117-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

بررسی عملکرد شرکت های بورسی فعال در صنعت
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بررسی عملکرد شرکت های بورسی فعال در صنعت
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شرکت زفکا

19

1

2

3

1

2

3

(سهامی خاص)1353تاسیس 

(سهامی عام)1397تغییر نوع شرکت 

1397پذیرش در بورس 
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ترکیب سهامداران

:سرمایه فعلی شرکت
میلیارد تومان1,214

زفکا

صندوق موج بیمه دانا

3.16% 3.5%

:مدیرعامل
نیما صادقی بروجن

شرکت 
سرمایه گذاری
کشت و دام و 

صنایع لبنی
تامین

سایر

32% 61%
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وضعیت بازار و معاملات زفکا

میانگین ارزش معاملات(درصد)بازدهی 
(میلیارد تومان)

آخرین قیمت
تومان307

ارزش بازار
هزار میلیارد تومان3.7

میلیارد تومان5.9یک ماه

میلیارد تومان6.1سه ماه بورس صنعت زفکا
10% 9% 4% ماه۱
22% 25% 6% ماه۳
9% 12% 21% ماه۶
22% 8% 90% سال1
66% 24% 329% سال3
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محصولات شرکت 

شیر•
گوساله نر•
گندم•
یونجه•
جو•
قصیل•
سیلو یونجه•
سورگوم علوفه ای•
زعفران•
پسته•
کود حیوانی•

ساله4ظرفیت شرکت به موجب سه پروانه بهره برداری 

راس گاو8750

ظرفیت اسمی تولید شیر

هزار تن112

تن-متوسط تولید روزانه شیر

راس-متوسط تعداد گاوهای شیری

وگرمکیل-متوسط تولید روزانه هر گاو شیری

14021403

237353

57436013

4142
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محصولات شرکت 

4,717
5,295

6,167 5,926
6,397 6,751 6,941
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1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

راس-تعداد گاو ماده زفکا 
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پروژه طرح های توسعه

(راس6000مجموعا )راس ارس دام ماکو 3000پروژه احداث دامداری •

میلیارد تومان340تاسیس شرکت ارس دام آرشام با سرمایه •
.درصد شرکت متعلق به شرکت فکا است99.9•
.منتقل می شود1404راس منتقل شده است و الباقی در سال 2,114، 1403تا پایان دوره مالی •
استان های شمال غرب کشور: بازار هدف•
.صادرات به اروپا در برنامه شرکت است•
شیر، گوساله،انواع دام و کود: محصولات•
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پروژه طرح های توسعه

(راس6000مجموعا )راس قهاوند همدان 3000پروژه احداث دامداری •

هزار هکتار60زمین •
میلیارد تومان1054سرمایه لازم برای احداث •
.شرکت تا مرحله دریافت مجوز پیش رفته است•
همدان، تهران و استان های شمال غرب و شمال و غرب کشور: بازار هدف•
1405: پیش بینی زمان بهره برداری•
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پروژه طرح های توسعه

(راس3600مجموعا )راس کوزران کرمانشاه 1800پروژه احداث دامداری •

میلیارد تومان603سرمایه لازم برای احداث 
1405: پیش بینی زمان بهره برداری•
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تولید جنین گاو

د فواید تولی
جنین گاو

الهافزایش تولید گوس

بهبود ژنتیک دام

کاهش زمان تولید

افزایش بهره وری

ظرفیت تولید جنین

قطعه جنین10,000

قطعه 400فروش 
جنین به کره جنوبی
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بررسی 
صورت های 

مالی
بررسی سود  آوری معرفی شرکت

و صنعت
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دارایی ها-صورت وضعیت مالی 
1397139813991400140114021403(میلیارد تومان)دارایی 

4122024528موجودی نقد

0000000سرمایه گذاری کوتاه مدت

17283761100198246دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

26405693122170229موجودی مواد و کالا

3201021121412پیش پرداخت ها

000000187دارایی های نگهداری شده برای فروش

812203140--دارایی های زیستی غیر مولد

5099130189258418743جمع دارایی های جاری

369218723122حساب ها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

11123244161سرمایه گذاری های بلند مدت

71123608091951,169دارایی های ثابت مشهود

0003332دارایی های نامشهود

0000000سایر دارایی ها

126220319510643--دارایی های زیستی مولد

761302804936478541,978جمع دارایی های غیرجاری

1262304116819051,2722,721جمع دارایی ها
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(تحلیل عمودی)دارایی ها -صورت وضعیت مالی 
1397139813991400140114021403(میلیارد تومان)دارایی 

%1%0%0%0%5%5%3موجودی نقد

%0%0%0%0%0%0%0سرمایه گذاری کوتاه مدت

%9%16%11%9%9%12%14دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%8%13%13%14%14%17%21موجودی مواد و کالا

%1%1%1%3%3%9%3پیش پرداخت ها

%7%0%0%0%0%0%0دارایی های نگهداری شده برای فروش

%2%2%2%2%2--دارایی های زیستی غیر مولد

%27%33%29%28%32%43%40جمع دارایی های جاری

%0%0%26%28%23%3%2حساب ها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

%6%19%0%0%0%1%1سرمایه گذاری های بلند مدت

%43%7%10%12%15%54%57دارایی های ثابت مشهود

%0%0%0%0%0%0%0دارایی های نامشهود

%0%0%0%0%0%0%0سایر دارایی ها

%24%40%35%32%31--دارایی های زیستی مولد

%73%67%72%72%68%57%60جمع دارایی های غیرجاری

%100%100%100%100%100%100%100جمع دارایی ها



bshahrbwww.shahrb.ir 021-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

بدهی ها-صورت وضعیت مالی 
1397139813991400140114021403(میلیارد تومان)بدهی 

155198210277397393پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

0011444پیش دریافتها

0000016ذخیره مالیات بر درامد

193958139151229276سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

3152941463463حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

0000000ذخایر

36105186391478664742جمع بدهیهای جاری

0000000تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

2345102028ذخیره مزایای پایان خدمت

2345102028جمع بدهیهای غیر جاری

39108189395488684770جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
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(میلیون ریال)تغییرات صورت سود و زیان 
13991400140114021403دوره مالی

3,323,8295,209,16410,547,12014,908,56918,731,306درآمد عملیاتی
2,361,7683,992,4638,321,30212,079,61114,206,719هزینه های تولید

165,430299,274420,284596,263864,344اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
3,26711,42333,29978,509208,482سایر درآمدهای عملیاتی
3,9737148,98967,344188,295سایر هزینه های عملیاتی

795,925928,1361,829,8442,243,8603,680,430عملیاتی( زیان)سود 
152,128217,031512,2561,331,5381,250,293سود فروش دارایی زیستی مولد
73616,17375,074314,287406,569درامد حاصل از سرمایه گذاری ها

6,1651,38321,112273,472-اقلام متفرقه-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 
30,85137,85298,251120,556160,186هزینه های مالی

917,9381,129,6532,320,3063,790,2415,450,578عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
5731,6246394,98556,337درآمدمالیات بر 

917,3651,128,0292,319,6673,785,2565,394,241خالص( زیان)سود 

3,0587521,546312444(تومان)سود هر سهم 

20%15%17%18%24%حاشیه سود عملیاتی
%29%25%22%22%28حاشیه سود خالص
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تغییرات حاشیه سود شرکت

24%

18% 17%
15%

20%

28%

22% 22%
25%

29%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

1399 1400 1401 1402 1403

حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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(درصد، تومان)سود تقسیمی 

درصد112تومان242 1399

درصد95تومان50

درصد89تومان67

1400

1401

درصد92تومان138 1402

درصد64تومان160 1403

درصد86تومان38 1404
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معرفی شرکت
و صنعت

و بررسی شرکت
صورت های مالی

بررسی
سود آوری
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(تن)مقدار تولید ماهانه شیر 
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مقدار تولید شیر
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تن-شیر خام تن-مقدار تولید شیر به ازای هر گاو شیری در سال
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مقدار تولید شیر

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405
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کیلوگرم-مقدار تولید شیر به ازای هر گاو شیری در روز 
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مقدار تولید گوساله نر

2,129 2,136
1,954 2,105 2,188

2,699 2,669

3,373
3,617 3,774 3,920

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405



bshahrbwww.shahrb.ir 02140-88102201-23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

مقدار تولید محصولات کشاورزی
سیلو یونجه

علف ذرت

گندم

یونجه پرس

جو

کلزا

قصیل

پسته

زعفران

سورگم علوفه ای

. محصولات کشاورزی عمدتا به مصرف داخلی شرکت می رسد•
.هکتار سطح زیر کشت داشته است430، 1403شرکت در سال •
ی در بین محصولات مقداری سیلو ذرت و گندم جدا از مصارف داخل•

.به فروش می رسد
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(تن)مقدار تولید و فروش شیرخام 
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تن-تولید شیر خام تن-فروش شیرخام 

.درصد از شیری تولیدی به عنوان خوراک گوساله ها استفاده می شود3تنها حدود 
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شیرخاممقدار تولید و فروش 

240
260
280
300
320
340
360
380

روز/تن-ماهانه میانگین تولید شیر در هر روز به صورت 

35
37
39
41
43
45
47
49
51
53

روز/کیلوگرم-گاو میانگین تولید شیر در هر روز به صورت ماهانه توسط یک 
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نرخ فروش

12,160,970
13,191,291

18,384,263
25,904,288

39,114,660
61,985,843

118,338,815

156,506,131

183,661,749

221,250,743

278,482,046
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ریال/ تن –نرخ فروش شیر خام 
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مبلغ فروش
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میلیون ریال-مبلغ فروش 

تن-شیر خام راس-گوساله نر تن-کود گاوی تن-محصولات کشاورزی

767,368 884,652
1,263,281 1,965,766

3,193,703
5,005,447

10,126,603

14,309,236

17,894,417

23,556,405

31,203,357
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بهای تمام شده 

75%

8%

17%

ترکیب بها تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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راس / کیلوگرم -نسبت مواد مصرفی به ازای هر دام

جو ذرت دانه ای ذرت علوفه ای
کنجاله سویا یونجه پرس تفاله چغندر
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میلیون ریال-مبلغ مصرف طی دوره 
جو پودر گوشت ذرت دانه ای ذرت علوفه ای سایر جوش شیرین تفاله سیب کنجاله سویا

کنجاله کلزا پنبه دانه یونجه پرس پودر چربی سویا اکسترود تفاله چغندر قصیل جو سبوس گندم

46

مواد مصرفی

824,062 1,283,366
2,445,466

4,198,210

8,478,534

11,868,023
13,139,691

16,259,158

20,214,543
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هزینه سربار ؛هزینه  عمومی، اداری و فروش
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سایر هزینه ها هزینه مطالبات مشکوک الوصول هزینه حقوق و دستمزد
هزینه استهلاک هزینه تبلیغات هزینه حمل و نقل و انتقال
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میلیون ریال -هزینه سربار

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد هزینه مطالبات مشکوک الوصول

سایر هزینه ها
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(میلیون ریال)پیش بینی درآمد شرکت 

3,323,829
5,209,164

10,547,120

14,908,569

18,731,306

24,288,469

31,992,963

1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

درآمد عملیاتی
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سود و زیان
1405کارشناسی 1404کارشناسی 1403شرح

18,731,30624,288,46931,992,963فروش
14,206,71918,290,53223,514,826بهای تمام شده کالای فروش رفته

4,524,5875,997,9368,478,137سود خالص
864,3441,203,9131,687,536اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

208,48252,92691,111سایر درآمدهای عملیاتی
188,29526,64340,190سایر هزینه های عملیاتی

3,680,4304,820,3076,841,523عملیاتیسود 
1,250,2931,680,9732,264,787فروش دارایی زیستی مولد( زیان)سود 

406,569487,822585,326درامد حاصل از سرمایه گذاریها
273,4722,1362,777اقلام متفرقه-سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

160,186213,047283,353هزینه های مالی
5,450,5786,778,1909,411,059عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

56,33770,05997,272مالیات
5,394,2416,708,1319,313,786خالصسود 

444553767ریال-سود هر سهم پس از کسر مالیات
12,140,16112,140,16112,140,161سرمایه

27%25%24%حاشیه سود ناخالص
21%20%20%حاشیه سود عملیاتی
29%28%29%حاشیه سود خالص
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مفروضات
14041405مفروضات

(نیما)نرخ دلاری 
محصولات کشاورزی

3333علف ذرت یا سیلو ذرت
33تن-گندم

1111یونجه پرس
55تن-جو

3838قصیل 
6363سورگم علوفه ای
%25درصد-افزایش نرخ شیر خام

نرخ دلار
923,6021,131,250ریال-نرخ دلار آزاد
676,275878,333ریال-نرخ دلار نیما

ک رشد حقوق و دستمزد به تفکی
بخش ها

%35%35رشد حقوق پرسنل تولیدی
%45%45رشد حقوق پرسنل اداری

%30%25رشد نرخ حمل و نقل
%40%40نرخ تورم
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نسبت قیمت به درآمد

1404:
5.6

1405:
3.6
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نمودار قیمتی

52
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1404شهریور 

واحد تحلیل کارگزاری بانک شهر
فاطمه ایمانی


