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نیروگاهی تحلیل صنعت 
شرکت تولید برق عسلویه مپنا

1404مرداد 

(بمپنا)
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صنعت نیروگاهی در جهان
.است داشته رشد قبل سال به نسبت درصد 4 که بوده (TWh) تراوات ساعت ۳۱٬۱۵۳ حدود جهانی برق کل تولید ،۲۰۲۴ سال در•

 کم منابع از اکنون جهان تولیدی برق از %40 از بیش و داشته اند افزایش این در قابل توجهی سهم بادی و خورشیدی نیروگاه های به ویژه تجدیدپذیر انرژی های •

.می شود تأمین کربن

سهم تقریبی از کل تولید 
(تراوات ساعت) منبع انرژی

35% 10,736 زغال سنگ

22% 6,793 گاز طبیعی

2% 738 نفت و سایر فسیلی

9% 2,844 انرژی هسته ای

32% 9,992 تجدیدپذیرها

100% 31,153 کل
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  2024تا  2000میزان تولید برق جهانی از سال 
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2024بزرگترین تولیدکنندگان برق در سال 

10,000

4,387

2,698
2,058

1,211 1,022 677 660 620 567 469 402 348 341 334 326 321 288 286 280 274

TWh

 ثبت را جدیدی رکورد برق، (TWh) تراوات ساعت ۱۰٬۰۰۰ از بیش تولید با کشور این .بود جهان در برق تولیدکننده بزرگ ترین همچنان چین ،۲۰۲۴ سال در•

.بود بیشتر نیز هند و اروپا اتحادیه متحده، ایالات کشورهای برق تولید مجموع از حتی که کرد

.است پاک انرژی های از استفاده در پیشرو تجدیدپذیر، منابع از برق ٪۸۸.۹ تولید با برزیل•
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2024منبع انرژی بزرگترین تولیدکنندگان برق در سال 
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قمیت برق در جهان و ایران

 کیی به ایران برق که شده سبب دستوری قیمت گذاری•

 عامل همین و شود تبدیل جهان برق های ارزانترین از

 و صنعت در سرمایه گذاری جذابیت کاهش سبب

.است شده کشور در مصرف الگوی نامطلوب تغییر

 نرخ این که می باشد سنت 15 جهانی برق نرخ متوسط•

.می باشد سنت 2 زیر ایران در
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جایگاه صنعت برق در اقتصاد ایران
 شرکت های ،%47 با تولیدی شرکت های که هستند کار به مشغول خصوصی و دولتی بخش های در کوچک و متوسط بزرگ، اقتصادی بنگاه 5000 از بیش•

 صنعت در فعال بنگاه های تعداد بیشترین %11 با کوچک مقیاس مولد و تجدیدپذیر برق تولید خصوصی شرکت های و %27.5 با توزیع و انتقال پیمانکاری

.داده اند تشکیل را برق

 افزوده ارزش ایران، آمار مرکز داده های آخرین براساس•

 با 1380 سال در ریال میلیارد هزار 8 از برق صنعت

 در ریال میلیارد هزار 836 به درصد 26 رشد نرخ متوسط

.است یافته افزایش 1400 سال

 و یبرق تجهیزات تولید بخش در هم صنعت افزوده ارزش•

.دمی باش صعودی برق توزیع و انتقال تولید، بخش هم

توزیعانتقالتولید

مل• اه های شا   یهاول انرژی که برق نیروگ

ته ای، فسیلی،)  به را (تجدیدپذیر هس

.می کنند تبدیل الکتریکی انرژی

ده• اه های عم ز بیش) کشور نیروگ   ا

 خصوصی  بخش به متعلق (60%

.می باشد

د دماوند، نیروگاه• ی، شهی ن لیما  رندپ س

.... و

بکه های• نتقال ش  ولیدت انرژی که برق ا

اه  از شده طق به را نیروگ  یمصرف منا

.می کنند منتقل

یفه• تقال وظ  دولت دست در فقط ان

.می باشد

توانیر شرکت•

یفه• ش این وظ ن بخ  به انرژی رساند

رف کنندگان یی مص ،) نها  خانگی

.می باشد (تجاری صنعتی،

دولتی نیمه•

 زرگ،ب تهران برق نیروی توزیع شرکت•

رضوی برق نیروی توزیع شرکت
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ظرفیت نامی نیروگاه ها در ایران

65,213

93,798

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

ظرفیت برحسب مگاوات بر ساعت

 مگاوات 798 و هزار 93 به 1403 سال در و کرده رشد %2.84 میانگین صورت به 1403 پایان تا 1390 سال از کشور نیروگاه های نامی ظرفیت•

.است رسیده

.می باشد اخیر سال های در صنعت این توجه قابل رشد نشان دهنده زیر، نمودار در کشور نامی ظرفیت میزان روند•
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ظرفیت عملی نیروگاه ها در ایران

.است کرده رشد %2.7 میانگین صورت به 1403 پایان تا 1390 سال از کشور نیروگاه های عملی ظرفیت•

   .می باشد درصد 87 سالانه متوسط به طور گذشته سال های در صنعت عملکرد درصد•

57,522

79,624

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

ظرفیت برحسب مگاوات بر ساعت
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وضعیت تولید برق در ایران

 نیروگاه های به مربوط آن درصد 93 که بوده ساعت کیلووات میلیارد 397 با برابر 1403 سال در تولیدشده برق انرژی توانیر، شرکت آمار براساس•

.است داشته رشد درصد 2.9 میزان به 1402 سال به نسبت که است بوده تجدیدپذیر نیروگاه های به مربوط درصد 7 و حرارتی

.است شده داده نشان 1403 تا 1390 سال از برق انرژی ناویژه تولید روند زیر نمودار در•

240 254 262 274 280 289 308 309 326 342 356 367 386 397

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

ت
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ووا

کیل
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لیا
می

تولید ناویژه برق



bshahrbwww.shahrb.ir 021 - 88102201 - 23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

وضعیت مصرف برق در ایران

 2.2 با معادل 1402 سال به نسبت که بوده ساعت کیلووات میلیارد 340 با برابر 1403 سال در برق مصرف توانیر، شرکت آمار براساس•

.است بوده درصد 31.9 خانگی و درصد 36 صنعت بخش های در مصرفی برق سهم بیشترین ،1403 سال در .است داشته رشد درصد

36%

32%

13%

9%
8%2%

سهم مصرف برق در بخش های مختلف در سال 
1403

صنعتی

خانگی 

کشاورزی

عمومی

(تجاری)سایر مصارف 

روشنایی معابر
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سوخت مصرفی نیروگاه ها
 در نیروگاه ها مصرفی سوخت روبه رو نمودار در•

.است شده داده نشان گذشته چندسال

 73,818 نیروگاه ها مصرفی گاز میزان 1403 سال در•

ش سال به نسبت که بوده مترمکعب میلیون  تهگذ

  .است داشته درصدی 4 کاهش

ئیل میزان•  به یزن نیروگاه ها مصرفی کوره نفت و گازو

 تنسب که بوده لیتر میلیون 9,191 و 12,736 ترتیب

شته سال به شته رشد درصد 38.6 و 28.7 گذ  دا

.است

0
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100,000

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

مقدار سوخت مصرفی نیروگاه ها 

(میلیون مترمکعب)گاز  (میلیون لیتر)گازوئیل  (میلیون لیتر)نفت کوره 

64% 65%
57%

72%
82%

86% 89% 88%
79% 81% 81% 80% 82%

77%16% 12% 19%
13%

9% 8% 6% 8% 14% 12% 11% 12% 11% 13%
20% 23% 24% 15% 10% 6% 5% 4% 7% 7% 8% 8% 7% 10%

1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

وزن سوخت مصرفی نیروگاه ها

گاز گازوئیل نفت کوره
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صادرات و واردات انرژی در صنعت برق
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تغییرات سقف نرخ برق نیروگاه ها

600 642
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1,060

1,620

2,090

1399 1400 1401 1402 1403 1404

ال
ری

سقف نرخ برق به ازای هر کیووات ساعت
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تغییرات نرخ سوخت نیروگاه ها
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چالش های اصلی صنعت برق

 پایان در و باشد داشته رشد درصد 5 سالانه تولید میزان که می رفت انتظار اقتصادی توسعه ششم برنامه اهداف بنابر•

 دلیل به اما .شود افزوده است بوده مگاوات هزار 5 سالانه معادل که مگاوات هزار 25 برق تولید ظرفیت به ششم برنامه

.است شده اضافه برق تولید ظرفیت به مگاوات 260 و هزار 2 سالانه متوسط به طور سرمایه گذاری، محدودیت های

 رشد بین توازن عدم این که بوده درصد 3 تولید رشد نرخ متوسط و درصد 5 تقاضا رشد نرخ متوسط گذشته سال های در•

.است شده مواجه (گرم ماه های) مصرف پیک ایام در برق ناترازی با برق صنعت در تقاضا و عرضه

 8.4 معادل پیک لحظه در برق مصرف و درصد 1.8 معادل 1402 سال به نسبت پیک لحظه در تولید رشد 1403 سال در•

.است یافته افزایش مگاوات 19,800 رقم به شکاف این 1403 شهریور  در و بوده درصد

ناترازی برق
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روند ناترازی برق
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چالش های اصلی صنعت برق

 اقتصاد نامتوازن و
ناترازی مالی برق

  مالی جریان که نحوی به نیست برقرار توازن برق هزینه و درآمد بین یعنی است ناترازی دچار برق صنعت مالی جریان•
.است بوده منفی گذشته دهه دو در برق صنعت در (هزینه ها منهای درآمدها)
 به طور برق ساعت کیلووات هر فروش از شرکت این ،1402 سال در توانیر شرکت شده حسابرسی مالی صورت های طبق•

  هزینه ها مجموع براساس برق ساعت کیلووات هر شده تمام بهای درحالیکه داشته درآمد ریال 4,505 حدود متوسط
 بخشی جبران با که شد توانیر درآمد و هزینه میان همتی 52 شکاف به منجر قیمت اختلاف این .است بوده ریال 6,178

 برق صنعت مالی ناترازی این .کرد ثبت را همت 19.7 معادل زیانی نهایت در اسلامی، مالی اوراق انتشار طریق از آن از
.است شده نیرو وزارت بدهی های انباشت نتیجه در و سیستماتیک بودجه کسری به منجر

1.2 1.5 1.6 1.8
2.6

1.9

3.4

6.5

3.9 3.8
2.7

1.1 1.4 1.7 1.6 1.5 1.9
0.8 1 0.8 1.3 1.2 1.22

1380 1381 1382 1383 1384 1385 1386 1387 1388 1389 1390 1391 1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

(میلیارد دلار)سرمایه گذاری 
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صنعت برق در برنامه هفتم توسعه
مقدار افزایش 

 نسبت به ابتدای
برنامه

هدف کمی در سال 
پایان برنامه

(1407انتهای سال )  

مقدار سنجه در 
ابتدای برنامه 

(1402انتهای سال )
واحد شرکت های فعال در صنعت برق ردیف

31,644 124,485 92,841 مگاوات کل ظرفیت نامی منصوبه

ظرفیت نامی

10,964 12,000 1,036 مگاوات ظرفیت منصوبه تجدیدپذیر

2,000 3,000 1000 مگاوات ظرفیت منصوبه هسته ای

- 12,249 12,249 مگاوات ظرفیت نامی برقآبی

18,680 97,236 78,536 مگاوات ظرفیت نامی حرارتی

26,523 87,140 60,617 مگاوات ارحداکثر توان تولید برق در اوج ب

12,045فتراز تولید و مصر 85,508 73,463 مگاوات ارحداکثر نیاز مصرف برق در اوج ب

14,075 1,632 12,443- مگاوات تراز برق در اوج بار

4.7 44 39.3 درصد میانگین راندمان تولید برق راندمان
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چشم انداز صنعت برق در ایران
.شود افزوده کشور برق تولید ظرفیت به درصد 7.5 حدود سالانه که است لازم آن تحقق برای هفتم توسعه برنامه به توجه با•

ال شبکه توسعه جهت موردنیاز سرمایه گذاری احتساب بدون تولید، بخش در طرح   ها این کردن اجرایی• ارد نیاز سرمایه دلار میلیارد ۳.۸ به متوسط طور به سالانه توزیع، و انتق  د

نه بسیار فعلی شرایط در آن تامین که ه خوش بینا شت ارزی، وام   های مانند مشکلاتی با همچنان صنعت این کنونی سرمایه گذاران که چرا .می   رسد نظر ب  و ریالی باتمطال انبا

.می کنند نرم پنجه و دست برق دستوری قیمت گذاری

ستوری و دولتی قیمت گذاری شدن جایگزین• ه د  و نامتوازن سعهتو به نیز امر این که داشت نخواهد دنبال به منابع غیربهینه تخصیص جز نتیجه   ای بخشی هر در آزاد بازار جای ب

.شد خواهد منجر برق صنعت جمله از کشور زیربنایی صنایع پیشرفت و توسعه در عدم تناسب و صنایع برخی رانتی

گذاری بر نیرو وزارت برق، بخش در خاص صورت به و دولت که زمانی تا• هان و آشکار دستوری قیمت  شته اصرار برق تبادل مختلف بازارهای بر ن ی هب را برق تجارت و دا  معنا

ش به واقعی شته برق تولید کمبود رفع و منابع تخصیص برای بخش این سرمایه گذاران ترغیب به امیدی نمی تواند نسپارد، خصوصی بخ  راهکار تنها ایطشر این در .باشد دا

.نیست بیش شکست خورده   ای پیش از گزینه    راهکار، این کشور کنونی شرایط در که بود خواهد برق تولید توسعه برای دولتی منابع از استفاده
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انواع نیروگاه های در صنعت

تجدید ناپذیرتجدید پذیر

نیروگاه آبی

نیروگاه بادی

نیروگاه خورشیدی

یینیروگاه زمین گرما

نیروگاه گازی

نیروگاه بخار

یبینیروگاه سیکل ترک

نیروگاه اتمی
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نیروگاه بادی

 که بادی توربین  چندین شامل است مکانی بادی نیروگاه•

.می گویند نیز بادی مزرعه آن به

ورد با نیروگاه این در• رخ  ایجاد و بادی توربین پره های به باد ب

.ی آیدم در حرکت به توربین پره طرف دو بین فشار اختلاف

ست متصل ژنراتور یک به توربین•  انیکیمک حرکت این که ا

 به را یمکانیک نیروی ژنراتور سپس شده منتقل ژنراتور به

  .می کند تبدیل الکتریکی
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نیروگاه آبی

م گرفتن از پس آبی نیروگاه در•  وجودم شناور و زائد مواد تما

نال ها طریق از آب آب، در  اهنیروگ توربین های به مجراها و کا

ح در که  هب را ژنراتورها و شده هدایت دارند قرار پایین سط

.می کند تولید الکتریسیته و درآورده چرخش

 به آن فشار و سرعت انتقال، کانال های از آب عبور با•

 توربین، پره های روی بر ریزش با تا رسیده حدمطلوب

.شود منتقل توربین ها به انرژی بیشترین

ندازی راه سریع نیروگاه ها این• شوند، ا  و کم همچنین می 

.است انجام پذیر بالایی سرعت با آنها بار کردن زیاد
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نیروگاه اتمی

.ودمی ش استفاده راکتور از بویلر جای به اتمی نیروگاه در•

 ودخ از و داده ماهیت تغییر اتم هسته هسته ای، نیروگاه در•

.می کند تولید انرژی

 واکنش های از حاصل انرژی وسیله به آب راکتور در•

شود بخار و شده گرم هسته ای  به را توربین بخار، این و می 

.می کند تولید الکتریسیته و درآورده حرکت
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نیروگاه خورشیدی

وعه یک خورشیدی نیروگاه•  مختلف اجزای از گسترده مجم

 تبدیل و جذب برای خورشیدی پنل های ازجمله خورشیدی،

 DC رقب تبدیل برای خورشیدی اینورتر برق، به خورشید نور

ر نطارت و AC به  رسای و خورشیدی باتری های سیستم، ب

ندازی برای که است جانبی لوازم  لازم کاری سیستم یک راه ا

.است
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نیروگاه گازی

کمپرسور

سیستم احتراق

توربین

ژنراتور

1

2

3

4

فشرده سازی هوا

سوزاندن سوخت

چرخاندن ژنراتور

ریکیتبدیل انرژی مکانیکی به الکت

1

2

3

4
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مزایا و معایب نیروگاه گازی

معایبمزایا

ن فشرده سازی هوا توربین گازی نسبت به وزن آن توا•

.بیشتری را تحویل می دهد

 موتورهای توربین گازی کوچکتر از توربین های دیگر•

.هستند

.ماه زمان می برد 6ساخت یک نیروگاه گازی •

عدم نیاز به آب•

آلایندگی اندک گاز متان•

ازبین رفتن بخش زیادی از انرژی•

 خروج گاز با دمای زیاد، صرف حدود دوسوم توان توربین•

 در کمپرسور و عدم امکان استفاده از سوخت جامد باعث

.میشه که توربین گاز بازده پایینی داشته باشد

ورها بالا رفتن دمای گاز با افزایش فشار در ورودی کمپرس•

.سبب استهلاک تجهیزات در کوتاه مدت می شود

سوخت 100 توربین گاز ژنراتور 32تا  30

تا  68
70 

تلفات



bshahrbwww.shahrb.ir 021 - 88102201 - 23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

نیروگاه بخار
م از بخار نیروگاه• م که است حرارتی های نیروگاه ترین مه  رژیان تولید در بسیاری سه

ع این تولید سهم .دارند عهده بر الکتریکی  تولید کل درصد ۴۷/۳ حدود ها نیروگاه نو

ه نیروگاه این در .است کشورمان انرژی  نوع، ناولی .گیرد می صورت انرژی تبدیل نوع س

ه ای وسیله در تحول این که است حرارتی انرژی به شیمیایی انرژی تبدیل  یگد نام ب

ن .پذیرد می صورت بخار ی آب انرژی، تبدیل ای  زیاد دمای با بخار به را بخار دیگ به ورود

.کند می تبدیل

 ورتص توربین در تحول این .است مکانیکی انرژی به حرارتی انرژی تبدیل نوع، دومین•

ه تبدیل توربین، به ورودی بخار حرارتی انرژی و گیرد می  محور یچرخش مکانیکی انرژی ب

ن .شود می توربین  انیکیمک انرژی تبدیل بخار، نیروگاه در انرژی تبدیل از نوع سومی

.دگیر می صورت نیروگاه ژنراتور در تحول این که است الکتریکی انرژی به روتور
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نیروگاه سیکل ترکیبی
 این در .ودمی ش بخار توربین و گاز توربین تعدادی شامل ترکیبی سیکل نیروگاه•

، نوع ، بویلر از استفاده با نیروگاه ر موجود حرارت از بازیاب ی د  زا خروجی گازها

، توربین های ی در نیاز مورد آب بخار تولید برای گاز  دهاستفا بخار توربین ها

، ترکیبی سیکل صورت به گاز توربین اگر .می شود ی نباشد  که آن، یخروج گازها

نتیگراد درجه 600 تا می توانند اشته دما سا ا وارد مستقیما   باشند، د  و شده هو

ی ر مانده باقی انرژ بی، سیکل نیروگاه در حالیکه در .می رود هدر آن د  این زا ترکی

خت، به نیاز بدون بخار توربین بویلر و شده استفاده انرژی  ولیدت آب بخار سو

.دمی یاب افزایش سیکل راندمان روش، این از استفاده با بنابراین، .می کند

کند پیدا افزایش نیروگاه از بری بهره سیکل، دو کردن ترکیب با•  ازدهب .می 

ز الکتریکی ن برق نیروگاه کارخانه ساده چرخه یک ا لاف از استفاده بدو  به گرما ات

 سیکل با نیروگاه همان درحالیکه دارد، درصد ۴0 تا ۲۵ بین راندمانی معمول طور

.دارد را درصد 50 حدود الکتریکی راندمان ترکیبی
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راندمان سیکل ترکیبی

سوخت 100 توربین گاز ژنراتور 32تا  30

تا  68
70 

تلفات

بویلر

22
تلفات

48 توربین بخار

32
تلفات

ژنراتور 16
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عوامل مؤثر بر راندمان نیروگاه ها و سرمایه گذاری

سوخت نیروگاهارزش جایگزینیمکان یابیعمر مفیدارتفاع

 یادر سطح از ارتفاع افزایش•

ائمی افت باعث  توان د

  هر .می شود گازی توربین

، افزایش متر 1000  10 ارتفاع

 یگاز توربین توان از درصد

  .می کاهد

 نیروگاه های مفید عمر•

 30 متوسط طور به کشور

ی .است سال  با نیروگاه ها

ی قدمت  سال 20 بالا

ر کمتری راندمان  21 حدود د

.داشت خواهند درصد

ب•  به نیروگاه محل انتخا

 به دسترسی جهت

،  و آب به دسترسی سوخت

 مصرف نقاط به نزدیکی

 مهمی موارد جمله از نهایی

ید که است  تهگرف درنظر با

.شود

 نیروگاه  جایگزینی ارزش•

 مگاوات هر ازای به گازی

 ارزش و یورو هزار 430

ینی  لسیک نیروگاه  جایگز

 مگاوات هر ازای به ترکیبی

.می باشد یورو هزار 530

ز استفاده صورت در•  گاز ا

 و یکبار سال 4 هر طبیعی

 یکبار سال 2 هر مازوت

نجام اورهال  .می شود ا

 مازوت در موجود گوگرد

وضوع این علت عمده  م

  .می باشد
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ضریب تبدیل سوخت به برق در نیروگاه

250-320
مترمکعب گاز 

1000  
دیکیلووات برق تولی
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ضریب بهره برداری در نیروگاه

36%
32%

46%
41%

36% 37%
42%

61%

74% 75%

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

ضریب بهره برداری نیروگاه ها
یب• ک رد تولیدشده انرژی کل نسبت بهره برداری ضر  ی

شور یا منطقه نیروگاه،  به مشخص دوره یک طی ک

 دوره طول در کشور یا منطقه نیروگاه، عملی قدرت

.می باشد مربوطه

ریب این•  از استفاده میزان و کارایی نشان دهنده ض

 نبیا دیگر، عبارت به .است نیروگاه واقعی ظرفیت

 پتانسیل از چقدر عمل در نیروگاه یک که می کند

است کرده استفاده خود تولیدی
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عمر نیروگاه های کشور

سط اگر •  سال 25 کشور حرارتی های نیروگاه عمر متو

 و ظرفیت تقویت طرح اجرای با و شود گفته نظر در

 30 به را ها نیروگاه این برداری بهره حداکثر بازتوانی،

نده سال  از درصد 15 که گفت توان می شود، رسا

لای عمر با کشور نیروگاهی ظرفیت  حال در سال 30 با

  یبالا عمر با منصوبه ظرفیت از درصد 3 و برداری بهره

.است برداری بهره حال در سال 40

44%

25%

16%

12%
3%

عمر نیروگاه های کشور

سال 10کمتر از 

سال 20تا  11بین 

سال 30تا  21بین 

سال 40تا  31بین 

سال 40بیش از 
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قراردادهای فروش در نیروگاه ها

آمادگی و انرژی
نرخ آمادگی جهت آماده 
ور نگهداشتن نیروگاه به منظ

ر تزریق انرژی به خطوط برق د
کسری )ساعات اوج مصرف 

به نیروگاه ها ( برق شبکه
.پرداخت می شود

ار نرخ انرژی نیز نرخ سقف باز
برق است که به صورت 

.سالانه اعلام می شود

ECAخرید تضمینی 
در طول دوره این قرارداد، 
شرکت توانیر یا شرکت 
رق مادرتخصصی تولید نیروی ب

حرارتی، مسئولیت تأمین 
سوخت نیروگاه را برعهده 

اه را داشته و برق تولیدی نیروگ
 به صورت تضمینی خریداری

.  می نماید

قرارداد دوجانبه
قرارداد دوجانبه برق قراردادی 

است که جهت فروش 
مستقیم برق عرضه کننده به 
.مصرف کننده منعقد میگردد
این قرارداد تحت نظارت 
مستقیم شرکت مدیریت 

شبکه برق ایران ثبت شده و 
.قابلیت انعطاف بالایی دارد

بازار عمده فروشی
این قرارداد بین شرکت های 

مالک نیروگاه و شرکت 
مدیریت شبکه برق ایران 

در این قرارداد . منعقد می گردد
 تولیدکننده قیمت پیشنهادی

را به مدیر ارائه نموده و مدیر 
با توجه به پیش بینی میزان 
مصرف اقدام به تسویه بازار 

پرداخت . روز بعد می نماید
هزینه سوخت برعهده 

تولیدکننده می باشد
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بورس انرژی

:می شود انجام زیر قالب دو در حاضر حال در انرژی بورس در برق معامالت•

 برق تابلو ی،حرارت برق خرید مختص برق بازار تابلو .شود می انجام آزاد برق و سبز برق برق، بازار تابلوهای در انرژی بورس در برق خرید•

هدات ایفای مخصوص سبز نش تولید جهش قانون ۱۶ ماده تع  برق خریداران برای مناسب آزاد برق تابلو و پایدار برق خرید و بنیان دا

.است کوچک مقیاس های نیروگاه از بخصوص پایدار

معاملات مشتقهمعاملات فیزیکی
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معاملات برق در بورس انرژی

19

4

12

5

0

5

10

15

20

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

(میلیارد کیلووات ساعت) 1402تا  1392حجم معاملات در بورس انرژی طی سال 

م میزان زیر شکل در•  دلیل عمده .می باشد گذشته به نسبت 1402 سال در معاملات حجم کاهش بیانگر که شده داده نشان 1392 سال از انرژی بورس در معاملات حج

  .می باشد برق نیروی توزیع شرکت های معاملات شدید افت گذشته، سال های طی کاهش این
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معاملات برق در بورس انرژی

315 219 99.5

48

49

9.5

5

109

27

1402 1403 1404تا پایان تیر 

(میلیارد کیلووات ساعت)گزارش معاملات خارج از بازار برق 

بازار عمده فروشی دوجانبه بورس انرژی

ی بورس معاملات مجموع) برق بازار از خارج معاملات حجم مجموع•  دو و انرژ

ایی ماهه چهار در (جانبه  کیلووات میلیارد 36 حدود به 1404 سال ابتد

.رسید ساعت

بتدای از برق، بازار معاونت گزارش به•  مسه ماه، تیر پایان تا جاری سال ا

ل درصد 27 برق بازار از خارج معاملات ملات ک  36 حدود معادل ) برق معا

ورس سهم که است بوده ( ساعت کیلووات میلیارد  سهم و درصد 20 انرژی ب

.است شده برق معاملات کل از درصد 7 دوجانبه معاملات

 136 برابر ماه، تیر پایان تا جاری سال ابتدای از برق معاملات کل حجم•

ی سال ماه تیر در و ساعت کیلووات میلیارد ت میلیارد 39 جار  ساعت کیلووا

.است شده
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معاملات برق سبز در بورس انرژی

ر برق معاملات 1402 ماه خرداد از سبز برق معاملات شروع با• ی بورس د ی فاز وارد انرژ یدپذیر نیروگاه های و شد جدید انستند نیز تجد ی بورس معاملات وارد تو  انرژ

.بازشد پیش از بیش شبکه تولید ظرفیت افزایش و تجدیدپذیر نیروگاه های پروژه های در خصوصی بخش سرمایه گذاری برای راه ترتیب بدین .شوند

:است شده داده نشان فیزیکی بازار درسبز برق معاملات حجم زیر نمودار در•
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آمار معاملات برق سبز در بورس انرژی

 و تومان میلیارد 2,026 ارزش با ساعت کیلووات میلیون 346 معادل انرژی بورس در سبز برق معاملات مجموع ماه، تیر پایان تا جاری سال ابتدای از•

.است شده ساعت کیلووات بر ریال 58,567 قیمت متوسط
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معاملات برق آزاد در بورس انرژی
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ترکیب وزنی نیروگاه های کشور

  و هزار 94 محدوده در حاضر درحال ایران برق تولید اسمی ظرفیت•

.می باشد مگاوات 649

 و مگاوات 970 و هزار 35 با ترکیبی سیکل واحدهای حاضر درحال•

رین درصدی 38 سهم ا گازی واحد های .دارند را اسمی ظرفیت بیشت   ب

 و مگاوات 789 و هزار 15 با بخار واحدهای و مگاوات 988 و هزار 24

.دارند قرار بعدی رتبه های در درصدی 16.7 و درصد 26.4 سهم

یات برق تولید به کشور برق تولید اسمی ظرفیت از درصد 1.1•  در م

، اتمی نیروگاه تنها  مگاوات ۱۰۲۰ ظرفیت با بوشهر نیروگاه یعنی ایران

.دارد اختصاص

  .می باشد درصد 18.9 مجموع در تجدیدپذیر نیروگاه های سهم•

یبینیروگاه سیکل ترک
38%

ینیروگاه گاز
26%

ارنیروگاه بخ
17%

ینیروگاه برق آب
13%

کندهنیروگاه تولیدپرا
3%

ذیرنیروگاه تجدیدپ
2% ینیروگاه اتم

1%

ترکیب وزنی نیروگاه های کشور
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پراکندگی نیروگاه های کشور
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سهم بازار نیروگاه های کشور
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شرکت های نیروگاهی فعال در بازار سرمایه
ارزش بازار به 

ارزش جایگزینی روش تولید ارزش بازار
(میلیارد تومان)

ظرفیت اسمی
(مگاوات) شرکت

7% یسیکل ترکیب 8,736 2,868 دماوند

9% یسیکل ترکیب 5,243 1,440 بجهرم

10% یسیکل ترکیب 5,890 1,434 بمپنا

12% یسیکل ترکیب 6,355 1,305 بگیلان

9% یسیکل ترکیب 4,028 1,035 بمولد

5% ی سیکل ترکیب 1,750 815 آبادا

10% یسیکل ترکیب 2,943 714 بپیوند

12% یسیکل ترکیب 2,676 648 بزاگرس

8% گازی و سیکل 
ترکیبی 1,876 559 بکهنوج

7% یسیکل ترکیب 1,384 504 شمس

40,881 11,322 مجموع

دماوند

بجهرم

بمپنا

بگیلان

آبادا

بپیوند

بزاگرس

بکهنوج

 مگاوات هر و یورو هزار 700 ترکیبی سیکل بخار نیروگاه مگاوات هر جایگزینی ارزش•
  .است شده گرفته نظر در یورو هزار 430 گازی نیروگاه

.است شده گرفته درنظر تومان هزار 81 یورو نرخ جایگزینی، ارزش ریالی محاسبه برای•

شمس
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مقایسه ارزش بازار نمادهای نیروگاهی

8,736

6,355
5,890

5,243

4,028

2,943 2,676
1,876 1,750

1,384

دماوند بگیلان بمپنا بجهرم بمولد بپیوند بزاگرس بکهنوج آبادا شمس

(میلیارد تومان) 1404/05/15ارزش بازار نمادهای گروه برق به تاریخ 
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1403با  1404مقایسه مبلغ فروش چهار ماهه ابتدایی 

P/E ttm درصد رشد مبلغ 
فروش

یان مبلغ فروش تا پا
1404تیر ماه 

مبلغ فروش تا 
1403پایان تیر ماه  شرکت

7.59 121% 14,627,470 6,627,035 دماوند

6.71 127% 7,967,523 3,510,529 بجهرم

7.53 120% 7,461,053 3,384,723 بمپنا

12.92 107% 7,616,240 3,682,486 بگیلان

6.21 82% 5,024,392 2,760,066 بمولد

- 72% 3,360,667 1,958,588 آبادا

8.47 97% 4,430,806 2,247,659 بپیوند

8.55 87% 3,516,886 1,882,568 بزاگرس

- 96% 3,529,448 1,800,845 بکهنوج

8.8 98% 2,737,095 1,379,344 شمس
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بازدهی شرکت های نیروگاهی
1403بازدهی از مرداد نمادشرکتردیف
%52بمولدمولد نیروگاهی تجارت فارس146
%40بگیلانتوسعه مسیر برق گیلان182
%40بمپناتولید برق عسلویه  مپنا187
%36بجهرمتوسعه مولد نیروگاهی جهرم207
%25بکهنوجتولید برق ماهتاب کهنوج266
%7بزاگرسنیروگاه زاگرس کوثر374
%2بپیوندبرق و انرژی پیوندگستر پارس415
%1-دماوندتولید نیروی برق دماوند435
%18-آباداتولید نیروی برق آبادان593

27%شاخص کل
23%شاخص هم وزن

1404بازدهی از ابتدای نمادشرکتردیف
%25بمولدمولد نیروگاهی تجارت فارس73
%23بمپناتولید برق عسلویه  مپنا86
%21بکهنوجتولید برق ماهتاب کهنوج104
%10بپیوندبرق و انرژی پیوندگستر پارس187
%9بجهرمتوسعه مولد نیروگاهی جهرم198
%3شمستولید انرژی برق شمس پاسارگاد272
%3بگیلانتوسعه مسیر برق گیلان278
%0دماوندتولید نیروی برق دماوند313
%2-بزاگرسنیروگاه زاگرس کوثر340
%17-آباداتولید نیروی برق آبادان585

-6%شاخص کل
-2%شاخص هم وزن

1403بازدهی از آبان نمادشرکتردیف
%49بمولدمولد نیروگاهی تجارت فارس141
%41بمپناتولید برق عسلویه  مپنا174
%28بگیلانتوسعه مسیر برق گیلان230
%25بکهنوجتولید برق ماهتاب کهنوج254
%24بجهرمتوسعه مولد نیروگاهی جهرم257
%13بزاگرسنیروگاه زاگرس کوثر330
%9دماوندتولید نیروی برق دماوند363
%5-بپیوندبرق و انرژی پیوندگستر پارس474
%24-آباداتولید نیروی برق آبادان642

28%شاخص کل
18%شاخص هم وزن

1402بازدهی از اردیبهشت نمادشرکتردیف
%13-بمپناتولید برق عسلویه  مپنا283
%25-بگیلانتوسعه مسیر برق گیلان344
%43-دماوندتولید نیروی برق دماوند474
%44-بکهنوجتولید برق ماهتاب کهنوج489
%46-بجهرمتوسعه مولد نیروگاهی جهرم499
%47-بزاگرسنیروگاه زاگرس کوثر504
%47-بپیوندبرق و انرژی پیوندگستر پارس505
%62-آباداتولید نیروی برق آبادان638

0.8%شاخص کل
-10%شاخص هم وزن



bshahrbwww.shahrb.ir 021 - 88102201 - 23تهران، خیابان وزرا، کوچه هجدهم، پلاک

دوره وصول مطالبات نیروگاه ها

725

527

226 210 203
144 132

37

بکهنوج بمولد دماوند بمپنا بزاگرس بپیوند بگیلان آبادا

(روز)دوره وصول مطالبات 
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ت بررسی شرکبررسی صنعت
و صورت های 
مالی مربوطه

بررسی سودآوری
تحلیل تکنیکال
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(بمپنا)معرفی نیروگاه عسلویه مپنا 
 1384 سال در خاص سهامی شرکت صورت به مپنا عسلویه برق تولید شرکت•

.یافت تغییر عام سهامی به شرکت نوع 1390 سال در و شده تأسیس
 بازار در 1392 سال در سرمایه، بازار نیروگاهی سهام نخستین عنوان به شرکت این•

.شد عرضه ایران فرابورس
ر بمپنا• بتدا د  با و شد تأسیس مگاوات 942 ظرفیت به گازی نیروگاه صورت به ا

عه طرح های اجرای  صورت به مگاوات 489 میزان به شبکه ظرفیت افزایش و توس
.گرفت قرار اجرا دست در ترکیبی سیکل

 (عام سهامی) مپنا گروه شرکت فرعی تجاری واحدهای جزء شرکت حاضر حال در•
.می باشد

ر شرکت نیروگاه•  در کتشر اصلی مرکز و عسلویه شهرستان بستانو، روستای د
.می باشد تهران

ز اعم نیروگاه احداث شرکت فعالیت موضوع•  و یبخار یا ترکیبی سیکل گازی، ا
.می باشد برق صدور و فروش و خرید برق، تولید جهت آن از بهره برداری

یه نیروگاه• وصی نیروگاه های جمله از عسلو  B.O.O قرارداد قال در و (IPP) خص
.می باشد

(بمپنا)اطلاعات کلی شرکت تولید برق عسلویه مپنا 

1,570 سرمایه 
(میلیارد تومان) بمپنا نماد

5,890 ارزش بازار
(میلیارد تومان) عسلویه محل کارخانه

680 سود برآوردی هر سهم 
(ریال) 1404 3,572 قیمت سهم

(ریال)

1,015 سود برآوردی هر سهم 
(ریال) 1405 427 EPS سال گذشته

(ریال)

5.8 P/E 1404 7.6 P/E ttm

آذر 30 سال مالی 8.7% درصد شناوری
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ترکیب سهامداران 

-شرکت گروه مدیریت نیروگاهی مپنا
سهامی عام

86%

-شرکت گروه توسعه مالی مهر آیندگان
سهامی عام 

5%

سایر
9%

ترکیب سهامداران بمپنا
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تولید و فروش برق نیروگاه عسلویه مپنا

4.2
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4.2

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404/03ماهه   6

(میلیارد کیلووات ساعت)مقدار تولید برق 

.است شده داده نشان گذشته سال 10 در بمپنا شرکت فروش و تولید روند زیر نمودار در•
نطور• وسعه طرح از متأثر که بوده رشد روبه شرکت وری بهره و شرکت تولیدات روند 1399 سال از است مشخص که هما  بخار 2 و 1 واحدهای از بهره برداری و شرکت ت

.می باشد شرکت
.است شده داده نشان ماهه 9 بصورت 1402 سال در فروش شرکت مالی سال تغییر بدلیل•
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تفکیک مقدار فروش برق
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درصد آمادگی نیروگاه

89% 93% 92% 91%

1401 1402 1403 1404ماهه  6

درصد آمادگی

.است نیروگاه عملکرد و تجهیزات نگهداری، و تعمیر وضعیت نشان دهنده شاخص این .دارد اشاره نیاز مورد زمان در برق تولید در نیروگاه توانایی میزان به نیروگاه آمادگی•
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دارایی ها –ترازنامه 
1399/121400/121401/121402/091403/091404/03دوره مالی

158,917250,56152,480142,793620,141579,191موجودی نقد
000000سرمایه گذاری کوتاه مدت

4,590,4362,880,3693,233,1682,980,06010,504,35111,436,503 هادریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی
26,05936,2812,33371371,033713پیش پرداخت ها

4,775,4123,167,2113,287,9813,123,56611,195,52512,016,407جمع دارایی های جاری
225,646225,646225,646201,576115,176115,176سرمایه گذاری های بلند مدت

14,221,28417,796,91320,646,57027,313,33640,009,39564,553,014دارایی های ثابت مشهود
8,4768,4768,4768,4768,4768,476دارایی های نامشهود

14,455,40618,031,03520,880,69227,523,38840,133,04764,676,666جمع دارایی های غیرجاری
19,230,81821,198,24624,168,67330,646,95451,328,57276,693,073جمع دارایی ها
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بدهی ها –ترازنامه 
1399/121400/121401/121402/091403/091404/03دوره مالی

6,234,6496,091,7486,645,3949,199,84726,362,31651,586,229اپرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ه

162,48726,6140000ذخیره مالیات بر درآمد

29,70743,58010,2039,95110,831702,781سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

744,5461,142,264929,9031,003,95900حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

96,4153,5556,8822,186,443776,3731,784,351ذخایر

7,267,8047,307,7617,592,38212,400,20027,149,52054,073,361جمع بدهی های جاری

2,559,8121,534,6481,003,807000تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

2,559,8121,534,6481,003,807000جمع بدهی های غیر جاری

9,827,6168,842,4098,596,18912,400,20027,149,52054,073,361جمع بدهی ها
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حقوق صاحبان سهام –ترازنامه 

1399/121400/121401/121402/091403/091404/03دوره مالی

728,0007,728,0007,728,0007,728,0007,728,00015,700,000سرمایه

72,800214,888395,050551,948772,800993,413اندوخته قانونی

8,602,4024,412,9497,449,4349,966,80615,678,2525,926,299انباشته( زیان)سود 

9,403,20212,355,83715,572,48418,246,75424,179,05222,619,712جمع حقوق صاحبان سهام
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 بررسی شرکتبررسی صنعت
و صورت های 
مالی مربوطه

بررسی 
سودآوری

تحلیل تکنیکال
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مفروضات

1405کارشناسی 1404کارشناسی واحدمفروضات

%40%40درصدتورم
%40%40درصدحقوق و دستمزد

700,000900,000ریالدلار نیمایی
8.58.9میلیارد کیلوواتمقدار تولید و فروش برق

%92%92درصددرصد آمادگی 
خ فروش به مدیریت شبکه 2,9353,681ریالنر

1,6622,795ریالنرخ فروش در بورس انرژی
2,5033,900ریالنرخ سوخت

تحلیل نکات•
.داد خواهد افزایش درصد 49 به درصد 32 از را شرکت راندمان عسلویه، نیروگاه توسعه طرح•

.است شده تمدید دیگر سال 10 مدت به شرکت پیگیری با که بوده 1397 تا سال 10 مدت به عسلویه محروم منطقه در شرکت وجود بدلیل شرکت مالیاتی معافیت•

.دارد دولت با متقابل بیع قرارداد ترکیبی سیکل نیروگاه ساخت بابت شرکت•
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روند مبلغ فروش شرکت
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(میلیارد تومان)صورت سود و زیان پیش بینی شده 
1405کارشناسی 1404کارشناسی 1404ماهه دوم  14046ماهه اول 1399/121400/121401/121402/091403/096دوره مالی

3,176,7475,149,2906,305,5816,065,33711,554,7498,413,36611,036,28619,449,65227,760,588فروش
13,591,616-9,150,611-4,967,362-4,183,249-5,259,805-2,753,963-2,361,708-1,578,642-1,000,333-بهای تمام شده کالای فروش رفته

2,176,4143,570,6483,943,8733,311,3746,294,9444,230,1176,068,92510,299,04214,168,972ناخالص( زیان)سود 
123,160-87,971-46,080-41,891-59,816-35,432-27,245-15,250-15,762-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
000000000ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

2,160,6523,555,3983,916,6283,275,9426,235,1284,188,2266,022,84510,211,07114,045,812عملیاتی( زیان)سود 
123,4810000-211,406-398,063-513,855-363,155-هزینه های مالی

354,88775,25784,68173,414593,451224,039246,443470,482564,578خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
2,152,3843,116,8003,603,2463,137,9506,705,0984,412,2656,269,28810,681,55314,610,390عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

199000000-3,55954,235-مالیات
2,148,8253,171,0353,603,0473,137,9506,705,0984,412,2656,269,28810,681,55314,610,390خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

000405042700اتیعملیات متوقف شده پس از اثر مالی( زیان)سود 
2,148,8253,171,0353,603,0473,138,3556,705,0984,412,2656,269,28810,681,55314,610,390خالص( زیان)سود 

278410466406868281399680931سود هر سهم پس از کسر مالیات
7,728,0007,728,0007,728,0007,728,0007,728,00015,700,00015,700,00015,700,00015,700,000سرمایه

137202229200427281399680931سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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روند نسبت های سودآوری شرکت
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P/Eنسبت
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بررسی صنعت
بررسی سودآوری

تحلیل تکنیکال
 بررسی شرکت و

صورت های مالی 
مربوطه
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تحلیل تکنیکال
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زهراامیری داویجانی

1404مرداد 

واحد تحلیل کارگزاری بانک شهر
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