
1404تیر 

تحلیل بنیادی 
شرکت سیمان هگمتان

(سهگمت)



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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127,000

نماد سهگمت در یک نگاه

3

میانگین ارزش معاملات
-میلیارد تومان -

میانگین حجم معاملات
-هزار برگه سهم - بازدهی

9.8 روزه30

9 روزه90

716 روزه30

718 روزه90

(3.4)% یک هفته

23% سه ماهه

47% شش ماهه

آخرین قیمت
-ریال -

ارزش بازار
-میلیارد تومان -

9,219
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معرفی شرکت

تغییرات سرمایه شرکتهگمتانسیمان 

22

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

72.9

50.3
43.3

33.3

22.2

13991387138613851383

ته
اش

انب
د 

سو

ان
دار

هام
 س

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

ان
دار

هام
 س

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

ان
دار

هام
 س

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

ان
دار

هام
 س

ت
لبا

طا
 م

ی و
قد

ه ن
رد

آو

1368تأسیس شرکت بصورت سهامی خاص▪

1378تبدیل شرکت به سهامی عام▪

1382پذیرش در بورس اوراق بهادار▪

واست(عامسهامی)تهرانسیمانشرکتفرعیشرکت هایجزءهگمتانسیمانشرکتحاضر،حالدر▪
.می باشدپارسکاوهشرکتگروه،نهاییشرکت

شاهنجرینبخشدرگزین،شهرستاندرواقعآن،اصلیفعالیتمحلوشرکتاصلیمرکزنشانی▪
.می باشد

.می باشدنفر434شرکت،کارکنانتعداد▪
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معرفی شرکت

5

اعضای هیئت مدیره

(علیرضا فیروزجائی کاردر)
سیمان تهران

رئیس هیئت مدیره

(سعید حیدری)
صنایع سیمان گیلان سبز

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(حسن فیاضی)
سیمان ایلام

(حسین علی زارع بیدکی)
پریفاب

(سیدکاظم کیا)
سیمان پیوند گلستان

مدیرعامل  و نایب رئیس هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

68%
2%
2%

27%

ترکیب سهامداران شرکت

شرکت سیمان تهران

صندوق سرمایه گذاری اهرمی موج فیروزه

شرکت سیمان داراب

سایر

عضو هیئت مدیره
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ظرفیت اسمی و مقدار تولید شرکت

6

کلینکر سیمان

1,980,000هظرفیت اسمی سالان▪

1,689,092ظرفیت عملی▪

2,039,400هظرفیت اسمی سالان▪

1,490,685ظرفیت عملی▪

1,1
76

,4
03

1,3
02

,8
43

1,3
18

,5
74

1,3
62

,3
10

1,2
54

,63
7

1,7
51

,7
90

1,7
66

,11
4

1397/10 1398/10 1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10

(تن)سیمانمقدار تولید سالانه 

1,5
56

,8
92 1,6
47

,67
0

1,7
40

,62
0

1,6
14

,04
8

1,6
91,

14
9

1,7
44

,93
5

1,6
75

,3
66

1397/10 1398/10 1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10

(تن)مقدار تولید سالانه کلینکر 
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شرکت سیمان نهاوند–شرکت فرعی 

7

51%48%

ترکیب سهامداران شرکت

شرکت سیمان هگمتان شرکت گروه مالی سپه سایر سهامداران

عامسهامیبه1401سالدرشرکتاین.رسیدبهره برداریبه1389اسفندازوشدتأسیس1382سالدرنهاوندسیمانشرکت▪

.استانجامدستدرشرکتایناولیهعرضهمراحل.شدپذیرفتهایرانفرابورسدر1402سالدروشدتبدیل

.دمی باشتهرانسیمانشرکتگروه،نهاییاصلیشرکتواستهگمتانسیمانفرعیشرکتنهاوند،سیمانشرکت▪

.می باشدتن1,000,000شرکت،سیمانوکلینکرتولیداسمیظرفیت▪

1404ماهه 1401140214033(دیمالی منتهی به سال )

5859381,010332فروش

(208)(664)(523)(334)بهای تمام شده کالای فروش رفته

250415346125ناخالص( زیان)سود 

(28)(130)(124)(85)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(1)14(3)(5)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

16128923096عملیاتی( زیان)سود 

00(2)(4)هزینه های مالی

2920(0)خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

15731523396عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(16)(52)(59)(16)مالیات

14125718180خالص( زیان)سود  -
میلیارد تومان 

-



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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دارایی ها–ترازنامه 

9

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

ساله5میانگین 1404ماهه 140414033ماهه 139914001401140214033دارایی

%6%7%2929591281271656موجودی نقد

%21%46%41311983288971,10442سرمایه گذاری کوتاه مدت

%15%8%1121231061831542007دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

%24%19%8519227833845945922موجودی مواد و کالا

%4%2%2817396250592پیش پرداخت ها

%0%0%0045550دارایی های نگهداری شده برای فروش

%70%82%2584916851,0431,6911,99280جمع داراییهای جاری

%0%0%00101110حسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند مدت

%5%2%4444445757573سرمایه گذاریهای بلند مدت

%23%15%14816517231636335717داراییهای ثابت مشهود

%0%0%3455550داراییهای نامشهود

%1%0%5845860سایر دارایی ها

%30%18%20122123538443342620جمع داراییهای غیرجاری

4597139201,4262,1252,418جمع داراییها
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بدهی ها–ترازنامه 

10

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

ساله5میانگین 1404ماهه 140414033ماهه 139914001401140214033بدهی

%48%40%7813714422125723645پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

%10%15%26212129618811پیش دریافتها

%21%25%25505611715914928ذخیره مالیات بر درامد

%5%1%530322331سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%2%0%82100000حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

%87%81%14225925336948047584جمع بدهیهای جاری

%4%8%05152647478حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت

%9%11%1520323846658ذخیره مزایای پایان خدمت

%13%19%152646649311216جمع بدهیهای غیر جاری

157284299433573587جمع بدهیهای جاری و غیر جاری

%24%27%30%33%40%34نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهام

11

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

1404ماهه 139914001401140214033حقوق صاحبان سهام

737373737373سرمایه

(20)(20)(17)(9)(8)(9)سهام خزانه

000222صرف سهام خزانه

777777اندوخته قانونی

216363636363مازاد تجدید ارزیابی داراییها

2102944878651,4271,706انباشته( زیان)سود 

3024286219931,5521,830جمع حقوق صاحبان سهام

%76%73%70%67%60%66نسبت حقوق صاحبان سهام
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صورت سود و زیان تاریخی

12

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

1404ماهه 139914001401140214033(سال مالی منتهی به دی)

4176261,0821,6552,170543فروش

(265)(1,023)(773)(483)(303)(185)بهای تمام شده کالای فروش رفته

2323235998821,147278ناخالص( زیان)سود 

(19)(109)(118)(137)(77)(57)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

3370(1)(10)0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

1742364617671,075259عملیاتی( زیان)سود 

000(2)(7)(12)هزینه های مالی

2683567116268خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

1883135158381,236327خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(48)(128)(95)(43)(41)(19)مالیات

1692724727431,108279خالص( زیان)سود 

2323736481,0191,521382سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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صورت سود و زیان دلاری

13

-
لار 

 د
ون

یلی
م

-

13991400140114021403

2024343334فروش

(16)(15)(15)(12)(9)بهای تمام شده کالای فروش رفته

1112191818ناخالص( زیان)سود 

(2)(2)(4)(3)(3)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

89151517عملیاتی( زیان)سود 

810151517خالص( زیان)سود 
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تحلیل عمودی سود هر سهم

14

1404ماهه 139914001401140214033نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش

%49-%47-%47-%45-%48-%44-بهای تمام شده کالای فروش رفته

%3-%5-%7-%13-%12-%14-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

%0%2%0%0%2-%0ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

%0%0%0%0%1-%3-هزینه های مالی

%13%7%4%5%13%6خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

%9-%6-%6-%4-%7-%5-مالیات

56% 52% 55% 53% 53% 51%

0%

20%

40%

60%

80%

1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه 3

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص
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درصد تقسیم سود هر سهم

15

100%

74%77%

103%
112%

70%

140314021401140013991398



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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مقدار و مبلغ فروش ماهانه شرکت

17
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(تن)شرکت ماهانه مقدار فروش 
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(میلیارد تومان)مبلغ فروش ماهانه شرکت 
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مقدار تولید شرکت

18

1,319 1,362
1,255

1,752 1,766 1,7401,741
1,614

1,691 1,745
1,675 1,685

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 

سیمان کلینکر
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مقدار فروش شرکت

19

1,333 1,347 1,256

1,757 1,763 1,736

490
317 425

126 98 18

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 

مقدار فروش شرکت

سیمان کلینکر

780 818 646
1,006 1,141 1,276

549 529
441

562 478 380

169

188 143 80

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 

ترکیب فروش شرکت

فله2سیمان تیپ  پاکتی2سیمان تیپ  سایر انواع سیمان

526

780 818
646

1,006
1,141

1,276

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 

فله2مقدار فروش سیمان تیپ

147

549 529
441

562
478

380

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 

پاکتی2مقدار فروش سیمان تیپ
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نرخ فروش محصولات

20

2,095
3,118

5,677

7,951

11,311

19,812
20,880

2,564
4,217

6,512

8,690

11,919

23,140
25,200

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404ماهه 5 1404کارشناسی ادامه 

فله2سیمان تیپ  پاکتی2سیمان تیپ 
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مبلغ فروش محصولات و درآمد عملیاتی شرکت

21

163 255 367
800

1,290

2,608

1,042

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 

فله2مبلغ فروش سیمان تیپ

141 223 287
489 570

927

340

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 

پاکتی2مبلغ فروش سیمان تیپ

417
626

1,030

1,655

2,170

3,803

1,443

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 

درآمد عملیاتی شرکت
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ترکیب بهای تمام شده شرکت

22

31% 29% 24% 25% 24% 19%

5% 5%
5% 5% 5%

4%

64% 67% 71% 70% 71%
78%

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404/01

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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برآورد بهای مواد مصرفی شرکت

23

34%

22%

19%

12%

9%
3%

ترکیب مصرف مواد اولیه

سنگ آهک

پاکت پلاستیکی

سنگ آهن

(خاک رس)مارل

سنگ گچ

سیلیس

25

17 27
43

68 81
112

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 

مبلغ مصرف سنگ آهک

17
10

18
29

39 46

67

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 

مبلغ مصرف سنگ آهن

9

20
35 30

48 53
60

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 

مبلغ مصرف پاکت پلاستیکی
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برآورد بهای مواد مصرفی

24

67

60

97

127

199

237

315

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 
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برآورد سربار تولید شرکت

25

52 80 122 173
248

354
81

133

269

307

720

45

77

84

126

189

122

223

368

556

711

1,301

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 

دستمزد غیرمستقیم استهلاک آب و برق و سوخت مصرفی تعمیر و نگهداشت سایر
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برآورد بهای تمام شده شرکت

26

265

185
303

483

773

1,023

1,687

1399/10 1400/10 1401/10 1402/10 1403/10 1404کارشناسی 
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صورت سود و زیان کارشناسی

27

1404کارشناسی 140114021403

1,0821,6552,1703,803فروش

(1,687)(1,023)(773)(483)بهای تمام شده کالای فروش رفته

5998821,1472,116ناخالص( زیان)سود 

(90)(109)(118)(137)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

3370(1)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

4617671,0752,026عملیاتی( زیان)سود 

000(2)هزینه های مالی

5671162307خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

5158381,2362,333خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(309)(128)(95)(43)مالیات

4727431,1082,024خالص( زیان)سود 

6481,0191,5212,777سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%56%53%53%55حاشیه سود ناخالص

%53%50%46%43حاشیه سود عملیاتی

%53%51%45%44حاشیه سود خالص
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1404جدول تحلیل حساسیت سود هر سهم 

28

20,04520,46220,88021,29821,71522,13322,55022,96823,38623,80324,221فله2سیمان تیپ 

24,19224,69625,20025,70426,20826,71227,21627,72028,22428,72829,232پاکتی2سیمان تیپ 

تغییر نرخ محصولات شرکت

(4%)(2%)0%2%4%6%8%10%12%14%16%

ت 
شرک

ن 
ما

سی
د 

ولی
ر ت

قدا
م

(
(تن

1,600,0002,3122,4192,5052,5942,7102,8032,8973,0233,1223,2233,358

1,620,0002,3652,4522,5402,6562,7492,8442,9693,0693,1713,3063,412

1,640,0002,3962,4852,5752,6932,7892,8863,0143,1163,2193,3573,466

1,660,0002,4272,5182,6112,7312,8282,9283,0583,1623,3003,4093,520

1,680,0002,4592,5512,6712,7682,8682,9983,1023,2093,3493,4613,574

1,700,0002,4902,5842,7062,8062,9073,0403,1473,2553,3983,5123,663

1,720,0002,5212,6172,7422,8432,9753,0823,1913,3343,4483,5643,718

1,740,0002,5522,6762,7772,8813,0153,1243,2353,3813,4973,6503,772

1,760,0002,5832,7092,8132,9183,0553,1663,3113,4283,5463,7033,827

1,780,0002,6152,7432,8482,9843,0953,2083,3563,4753,6303,7553,881



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

تحلیل تکنیکال
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تایم فریم روزانه–سهگمت 

30



بیانیه سلب مسئولیت

باشد حاصل استنتاج  تیم تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور می کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله گر می باشد



Mellatcollege

Mellatcollege
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