
 
 گذشته، در چون دارد؛ دارویی خاصیت که است درختی معنای به دارو .است ریشههم انگلیسی در Drug با واژه این. گرددبرمی «داروک» واژه به پهلوی زبان به دارو واژه ریشه

  .گرفتندمی درخت از را داروها بیشتر

 آموزش با نوین داروسازی آموزش امیرکبیر، همت به میلادی، 1850 با مطابق قمری هجری 1268 سال در. است طب آموزش قدمت به تقریباً ایران در نوین داروسازی

 این در. شد سپرده بود ایران دولت رسمی مترجم و خارجه امور وزارت عضو که ارمنی "داوود جان موسیو" به آموزش، برای مدرسین استخدام. شد آغاز دارالفنون در طب

 نخستین 1313 سال در تهران دانشگاه داروسازی دانشکده تأسیس و گذاری پایه با. کردند دارالفنون مدرسه در کلاسها برگزاری به اقدام اروپایی داروسازی اساتید زمان،

 داروسازی شرکت اولین که بود عبیدی غلامعلی دکتر یاد زنده دانشکده این دکترای مقطع التحصیلان فارغ اولین از. گرفت صورت مدرن داروسازی برای بومی هایفعالیت

 .کرد تأسیس نفر 25 بکارگیری با تهران حضور امین راه سه در 1325 سال در را ایران

تاسیس و  در ایران دارویی شرکت چند ملیتیشعبه یک آلمان به عنوان نخستین  (BAYER A.Gتحت نام بایرفارما ایران توسط شرکت بایر آ . گ ) 1339شرکت پارس دارو در سال 

سهامی  -سهام شرکت به سازمان صنایع ملی ایران واگذار و نام آن به شرکت پارس دارو 1357. پس از پیروزی انقلاب اسلامی ایران در سال به بهره برداری رسید 1341در سال 

 .تغییر یافته است-خاص

برای این بنابر ،کنندبررسی تر دقیقرا در آینده های هدف ن این صنعت ناچار هستند کمیت و کیفیت بازار به خاطر طولانی بوده روند تحقیق و توسعه در شرکت های دارویی مدیرا

ابتدا روند در این تحلیل،  لذا .گروه هدفباید به چند موئلفه اساسی در بازار مصرف توجه کرد. اول تعداد جمعیت هدف و سپس ویژگی های های دارویی شرکت بهتر تحلیل

تاثیر آن در گروه های سنی بیشترین راه نظام سلامت کشور به همو سپس مهمترین بیماریهای  ایمسال آتی را با میزان باروری های مختلف آورده  25تغییرات جمعیتی ایران در 

 ذکر شده است. مختلف

 

 

تحلیل شرکت پارس دارو)دپارس(_ تیر ماه 1404



 1430تا  1395پیشبینی جمعیت کل کشور با چهار سناریو: از 

ســـالهای 

 نیپیشبی

سناریو اول: افزایش میزان 

باروری کل به بـالاتر از 

 فرزند( 2.6سطح جانشی )

سناریو دوم: تثبیــــــت 

 2.1مــــــیزان باروری )

 فرزند(

سناریو سوم: کـــاهش 

 1.5شـــدید بـــارو)

 فرزند(

سناریو چهارم: کـاهش 

بـاروری بـا شـیب ملایم 

 فرزند( 1.9)

1395  ۸0٬03۸٬167  ۸0٬03۸٬167  ۸0٬03۸٬167  ۸0٬03۸٬167 

1400  ۸5٬159٬330  ۸4٬974٬052  ۸4٬7۸5٬344 ۸4٬912٬293 

1405 ۸9991124 ۸4236244 ۸۸541099 ۸9022406 

1410 94472003 92۸21360 91141301 9233۸306 

1415 9۸95۸۸06 96009001 93003091 95039۸5 

1420 103565764 99013613 6442۸050 97590۸96 

1425 10۸14۸240 101۸71474 9520431۸ 997۸۸4۸۸ 

1430 11247545۸ 1040175۸۸ 95317646 101392320 

 



 

 

 با و آمریکا سیاتل در واشنگتن دانشگاه سلامت ارزیابی و سنجش انستیتوی توسط سالانه که است جهانی اپیدمیولوژیک مطالعه تریندقیق و ترینجامع ها،بیماری بار مطالعه

 با را جهان منطقه و کشور 195 در سلامت خطر عامل 84 و صدمات و بیماری 359 از ناشی ومیرمرگ روند و شودمی انجام دنیا مختلف کشورهای از محقق هزار چندین مشارکت



 2030 پایدار توسعه هایشاخص اهداف در کشورها پیشرفت میزان بررسی به و کندمی توصیف جهانی و ایمنطقه ملی، سطوح در مقایسه، قابل و دقیق هایروش از استفاده

.پردازدمی  

.درصد بوده است 34حدود  1990سال است در حالیکه این میزان در سال  50مربوط به افراد بالای  2019در سال درصد بار بیماریهای غیر واگیر  52حدود در کشور ما   

)سالهای از دست رفته  DALY درصد از کل 21.5حدود  2019سال به بالا اتفاق افتاده است. این گروه سنی در سال  70بیشترین رشد بار بیماری های غیر واگیر در گروه سنی 

 درصد رشد داشته است. بدترین عملکرد نظام سلامت ما در کنترل و پیشگیری از بیماری 100بیش از  1990را تشکیل می دهد که نسبت به سال  به علت مرگ و یا ناتوانی(عمر 

 .های غیر واگیر در این گروه سنی بوده است

ها را تشکیل می دهد. این گروه سنی در سال  DALY درصد از کل 40.5سال است که حدود  49تا  15در گروه سنی  2019بیشترین بار بیماری های غیر واگیر در سال       

 .ها را داشته است DALY درصد از کل 31، 1990

 درصد 26.5 حدود 1990 سال در سنی گروه این. دهد می تشکیل را ها DALY کل از درصد 3.8 حدود که است بوده سال 5 زیر سنی گروه در واگیر غیر های بیماری بار کمترین

 .است بوده سنی گروه همین در ایران سلامت نظام عملکرد بهترین. است داشته را ها DALY کل از

 



 

 

 



 

 

 

 

 

 



 مفروضات مورد بررسی سهام شرکت پارس دارو:

 

 

این درآمدهای غیر عملیاتی  سازی قابل قبولی داشته باشد. همچنینافزایش درآمد های عملیاتی روند سودوکاهش هزینه ها شرکت پارس دارو توانسته با 

در سال های آتی ممتد و قابل سازی شرکت را روند سود توانمی بنابراینشرکت عمدتا کسب سود از سرمایه گذاری در سایر شرکت های دارویی است 

 اتکا دانست.

واحدشرح

    32,700ریالقیمت سهم در مورخه هجده تیر 1404

%40درصدنرخ تورم

1,000,000ریالنرخ دلار  

P/E 16.22  بیشترین نسبت       



 

 

موارد مصرفتعداد فروش )بسته( فروش ریالی ) مبتنی بر قیمت مصرف کننده( نام لاتین دارو

AS A4,496,050,597,811                                             10,716,369                رقیق کننده خون و مسکن

ME TR O N IDAZO LE2,259,721,319,931                                            2,892,069                 )آنتی بیوتیک)میکروب های بی هوازی

NAP R O X E N1,981,743,338,814                                           749,672                    )مسکن )ضد التهاب غیر استروئیدی

C LO TR IMAZO LE968,425,840,375                                              5,448,238                )آنتی بیوتیک)ضد قارچ

S P IR O NO LAC TO N E928,534,474,467                                              534,088                    ) ادرار آور)کاهنده فشار خون

DALAVAG725,871,287,445                                              1,626,781                  آنتی بیوتیک-پماد

G E MF IBR O Z IL719,226,870,000                                                  420,601                       )کاهنده تری گلیسیرید)چربی خون

MUP IR O C IN371,246,498,654                                               920,114                       )آنتی بیوتیک )باکتری های گرم مثبت

F LUO X E T IN E338,129,172,906                                                487,544                    ضد اضطراب و افسردگی

BE TAME THAS O N E291,267,193,184                                                 3,530,343                ضد التهاب

PHE NO BAR B ITAL283,802,306,742                                               409,885                     ضد صرع

C E F IX IME250,256,448,000                                                 365,872                    آنتی بیوتیک

DAXO P IL244,600,763,379                                                544,008                      ضد افسردگی و زود انزالی

ALO V IR240,264,365,504                                                2,143,304                  ضد ویروس خصوصا تبخال

DALAC AP211,479,735,750                                                250,038                     )آنتی بیوتیک)باکتری های گرم مثبت

C E LE C O X IB166,895,441,103                                                 267,163                     ضد التهاب غیر استروئیدی

              38,152,189                                           16,091,293,117,734جمع کل

منبع: آمارنامه دارویی 1402

نود درصد مبلغ و تعداد فروش داروهای شرکت پارس دارو



 

 

 

 

          1,404          1,403          1,402         1,401         1,400               1,399            1,398           1,397واحدشرح/سال

10,267,322  5,805,906         4,322,825      2,900,706    1,706,454میلیون ریال درآمدهای عملیاتی  12,105,184  16,546,338  23,043,035  

(2,934,062)       (2,053,156)     (1,473,956)      (924,986)میلیون ریال بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی  (5,429,521)  (6,113,914)  (9,991,235)  (13,809,467)  

    9,233,568   6,555,103    5,991,270  4,837,801  2,871,844         2,269,669      1,426,750       781,468میلیون ریال سود)زیان( ناخالص

    1,474,975   1,089,824      585,313     446,694     483,268           203,935         225,698       115,440میلیون ریال هزینه  هاى فروش، ادارى و عمومى

    7,739,106   5,365,410    3,719,761       19,432       13,969               8,896            5,840       513,884میلیون ریال سایر درآمدها

       (52,208)       (36,195)       (30,818)      (11,413)       (6,455)            (13,877)           (5,514)             -میلیون ریال سایر هزینه ها

  15,445,491  10,794,494    9,094,900  4,399,126  2,396,090         2,060,753      1,201,378    1,179,912میلیون ریال سود)زیان( عملیاتى

      (474,491)     (580,594)     (710,423)    (705,148)    (557,328)          (235,665)        (151,713)      (228,500)میلیون ریال هزینه  هاى مالى

    5,782,553   2,692,070      214,793  4,508,989  1,812,331         2,023,718      2,625,330         37,502میلیون ریال سایر درآمدها و هزینه  هاى غیرعملیاتى

  20,753,553  12,905,970    8,599,270  8,202,967  3,651,093         3,848,806      3,674,995       988,914میلیون ریال سود)زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

   (2,424,237)  (1,104,862)  (1,075,284)    (574,040)    (405,253)          (364,961)        (212,571)      (105,405)میلیون ریال هزینه مالیات سال جاری

  18,329,316  11,801,108    7,523,986  7,628,927  3,245,840         3,483,845      3,462,424       883,509میلیون ریال سود)زیان( خالص

          6,304        11,363          9,574         4,631         2,522               3,925            2,288           5,619ریالسود )زیان(عملیاتی )ریال(  به ازای هر سهم

          7,481        12,422          7,920         8,030         3,417               6,636            6,595           4,207ریال(EPS) سود )زیان( خالص هر سهم

    2,450,000      950,000      950,000     950,000     950,000           525,000         525,000       210,000میلیون ریال سرمایه

P /E7.42             4.73              4.70                 9.13           3.89           3.94            2.51            4.17            

صورت سود و زیان شرکت



 

 

 

          1,404       1,403         1,402         1,401         1,400      1,399             1,398           1,397واحدشرح

%40%40%49%47%49%53%49%46درصدحاشیه سود ناخالص

%80%71%62%74%56%81%119%52درصدحاشیه سود خالص

%67%65%75%43%41%48%41%69درصدحاشیه سود عملیاتی

%40%31%41%47%46%47%41%37درصدنرخ تورم

%50%43%14%53%11%96%30%138درصدروند رشد نرخ دلار

مقایسه روند رشد مهمترین شاخص های سودسازی شرکت با روند رشد نرخ دلار و تورم



 

 

 

 

 

 

         1,404          1,403          1,402          1,401         1,400         1,399               1,398            1,397واحدنوع کالا

   8,565,435    4,415,626   2,579,473    2,342,761  1,345,057  1,220,074           821,833         465,886میلیون ریال کرم درمانی قرصرو کپسول

            -             -            -             -           -           -                  -               -میلیون ریال سافت ژل شربت

            -             -            -             -           -       12,214             22,732           14,627میلیون ریال شربت کرم درمانی

      887,383       408,154      115,907      124,496       66,333     134,973             33,737           23,920میلیون ریال محلول محلول

12,299,674  11,003,774  11,303,446    7,748,440  4,271,716  3,370,485         2,145,200      1,357,783میلیون ریال قرصرو کپسول شربت  

21,752,491  15,827,554  13,998,826  10,215,697  5,683,106  4,737,746         3,023,502      1,862,216 جمع فروش داخلی  

      455,479       122,309        49,248        11,650       16,050         7,937             11,549            1,528میلیون ریال کرم درمانی کرم درمانی

       30,768         21,977            -          6,300           -           -                  -               -میلیون ریال محلول قرصرو کپسول

      804,297       574,498        74,401        33,675     106,750       58,774             56,275           26,336میلیون ریال قرص و کپسول محلول

   1,290,544       718,784      123,649        51,625     122,800       66,711             67,824           27,864 جمع فروش صادراتی

  (2,017,291)میلیون ریال سایر

    (481,632)            (13,965)        (183,626)میلیون ریالبرگشت از فروش

          (176,655)میلیون ریالتخفیفات

23,043,035  16,546,338  12,105,184  10,267,322  5,805,906  4,322,825         2,900,706      1,706,454میلیون ریال جمع  

درآمد های عملیاتی )مبلغ فروش(



 

 

 

          1,404          1,403          1,402         1,401         1,400               1,399            1,398           1,397واحدنوع کالا

           93.98          71.18          10.10         74.18         10.24               48.46             76.40میلیون ریال کرم درمانی

      (100.00)              (46.27)             55.41میلیون ریال شربت

         117.41        252.14           (6.90)         87.68        (50.85)             300.07             41.04میلیون ریال محلول

           11.78          (2.65)          45.88         81.39         26.74               57.12             57.99میلیون ریال قرصرو کپسول

           37.43          13.06          37.03         79.76         19.95               56.70             62.36 جمع فروش داخلی

         272.40        148.35        322.73        (27.41)       102.22              (31.28)           655.82میلیون ریال کرم درمانی

           40.00        672.16        120.94        (68.45)         81.63                 4.44           113.68میلیون ریال قرص و کپسول

           79.55        481.31        139.51        (57.96)         84.08                (1.64)           143.41 جمع فروش صادراتی

           39.26          36.69          17.90         76.84         34.31               49.03             69.98میانگین

روند رشد درآمد های عملیاتی )مبلغ فروش(



 

 

          1,404          1,403          1,402         1,401         1,400               1,399            1,398           1,397واحدنوع کالا

(1,039,402)          (624,624)          (16,063)      (272,898)میلیون ریال کرم درمانی  (1,380,650)  (830,495)     (1,997,393)  (2,806,083)   

             -            -             -              (7,948)         (492,951)         (9,017)میلیون ریال شربت

   (1,388,376)     (153,914)       (71,488)    (117,618)      (72,114)            (90,645)         (900,690)        (21,443)میلیون ریال محلول

(1,826,321)       (1,326,486)          (29,586)      (606,321)میلیون ریال قرصرو کپسول  (3,901,480)  (5,139,922)  (7,618,609)  (7,618,609)   

(2,937,837)       (2,049,703)      (1,439,290)      (909,679) جمع فروش داخلی  (5,399,748)  (6,041,905)  (9,769,916)  (11,813,067)  

      (860,561)       (95,401)       (40,107)       (6,865)      (16,228)              (4,051)           (4,627)         (1,294)میلیون ریال کرم درمانی

       (47,574)        (5,274)             -       (5,952)           -میلیون ریال محلول

   (1,088,265)     (120,644)       (31,902)      (16,956)       (1,157)            (40,349)          (30,039)        (14,013)میلیون ریال قرص و کپسول

   (1,996,400)     (221,319)       (72,009)      (29,773)      (17,385)            (44,400)          (34,666)        (15,307) جمع فروش صادراتی

       21,160 سایر

             40,947برگشت از فروش

(2,934,062)       (2,053,156)      (1,473,956)      (924,986) جمع  (5,429,521)  (6,113,914)  (9,991,235)  (13,809,467)  

هزینه های عملیاتی )بهای تمام شده(



 

 

 

          1,404          1,403          1,402         1,401         1,400               1,399            1,398           1,397واحدشرح/سال

       351,310      248,574      175,882     145,626       86,538             69,022           57,926         40,955میلیون ریال هزینه حقوق و دستمزد

          3,692          2,615          1,852         1,833         1,924               1,801            2,032           1,706میلیون ریال هزینه استهلاک

          2,692          2,010          1,007           752           365                  269               144             135میلیون ریال هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

             -            -             -           -         2,132               2,557               -             504میلیون ریال هزینه مواد مصرفی

       117,481        85,057        61,582       39,148         9,029             17,422           15,485           9,792میلیون ریال هزینه تبلیغات

             -            -             -           -           -             84,328               -             -میلیون ریال هزینه خدمات پس از فروش

             -            -             -           -     179,769               5,914           44,422             -میلیون ریال هزینه مطالبات مشکوک الوصول

       999,801      751,568      344,990     259,335     203,511             22,622          105,689         62,348میلیون ریال سایر هزینه ها

    1,474,975   1,089,824      585,313     446,694     483,268           203,935          225,698       115,440میلیون ریال جمع

هزینه های اداری و عمومی شرکت

    1,404       1,403    1,402         1,401         1,400       1,399      1,398           1,397واحدشرح/سال

        41            41         21             68             25            19          41میلیون ریال هزینه حقوق و دستمزد

        41            41           1              (5)               7           (11)          19میلیون ریال هزینه استهلاک

        34          100         34           106             36            87            7میلیون ریال هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

          (100)            (17)       (100)میلیون ریال هزینه مواد مصرفی

        38            38         57           334            (48)            13          58میلیون ریال هزینه تبلیغات

        33          118         33             27           800           (79)          70میلیون ریال سایر هزینه ها

        35            86         31              (8)           137           (10)          96میلیون ریال جمع

نرخ رشد هزینه های اداری و عمومی شرکت



 

 

 

 

 

 

 

 

بیانیه سلب مسئولیت:

اینجانب هیچ گونه مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات و داده های افشاء شده توسط نهادهای مالی و ناشر اوراق بهادار ندارم.

این گزارش بیان گر نظر تحلیل گر است و به هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید و فروش نیست.

اینجانب در خصوص ضرر ناشی از اتکا به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش از خود سلب مسئولیت می کنم.

تحلیل گر:  رضا بهشتی


