
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سبد گردان نوین نگر آسیا 
 ( خدیزل )  بهمن دیزلشرکت 

 

 واحد تحلیل نوین نگر آسیا 

 مرجان حیدری نیا  :تحلیلگر

 

 

 

 

 



 

 

 

 : یتجار یصنعت خودروها یمعرف

 

  اقتصاد کشور  در حیاتی  نقش سنگین خودروهای

  تسهیل  را افراد و کالاها نقل و حمل و دارند

  بارهای حمل توانایی با خودروها  این. کنندمی

  را محصولات توزیع و  تأمین زنجیره  سنگین، 

  شغل مستقیم طور  به حتی و کرده  پشتیبانی

  برای اولیه مواد حمل در همچنین. کنندمی  ایجاد

  نبود صورت در  ویژه  به مختلف،  صنایع

  بالایی اهمیت دریایی،  و  ریلی هایزیرساخت 

. دارند  

  و  خودرو ایران سایپا،  های شرکت حاضر،  حال در

 مانند خود زیرمجموعه هایشرکت  طریق از بهمن، 

  بهمن و دیزل خودرو  ایران دیزل،  سایپا زامیاد، 

  فعالیت سنگین خودروهای تولید در دیزل، 

. کنندمی     



 

 

 

 

 

   تجاری  صنعت خودرو سازیمزایا و معایب 

 

 روبرو است  ییهاها و فرصتبا چالش  ران یا  یصنعت خودروساز

 :هاچالش 

 رو مختل کنه.   نیتام   ره یزنج  تونه یم   هامی و ژاپن؛ تحر نی(: مخصوصاً از چCKDبه واردات قطعات )   ی* وابستگ

 .شودیها وارد م به شرکت  ی فشار نقد  خواهند؛یم   یاعتبار  د یخر  انی: اکثر مشترانیدر مشتر   ینگی* مشکلات نقد

 .انی مشتر  دیشده و قدرت خرتمام  متیبر ق  می مستق  ر ی: تأثینوسانات ارز*  

 هستند.  یگذارمتیتحت نظارت ق  میرمستق یغ  ا ی  م یصورت مستقمحصولات به  ی: برخیدولت  یفشارها  ا ی  یدستور  یگذارمتی* ق

 :هافرصت

 دارند.  یخوب  تیموقع  زلیمانند بهمن د  یداخل   دکنندگانیدولت، تول  تی واردات و حما  تیمحدود  لی: به دلبیرقکم  ای   ی*بازار انحصار

 است.   ش یونقل در حال افزاحمل  ی تقاضا  ها،رساختیو ز  کیو حمل بار: با توسعه تجارت الکترون  ک یبه لجست  ازی ن  شی* افزا

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 خودروسازی صنعت وضعیت بازار داخلی 

 برانگیزی است:های خاص و چالشویژگیوضعیت بازار داخلی خودروسازی دارای  

 

 است.   راستانداردی کشور فرسوده و غ  ی و مسافر  ی ناوگان بار  ٪۵۰از    ش ی* ناوگان فرسوده: ب

 اند ناوگان اجرا کرده  ینوساز   یبرا   یی هاطرح  ، یمثل سازمان راهدار  یی: دولت و نهادهاینوساز  یبالا برا   ی* تقاضا 

 است. یداخل  یهادکننده یتول  ار یبازار عمدتاً در اخت  جهیروست، در نتروبه  ینو و کارکرده با موانع جد  یتجار  یواردات: واردات خودروها یهاتی* محدود

 .است  شده  تولید  کاهش  همچنین  و   اولیه مواد و  قطعات  واردات در  محدودیت  باعث  و  گذاشته منفی  تأثیر  صنعت  بر  المللیبین  هایتحریم ها:تأثیر تحریم*

 .شود  هاقیمت  افزایش  باعث  تواند می  و  دارد  خودروها  شدهتمام قیمت  بر   زیادی  تأثیر  ارز  نرخ   نوسانات تأثیر نرخ ارز:*

 

 به طور کلی، بازار داخلی خودروسازی در ایران یک بازار پیچیده و تحت تأثیر عوامل مختلف اقتصادی، سیاسی و اجتماعی است.

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 ( خدیزل)بهمن دیزلتاریخچه و فعالیت شرکت 
 تحت تن  ۶  کامیونت  شرکت  این محصول  نخستین .  کرد  آغاز بوسمینی  و   سنگیننیمه  سبک،   های کامیون  انواع   تولید  هدف  با   ۱۳۸۲  سال   خرداد  در  را  خود  فعالیت  دیزل   بهمن  شرکت

 .گردید  اندازی راه  کرج  قدیم  جاده   در  کارخانه  و   شد  انجام  آن  آزمایشی  تولید  سال  همان  در  که  بود  ژاپن   ایسوزو   لیسانس

 

. کرد  تن  ۵.۲  ناخالص   وزن  با ایسوزو NQR  مدل و تن  ۸  کامیونت  جمله   از  جدیدتر  هایمدل  تولید  به  اقدام  ۱۳۸۵  و   ۱۳۸۴ هایسال  در  شرکت  تن،   ۶  کامیونت  تولید  در  موفقیت از  پس

 . کردند  ایفا  فنی  تجربه  کسب  و   بازار  توسعه  در  مهمی نقش محصولات این

 

 بومی  تولید  سهم  داخلی،  سازانقطعه  توان  بر  تکیه   با.  دهد  توسعه  داخلی  صورت  به  را  تولید  خطوط  گرفت  تصمیم   شرکت  ژاپن،  از  CKD  قطعات  واردات  توقف  و  ها تحریم  تشدید  با

 .گرفت  قرار  ایسوزو   برند   محصولات  داخلی  تأمین   بر   تمرکز   و  یافت   افزایش 

 

  تولید به  اقدام   خود،   محصولات  سبد  به   بخشیتنوع  با   دیزل  بهمن  نیز   اخیر   هایسال  در. یافت  گسترش   تولید  فضای  و شد  منتقل  البرز صنعتی  شهرک  به  کارخانه  ، ۱۳۸۵  خرداد  در

 .است  کرده(  EMPOWER)   "امپاور"  کامیونت  و(  FORCE)  "فورس"  سوزپاک  بوسمینی

 

 

 

 

 



 

 

 

 

بهمن دیزل شرکت  محصولات

 

 

 



 

 

 

 

  صنعت در شرکت جایگاه

 کامیونت  بازار%    ۳9   ۱۴۰۳  سال  در  شرکت  ، ضمنا .  است  بوده ریال  میلیارد ۱۴۲،۵۱۱ بمیزان  فروش  کل  مبلغ با  محصول   دستگاه  ۵،۵۲۴  تعداد  گزارش  مورد مالی  سال   در  شرکت  فروش

 .باشند  می   دیزل   دیما و  پارس  آرین ،  دیزل  آریا  دیزل،  سروش   دیزل،   سایپا   دیزل،  خودرو  ایران  های   شرکت  کامیونت،   بازار  در  شرکت  رقبای  مهمترین. است  داشته  اختیار  در  را

 ظرفیت کارخانه براساس آخرین پروانه بهره برداری  

 .است  اسمی  ظرفیت  از تر پایین  بسیار عملی ظرفیت  است  مشخص  ذیل  جدول  از  که  همانطور

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 دستگاه  - پروانه بهره برداری تولید واقعی  نوع محصول

 9000 976 تن  6  تا  3.5کامیونت 

 15000 3256 تن  26تا  6کامیون  

 6000 787 کامیون کشنده 

 3000 321 مینی بوس 

 45,000 3,002 مونتاز انواع وانت و ون  



 

 

 

 اران دسهام

 است.  (خبهمن) گروه بهمن  خودروسازی  شرکت  اصلی سهم    دارسهام

 

 نام شرکت  درصد  سهام 

 شركت گروه بهمن   82%  48,153,711,984 

 شركت سرمايه گذاری بهمن   2%  1,080,915,363 

 شركت گروه مالي شهر 2%  937,165,897 

 شركت مديريت سرمايه آتیه خواهان 1%  742,936,667 

 سهام شناور 13%     7,۸۱۵,۲7۰,۰۸9

 

               

 اطلاعات تابلو  ۱۴۰۴.۰7.۱۰

 ارزش بازار ) میلیون ريال ( ۸۸,۸۵۸,۴9۰

 قیمت هرسهم) ريال(  ۱,۵۱۳

 تعداد سهام  58,730,000,000

 درصد شناوری  13%

ن حجم ماه  24,513,887  میانگی 

5.1 P/E ttm 

 

 



 

 

 

کامیون محصول گزارش ماهانه تولید و فروش و میانگین موزون نرخ   
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مقدار تولید مقدار فروش نرخ فروش



 

 

 

تن  ۶کامیونت  محصول فروش و میانگین موزون نرخ گزارش ماهانه تولید و   

 
محصولات در  و نشان از وجود تقاضا  گرددباشد؛ همچنین شرکت به طور متوسط در فصول پایانی سال با افزایش تعداد فروش همراه میشرکت از نظر تولید دارای سیکل ثابتی می

نرخ   ته استسشد نرخ محصولات در سنوات میباشد که همواره شرکت با توجه به رشد نرخ بها مصرفی محصولات تواننرخ گذاری محصولات نشان از ربازار هدف میباشد. باتوجه به 

.   گذاری محصولات خود را از وزارت صمت اخذ نماید   
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فروش و حاشیه سود های عملیاتی و خالصگزارش فصلی   
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فروش  خالص ( زيان)سود  حاشیه سود  عملیاتي حاشیه سود  خالص



 

 

 

 ارزشیابی   مفروضات

 

 1404 مفروضات 

 %35 دستمزد 

 %50 انرژی

   730,000   دلار 

 %40 تورم 

 1800 تولید کامیون)دستگاه( 

 1840 تن) دستگاه (  6تولید کامیونت  

 1440 تن) دستگاه ( 3.8  ونتیکام د یتول

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 مبلغ فروش 

 1404   1403  1402 1401 1400 1399 1398 مبلغ فروش 

 92,082,406 70,953,152 70,215,831 40,780,963 715,123 75,831 0 کامیون 

 41,171,078 36,300,085 35,477,120 25,845,267 13,108,612 2,874,201 1,323,596 تن  6کامیونت 

 11,386,902 9,214,146 8,722,161 7,208,934 3,872,835 1,745,070 636,828 مینی بوس

 9,617,960 8,449,119 5,188,429 4,931,249 1,691,780 520,904 765,587 تن  8کامیونت 

 18,720,000 7,504,584           تن  3.8کامیونت 

 9,601,302 6,858,073 6,258,142 5,550,352 3,207,999     فروش قطعات و لوازم 

 3,787,194 2,539,348 6,232,491 5,187,004 5,695,843 1,285,600 1,362,369 کاربریها 

 2,934,148 2,049,884 6,297,453 3,037,906 209,940 2,305,914 1,031,614 ارائه خدمات درآمد 

 195,188 136,364 37,579 0 103,334 205,859 21,573 تن  5کامیونت 

 1,568,661- 1,493,363- 2,016,596- 880,495- 911,972-     سایر / تخفیفات 

 187,927,516 142,511,392 136,412,610 91,661,180 27,693,494 9,013,379 5,141,567 جمع 

 

محصول جدید شرکت در سال اول فروش تن و   ۸درصد مربوط به    ۶  , تن   ۶کامیونت  گروه  درصد    ۲۵  ,  کامیونمربوط به گروه  درصد از فروش   ۵۰،  ۱۴۰۳از نظر مبلغ فروش در سال 

 . سود شرکت از این محل افزایش یابد  تن (  ۳.۸کامیونت  )محصول   ، تقاضا موجود در بازار گردد در سال آتی باتوجه به  بینی میپیش.کنددرصد از فروش را از آن خود    ۵خود توانست  

 

 



 

 

 

 بهای تمام شده  

بوده است. این سبد مواد مستقیم متشکل از مواردی همچون موتور و   وارداتی   از بهای تمام شده عملیات شرکت از محل مواد مستقیم مصرفی   9۰سال گذشته %  ۵به طور میانگین در  

 گیربکس، قطعات خودرو و  آهن  آلات ، گیربکس و ... است. 

و  توان به شرکت های چینی در جهت تامین قطعاتمیکند که در میان آن ها  مواد اولیه خود را از طیف گسترده ای از تامین کنندگان مواد و قطعات خودرویی تامین می همن دیزل  ب

. ی سازی و شرکت صنایع ایران اشاره نمودسشرکت شا  

 

 1404   1403 1402 1401 1400 1399 1398 بهای تمام شده 

  107,010,492  74,576,576  62,704,870  48,396,820  11,453,654  3,081,837  1,184,980 مواد مستقیم مصرفی

  3,923,983  2,906,654  1,699,579  938,769  364,527  221,260  129,331 دستمزد مستقیم تولید 

  13,211,047  10,276,128  6,839,497  1,969,215  728,346  310,372  194,083 سربار تولید 

  124,145,522  87,759,358  71,243,946  51,304,804  12,546,527  3,613,469  1,508,394 جمع 

خالص موجودی کالای  
 درجریان ساخت 

(42,630) (890,915) 78,474  371,066  542,860      

بهای تمام شده کالای تولید 
 شده 

1,388,972  2,722,554  12,625,001  51,675,870  71,786,806  87,759,358  124,145,522  

موجودی کالای ساخته شده  
 اول دوره

733,981  632,787  744,068  2,027,099  3,625,905  4,986,623  4,653,088  

موجودی کالای ساخته شده  
 پایان دوره 

(632,787) (744,068) (2,027,099) (3,625,905) (5,154,724) (4,653,088) (6,582,318) 

بهای تمام شده کالای فروش 
 رفته

1,490,166  2,611,273  11,341,970  50,077,064  70,257,987  88,092,893  122,216,292  

بهای تمام شده خدمات ارایه  
 شده 

392,111  723,487  1,692,865  5,236,552  8,995,344  6,823,082  8,997,490  

  131,213,782  94,915,975  79,253,331  55,313,616  13,034,835  3,334,760  1,882,277 جمع بهای تمام شده 

 



 

 

 

 پیش بینی سود و زیان

 .  شودیم   ینیب شیتومان پ  اردیلیم  ۱77۰، ۱۴۰۴با توجه به مفروضات گفته شده سود شرکت ، در کل سال 

 1404 1403 1402 1401 1400 12- 29مالی  سال 

  170 356 569 290 302 

  187,927,516  142,511,392  136,412,610  91,661,180  27,693,494 فروش

 (131,213,782) (94,915,975) (79,253,331) (55,313,616) (13,034,835) بهای تمام شده کالای فروش رفته 

  56,713,734  47,595,417  57,159,279  36,347,564  14,658,659 سود )زیان( ناخالص 

 (25,330,799) (19,390,202) (11,537,642) (6,136,908) (2,088,362) هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

خالص سایر درامدهاو هزینه های  
 عملیاتی

217,344  222,859  (246,301) 1,678,313  2,271,988  

  33,654,923  29,883,528  45,375,336  30,433,515  12,787,641 )زیان( عملیاتی سود 

 (10,755,243) (8,156,042) (6,867,494) (5,242,657) (1,953,699) هزینه های مالی

خالص سایر درامدها و هزینه های  
 غیرعملیاتی 

715,341  399,080  1,366,222  901,385  593,884  

)زیان( خالص عملیات در حال  سود 
 تداوم قبل از مالیات 

11,549,283  25,589,938  39,874,064  22,628,871  23,493,564  

 (5,781,172) (5,568,393) (6,434,212) (4,665,655) (1,562,392) مالیات 

  17,712,392  17,060,478  33,439,852  20,924,283  9,986,891 سود )زیان( خالص 

 302 290 569 356 170 سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 58,730,000 58,730,000 58,730,000 58,730,000 58,730,000 سرمایه 

 



 

 

 

 تحلیل تکنیکال

 

 باشد.   ی تومان م   ۱۰۶و   ۱۲۴رو    شیپ  ی ها  تیتومان ، ناتوان از عبور بوده و حما   ۱7۱در محدوده    کیو استات  ک ینام یسهم در برخورد با مقاومت دا    

 



 

 

 

 P/E ttmروند 
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 نتیجه گیری 

واحد قرار گرفته است که با توجه به وضعیت صنعت و همگروهی ها و همچنین اندازه شرکت   ۴.۶با قیمت فعلی در حدود    شرکت بهمن دیزل  آینده نگر نیز برای هر سهم   p/e نسبت

 یگذارهیسرما  نهیگز  کی  تواندیم بهمن دیزیل    های تجاری ودرومساعد صنعت خ  ط یشرا  ز یشرکت و ن  نی مناسب و روند رو به رشد ا  ی ادیبن  تیبا توجه به وضع.  مقدار مناسبی است

 باشد.  یفعل  یهامتیمناسب در ق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اطلاعیه سلب مسئولیت 

ا جهت بررسی بوده و هیچ گونه توصیه مفروضات این تحلیل در هر لحظه با توجه به شرایط می تواند متغیر باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند محتوای گزارش فوق صرف 

 ابزارهای مالی نمی باشد. ای به خرید یا فروش هر گونه اوراق بهادار یا سایر 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


