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جایگاه بازار سرمایه
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P/E ttm (1404/04/18) 6.1
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو
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.،‌داده‌های‌سال‌مذکور‌حذف‌شده‌است99و‌با‌توجه‌به‌شرایط‌خاص‌سال‌. سال‌جاری‌بورس‌ایران‌می‌باشد10محاسبات‌میانگین،‌بر‌اساس‌❖
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بازار سرمایه در یک نگاه
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگیمعاملاتارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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وضعیت بازار



1404/04/2112

روز90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

شدهرسیمتبالاترسطوحسمتبهشاخصکهداشتانتظارمی‌توانصعودی،مسیردرحرکتوخوش‌بینانهفضایایجادصورتدررساند،پایانبهراخودمعاملاتواحدی40,000افزایشباامروزکلشاخص
.داردقرارواحد2,550,000سطحدربعدیحمایتیمحدودهیابد،افزایشفروشفشاروکندحفظراکنونیسطوحنتواندکلشاخصاگرصورت،اینغیردر.کندحرکتقبلیهایسقفو
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خبر هفتگی

کامکسآتی بازار معاملاترکورد جدید قیمت مس در 
بردرصدی۵0تعرفهاعمالازآمریکاجمهوررئیسترامپدونالد
شدهریزیبرنامههایتعرفهاعلامازپس.دادخبرمسواردات
نرخوشداعمالصنعتبخشدرموعداززودترکهترامپتوسط
،سکامکمسبازارآتیمعاملاتدرمسقیمتبود،بالاترنیزآن

.رسیدسابقه‌ایبیرکوردبهویافتافزایشدرصد1۲ازبیش

ت،‌سققف‌،‌در‌بررسی‌اولیه‌شورای‌رقابتسنیمبه‌گزارش‌خبرگزاری‌
درصقققد‌پیشقققنهاد‌شقققده‌بقققود،‌امقققا‌ایقققن‌۲۵افقققزایش‌قیمقققت‌تقققا‌

،‌بقا‌متصقدستورالعمل‌هنگام‌ارسال‌به‌ستاد‌تنظیم‌بازار‌و‌وزارت‌
درصدی‌مقورد‌تیییقد‌ققرار‌1۵افزایش‌نهایتا ‌همراه‌شد‌و‌ملاحظاتی

کیقد‌اخیر‌خقود‌تی‌موضع‌گیریاین‌حال،‌شورای‌رقابت‌در‌با.گرفت
الزامققیقیمت‌گققذاریکققرده‌کققه‌رعایققت‌کامققل‌فرآینققدهای‌قققانونی‌

.است

لینک خبر لینک خبر

میلیون تومان 500زیر پرتفوی هایانتشار اوراق تبعی برای 
۵00یقر‌ز‌پرتفوی‌هایایران‌با‌اعلام‌بیمه‌سهام‌برای‌فرابورسمدیرعامل‌

میلیون‌۵00کمتر‌از‌پرتفویبا‌سرمایه‌گذاران: میلیون‌تومان‌بیان‌داشت
1404تیرمقاه‌17تومان،‌یک‌اختیار‌فروش‌به‌ارزش‌یقک‌ریقال‌را‌بقه‌تقاری ‌

اقل‌و‌به‌مدت‌یک‌سال‌اگر‌سهام‌خود‌را‌نفروشند‌حقد‌می‌کنندخریداری‌
به‌ایقن‌مفهقوم‌کقه‌اگقر. خواهند‌داشتتضمین‌شدهدرصد‌بازدهی‌۲0

مقا‌اگقر‌اسقت‌اسقهام‌داربازار‌بازدهی‌بالاتری‌داشته‌باشد‌که‌متعلقق‌بقه‌
ن‌درصد‌یا‌بازدهی‌منفی‌داشته‌باشقد،‌سقبد‌سقهام‌ایق۲0بازدهی‌کمتر‌از‌
.استبیمه‌شدهسرمایه‌گذاران

رونظر شورای رقابت در مورد افزایش نرخ اعلام شده برای خود

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/04/18/3351491/%D8%A2%D9%85%D8%B1%DB%8C%DA%A9%D8%A7-%D8%AA%D8%B9%D8%B1%D9%81%D9%87-50-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF%DB%8C-%D8%A8%D8%B1-%D9%88%D8%A7%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AA-%D9%85%D8%B3-%D9%88%D8%B6%D8%B9-%D9%85%DB%8C-%DA%A9%D9%86%D8%AF%D8%B3
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/04/19/3351831/%D9%85%D8%A7%D8%AC%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%AF%D8%B9%D9%88%D8%A7%DB%8C-%D8%B4%D9%88%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D8%B1%D9%82%D8%A7%D8%A8%D8%AA-%D8%A8%D8%A7-%D8%B5%D9%85%D8%AA-%DA%86%DB%8C%D8%B3%D8%AA
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/04/21/3352630/%D8%AA%D8%B2%D8%B1%DB%8C%D9%82-35-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AA%D9%88%D9%85%D8%A7%D9%86-%D9%86%D9%82%D8%AF%DB%8C%D9%86%DA%AF%DB%8C-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%D8%A7%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87
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خبر تحلیلی کدال

تور
مو

خ
یف

لط

ترینبزرگعنوانبهخموتور.برساندثبتبهسالفصلنخستیندرراخوبینسبتاعملکرددرآمد،درصدی۳۵رشدباتوانستورساندپایانبهتومانیمیلیارد466فروشبارابهارفصلتراکتورسازیموتورسازانشرکت
صنعتیوکشاورزیکاربردهایباکلیدستهدودرراخودسیلندر6و۳،4موتورهایشرکتاین.می‌کندعرضهبازاربهوتولیدبخاراسب1۵0تا۳۵قدرتازموتورنوع۵0ازبیشکشور،دردیزلیموتورهایکنندهتولید
قراریصنعتموتورهایدستهدرعموماکهمحصولاتمابقیومی‌شودفروخته،می‌باشدنیزآنعمدهسهامدارکه(تایرا)ایرانتراکتورسازیشرکتبهتولیدیموتورهایدرصد90ازبیش.می‌رساندفروشبه

راآنهگذشتسال‌هایدرکهروندیهمانندخموتورمشتریان،تقاضایالگویتغییربهتوجهباودارندبهتریسودحاشیهسیلندر6موتورهایشرکت،محصولاتبیندر.می‌گرددعرضهمشتریانسایربه،می‌گیرند
خودخالصسودیهحاشتوانستداشته،پیدرراشدهتمامبهایرشدکهدلارنرخرشدرغمعلیگذشتهسالدرخموتور.داردراموتورهاازنوعاینبازارازبیشترسهمکسبوتولیدافزایشدرسعینموده،طیوآغاز
سببدهاستفاموردقطعاتسازیداخلیجهتدربیشترتلاشهمچنینوشدهتمامبهایبامتناسبنرخرشدفروش،ترکیبدرتغییر.استاخیرسال10درشدهثبتعددبالاترینکهدهدافزایش%16.۵۵بهرا

سودحاشیهحفظصورتدرخموتورمی‌رسدنظربهبهار،درمحصولاتفروشنرخدرصدی1۵رشدوشدهذکرمواردبهتوجهبا.برساندثبتبهراخوبیبسیارعملکردهزینه‌هامدیریتبابتواندشرکتاینکهگردید
خواهدسودحاشیهتکراروحفظدرشرکتاینوضعیتازراتریروشندیدشد،خواهدمنتشرکدالدرآتیروزهایطیکهبهارفصلیگزارشوبرساندثبتبهخودازراخوبیعملکردگذشتهسالهمانندمی‌تواند

.داد

رادرصدی۳۸.۵افتقبلسالبهاربهنسبتکهبرساندتومانمیلیارد4۳۸ازبیشبهراخودبهارفصلدرآمدتوانستوبودهمراهتومانیمیلیارد160فروشثبتباماهخرداددرخودرومحورتولیدشرکت
  انجامزامیادتشرکبهآنازپسودیزلخودروایرانبهفروشازمهمیبخشومی‌باشندخمحورفروشسبداصلیمحصولاتآفرودووانت،پیکاپاکسلهمراهبهاتوبوسوکامیوناکسل.می‌دهدنشان

  باتقریگذشته،سالدرشرکتفروشترکیببامطابق.هستیماصلیمحصولاتدرآنهادرصدی۳1و۳4افتشاهدترتیببهونکردهطیراخوبیروندجاریسالبهاردرخمحورفروشوتولیدمقدار.می‌شود
فروشدرتقاضاافتهرگونهومی‌کندمذکورشرکت‌هایوضعیتبهوابستهشدتبهرافروشوتولیدوضعیتموضوعاین.استشدهفروختهزامیادبهآنمابقیودیزلایرانخودروبهمحصولاتدرصد۸0

افتدیزل،خودروایرانجانبازدرخواستکاهشبانیز140۳سالدرکهاستکردهپیداادامهحالیدرتولیدافتروند.می‌دهدنشانخمحوردرمستقیمصورتبهراخودتاثیرعمده،مشریانمحصولات
تنوعوایدنمآغازهمرابهمنگروهنظیرمشتریانسایربهمحصولارائهخود،اصلیمشتریدوحفظوتامینعیندرداردقصدخمحورفروش،شرایطبهبودراستایدر.بوده‌ایمشاهدراتولیدمقداری
.خیریاندکجبرانرابهارفصلعملکردافتازبخشیوببخشدبهبودراخودفروششرایطمی‌تواندسالادامهدرخمحورآیادیدبایدمذکورشرایطبهتوجهبا.کندایجادخودسبددررابیشتری

حور
خم

اصلیبازیگر10ازیکیلطیف.استگردیدهاعمالشرکتنرخ‌هایدرماهاردیبهشت۳تاری ازمذکورقیمتافزایش.دادخبرتیشوانواعفروشنرخدرصد۳0افزایشازلطیفکاغذیمحصولاتشرکت
مواجهفروشوتولیدافتباقبل،سالبهاربهنسبتتیشوقیمتدرصدی79رشدرغمعلیبهارفصلدرشرکتاین.دارداختیاردررابازارازدرصدی9تقریباسهمیومی‌باشدکشورداخلدرتیشوصنعت
کاهشوپرسرولدستگاهخرابیبهآناصلیدلیلواستشدهآغازگذشتهسالازلطیفتولیدمقدارتوجهقابلافت.باشدداشتهرشددرصد1۲تنهاشدهکسبدرآمدشدهسببموضوعاینواستبوده

تولید،کاهشکناردر.باشدتهداشبهتریوضعیتتولیدبعد،بهپاییزازاحتمالاوشدخواهدبرطرفتدریجبهتابستانآخرتاشدهایجادمشکلاتشرکتبینیپیشطبقالبته.بازمی‌گرددکاغذماشینسرعت
اینبهگذشتهسالدسوحاشیهافتازبخشیومی‌شودمحسوبسودحاشیهکاهشبرتاثیرگذارعاملدیگرشرکت،مصرفیاولیهمادهاصلی‌ترینعنوانبه(باطلهکاغذ)آخالقیمتملاحظهقابلافزایش
باتیشونرخرشدبتناسبررسیهمچنینونرمالحالتبهتولیدروندبازگشتاماکندکمکسودحاشیهبهبودبهحدودیتابتواندجاریسالدرشدهاعمالنرخافزایشمی‌رسدنظربه.بازمی‌گرددموضوع
.بودخواهدبرخوردارشرکتسودآوریرونددربسزاییاهمیتازآتی،ماه‌هایدرآخالقیمت
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اختیار معاملات
سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اندشدهمعاملهاخیرهفتهمعاملاتیروزآخرینواولینکهشدهمحاسبهنمادهاییبرایهفتگیمعاملاتارزشمیانگینبیشترین❖
.دباشنشدهمعاملهاخیرهفتهدومعاملاتیروزآخریندرکهشدهمحاسبههایینمادبرایبازدهی.استتومانمیلیون۵00بالایمعاملاتارزشبراساسشدهفیلتربازدهیجدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

186
112

216

53 115
53

                                 

11,839
9,302 8,900

705
1,035 799

                                 

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

20,380220001,5141404/05/29اهرم265,65342.1ضهرم15017

20,380200002,2471404/05/29اهرم73,94317.8ضهرم25016

20,380260005171404/05/29اهرم230,60914.6ضهرم35019

20,380240004,2291404/04/25اهرم37,88814.2طهرم44016

20,380180003,3751404/05/29اهرم33,62911.8ضهرم55015

20,380240009241404/05/29اهرم111,36711.3ضهرم65018

20,380200004171404/04/25اهرم81,96210.0ضهرم74014

20,380220001581404/04/25اهرم194,1297.9ضهرم84015

20,380220003,3201404/05/29اهرم24,1167.2طهرم95017

20,380180001,7391404/04/25اهرم24,5717.2ضهرم104013

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

3.2اهرم%40طهرم15015

0.8اهرم%40طهرم25014

3.3اهرم%26طهرم35016

7.2اهرم%20طهرم45017

0.6شستا%18طستا55030

4.3اهرم%94-ضهرم14016

0.9ذوب%92-ضذوب24002

1.2اهرم%81-ضهرم34017

7.9اهرم%80-ضهرم44015

10.0اهرم%74-ضهرم54014

تاریخ اعمالنماد
1404/04/22موج
1404/04/22خاور
1404/04/22توان
1404/04/25بیدار
1404/04/25اهرم

1404/04/25وبملت
1404/04/25ذوب
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(اوره)دیدگاه هفته 

34,445 

30,010 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 

2,1
39

 6,7
63

 11,
26

4 

7,6
73

 

2,1
55

 

2,4
31

 7,1
33

 

16,
118

 

8,0
82

 

602
 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%65سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی

%56سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کردستان
%50سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان

%44سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان زابل
%44سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان

%44سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی
%42منو اتانول آمینپتروشیمی شازند

%40سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان قائن
%40سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان صوفیان

درصدنام کالاتولید کننده
%43سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان زابل

%34سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه25سیمان صوفیان
%31سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان قائن

%26سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%25سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان سپاهان

%24-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-کیسه50سیمان زاوه تربت
%23-سیمان بنایی )MC(/کیسه50سیمان کردستان

%23-سیمان پرتلند نوع 5 رده 22/5-کیسه50سیمان دورود
%20-سیمان پرتلند نوع 1 رده 32/5-کیسه50سیمان بجنورد

%19-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان زابل

کودهققایو‌در‌دسققته‌می‌باشققدجامققد‌بققه‌رنقق،‌سققفید،‌بققدون‌بققو‌و‌محلققول‌در‌آب‌مققاده‌ایاوره‌
از‌اوره‌بققه‌صققورت‌گسققترده‌در‌صققنعت. می‌گیققردمققورد‌اسققتفاده‌در‌کشققاورزی‌قققرار‌نیتققروژن‌دار

صقورت‌سقایر‌کاربردهقای‌اوره‌بقه. می‌گقردداسقتفاده‌نیتقروژنکشاورزی‌به‌عنوان‌یک‌منبع‌غنقی‌
درصقد‌90بقیش‌از‌. کقاربرد‌داردملامقینرزین‌هایو‌ملامینو‌در‌تولید‌می‌باشدمصارف‌صنعتی‌

قابقل‌اوره‌در‌امنیت‌غقذایی‌جهقانیبسزایو‌نقش‌می‌باشدمصارف‌این‌ترکیب‌آلی‌در‌کشاورزی‌
،‌رازی‌و‌گانلرد‌پردیس،‌شیراز،‌خراسان،‌کرمانشاه،‌پتروشیمی‌هایدر‌ایران‌. چشم‌پوشی‌نیست

ورزی،‌بخشی‌و‌در‌کنار‌تامین‌اوره‌کشامی‌روندمسجد‌سلیمان‌تولیدکنندگان‌اصلی‌اوره‌به‌شمار‌
ردیس‌و‌پقپتروشقیمی‌های. می‌کننداز‌محصول‌خود‌را‌در‌بورس‌کالا‌برای‌مصارف‌صنعتی‌عرضه‌

الا‌در‌میانگین‌نرخ‌اوره‌بقورس‌کق. درصد‌از‌کل‌عرضه‌بورس‌کالا‌را‌در‌اختیار‌دارند49شیراز‌حدود‌
4.6میلیون‌تومان‌در‌هر‌تن‌رسیده‌اسقت‌کقه‌نسقبت‌بقه‌ابتقدای‌سقال‌رشقد‌۲۵تیر‌ماه‌به‌حدود‌
بقه‌می‌توانقدافزایش‌نرخ‌‌جهانی‌اوره‌و‌یا‌رشقد‌مجقدد‌نقرخ‌دلار‌تقوافقی‌. می‌دهددرصدی‌را‌نشان‌

.عنوان‌محرکی‌برای‌رشد‌بیشتر‌قیمت‌این‌محصول‌در‌بورس‌کالا‌تلقی‌شود

121,924

249,398
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

883شگویا-1.51%774,357,7370.4پلی اتیلن ترفتالات بطری

817شگویا-1.09%716,370,0240.0پلی اتیلن ترفتالات نساجی

710آریا، شاراک، جم-1.42 %2.5-622,579,239پلی اتیلن سبک

ک-1.94%815,652,3610.2پلی پروپیلن 930مارون، جم پیلن، شارا

581شغدیر، شپترو-1.78 %0.2-509,530,293پلی وینیل کلراید

321شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00-281,250,794لوب کات

675شسپا،شبهرن،شرانل-1.47 %0.2-592,295,348روغن پایه 

309شپاس-1.00 %5.5-270,622,951قیر 6070

289شپنا،شبندر،شترانشپاس2.11%253,840,8661.3وکیوم باتوم

کشگویا1.58 %0.4-310,752,967منو اتیلن گلایکول 354مارون، شارا

699پارسشبصیر،شجم1.00%612,679,0000.0استایرن منومر

استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

22%

76%

77%

82%

32%

106%

85%

62%

53%

94%

73%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی



1404/04/2120
استشدهذکرتن/ریال  ب راعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

332فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.37%0.4         291,122,142شمش بلوم

445فولاد،فنوردفجر، فسپا1.00 %1.4-     390,320,957ورق گرم

449فولادفجر1.00 %0.0-   394,249,863ورق سرد

-کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع---گندله

177فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.37%4-      154,959,035آهن اسفنجی

430 ذوب-2.10 %6.0-       377,001,649تیرآهن

402ذوب، کویر، فرودفولای1.16%3.6   352,653,731میلگرد

8179فملیفباهنر1.10%0.8 7,174,039,735مس کاتد

2385فاسمین، فگسترفباهنر3.13%2.1     2,091,566,182شمش روی

2692فایرافنوال1.24%8.5   2,361,075,718شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

55%

62%

13%

40%
23%

39%

54%

62%

58%

121%
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

(
زار

ه
(تن

1402از ابتدای سال2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

(
یال

ر
/

یلو
ک

)

کل کشور فله2سیمان تیپ 

.می شودگ ار من قههرتفکی بهوکیلو/ریالاساس رفله2تیپسیمانپایانیقیمتموزونمیانگینبخش،ایندر

416
 

35
9 

   ت   اری     ت    شت   

20,
42

6 

20,
194

 

   ت   اری     ت    شت   

192%

20,604قیمت هفته جاری :
21,222قیمت هفته گذشته :

 %2.91-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

28,122قیمت هفته جاری :
26,471قیمت هفته گذشته :

%6.24درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

20,628قیمت هفته جاری :
21,005قیمت هفته گذشته :

 %1.80-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

18,865قیمت هفته جاری :
18,467قیمت هفته گذشته :

%2.16درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

17,493قیمت هفته جاری :
17,941قیمت هفته گذشته :

 %2.50-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

20,401قیمت هفته جاری :
18,384قیمت هفته گذشته :

%10.97درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

19,420قیمت هفته جاری :
22,158قیمت هفته گذشته :

 %12.36-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

16,098قیمت هفته جاری :
16,296قیمت هفته گذشته :

 %1.22-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

19,758قیمت هفته جاری :
19,524قیمت هفته گذشته :

%1.20درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

18,365قیمت هفته جاری :
21,397قیمت هفته گذشته :

 %14.17-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 
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.می‌دهدنشانراشرکت‌هاآندلاریناخالصسودنوسانات،(٪90معناداریسطحتا)آنکاهشیاافزایشکهکرده‌ایمتعریفشاخصیسرمایه،بازارشرکت‌هایتمامیبرایمفیدتحلیلتیمدرما:توضیحات
ناخالص(مصرفیموادومحصولاتدلاریاسپردمتوسط)برتقسیم(موادمصرفیومحصولاتدلاریاسپرد)=هاشرکتناخالصسودحاشیهشاخص سود حاشیه شاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
ختراک

طیفختراکتولیدیاتقطع.می‌کندتولیدراگازونفتجملهازصنایعسایروخودروسازیتراکتور،حوزهدرچدنیقطعاتانواعواستکشوردرریخته‌گریتجهیزاتکنندهتولیدبزرگترینختراکنمادباتراکتورسازیریخته‌گریشرکت
کتورسازیترا‌موتورسازانشرکتو(می‌باشدهمعمدهسهامدارکهتایرا)ایرانتراکتورسازیشرکت‌هایبهختراکفروشازمهمیبخشی.می‌شودتولیدکارخانهایندرکیلوگرم۳00تاگرم۳00ازقطعاتیوزنی،نظرازوشدهشاملراوسیعی

بخشکهمی‌باشداولیهموادخریدبهمربوطتولیدهزینه‌هایازدرصد۵۵حدودکهمی‌دهدنشانختراکشدهتمامبهایساختار.می‌باشندمشتریاندیگرجملهازسایپاوایرانخودرونظیرخودروسازانسایرومی‌شودانجام(خموتور)
شدهتمامبهایی،توافقدلارنرخرشدباهمزمانگذشتهسالدومنیمهدر.می‌شودتلقیشرکتسودحاشیهبرتاثیرگذارعاملیعنوانبهقراضهآهننرختغییراتشده،ذکرمواردبهتوجهبا.استدادهتشکیلقراضهآهنراآنازمهمی
درزمستانفصلدرخصوصاوشدمواجهافتباشدتبهاسپردکرکشاخصزمانیبازهایندر،می‌شودمشاهدههمنموداردرکههمانطور.نکردپیداچندانیتغییرمحصولاتنرخکهصورتیدرشدهمراهتوجهیقابلرشدباختراک

ودلارنرخثباتبهتوجهباوگردیداعمالشرکتمحصولاتبردرصدی1۵نرخافزایشعمدهسهامدارتوافقبابهارفصلدر.می‌شوددیدهدرصد1.69بهناخالصسودحاشیهتوجهقابلکاهشدرآننتایجکهگرفتقرارممکنحدپایینترین
سرفصل‌هایسایرردتوجهقابلتغییراتیاودلارنرخمجددرشدصورتدرمذکورنرخافزایشکهداشتنظردرباید.می‌باشدبهاردرناخالصسودحاشیهتقویتبیانگرکههستیماخیرماه‌هایدراسپردکرکمجددرشدشاهدقراضه،آهن
.می‌رسدنظربهضروریحالتایندرمجددنرخافزایشبهنیازوبودنخواهدکافیشدهتمامبهای
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6,518 %202 %27 -%6 -%12

5,565 %157 %34 %4 -%9

2,971 %94 %37 -%5 -%9

4,090 %188 %34 -%6 -%11

1,482 %51 %8 -%7

3,368 %12 -%31 -%26

757 %17 -%12 -%12

676 -%2 -%20 -%10

624 %12 -%8 -%11

1,577 %89 %18 -%12

707 -%13 -%13

1,064 -%10 -%10

459 -%12 -%10

342 %176 %29 %3 -%6

645 %45 %11 -%3

54,370 %649 %106 %34 %7

6,232 %32 %15 %3

20,656 %32 %15 %2

98,975 %187 %31 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوقمزیت های❖
تشقکیل‌مدیریت‌صندوق،‌با‌بهره‌گیری‌از‌دانش‌و‌مهارت‌کافی،‌نسبت‌به: مدیریت‌فعال❖

ه‌گقذاران‌متنوع‌و‌بهینه‌اقدام‌می‌نماید‌تا‌بهتقرین‌بقازدهی‌ممکقن‌را‌بقرای‌سقرمایپرتفوی
.ایجاد‌نماید

در‌صققندوق‌نیققاز‌بققه‌صققرف‌زمققان‌و‌دانققش‌سققرمایه‌گذاری: سققهولت‌در‌سققرمایه‌گققذاری❖
رمایه‌به‌راحتی‌در‌صندوق‌ها‌سمی‌توانندتخصصی‌بازار‌سرمایه‌ندارد‌و‌همه‌افراد‌جامعه‌

.گذاری‌‌کنند
دار‌بققالایی‌برخققور‌نقدشققوندگیصققندوق‌هققای‌سققرمایه‌گققذاری‌از‌: مناسققبنقدشققوندگی❖

.نندخود‌را‌به‌وجه‌نقد‌تبدیل‌کدارائیهستند‌و‌سرمایه‌گذاران‌به‌راحتی‌می‌توانند‌

توضیحات تکمیلی
نقده‌وجقود‌اطلاعات‌بازدهی‌نشان‌دهنده‌عملکرد‌گذشته‌است‌و‌تضمینی‌برای‌عملکرد‌مشابه‌در‌آی

ینقده‌ندارد‌چراکه‌اصل‌و‌سود‌سرمایه‌گذاری‌به‌دلیل‌ماهیت‌بورس‌دائما‌در‌حال‌نوسان‌است‌و‌در‌آ
ره‌هقای‌در‌دوصقندوق‌‌آرام‌بقازدهی‌. بازدهی‌این‌صندوق‌می‌تواند‌کمتقر‌یقا‌بیشقتر‌از‌گذشقته‌باشقد

.مشاهده‌کنیدلینکمختلف‌را‌می‌توانید‌از‌طریق‌این
صقندوق‌باید‌توجه‌داشت‌بازدهی‌شاخص‌به‌عنوان‌یک‌معیار‌برای‌ارزیابی‌میزان‌موفقیقت‌عملکقرد
.در‌نظر‌گرفته‌می‌شود‌و‌به‌صورت‌مستقیم‌امکان‌سرمایه‌گذاری‌در‌شاخص‌وجود‌ندارد

شاخصی :ریسک آرام: نام صندوق 

ع صندوق1400/12/15:             تاریخ آغاز فعالیت              ETF:  نو

1404/04/18:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 757

سبدگردان مفید

.می‌باشد1404بروزرسانی‌پرتفوی‌برای‌خرداد‌*

سا ر
  .   

محصولات ش   ا ی
  .   

   ات اساسی
  .   

بان 
  .   

چ د رشت  ای   عتی
س  ان   .8

 .9  

استخرا  كان   ای    ی
 .   

 راورده  ای ن تی
 .8  

خودرو و ساخ  قطعات
 .8  

دارو ی
 .   

مخابرات
 .9  

https://arametf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


1404/04/2126

0.7

1.2

1.7

2.2

1400 1401 1402 1403 1403

م  یون  ومان

آرام 

سرمایه گذاری در صندوق آرام

میلیون تومان1

شاخص
م  یون  ومان

1.84

سبدگردان مفید

1404/04/18

1.96
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88,050

109%

35%

7%

-5%

100%

42%

7%

-4%

98%

41%

8%

-7%

90%

37%

6%

-5%

73%

43%

7%

-3%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

15%

47%
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18%

79%

16%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,324

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
78,995,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم

شمشرفاه امامینیمربع

47%25%15%15%

سال شش ماه ماه هفته

-1%

طلا

حباب=درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشدمی1404/04/19تاری بهمنتهیرسانیروزبه❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلیاقتصاد
.نشدانجامریپوعملیاتتعطیلیدلیلبهگذشته،هفتهدر•
پایانتامی‌شودپیش‌بینیکهرسیدهفروشبهاوراقهمت۸۲.1حراجپنجدروکنونتا.رسیدفروشبهدرصد۲۸.6۸نرخدراوراقهمت۲6.11حدود404سالدردولتیبدهیاوراقحراجپنجمیندر•

.رودفروشحراج‌هادربدهیاوراقهمتهزارازبیشسال
خارجیاقتصاد

بودنموقتیوکاربازاروضعیتبودنقویبهتوجهبا.زدرقمرااخیرهفته7درمتغیراینمیزانکمترینوافتباکاهشاینکهیافتکاهشمتوالیهفتهچهارمینبرایآمریکابیکاریمدعیانآمار•
.شدتقویترزروفدرالبعدینشستدربهرهنرخکاهشاحتمالترامپ،تعرفه‌ایسیاست‌هایتورمیآثار

.یافتزئیجبهبودماهایندرنیزچینارزیذخایر.استمنفیکماکانتولیدکنندهتورمنرخهمچنینوشاخصاینماهانهتورمنرخاماشدمثبتماهدرچینمصرف‌کنندهسالانهتورمنرخ•
.شدمنفی۲0۲۵سالدرباراولینبرایماهایندرمتغیراینماهانهرشدنرخهمچنین.یافتکاهشمهماهدریورومنطقهخرده‌فروشیشاخصسالانهرشد•
.داداننشافزایشتولیدکمبودوتجاریمحدودیت‌هایوتقاضافشاردلیلبهکودهاقیمتهفتهایندر.ماندباقیثابتخودقبلیهفتهسطحدراخیرهفتهدر(MCI)مفیدکالاییشاخص•
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قیمت جهانی

-۷2.۸20.01(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
۶۹.۷۶۳.۰۰(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

۶۷.۵۵۲.۶۰(بشکه/دلار)آمریکا WTIنفت 
-CIS۴۳۹.۰۰۰.۶۸-(تن/دلار)بیلت 
-CIS۴۱۸.۰۰۳.۹۱-( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۵۰.۰۰۰.۰۰-( تن/دلار)ورق گرم 
-A۹۷۲۳.۰۰۲.۰۶گرید LME-(تن/دلار)مس 

-LME۲۷۳۷.۰۰۰.۱۱-(تن/دلار)روی
-LME۲۵۹۶.۰۰۰.۳۸-(تن/دلار)آلومینیوم 

-۸۳۰.۰۰۳.۴۹آسیاCFR-(تن/دلار)اتیلن 
FOB-(تن/دلار)(LDPE)پلی اتیلن سبک 

۱۰۰۵.۰۰۰.۲۰خاورمیانه 
FOB-(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۴۸.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
-(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

FOB ۸۳۸.۰۰۰.۰۰خاورمیانه
-۲۷۷.۰۰۱.۰۷چینCFR-(تن/دلار)متانول 

۴۶۸.۰۰۷.۳۴خاورمیانه FOB-(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

  سطحدرقبلهفتهبهنسبتاخیرهفتهدر(MCI)مفیدکامودیتیشاخص
۷.۳4)اورهآنازهفتگیقیمتمتوسطرشدبیشترین.ماندثابت۷2.۸2

(درصد-۳.۹1)اسلبآنازقیمتهفتگیمتوسطافتبیشترینو(درصد
  .بود

درصدی۷.۳۴محسوسرشداخیرهفتهدراورهکودویژهبهکودهاقیمت•
لیدتوکمبودوتجاریمحدودیت هایزیاد،تقاضایدلیلبهرشداین.داشت

۲۰۲۵سالدرکودهاقیمت کهمی شودپیش بینی.بود(اورهمورددرویژهبه)
تثبیت۲۰۲۶سالدرسپسوباشندداشته۲۰۲۴سالبهنسبتاندکیرشد
.شود

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

بهرمولفطبقپیشهفتهدرصنایعگازنرخمی‌شودمشاهدهکههمانطوراست،شدهآوردهمی‌شودگرفتهنظردرصنایعگازنرخمحاسبهمعیارکهایرانفرمولنرخهمراهبهگازیهاب4نرخروندبالانموداردر
.می‌شودتومان9,812حدودگازمکعبمترهرنرخ69,588ماهتیر1۸بهمنتهینیماییدلارنرخبهتوجهبا.استرسیدهسنت14.1حدود
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اقتصاد داخلی

توضیحات تکمیلی (درصد-تومانمیلیاردهزار)1404سالاسلامیمالیاوراقحراجپنجمیننتیجه

۲6.11

0.9
6

۲6.
11

۲۰.۳

۱۰۱.۳

۵۶.۰

۸۲.۱۲۸.۴۴
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۲0

40

60
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1۲0

404
.0۳

.۲0

404
.0۳

.۲۸

404
.04
.0۳

404
.04
.10

404
.04
.1۸

فروش‌تجمعی‌‌اوراق‌
نقدی‌از‌اول‌سال

فروش‌به‌بانک‌ها

فروش‌در‌بازار‌سرمایه

جمع‌فروش‌حراج

فروش‌تجمعی‌طبق‌
1404بودجه‌

انتشار‌تجمعی‌اخزا

+فروش‌تجمعی‌نقدی‌
اخزا

ا‌متوسط‌وزنی‌بازده‌ت
سررسید

تومانمیلیاردهزار۲6.11حدودوشدبرگزارامسالتیر1۸دردولتیاوراقحراجپنجمین•
.شدواگذاربانک‌هابه(همت)

.شودحراجیاواگذاراوراقهمت۲0.۳حداقلبایدهفتههربودجه،قانونسقفتحققبرای•
حراجسهدرکهکردتوجهبایدامابوده،کمتربودجهقانونالزامبامقایسهدرفروشمیزان•

لذا.تاسنداشتهحراجدرمشارکتیسرمایهبازاروشدهواگذاربانک‌هابهصرفااوراقآغازین،
اندازهبهحداقلاوراقفروشامکاناوراق،سررسیدتابازدهنرخواقتصادفعلیشرایطفرضبا

.داردوجودبه‌راحتیبودجه‌قانونسقف
اوراقواگذاریوفروشمجموعتحققمیزاناخیرسال‌هایطیهموارهکهکردتوجهباید•

شدهتصویبهمت140۳،۲۵4بودجهقانوندرمثالبرای.بودبودجهقانونازبیشدولتی
.رفتفروشوواگذارهمت4۵0عملدرامابود،

دولتقانون،طبقکهنکتهاینواوراق،سررسیدتابازدهدرصدی۲۸بالاینرخبهتوجهبا•
انتظارمی‌توانباشد،داشتهاوراقانتشارمحلازمالیتیمینهمت۸10اندازهبهمی‌تواند
  .باشدهمت1000ازفراترعمل،درامسالبرایدولتیاوراقفروشکهداشت
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اقتصاد آمریکا

.استکشوراینعرضهبخشتقویتازحاکیآمریکااقتصادازشدهمنتشرآمارآخرین
عرضهبخش

ازکمترکهرسیدنفرهزار۲۳۳بهویافتکاهشقبلهفتهبهنسبتبیکاریمدعیانتعداد۲0۲۵ژوئیه5بهمنتهیهفتهدر•
پنج‌سالهوسهیک،متوسطازبالاتراما.بوداخیرهفته7دربیکاریمدعیانتعدادمیزانکمترینو(نفرهزار235)بازارانتظارات

.گرفتقراراخیر
.رسیداست،اخیرهفته۵درآنمیزانکمترینکه،۲۳۵.۵بهوبودکاهشینیزبیکاریمدعیانچهارهفته‌ایمتحرکمیانگین•

نشانرااشتغالوضعیتنسبیبهبودهفته‌ای،4متحرکمیانگینبهنسبتآنبودنپایین‌تروبیکاریمدعیانتعدادنزولیروند•
  .شودمنجرآتیماه‌هایدربیکارینرخکاهشبهمی‌تواندرونداینتداومومی‌دهد

تقاضابخش
.نشدمنتشرکشوراینتقاضایبخشازجدیدیاطلاعاتاخیر،هفتهدر•

پولیسیاستگذاری

ازناشیتورمیفشارهایکهبودندمعتقدکنندگانشرکت‌‌اکثرجلسهایندر.شدبرگزارFOMCجاسهگذشتههفتهدر•
دربهرهرخنکاهشازاقتصادی،رشدتضعیفخصوصدرنگرانیابرازضمنواستمحدودوموقتیآمریکاتعرفه‌ایسیاست‌های

.کردندحمایترزروفدرالبهرهنرختعیینآتیجلسه

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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ویه

ژان

۱
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۱
س

مار ۱۵
س

مار

۲۹
س

مار

۱۲
ریل

آو ۲۶
ریل

آو

۱۰
مه ۲۴

مه

۷
ئن

ژو ۲۱ 
ئن

ژو

۵
ئیه

ژو

۲۵

هفته ای۴متوسط  (هزار نفر)مدعیان بیکاری 
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اقتصاد چین

.شدتقویتنسبیطوربهچیناقتصادتقاضایبخشژانویهماهدر
عرضهبخش

.نشدمنتشرکشوراینعرضهبخشازجدیدیاطلاعاتاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

ماهانهتواتردرامایافت،افزایشدرصد0.1مثبتبه0.1منفیازویافتافزایشژوئندرسالانهتواتردرمصرف‌کنندهتورم•
.ماندباقیمنفی

درصد0.7قبلسالمشابهمدتبهنسبتنیز(غذاییموادوانرژیلحاظبدون)هستهمصرف‌کنندهقیمتشاخص•
.بودگذشتهماه14درمیزانبیشترینکهیافتافزایش

.بود(-۳.۲)بازارانتظاراتازپایین‌ترورسیددرصد۳.6منفیبهویافتکاهشدوبارهقبلماهبهنسبتتولیدکنندهتورم•
خودبلندمدتوسه‌سالهمتوسطازپایین‌ترمتوالیماه40براینرخاین.بودتولیدکنندهتورمکاهشمتوالیماه۳4این•

.استگرفتهقرار
درمیزانبیشترین.داشتقبلماهبهنسبتجزییافزایشکهرسیددلارتریلیون۳.۳به۲0۲۵ژوئندرچینارزیذخایر•

مداوم،کیژئوپلیتیتنش‌هایوبهرهنرخکاهشبرایانتظاراتتعرفه‌ای،قطعیت‌هایعدمبحبوحهدر.بودگذشتهماه9
طلایایرذخنیز،اقلامتفکیکبه.دادافزایشراطلاذخایرجاری،سالدرمتوالیماههشتمینبرایچینمرکزیبانک
.رسیددلارمیلیارد۲4۲.9۳واونسمیلیون7۳.9بهبه‌ترتیبارزشومقداربرحسب۲0۲۵ژوئندرچین

پولیسیاستگذاری
بخشحالاینبا.داشتندانبساطیسیاستهموارهبعدبه۲0۲0سالازکشورایندولتوچینخلقبانکپولیسیاست‌های

اینصادراتبرمنفیاثرآمریکا،تعرفه‌ایسیاست‌هایدیگر،سویاز.نیستبانکاینمطلوبوضعیتدرکشوراینتقاضای
یوانرزشاکاهشوانبساطیسیاست‌هایتشدیدبهاثرات،اینکاهشبه‌منظورچینخلقبانکاحتمالا ،وداشتهکشور
.آوردروی

توضیحات تکمیلی
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تورم‌سالانه‌مصرف‌‌کننده تورم‌سالانه‌تولیدکننده‌ محور‌راست-تورم‌ماهانه‌مصرف‌کننده‌‌

دلارتریلیون-ذخایر ارزی 
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واقتصاد منطقه یور 

.شدتضعیفگذشتهماهبامقایسهدریورومنطقهتقاضایبخشمنتشر شدهاطلاعاتآخریناساسبر
عرضهبخش

.نگردیدمنتشریورومنطقهاقتصادعرضهبخشسمتازآماریاخیرهفتهدر•
تقاضابخش

گذشتهماهبهنسبتودرصد1.۸گذشتهسالمشابهمدتبهنسبت۲0۲۵مهدریورومنطقهخرده‌فروشیشاخص•
نشان‌دهندههمچنانامابود،مهماهدردرصد0.۸کاهشبرایانتظاراتازبهترکمیکهیافتکاهشدرصد0.7

.استبلوکاینسراسردرمصرف‌کنندهضعیففعالیت
و(درصد-۲.۵)بلژیک(درصد-4.6)سوئددرشدیدکاهشنشان‌دهندهخرده‌فروشیشاخصتغییراتمناطقبه‌تفکیک•

.کردندنقضراروندایناندک،افزایشباقبرسوبلغارستانپرتغال،کهحالیدربود،(درصد-۲.۲)استونی
پولیسیاست‌گذاری

۲.1۵حاضرالحدربانکاینکلیدیبهرهنرخوبوده(بهرهنرخکاهش)انبساطیاروپامرکزیبانکپولیسیاستآخرین•
.استدرصد

توضیحات تکمیلی خرده فروشی
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رشد سالانه خرده فروشی محور راست-رشد ماهانه خرده فروشی
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رویداد اقتصادی

پیشروهفتهرویدادمهمترین
بهسبتنژوئنماهدرآمریکامصرف‌کنندهتورمنرخکهمی‌رودانتظار:آمریکاتورمنرخ

.یابدافزایشگذشتهماهمشابهمقدار

دلارشاخص:مثبتاثر•
کامودیتیوسهام:منفیاثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد
چیندوشنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۳ژوئیه ۱۴(  مه)صادرات، واردات، تراز تجاری 

چیندوشنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۳ژوئیه ۱۴نقدینگی، وام های جدید و تامین مالی جامعه
چینسه شنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۴ژوئیه ۱۵رشد اقتصادی
چینسه شنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۴ژوئیه ۱۵تولید صنعتی
چینسه شنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۴ژوئیه ۱۵خرده فروشی

چینسه شنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۴ژوئیه ۱۵تغییرات سرمایه گذاری ثابت
چینسه شنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۴ژوئیه ۱۵نرخ بیکاری

منطقه یورو سه شنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۴ژوئیه ۱۵تولید صنعتی
آمریکاسه شنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۴ژوئیه ۱۵نرخ تورم مصرف کننده

منطقه یوروچهار شنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۵ژوئیه ۱۶تراز تجاری
آمریکاچهار شنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۵ژوئیه ۱۶تورم تولیدکننده

آمریکاچهار شنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۵ژوئیه ۱۶تولید صنعتی
آمریکاپنج شنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۶ژوئیه ۱۷مدعیان بیکاری

آمریکا  پنج شنبه۱۴۰۴.۰۴.۲۶ژوئیه ۱۷خرده فروشی 
منطقه یوروجمعه۱۴۰۴.۰۴.۲۷ژوئیه ۱۸حساب جاری

منطقه یوروجمعه۱۴۰۴.۰۴.۲۷ژوئیه ۱۸تولید ساخت و ساز





تحلیل مفید 
(اخشان)خراسان اخشانشرکت 

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت

شرکت اخشان خراسان

سهامیبه140۲درسالوشدتیسیسخاصسهامیشرکتبصورت1۳۸۳سالدرخراساناخشانشرکت•
فرعیتشرکوخراساناخشانشرکتشاملگروه.شدپذیرشایرانفرابورسدرسالهماندروتبدیلعام
.باشدمیتبرککارخانجاتگروهفرعیشرکتهایجزخراساناخشانشرکت.استپادراطوسآن

توانمیزراعیمحصولاتزمینهدر.استشرکتمحصولاتوکاریتنوعاخشانشرکتخصوصیاتازیکی•
زیررکتشدرآنفرآوریوشیرتولیدحوزهدرشرکتهمچنین.کرداشاره..و،‌گندمیونجه،فرنگیگوجهبه

.داردطیورزمینههمفعالیتیونمایدمیاقدام(پادراطوس)خودمجموعه
.باشدمیکشوردرآردتولیدکنندگانترینمطرحازیکیخراساناخشانشرکت•



1404/04/2142

بازدهیایسهمقبهاستگذشتهسرمایهبازاردراخشاناولیهعرضهازیکسالازکمتراینکهبهتوجهبا
گذشتهالیکسدرصنعتشاخصمتاسفانه.استشدهبسندهسرمایهبازارشاخصوصنعتشاخص

بازارابهمشآنبازدهیتقریباماهدیتاکهچندهراستجاماندهایرانسرمایهبازاربازدهیمیانگیناز
!ستاندادهنشانچندانیاقبالیصنعتاینبهنسبتبازارارزندگی،کمالدرلیوبودهسرمایه
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نزمیوریسبزیجات اصلی و بهره زیرکشتمساحت  گوجه فرنگی در کشورهای منتخبزیرکشتمقایسه مساحت 

صنعت زراعت در جهان

کشورهایدرفرنگیگوجهکشتبصورتوزراعتغذایی،رژیمهمچنینواقلیمیشرایطبهتوجهبا•
سرانهپایینترینفیلیپینوبالاترینجزایتالیابالانموداردر.باشدمتفاوتکاملاتواندمیمختلف
.باشدمیفرنگیگوجهکشتمساحت
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                                   8    9                 

(مترمربع)سران  مسا   زمی  کاش   و    رنگی   رانس   (مترمربع)سران  مسا   زمی  کاش   و    رنگی  کانادا 

(مترمربع)سران  مسا   زمی  کاش   و    رنگی پر غال  (مترمربع)سران  مسا   زمی  کاش   و    رنگی   د 

(مترمربع)سران  مسا   زمی  کاش   و    رنگی ایتال ا  (مترمربع)سران  مسا   زمی  کاش   و    رنگی    یپی  

میلیون۲.۳به۲000درهکتارمیلیون۳.4اصلیسبزیجاتکشتزیرسطحآمریکاکشوردر•
مبلغدیگرطرفازدهدمینشانرادرصدی۳۲کاهشکهاسترسیده۲0۲۳سالدرهکتار

۵۲افزایشیعنیاست؛رسیده۲0۲1سالدردلارهزار۵.۲بهدلارهزار۳.4ازهکتاردربرداشت
!درصدی
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                   8                    9         
( کتار)مسا   مورد است اده برای  ول د سب یجات ا  ی در ایالات متحده 

( کتار دلار)مب غ بهره وری محصولات کشاورزی در  مریکا 

Statista.com
Statista.com
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(هکتار/دلار)کشاورزیوریمقایسه بهره  مقایسه سرانه کل مساحت زیر کشت در آمریکا و مکزیک

ودیمب‌شاهدرااصلیسبزیجاتبرایزیرکشتسطحکاهشآمریکادراخیرهایسالدرتنهانه•
اهشککشاورزیوزراعیهایفعالیتبراییافتهتخصیصمساحتسرانههممکزیکدربلکه
.استداشتهتوجهیقابل
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(مترمربع)سران  مسا   مورد است اده برای  ول د سب یجات ا  ی در ایالات متحده 
(مترمربع)سران  کل مسا   کشاورزی در مک یک 
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                           8    9                 

( کتار دلار)ارزش بهره وری  و    رنگی در    یپی   ( کتار دلار)مب غ بهره وری محصولات کشاورزی در  مریکا 

.دشاشارهآمریکاکشاورزیمحصولاتحوزهدرهکتاردرمحصولاتارزشوریبهرهبهپیشتر•
هزار۸ازبیش،‌هکتارهردر،فیلیپیندرفرنگیگوجهکمسرانهتولیداتعلیرغمآمارهابراساس

دلار1000به۲0۲۳سالدرعدداینزحمتبهایراندر.شودمیبرداشتفرنگیگوجهمحصولدلار
!استرسیده

Statista.com Statista.com
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مقایسه مصرف سرانه گوجه فرنگی مقایسه مصرف سرانه گوجه فرنگی

مصرفسرانهکیلوگرم10ازکمتراکثرشدهدادهنشانکشورهاییقبلنموداردرکهشرایطیدر•
درمصرفیهسراننسبیافزایشباکهشدهدادهنشانکشورهایینموداردراندداشتهفرنگیگوجه
.دارندکیلوگرم۳0حدود
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           9                    9         

(ک  و رم)مصرف سران   و    رنگی رومانی  (ک  و رم)مصرف سران   و    رنگی  ل ان 
(ک  و رم)مصرف سران   و    رنگی ا ریش 
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           8                    8         

(ک  و رم)مصرف سران   و    رنگی  ازه  رانس   (ک  و رم)مصرف سران   و    رنگی  ازه سوئد 

(ک  و رم)مصرف سران   و    رنگی سوئد  (ک  و رم)سران  مصرف  و    رنگی  ازه اسپان ا 

(ک  و رم)سران  مصرف  و    رنگی  ازه  مریکا  (ک  و رم)سران   و    رنگی  ازه مو ود برای مصرف کانادا

.باشدمتفاوتتواندمیآناقیموکشورهرغذاییرژیمبهتوجهبانیزفرنگیگوجهمصرف•

Statista.com

Statista.com
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(لوگرمکی/یورو)جداگانه در فرانسه بصورتمقایسه قیمت میانگین سبزیجات و گوجه فرنگی  (کیلوگرم)۲۷-میانگین مصرف سرانه در بخش سبزیجات بازار مواد غذایی اتحادیه اروپا

درتلفمخهایسالدرسبزیجاتکلمیانگینبهفرنگیگوجهقیمتبودننزیکفوقنموداردر•
.استشدهدادهنشانفرانسه

1۳0زااروپادر(...وکاهووپیاز،فرنگیگوجه)اروپاسبزیجاتسرانهمصرفحاکیستهابرآورد•
.رسیدخواهد۲0۳0سالدرکیلوگرم1۵0بالایبه۲0۲0سالدرکیلوگرم
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   8    9                                    8    9         

(ک  و رم دلار )م انگی  ق     روش سالان   و    رنگی در  رانس 
(ک  و رم دلار )م انگی  ق     روش سالان  سب یجات در  رانس 

Statista.comStatista.com
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مقایسه قیمت گوجه فرنگی در کشورهای منتخب مقایسه قیمت گوجه فرنگی در کشورهای منتخب

دسترسدرشیرینآبوآفتاببخاطرترکیهیاومصرمانندکشوریکهباشدمیدرکقابلکاملا•
.باشدسردسیرکشورهایسایریاودانمارکازکمتربسیارآنهادرفرنگیگوجهقیمت

.استمتفاوتکاملاکشورهرخریدقدرتواقلیمبهتوجهبانیزفرنگیگوجهقیمت•
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(ک  و رم دلار )م انگی  ق     روش سالان   و    رنگی در  رانس 
(ک  و رم دلار)ق    خرده  روشی  و    رنگی کش  شده در م رع  در  مریکا 

(ک  و رم دلار)  (UK)م انگی  ق    ع ده  روشی  و     لاسی خانگی در بریتان ا 
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(ک  و رم دلار)م انگی  ق     و    رنگی  ازه مراکش
(ک  و رم دلار)م انگی  ق     و    رنگی  رک  
(ک  و رم دلار)م انگی  ق     و    رنگی مصر

(ک  و رم دلار)در دان ارک  (PPI)ق     ول دکن ده  و    رنگی
(ک  و رم دلار)در سوئد  (PPI)ق     ول دکن ده  و    رنگی

Statista.comStatista.com
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۲0۲3/۲4سال هایدرصد وزن مصرف سبزیجات در آلمان در  ۲0۲3تولید جهانی سبزیجات در سال تناژسهم 

.استفرنگیگوجهاهمیتواساسینقشدهندهنشان،سبزیجاتمصرفالگویهمآلماندر•
اینازکهبوددادهاختصاصخودبهراجهاندرسبزیجاتکلتناژ‌درصد۲۲فرنگیگوجه۲0۲۳سالدر•

.شودمیمشخصغذاییسبددرفرنگیگوجهاهیمتحیث
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۲030مقایسه قیمت میانگین هر واحد سبزیجات در کشورهای منتخب تا سال  ۲030مقایسه میانگین قیمت هر واحد مواد غذایی ایران با جهان تا سال 

راکثبطوریکه.نیستغذاییموادازبهترایرانبرایسبزیجاتحوزهدرPPUشاخصمقایسهمتاسفانه•
ایرانستندهبالاترجهانیشاخصازودارندحوزهایندرنزدیکینسبتاشاخصاروپاییوآمریکاییکشورهای

واردد‌کمتریمانورقدرتسبزیجاتخریددراروپاییکشورهایاز(خریدقدرتکردنلحاظدلیلبه)حتی
خواهندسحراتورموگرانینیزدنیانقاطسایردرچندکههرکندمیاحساسبیشترراگرانیکنندهمصرف

.کمتردرجهباالبتهکرد

بسیاریبامقایسهدرراغذاییموادگرانترینایرانPPUشاخصدرخریدقدرتگرفتننظردربامتاسفانه•
بینیپیش.باشدارزانترخریدقدرتگرفتننظردربدونوتبدیلنرخلحاظبهکههرچندداردکشورهااز

خواهدوجودتورمیفشارهمجهاندرحالهربه.باشدمی۲0۳0سالتاایرانشرایطشدنبدترازهاحاکی
.داشت
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                                   8    9     

(وا د دلار)در بازار مواد   ا ی ا ران  (PPU)م انگی  ق     ر وا د 

(وا د دلار)در بازار مواد   ا ی ژاپ   (PPU)م انگی  ق     ر وا د 

در بازار مواد   ا ی  هان (PPU)م انگی  ق     ر وا د 

4.92 4.73 4.97 5.30 5.65 6.02 6.40 6.78 7.12 7.47 7.80

1.61 1.71 1.80 1.86 1.92 1.98 2.04 2.11 2.17 2.24 2.33
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                                   8    9     
(وا د دلار)سب یجات نروژ  (PPU)م انگی  ق     ر وا د  (وا د دلار)سب یجات سوئ س  (PPU)م انگی  ق     ر وا د 

(وا د دلار)سب یجات  ازه ا ران  (PPU)م انگی  ق     ر وا د  (وا د دلار)سب یجات  ازه  مریکا  (PPU)م انگی  ق     ر وا د 
(وا د دلار)سب یجات  ازه در  هان  (PPU)م انگی  ق     ر وا د  (وا د دلار)سب یجات  ازه در نیوزل د  (PPU)م انگی  ق     ر وا د 
(وا د دلار)سب یجات  ازه در سوئ س  (PPU)م انگی  ق     ر وا د  (وا د دلار)سب یجات  ازه در  مریکا  (PPU)م انگی  ق     ر وا د 

Statista.com
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نشانراغذاییموادبازاراهیمتخودکهبودخواهدهمراهافزایشبادنیانقاطاکثردرمصرفوزنسرانهدیگرطرفیازداشتخواهدافزایشدرصد9الی۸بین۲0۳0سالتاجهانجمعیتحاکیستهابینیپیش•
.بودمتصورجهانبرایشاخصایندررادرصدی۲۲افزایشتوانمیکلیبصورت.دهدمی
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(ک  و رم)سران  بازار مواد   ا ی برز ل  (ک  و رم) جم  روش سران  مواد   ا ی پر غال  (ک  و رم)سران  بازار مواد   ا ی چی   (ک  و رم)سران  بازار مواد   ا ی  ل ان 
(ک  و رم)سران  بازار مواد   ا ی   د  (ک  و رم)سران  بازار مواد   ا ی پاکستان  (ک  و رم)سران  بازار مواد   ا ی اندون ی  (ک  و رم)سران  بازار مواد   ا ی ژاپ  
(ک  و رم)سران  بازار مواد   ا ی مک یک  (ک  و رم)سران  بازار مواد   ا ی روس    (ک  و رم)سران  بازار مواد   ا ی  رک    (ک  و رم)سران  بازار مواد   ا ی  هان 

Statista.com
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مقایسه مقدار سرانه سبزیجات فروخته شده در بازار برای کشور های منتخب

.باشدمیهمراهتوجهقابلرشدبا۲0۳0سالتاهاکشوراکثربرایسبزیجاتبازارسرانهبینی،‌پیشغذاییموادسرانههمانند•
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(ک  و رم)سران  بازار  هانی سب یجات (ک  و رم)سران  بازار چی  سب یجات (ک  و رم)سران  بازار  رک   سب یجات (ک  و رم)سران  بازار  مریکا سب یجات

(ک  و رم)سران  بازار مک یک سب یجات (ک  و رم)سران  بازار ژاپ  سب یجات (ک  و رم)سران  بازار اندون ی سب یجات (ک  و رم)سران  بازار   د سب یجات

(ک  و رم)سران  بازار  ل ان سب یجات (ک  و رم)سران  بازار ایتال ا سب یجات (ک  و رم)سران  بازار امارات متحده عربی سب یجات
Statista.com
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مقایسه تولید سرانه گوجه فرنگی در کشورهای منتخب مقایسه تولید سرانه گوجه فرنگی در کشورهای منتخب

هبطوریک.نیستغذاییموادازبهترایرانبرایسبزیجاتحوزهدرPPUشاخصمقایسهمتاسفانه•
بالاترانیجهشاخصازودارندحوزهایندرنزدیکینسبتاشاخصاروپاییوآمریکاییکشورهایاکثر

قدرتسبزیجاتخریددراروپاییکشورهایاز(خریدقدرتکردنلحاظدلیلبه)حتیایرانهستند
.کندمیاحساسبیشترراگرانیکنندهمصرفوداردکمتریمانور

بامقایسهدرراغذاییموادگرانترینایرانPPUشاخصدرخریدقدرتگرفتننظردربامتاسفانه•
.باشدترارزانخریدقدرتگرفتننظردربدونوتبدیلنرخلحاظبهکههرچندداردکشورهاازبسیاری
.باشدمی۲0۳0سالتاایرانشرایطشدنبدترازهاحاکیبینیپیش
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(کیلوگرم)۲0۲۲در سال اقیانوسیهسرانه تولید گوجه فرنگی در منطقه آسیا و  ۲01۸سهم کشورها در تولید گوجه فرنگی در اروپا در سال 

.باشدمیدارارافرنگیگوجهسرانهتولیدبیشتریناختلافباچیننیزاقیانوسیهوآسیامنطقهدر• میرفمصخودنیزراآناکثروباشدمیداراراسبزقارهدرفرنگیگوجهتولیدسهمبالاترینترکیه•
.دارندقراربعدیهایرتبهدراسپانیاوکند،‌ایتالیا
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ع سبزیجات ۲0۲1تراز تجاری در بخش سبزیجات در فرانسه در سال  (میلیون یورو)، بر اساس نو (کیلوگرم)، بر اساس گروه محصولات غذایی ۲0۲4سرانه مصرف مواد غذایی در سراسر جهان در سال 

.رنگیفگوجهالخصوصعلیباشدمیخالصکنندهوارداقلاماکثردرتقریباسبزیجاتحوزهازفرانسه• 7۲.۲سبزیجاتمصرفسرانه،۲0۲4درسالبطوریکهداردایویژهجایگاهغذاییسبددرسبزیجات•
.داردقرارمقدارنظرازدومجایگاهدرکهبودهفردهرازایبهکیلوگرم
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ع سبزیجات،  (درصد)۲0۲۲/۲0۲3نرخ خودکفایی سبزیجات در آلمان، بر اساس نو (درصد)۲0۲1سهم واردات از کل فروش میوه و سبزیجات در روسیه در سال 

بهگیوابستوندارندخودکفاییفراورانآبیمنابععلیرغمسبزیجاتومیوهحوزهدرنیزآلماندر•
!استبودهداخلتولیدفرنگیگوجهدرصد۳.۸فقط۲0۲۲سالدرمثالبرای.داردوجودواردات

۲0۲1،۲۲سالدروشودمیتیمینوارداتطریقازسبزیجاتومیوهازتوجهیقابلسهمنیزروسیهدر•
.استبودهوارداتیفرنگیگوجهفروشکلازدرصد
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.داردنیازکمتریآبفرنگیگوجهسبزیجاتوغذاییموادانواعسایربامقایسهدر•
Statista.com
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(کیلوگرم/لیتر)، ۲0۲4آب مورد نیاز برای تولید مواد غذایی و کالاهای مصرفی  
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تحلیل اخشان

درکهاستبودهسالدرتن9حدودگاوهربازدهیوشیردهیطرفیاز.داردشرکتتوسعهورشدازنشانکهاسترسیده140۳سالدررأس۵4۵به1۳97سالدررأس۳۵9ازاخشانگله(دوشا)مادهگاوتعداد•
.داردشرکتسودآوریدرکمترینقشکشاورزیبخشبامقایسهدراخشاندامداریکهچندهراستارقامترینضعیفجزسرمایهبازاردرحاضررقبایبامقایسه
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  اژ شیر  ول د شده  ر   او در سال

تعداد گاو شیری و بازدهی هر گاو تعداد  گاو شیری
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.اندکردهتجربهراخوبیگلهرشداخیرسالهایدرزگلدشتالخصوصعلیو،‌زفکازقیامتلیسه،زشریف،‌آرشام،‌زکشت،داماخشان،‌ارسمانندسرمایهبازاردرحاضرشرکتهایازبسیاری•
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زق ام زشگ ا ز کا زدش  زبی ا ز  دش  زشریف ز جر زملارد زکش  زمگسا اخشا   س  ارس دام  رشام

مقایسه تعداد گاو شیری صنعت دامداری

تحلیل اخشان
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رقبایازحیثاینازمعناداریشکلبهاخشانشرکتمتاسفانهاما(صنعتمیانگین)شودمیتحصیلشیرتن1۲ازبیشسالانهگاوهر،‌ازدامداریصنعتدردریافتتوانمیفوقشلوغنمواربهکلینگاهیکبا•
.استترضعیفخود
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زق ام زشگ ا ز کا زدش  زبی ا ز  دش  زشریف ز جر زملارد زکش  زمگسا اخشا   س 

(تن)مقایسه تولید شیر به ازای یک گاو در سال 

تحلیل اخشان
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  9   9   98   99                 

شیر و    رنگی دام سبک و س گی  ( یر از  و    رنگی)سا ر محصولات زراعی 

سهم مبلغ تولیدات ارزش منصفانه

د‌و‌بعد‌بهقای‌تولیقد‌ش‌منصفانه‌آن‌در‌صورتهای‌مالی‌آورده‌می‌شوارز‌براساس‌استانداردهای‌حسابداری،‌شرکت‌های‌حوزه‌کشاورزی‌موظف‌به‌شناسایی‌ارزش‌منصفانه‌محصولات‌می‌باشند،‌درواقع‌به‌محض‌تحصیل‌محصول‌•
.در‌هنگام‌فروش‌نیز‌مبلغ‌فروش‌محصول‌در‌مقابل‌بهای‌تمام‌شده‌‌انتسابی‌قرار‌می‌گیرد. در‌صورت‌سود‌و‌زیان‌از‌آن‌کسر‌می‌شود

در‌دی‌ققرار‌دارد،‌‌هقر‌چنقددر‌این‌بین‌گوجه‌فرنگی‌بیشترین‌سهم‌از‌ارزش‌منصفانه‌محصولات‌را‌دارا‌می‌باشد‌و‌محصولاتی‌مانند‌گندم‌‌در‌رتبه‌بع. عمده‌ارزش‌منصفانه‌محصولات‌تولیدی‌مربوط‌به‌گروه‌محصولات‌زراعی‌است•
.تولیدات‌بخش‌کشاورزی‌در‌مقایسه‌با‌سال‌های‌قبل‌کاهش‌را‌نشان‌می‌دهد140۳سال‌

(مصرف‌گوساله‌دانی‌ها.)نکته‌مهم‌دیگر‌آن‌که‌تقریبا‌سه‌درصد‌کل‌تولید‌شیر‌به‌مصرف‌گوساله‌ها‌می‌رسد‌و‌بفروش‌نمی‌رسد•

تحلیل اخشان
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  9   9   98   99                 

(  ) و    رنگی  (  )  دم 

مقایسه تناژ تولید گندم و گوجه فرنگی

هزار‌تن‌گوجه‌تولید‌نکند‌اما‌براسقاس‌گزارشقات‌شقرکت‌کمتقر‌۲۵کمتر‌از‌140۳یکی‌از‌ضعیف‌ترین‌عملکرد‌های‌خود‌در‌حوزه‌برداشت‌محصولات‌زراعی‌را‌به‌نمایش‌گذاشت،‌تصور‌می‌شد‌اخشان‌در‌140۳شرکت‌اخشان‌در‌سال‌•
!هزار‌تن‌تولید‌گوجه‌فرنگی‌داشته‌است1۸از‌

تحلیل اخشان
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اورزی‌کقاهش‌است‌طی‌سال‌های‌اخیر‌حاشقیه‌سقود‌ناخقالص‌محصقولات‌کشقکر‌همانطور‌که‌پیشتر‌بیان‌شد،‌عمده‌درآمد‌اخشان‌از‌محل‌محصولات‌کشاروزی‌است‌و‌در‌سود‌نیز‌محصولات‌کشاورزی‌نقش‌اساسی‌دارد،‌‌لازم‌به‌ذ‌•
140۳‌،۳0از‌طرفی‌حاشقیه‌سقود‌ناخقالص‌‌محصقولات‌دامقداری‌در‌سقال‌. درصدی‌برای‌شرکت‌داشته‌است۲0شرکت‌مقداری‌تولید‌آرد‌از‌گندم‌نیز‌دارد‌که‌در‌سال‌های‌اخیر‌حاشیه‌سود‌! چشمگیری‌داشته‌است‌که‌قبل‌تیمل‌است

!حاشیه‌سود‌ناخالص‌این‌گروه‌از‌محصولات‌جالب‌توجه‌استقبادرصد‌اعلام‌شده‌که‌احتمالا‌بخش‌قابل‌توجهی‌از‌آن‌مربوط‌به‌شیر‌خام‌می‌باشد‌،‌با‌توجه‌به‌راندمان‌پایین‌شیردهی‌اخشان‌درمقایسه‌با‌ر‌
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 وره محصولات دامداری روه محصولات کشاورزی روه محصولات  ول دی

مقایسه حاشیه سود ناخالص محصولات اخشان حاشیه سود ناخالص شیر

تحلیل اخشان
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سقت‌مقی‌آیقد‌و‌جداگانقه‌همچنین‌سقبوس‌گنقدم‌نیقز‌در‌ایقن‌فرآینقد‌بقه‌د. در‌واقع‌اخشان‌گندم‌را‌به‌آرد‌تبدیل‌و‌به‌نرخ‌های‌یارانه‌ای‌و‌یا‌آزاد‌بفروش‌می‌رساند. شرکت‌اخشان‌یکی‌از‌مطرح‌ترین‌تولیدکنندگان‌آرد‌در‌کشور‌می‌باشد•
.ص‌داردصادرصد‌اعلام‌شده‌که‌در‌مقایسه‌به‌محصولات‌زراعی‌حاشیه‌سود‌کمتری‌است‌اما‌از‌لحاظ‌مبلغ‌فروش،‌‌مبلغ‌قابل‌توجهی‌بفروش‌آرد‌و‌سبوس‌اخت۲0حاشیه‌سود‌فروش‌این‌گروه‌. بفروش‌می‌رسد
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تحلیل اخشان
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.ردعمده‌مبلغ‌اقلام‌تولید‌مربوط‌به‌مواد‌مستقیم‌و‌نهاده‌های‌مصرفی‌می‌باشد،‌سربار‌در‌رتبه‌بعدی‌و‌در‌آخر‌هزینه‌حقوق‌و‌دستمزد‌قرار‌دا•
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مواد مستق م دست  د مستق م شیر مصر ی  وسال   ا سربار  ول د

سهم اقلام هزینه های تولید

تحلیل اخشان
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.اشدبا‌توجه‌به‌اینکه‌شرکت‌تولیدکننده‌مطرح‌آرد‌و‌سبوس‌گندم‌در‌کشور‌می‌باشد‌لذا‌سهم‌گندم‌در‌مواد‌مستقیم‌مصرفی‌بسیار‌حائز‌اهمیت‌می‌ب•
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س  و ذرت ونج   دم دان  ذرت خوارک دام کاه دان مرغ اسپرم و نشا  و    رنگی ب ر   دم سا ر

سهم مبلغ مواد اولیه مصرفی

تحلیل اخشان
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.متاسفانه‌سربار‌در‌صورتهای‌مالی‌شرکت‌به‌تفکیک‌افشا‌نمی‌شود‌و‌به‌کمک‌افشائیات‌کدال‌کلیتی‌از‌اقلام‌سربار‌به‌نمایش‌گذاشته‌شده‌است•
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سا ر   ی     ل و نقل  ی   مواد مصر ی  ی   انرژی  ی   استهلاک

سهم اقلام سربار

تحلیل اخشان



1404/04/2167

.فعالیت‌دارد... شرکت‌پادراطوس‌در‌حوزه‌تولید‌محصولات‌لبنی‌مانند‌انواع‌پنیر،‌دوغ،‌خامه‌و‌. پادراطوس‌شرکت‌فرعی‌اخشان‌محسوب‌می‌شود1۳99درصد‌شرکت‌پادراطوس‌می‌باشد‌و‌از‌سال‌90شرکت‌اخشان‌مالک‌•
!درصد‌رسیده‌است۲0این‌عدد‌به‌بالای‌140۳درصد‌سود‌خالص‌شرکت‌اخشان‌مربوط‌به‌سود‌زیرمجموعه‌خود‌یعنی‌پادراطوس‌بوده‌اما‌در‌سال‌10حدود‌140۲و‌1401در‌سالهای‌•
.درصد‌بوده‌است۵حاشیه‌سود‌خالص‌شرکت‌پادراطوس‌و‌صنایع‌لبنی‌کم‌و‌در‌حدود‌•
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س اس   قس م سود پادراطوس نسب  سود سهام دریا تی ب  سود خالص اخشان
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 اش   سود خالص پادراطوس

حاشیه سود خالص پادراطوس بررسی سودآوری پادراطوس و سیاست تقسیم سود پادراطوس 

تحلیل اخشان



1404/04/2168

مفروضات

:استزیرشرحبهاستشدهاستفادهآنهاازشرکتسودبرآوردبرایکهمفروضاتی
(بودتنهزار1403،17.1سالبرایعدداین)فرنگیگوجهتن25000تولید•
.استشدهگرفتهنظردردلار77فرنگیگوجهتومانهزار90دلارفرضبا.(بودتومانمیلیون1403،5.4سالبرایعدداین)تنهرازایبهتومانمیلیون7فرنگیگوجهفروشنرخمتوسط•
(گلهنسبیرشدعلتبه)تن5400شیرتولیداتتناژ•
شودمیمحاسبهتومانهزار22.1سالکلبرایکهشداعلامتومانهزار23ماهخردادازنیزشیرقیمت•
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(   دلار  زاد)نرخ  روش  و    رنگی 



1404/04/2169

1404کارشناسی 140114021403دوره مالی
 3,104,161 1,952,739 1,757,370 1,813,203ارزش منصفانه تولیدات کشاورزی

 329,282 204,691 153,403 120,618ارزش منصفانه دارایی های زیستی غیر مولد( کاهش)خالص افزایش 
 5,122,550 3,516,950 3,399,690 3,103,011خالص فروش تولیدات کشاورزی و دارایی های زیستی غیر مولد

(3,124,433)(1,945,748)(1,788,031)(1,800,209)بهای تمام شده انتسابی
 5,431,560 3,728,632 3,522,432 3,236,623درآمد عملیاتی

(3,337,001)(2,596,853)(2,354,895)(1,570,880)هزینه های تولید
(111,179)(85,522)(50,529)(36,633)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 178 137 45,788 42,636سایر درآمدهای عملیاتی
(109,546)(84,611)(101,068)(97,971)سایر هزینه های عملیاتی

 1,874,012 961,783 1,061,728 1,573,775عملیاتی( زیان)سود 
 61,019 46,938 49,675 16,646فروش دارایی زیستی مولد( زیان)سود 

 56,649 223,284 116,572 174,983سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
 0(165,728)(137,329)(166,816)هزینه های مالی

 1,991,680 1,066,277 1,090,646 1,598,588عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 
 0 0 0 0هزینه مالیات

 1,991,680 1,066,277 1,090,646 1,598,588خالص( زیان)سود 
1,100,0001,100,0001,100,0001,100,000سرمایه

 1,811 969 992 1,453سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

سود و زیان



1404/04/2170

تحلیل حساسیت اخشان

(تن/میلیون ریال)نرخ شیر 
نرخ  گوجه فرنگی 

(
میلیون ریال

/
تن

)

تخمین سودآوری هر سهم اخشان برای 
(ریال)1404سال 

تناژ تولید گوجه فرنگی

16,00019,00022,00025,00028,00031,000

گی
فرن

جه 
 گو

مت
قی

559791,1321,2841,4361,5881,740

651,1391,3221,5041,6861,8682,050

701,2191,4171,6141,8112,0082,205

751,2991,5111,7241,9362,1482,360

13961397139813991400140114021403

%28%30%50%42%34%25%41%63حاشیه سود عملیاتی

%32%31%51%31%46%26%43%62حاشیه سود خالص




