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صورتبهعمدتااست،انعطاف پذیرونقره ایعنصریکهآلومینیوم.می باشد۱۳اتمیعددوAlعلامتدارایتناوبیجدولدرکهاستشیمیاییعنصرآلومینیوم،

تولیدبرایصنعتدرآلومینیوم.استتوجه قابلآن،قدرتووزنهمچنیندارد،اکسیداسیونبرابردرکهمقاومتینظرازومی شودیافتبوکسیتمعدنسنگ

.استمهمیبسیارعنصراقتصاد،جهاندرومی رودبه کارمختلفمحصولمیلیون ها

زنگازود،می شتشکیلآنسطحدرهوابابرخورداثردرکهاکسایشنازکلایهوماتخاکستری-نقره ایظاهریبااست،قویاماسبک،ونرمفلزیآلومینیوم،

مقاوموبادوامیاربسهمچنین.می شودخمراحتیبهوانعطاف پذیرچکش خوار،است؛مسیافولاد سومیکتقریبأآلومینیوموزن.می کندجلوگیریبیشترخوردگی

.استانعطاف پذیرفلزششمینوچکش خوارفلزدومینجرقه،بدونمغناطیسی،غیرعنصراینبه علاوه،.استزنگ زدگیبرابردر

ونرمالص،خآلومینیوم.استاهمیتدارایصنعتبخش هایتمامیدرتقریباواستآهنازپسفلزکاربردی ترینآلومینیومارزش،نظرازچهوکیفیتنظرازچه

.ارنددگوناگونیمفیدویژگی هایکهآوردبوجودعناصردیگروسیلیکونمنگنز،منیزیوم،مس،ازکمیمقادیرباراآلیاژهاییمی توانامااست،ضعیف

:ازعبارتندآلومینیومفراوانکاربردهایازبرخی
حمل ونقل•
(...وپوش هادیوارپنجره،درب،)ساخت وساز•
(...وفویلقوطی ها،)بسته بندی•
ماشین آلات•
(...وآشپزخانهوسایلخانگی،برقیوسایل)مصرفیکالاهای•
الکتریسیتهصنایع•
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معرفی

بهتاکهآلومینیومیتنمیلیارد۱.5از75%واقعدر.باشدمیهایشخاصیتدادندستازبدونآن،شدناستفادهچندبارقابلیتآلومینیومهایویژگیازیکی•

.می باشداستفادهحالدرکماکاناست،شدهتولیددنیادرامروز

۴

حمل و نقل

27%

ساخت و ساز

25%
دیبسته بن

16%

یتهصنایع الکتریس

13%

ماشین آلات

9%

کالاهای مصرفی

5%

سایر

5%

میزان مصرف آلومینیوم در صنایع و بخش های مختلف

یتبوکسازآنتولیدبهنسبتکمتریانرژی95%قراضهبازیافتازآلومینیومتولید•
.می کندمصرفشده،استخراج

Recycledعنوانباپارامتریبازیافتحوزهدر• Input Rate (RIR)کهداردوجود
فتبازیاوقراضهازاستفادهبهمربوطمادهیکتولیداتازمقدارچهمی دهدنشان

کهمعنیبدین.است۳2%آلومینیومبرایپارامتراینجهانیمتوسط.می باشدآن
بهآنتبدیلوبوکسیتاستخراج)primaryصورتبهفلزتنمیلیون65حدوداگر

حاصلقراضه هابازیافتازهمتنمیلیون۳2حدودباشد،شدهتولید(آلومینیوم
.می باشد25%حدودرویبرایو20%حدودمسبرایعدداین.استشده

ازآلومینیومتنیمیلیون75تولیدمقداربا2050سالدرمی شودزدهتخمین•
تنمیلیون95تولیدیعنی).برسد55%بهRIRنرخمعدنی،مادهاستخراج

(قراضهازآلومینیوم
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. می آید بدستکسیت بو فرآوری از خودنیزآلومینا . می شودتولید(آلومینا) آلومینیوماکسید از  قراضه ها بازیافت از غیر   آلومینیوم کردبیان می توان  مختصربصورت

سطحبهبوکسیتابعمنکهچرامی گردد،استخراجبازرومعدنصورتبهمعمولابوکسیت.داردآلومینیومبالایینسبتا مقادیرکهاسترسوبیسنگیکبوکسیت
مواردبهوجهتبامعمولابوکسیتسنگ های.یافتدستبوکسیتمنابعبهکمیحفاریبایازمینحفاریبهنیازبدونمی توانعمدتاوهستندنزدیکزمین

سایتراساسب.می باشدنسوزموادوشیمیاییسیمان،سایشی،متالورژیکی،دسته هایشاملدسته بندیاین.می شونددسته بندیتجاریوصنعتیاستفاده
.می شوداستفادهآلومیناتولیدبرایخوراکعنوانبه(درصد85تقریبا)جهاندربوکسیتتولیدازعمده ایبخش(USGS)متحدهایالاتشناسیزمینسازمان

.می شوداستفادهآلومیناالکترولیتییااحیاروشباآلومینیومفلزتولیدبرایاولیهمادهعنوانبهشدهتولیدآلومینایاکثرهمچنین

کاربردنیزگردیگوناگونصنایعدرمادهاین.می شودشناختهآلومینیوماکسیدعنوانبهخاصبه طورواستآلومینیوماکسیدهایمتداول ترینجزوAl2O3آلومینا
همچنین.ندهستیاقوتارزشباسنگ هایآن،انواعازیکیکهمی شودیافتمعدنسنگعنوانبهکریستالیشکلچندصورتبهطبیعیبه طورمادهاین.د ارد

دارایمعمولاکهبودهAl2O3آلومینیوماکسیدبلورینشکلیاقوت،همانیاکرندوم.استتوجهقابلنسوزمادهیکعنوانبهبالا،ذوبنقطه وآنسختیدلیلبه
ناخالصیجودوخاطربهآن هارنگ هایکههستندقیمتیسنگ هایازنمونه ایکبودیاقوتوسرخیاقوت.می باشدکرومووانادیومتیتانیوم،آهن،ازناخالصی هایی

ی هایناخالصتوسطکهداردوجودمختلفیرنگ هایدرکبودیاقوتهمچنینومی باشدکرومناخالصیوجوددلیلبهقرمزیاقوتدرموجودقرمزرنگ.هاست
مورداس،المبرایقیمتارزانبسیارجایگزینیکعنوانبهجملهازساینده،عنوانبهمادهاین. استآمدهوجودبهآندرتیتانیوموآهنماننددیگرمختلف
ومدارهادرکهستاالکتریکیعایقیکآلومینیوماکسید.می شوداستفادهآلومینیوماکسیدبلورهایازسنباده،کاغذانواعازبسیاریدر.می گیردقراراستفاده

درمی توانآلومینااز.می شوداستفاده(SQUIDs)ابررساناکوانتومیتداخلدستگاه هایوالکترونیتکترانزیستورهایمانندابرر سانادستگاه هایساختبرای
مپوزیت هایکاآلومینایی،آجرهای:ازاندعبارتمی شوندتولیدآلومیناپایه برکهنسوزهاازمختلفیانواع.کرداستفادهبی شکلودارشکلنسوزهایساخت

.آلومینادیرگدازهایآلومینایی،

5
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فرایند تولید

6

بوکسیت.ودمی شیافتخاکیاوسنگصورتبهزمینسطحمختلفمناطقدرومی باشدآلومینیوممحتویمعدنیمادهمهم ترینبوکسیت
.می دهندتشکیلتیتانیوموآهناکسیدهایسیلیکات ها،همچونموادیراآنساختارمابقیوبودهآلومینادرصد55تا۳0محتوی

.می کنندرسوبناخالصی هابیشتروشدهحلحلالتوسطAl2O3(اکسیدآلومینیومهمان)آلومینا،NaOHمحلولدربوکسیتدادنقراربا
ی هایناخالصبه.داشتخواهدرامحلولازجداسازیقابلیتودرآمدهکریستالبه صورتشدهحلآلومینایفشار،ودماشرایطتغییربا

redشدهرسوب mudمی شونددفعمدتیازپسونگهداریمخصوصیحوضچه هایدرکهمی گویند.

قرارشده،پرcryoliteمذابازآنداخلوشدهاحاطهکربنیترکیباتکاتدیوآندصفحاتتوسطکهالکترولیزیسلول هایدرآلومینا
توسطآنمذابونشینتهسلول هاکفدرآلومینیومشده،جداهمازاکسیژنوآلومینیومذراتالکتریکی،جریانبرقراریبا.می گیرد

جذبتهویهسیستم هایتوسطشدهآزادکربناکسیددیوشدهترکیبکربنباهماکسیژن.می شودمنتقلبعدقسمتبهمکنده هایی
.می شوند

ذوبمخصوصکوره هایدردوبارهcasthouseقسمتدرخاطراینبهومی باشدناخالصی هاییدارایهمچنانالکترولیزازحاصلآلومینیوم
برایکهتاسنیازموردآلومینیومآلیاژهایاوقاتبیشترالبته.می شودریخته گرینیازموردقالب هایدرخالصآلومینیومنهایتدروشده
.می شوداضافهآلومینیوممذاببهنظرموردآلیاژاساسبرفلزاتسایرآن هاتولید

انتقال مذاب
ه آلومینیوم ب
casthouse

تن5الی 4

بوکسیتپودر آلومینا آلومینیوم

تن2 تن۱
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مقایسه تولید
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تجارت جهانی

9

(2023)تجارت جهانی آلومینیوم خام 

صادرکنندگانواردکنندگان

oec: منبع
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جایگاه ایران در صنعت

oec: منبع10

کشور رتبه 
میزان تولید 

(میلیون تن)
۳7چین۱
۳.6هند2
۳.6روسیه۳
۳.۱کانادا4
2.6امارات5
۱.6استرالیا6
۱.5بحرین7
۱.4نروژ8
۱آمریکا9
0.95عربستان۱0
0.84ایسلند۱۱
0.778ایران۱2

کشور رتبه 
میزان تولید 

(میلیون تن)
2.6امارات۱
۱.5بحرین2
0.950عربستان۳
0.778ایران4
0.69قطر5
0.۳08عمان6
0.۳07مصر7

رتبه بندی کشورهای تولیدکننده آلومینیوم در خاورمیانهرتبه بندی کشورهای تولیدکننده آلومینیوم در دنیا
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روند قیمتی

11

روند قیمتی شمش آلومینیوم نقدی بورس فلزات لندن
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عوامل موثر بر قیمت در ایران

12

:انرژیهزینه•

ردآلومینیوممحصولازشدهتمامبهایدرصد20تا۱8

.دارداختصاصبرقهزینهبهایران

مصرفیواولیهموادهزینه•

وبالاخلوصبابوکسیتسنگتامیندرمحدودیت

دنیاروزتکنولوژیوقطعاتتامینهمچنین

یدکیقطعاتواستهلاک•

مواد اولیه

انرژی

استهلاک و قطعات 

یدکی

سایر هزینه ها

سهم عوامل موثر بر قیمت
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:بخش دوم 

معرفی شرکت
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خلاصه اطلاعات اصلی

1۴

-۱.94%: روز اخیر۳0بازدهی 
42.48%: روز اخیر90بازدهی 
-: روز اخیر۱80بازدهی 
-: روز اخیر۳65بازدهی 

بورس( تابلوی اصلی)دوم : بازار
میلیون ریال ۱,999,769:  سرمایه

ریال۱0۱,240(: ۱404/04/۱6)قیمت روز 
همت20.2: ارزش بازار

P/E ttm :6.84

میلیون سهم۳.۱2: روز اخیر۳0میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان۳۱: روز اخیر۳0میانگین ارزش معاملات 
میلیون سهم5.۳6: روز اخیر90میانگین حجم معاملات 
میلیارد تومان۳9: روز اخیر90میانگین ارزش معاملات 

درصد سهامداریسهامدار

74.48سازمان توسعه ونوسازی معادن وصنایع معدنی ایران

۱8.58بانک رفاه کارگران

6.94سهام شناور

100جمع کل

1۴0۴/0۴/16ترکیب سهامداران در تاریخ 
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شماتیک فرایند تولید 
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خلاصه اطلاعات اصلی
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خلاصه اطلاعات اصلی
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1۴02مقدار فروش سال 

شمش آلومینیوم داخلی پودر آلومینا داخلی پودر هیدرات آلومینیوم داخلی

بازرگانی داخلی-شمش آلومینیوم  بازرگانی داخلی-بیلت آلومینیوم  شمش آلومینیوم صادراتی

پودر آلومینا صادراتی بازرگانی صادراتی-شمش آلومینیوم 

1۴03مقدار فروش سال 

شمش آلومینیوم داخلی پودر آلومینا داخلی پودر هیدرات آلومینیوم داخلی

بازرگانی داخلی-شمش آلومینیوم  بازرگانی داخلی-بیلت آلومینیوم  شمش آلومینیوم صادراتی

پودر آلومینا صادراتی بازرگانی صادراتی-شمش آلومینیوم 

1۴02مبلغ فروش 

شمش آلومینیوم داخلی پودر آلومینا داخلی پودر هیدرات آلومینیوم داخلی

بازرگانی داخلی-شمش آلومینیوم  بازرگانی داخلی-بیلت آلومینیوم  شمش آلومینیوم صادراتی

پودر آلومینا صادراتی بازرگانی صادراتی-شمش آلومینیوم 

1۴03مبلغ فروش 

شمش آلومینیوم داخلی پودر آلومینا داخلی پودر هیدرات آلومینیوم داخلی

بازرگانی داخلی-شمش آلومینیوم  بازرگانی داخلی-بیلت آلومینیوم  شمش آلومینیوم صادراتی

پودر آلومینا صادراتی بازرگانی صادراتی-شمش آلومینیوم 
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:بخش سوم 

تحلیل شرکت
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مفروضات
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1۴05 1۴0۴ واحد مفروضات

955،500 7۳5،000 ریال میانگین دلار نیما

۱،4۳0،000 ۱،۱00،000 ریال میانگین دلار آزاد

۳0 ۳5 درصد تورم

2،600 2،560 تن/دلار لندنشمش آلومینیوم بورس

0.۱5 0.۱5 دلار نرخ گاز خوراک پتروشیمی

60 60 درصد نسبت نرخ سوخت به خوراک

0.04 0.04 کیلووات ساعت/دلار برق

۱.5 ۱.0 مترمکعب/دلار آب

.استشدهفرضسالدوهربرای۱.99تولیدیآلومینیومشمشبهمصرفیآلومیناتبدیلضریبو۱.7۳تولیدیآلومینابهمصرفیهیدراتتبدیلضریب•

.استشدهگرفتهنظردرلندنبورسشمشنرخبهفروشنرخگذشتهسالمیانگینبراساسفروشنرخنسبت•
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تحلیل صورت سود وزیان
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P/Eرآینده نگ

D/P

6.23.9

11%18%

.استنشدهحسابرسیگزارشاساسبرسالایناعدادونشدهمنتشرگزارشاینانجامتاریختاشرکتشدهحسابرسیمالیصورت های*

7.09 P/Eصنعت

.استشدهگرفتهنظردردرصد70میزانبه۱404سالودرصد50میزانبه۱40۳سالسودتقسیم-



شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی کشوری صفحه

تحلیل حساسیت

2۴

:جمع بندی

شرکتفروشنرخهنتیجدروفلزاینجهانینرخنوساناتباعثمی تواندمتحدهایالاتاعمالیتعرفه هایتاثیرکهاستآلومینیومجهانیقیمتشرکتاصلیریسک هایازیکی

.باشدتاثیرگذاربسیارشرکتشدهتمامبهایهمچنینوتولیدمیزانرویبرمی تواندبرقحوزهدرخصوصبهانرژیهایناترازیومحدودیت ها.شود

سود هر سهم
1۴0۴
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محتوای این گزارش صرفاً جهت بررسی ارائه شده است
و

شرکت سرمایه گذاری و خدمات مدیریت صندوق بازنشستگی "
"کشوری

هیچ گونه مسئولیتی را در قبال رفتار سرمایه گذاری افراد با اتکا بر این 
.گزاش بر عهده نمی گیرد


