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وسیلیسرس،مخلوطازکهاستنرموپودریمادهایسیمان•
ایجادموجبآبباسیمانترکیب.میشودحاصلمعدنیاکسیدهای

هایبلوکتولیددروشدهساختمانیمصالحمیانقویبسیارپیوندی
رفتپیشکهگفتمیتواناینرو،از.داردکاربردنیزمستحکمومتراکم
.تنیسامکانپذیرعملاسیمان،ازبهرهگیریبدونساختوساز،صنعت

یمتقسغیرپرتلندوپرتلنداصلیگروهدوبهساختمانیسیمانهای•
گچوآهکقیر،پایهبرعمدتااغیرپرتلندسیمانهایگذشته،در.میشوند

آنهاجایگزینپلیمریترکیباتاخیر،سالهایدرامامیشدند،تهیه
وبالاتنوعمانندمثبتخواصوجودباپلیمریمواداین.شدهاند
درناپایداریحرارت،بهحساسیتهمچونمعایبیمناسب،عملکرد

نوع،متقابلیتهایوجودباازاینرو،.دارندبالاتولیدهزینهیوبلندمدت
.استپرتلندسیمانهایازمحدودترهنوزآنهاازاستفاده

توسازساخصنعتدرسیماننوعرایجترینکهپرتلندسیمانمقابل،در•
اساسبرتیپهااین.میشودتولیدمختلفتیپپنجدراست،

سولفاتضدشدن،سختزودبودن،حرارتکمهمچونویژگیهایی
لندپرتسیماننوعترینرایج.میشوندشناختهشدگیاصلحوبودن
ازسوساختدرکهاستمعمولیسیمانهمانیک،تیپسیمانیعنی

قرارادهاستفموردپروژههانیازبامتناسبنیزتیپهاسایر.رودمیکاربه
.میگیرند

سیمان
انواع 

سیمان
انواع 

تیپ های پنج گانهتیپ های پنج گانه

(پرتلند معمولی)1پرتلند نوع  (پرتلند معمولی)1پرتلند نوع 

(پرتلند اصلاح شده)2پرتلند نوع  (پرتلند اصلاح شده)2پرتلند نوع 

(زود سخت شونده)3پرتلند نوع  (زود سخت شونده)3پرتلند نوع 

(با حرارات زایی کم)4پرتلند نوع  (با حرارات زایی کم)4پرتلند نوع 

(مقاوم در برابر سولفات)5پرتلند نوع  (مقاوم در برابر سولفات)5پرتلند نوع 

سایر انواع سیمانسایر انواع سیمان

پرتلند سفیدپرتلند سفید

پرتلند رنگیپرتلند رنگی

پرتلند روباره ایپرتلند روباره ای

پرتلند پوزولانیپرتلند پوزولانی

سیمان بناییسیمان بنایی

سیمان و انواع آن
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(میلیارد تن)تولید سالیانه سیمان 

حالدراقتصادهایدربهویژهشهرنشینی،شتابانروندوجمعیتافزایشپیدرمعمولااکهپروژههاییدارد؛قرارعمرانیپروژههایرشدتأثیرتحتعمدتااسیمانجهانیبازار•
.میگیرندشکلتوسعه

تولید سالیانه سیمان در جهان
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معرفی شرکت

عامسهامیبه۱۳۹۹سالدروشدتأسیسخاصسهامیشرکتبهصورت۱۳۸۲سالدراردستانسیمانشرکت•
سالدروشددرجتهرانبهاداراوراقبورسدومبازاردر«اردستان»نمادبا۱۴۰۰سالدرشرکتاین.گردیدتبدیل
.شدعرضهعمومبهبارنخستینبرایآنسهام۱۴۰۱

.داردقراراصفهانجاده۶۵کیلومتردرآنکارخانهواصفهانشهردرشرکتاصلیمرکز•
ملونقلحشرکت.است«اردستانسیمانسازحملونقل»فرعیشرکتو«اردستانسیمان»اصلیشرکتشاملگروه•

نایعملیاتیفعالیت.میباشداردستانشهرستاندرآناصلیمرکزوتأسیس۱۳۸۷سالدراردستانسیمانساز
ورکشنقاطسایربهاردستانمبدأازکالاداخلیجادهایحملونقلآن،فعالیتحوزهوشدآغاز۱۳۹۰سالازشرکت

سیمانشرکتمالکیتتحتآنسهامدرصد۹۹وبودهریالمیلیارد۷۵بربالغشرکتاینسرمایه.میباشد
.داردقراراردستان

بوده1387ماهفروردینازنیزسیمانتولیدظرفیتآغازو1386ماهبهمندرکلینکرتولیدفعالیتشروعآغاز•
.است

اطلاعات کارخانه

هکتار90زمینکارخانهواقعدراراضیپیناونددیزلوازتوابعشهرستاناردستان

مترمربع25,029زیربنایخطتولید

مترمربع27,246زیربنایانبارهاوسالناختلطمواد

مترمربع11,684زیربنایواحدهایپشتیبانیوخدماتی

25%

11%

3%
2%1%

58%

ترکیب سهامداران

اشخاصحقیقی

صندوقبازنشستگیكشوری. شركتس

شركتسرمايهگذاریآتيهانديشانمس

BFM اكسيرسودا. ب.ا.صندوقسرمايهگذاری

شركتآيندهسازانصنعتسيمان

سایرسهامداران
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کلینکر فاکتور

تن1,050,000تولیداسمیظرفیتدارایاردستانسیمانشرکت•
.استسالدرسیمانتن1,081,500وکلینکر

ودوارورهکازاستفادهباسیمانتولیدتکنولوژیازشرکتاینکارخانه•
.میکنداستفادهکلساینرپریمشعلبهمجهزپیشگرمکن
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مقدار فروش سالیانه کلینکر و سیمان

کلینکر سیمان

مقدار فروش شرکت

86% 84%
95%

76%

94% 96%

14% 16%
5%

24%

6% 4%

1398 1399 1400 1401 1402 1403

مقدار فروش به تفکیک بازار داخلی و خارجی

مقدار فروش داخلی مقدار فروش خارجی

.استدادهانجامتعادلینرخباوکالابورسطریقازراخودمحصولاتعرضهتجارت،ومعدنصنعت،سازمانتوسطاتخاذشدهتصمیماتاساسبر،۱۴۰۰سالازاردستانسیمانشرکت•
.میروندشماربهعمانوکویتعراق،هند،همچونکشورهایینیزآنصادراتیعمدهمقاصد.استنداشتهسیمانصادراتوپرداختهکلینکرصادراتبهصرفااشرکتاینبعد،به۱۳۹۸سالاز•
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(مطابق گزارش های ماهانه کدال)نرخ فروش ماهانه سیمان 
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قیمت پایه عرضه قیمت پایانی میانگین موزون

در بورس کالاکیسه اینرخ سیمان  
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مقایسه حجم عرضه و تقاضا در بورس کالا

0%

50%

100%

150%

200%

250%

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000
ن

ت

حجم عرضه تقاضا نسبت تقاضا به عرضه



firouzehasia.ir

1,8
87 2,

82
7 4,

07
4

8,
57

7

10
,7

46

14
,3

68

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

1398 1399 1400 1401 1402 1403

ال
 ری

رد
لیا

می

مبلغ فروش سالیانه کلینکر و سیمان

روند فروش سالیانه، ترکیب فروش و سود ناخالص

87% 76%
91%

47%
63% 63%

24%

29% 31%
13% 24%

9%
29%

8% 6%

1398 1399 1400 1401 1402 1403

ترکیب سود ناخالص شرکت

سیمان خاکستری سیمان فله سیمان پاکتی کلینکر

74% 73%
94%

48%
61% 61%

27%
33% 34%

26% 27%
6%

24%
6% 5%

1398 1399 1400 1401 1402 1403

شرکتفروش ترکیب 

سیمان خاکستری سیمان فله سیمان پاکتی کلینکر



firouzehasia.ir

31
8 43

0

46
0

50
6

50
3

48
8

53
9 62
0 70
7

71
4

62
2

60
4

35
3 64

0

66
2

57
0 66
5

68
1 80

9

81
8

74
6 91

8

94
6

92
2

61
3

1,2
52

1,0
52

26
4

34
5

33
1

30
0

25
3

28
9 34

1 32
1 31

1

27
4

27
7

26
9

22
5

34
4

32
9

28
3 35

5

36
8

50
2

52
5

47
3

43
0 49

9

58
2

47
2

80
3

58
2

14
2

15
3 119

10
0 25
5

26
1

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500
ین

رد
رو

ف

ت
ش

به
دی

ار

اد
رد

خ یر
ت

اد
رد

م

ور
ری

شه هر
م

ان
آب ذر
آ

ی
د

من
به

ند
سف

ا

ین
رد

رو
ف

ت
ش

به
دی

ار

اد
رد

خ یر
ت

اد
رد

م

ور
ری

شه هر
م

ان
آب ذر
آ

ی
د

من
به

ند
سف

ا

ین
رد

رو
ف

ت
ش

به
دی

ار

اد
رد

خ

1402 1403 ال1404
 ری

رد
لیا

می

سیمان فله سیمان پاکتی کلینکر

روند درآمد ماهانه به تفکیک محصولات
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روند بهای تمام شده

83%
77% 73% 77% 78% 76%
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ترکیب بهای تمام شده

سربار تولید مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید

بهای تمام شده
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مواد اولیه مصرفی

47%
51% 52%

62% 59% 58%

12%

16% 13%

6% 15% 17%

16% 25%
23%

25%
21% 20%
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ترکیب مواد مستقیم مصرفی

خاک آلوویوم سنگ گچ سنگ آهن سنگ آهک خاک کائولن بوکسیت سیلیس سایر

منابع تأمین مواد اولیهنوع ماده اولیه

معادنهمجوارکارخانهخاک آلوویوم

معادنهمجوارکارخانهسنگ آهک

معادناراکسنگ آهن

معادنکاشانسنگ گچ

وکآهسنگازترکیبیسیمان،تولیدبراینیازمورداولیهیمواد•
درسیمکلکربناتاصلیتأمینکنندهیکهاست(آلوویوم)رسیخاک
انه،کارخمعادنازمواداین.میآیدشماربهکلینکرتولیدفرآیند
.میشونداستخراجآن،کیلومتری۱۰و۳تقریبیفواصلدرواقع

هببرداشتشدهموادوانجامپیمانکارتوسطاستخراجعملیات
.میگرددحملکارخانهمحل
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ترکیب سربار  تولید

21% 21%
35%

46% 46%
38%

18%
24%

20%

21% 18%
28%17%

13%

8%
9% 9%

11%

10%
5%

4%
2% 2%

19%

32% 28% 27%
21% 25% 24%
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ترکیب سربار تولید

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه حقوق و دستمزد هزینه مواد مصرفی هزینه استهلاک هزینه حمل و نقل و انتقال سایر هزینه ها

بخشاخیر،سالهایدر•
هزینهیازتوجهیقابل
هزینههایراشرکتسربار
وگازسوختبهویژهانرژی
نرخ.میدهدتشکیلمازوت

سیمانصنعتسوختگاز
همانند1404سالدر

15معادلقبلسالهای
خوراکگازنرخدرصد
.میشودتعیین

جهتلازمحرارتیانرژی•
گازازعمدتاامواد،پخت

شرایطدروتأمینطبیعی
درمحدودیتایجاد

ازطبیعیگازازاستفاده
هاستفاد(مازوت)کورهنفت

.میگردد
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روند ارزش بازار 
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صنعت سیمان اردستان

میلیاردریال58,793: هزارمیلیاردریالاردستان2,274: صنعتسیمان:      1404/4/17ارزش بازار در تاریخ 
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اردستان صنعت سیمان

کالا،موجودیمانند)شرکتجاریداراییهایکهمیدهدنشان:جارینسبت❖
لابادهند؛پوششراجاریبدهیهایمیتوانندچقدر(نقدوجهودریافتنیحسابهای

اگرامااست،شرکتمطمئنترمالیوضعیتنشاندهندهکلیطوربهنسبتاینبودن
.اشدبداراییهاازبهینهاستفادهعدمنشاندهندهاستممکنباشد،بالاحدازبیش

وریبهرهبدهی،پوششضمنمیتواننقدینگیوموجودیبهینهسازیبابنابراین،
.دادافزایشراسرمایه

نمیانگیازبالاتربهمراتبهموارهاردستانسیمانجارینسبت۱۴۰۳تا۱۳۹۷سالاز
قطریازجاریبدهیهایپوششدرشرکتقابلتوجهتواننشاندهندهوبودهصنعت

.استجاریداراییهای

زیرا،استجارینسبتبامقایسهدرمحافظهکارانهتریودقیقترمعیاری:آنینسبت❖
ردرا(نقدموجودیودریافتنیحسابهایمانند)نقدشوندهترجاریداراییهایفقط
نشانرافوریتعهداتبامواجههدرشرکتبیشترتواناییبالاتر،نسبت.میگیردنظر

.میدهد
شاننکهداشتهصنعتمیانگینازبالاتریآنینسبتسالهااینهمهیدراردستان
رقویتشرکتدرجاریبدهیهایپوششتوانکالا،موجودیکسرازپسحتیمیدهد
.است

نسبت های نقدینگی

وقدنموجودیفقطزیرااست،نقدینگیشاخصمحافظهکارانهترین:نقدوجهنسبت❖
ینترپاینسبت.میکندمقایسهجاریبدهیهایبرابردرراکوتاهمدتسرمایهگذاریهای

یهایبدهپرداختدرمشکلتیانقدینگیریسکمعنایبهمیتواندشاخصهاایندر
فادهاستنشاندهندهاستممکنبالابسیارنسبتهایکهحالیدرباشد،کوتاهمدت
.باشدنقدیمنابعازناکارآمد

باقیصنعتمیانگینسطحازبالاترهموارهاردستاننقدوجهنسبتبعد،به۱۳۹۹از
.استکوتاهمدتبدهیهایپوششدربالاتوانوقوینقدیذخیرهازحاکیکهمانده
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اردستان صنعت سیمان

دستبهداراییهامجموعبهبدهیهامجموعتقسیمازنسبتاین:بدهینسبت❖
منابعرببیشترتکیهوبدهیهاازکمتراستفادهنشانگرباشد،کمترهرچقدرومیآید
.ودمیششرکتمالیریسککاهشبهمنجرنهایتدرکهاستمالیتأمینبرایداخلی
میانگینازکمتریبدهینسبتهموارهاردستانسیمان،۱۴۰۳تا۱۳۹۷سالهایطی

الیمریسکومحافظهکارانهسرمایهساختارنشاندهندهاینوداشتهسیمانصنعت
.استشرکتاینکمتر

اصلحداراییهامجموعبرسهامصاحبانحقوقتقسیمازنسبتاین:مالکانهنسبت❖
بتنساینبودنبالا.استشرکتمالیاستحکامسنجشمعیارهایازیکیومیشود
تریکمبخشوکردهاستفادهکمخیلیمیزانبهمالیاهرمازشرکتکهمیدهدنشان

مالیریسکشرکتنتیجهدر.استشدهتأمیناعتباراتمحلازشرکتسرمایهاز
.داردمحافظهکارانهتریرویکردوداشتهکمتری

کهدهبوصنعتمیانگینازبالاترهموارهاردستانمالکانهنسبت،۱۴۰۳تا۱۳۹۷بازهدر
.استشرکتپایدارترسرمایهساختاروسهامصاحبانحقوقبیشترسهمنشاندهنده

قحقوبهجاریبدهیهایتقسیمازنسبتاین:ویژهارزشبهجاریبدهی هاینسبت❖
داراییهایمحلازشرکتجاریبدهیهایمعمولاا.میآیددستبهسهامصاحبان

درسرمایهکاهشبهمنجرمیکنندپیداافزایشکهزمانیومیشوندتامینجاری
.میشوندشرکتگردش
بهیوابستگکاهشسمتبهراخودسرمایهساختاراخیرسالهایطیاردستانسیمان

پایداریازسیمان،صنعترقبایبامقایسهدروکردههدایتکوتاهمدتبدهیهای
.استبرخورداربیشتریمالی

نسبت های اهرمی
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نسبت های فعالیت
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اردستان صنعت سیمان

تاوشدهآغازفروشفرآیندباکهاستزمانیدوره:مطالباتوصولدوره❖
هفاصلتعیینبرایشاخصیواقعدروداردادامهمربوطهوجوهکاملوصول
بودنالاب.میباشدنهاییحسابتسویهتامشتریبهکالاتحویلبینزمانی
لقاببخشیشرکتکهباشدایننشاندهدهمیتواندمطالباتوصولدوره

وصولفرآینددریادادهانجامنسیهبهصورتراخودفروشازتوجهی
.استبودهمواجهتأخیرباخودمطالبات

طولکهاستزمانیمدتنشاندهندهنسبتاین:کالاموجودیگردشدوره❖
تاهترکودوره.برسندفروشبهوشوندتبدیلکالابهاولیهموادتامیکشد
سریعترفروشوموجودیهامدیریتدربالاترکارایینشاندهندهمعمولاا

،فروشرکودازناشیمیتوانددورهاینافزایشمقابل،در.استمحصولات
استمکنمکهباشدتوزیعوتولیدبرنامهریزیدرضعفیاانباردرکالاانباشت

.شودمنجربهرهوریکاهشونگهداریهزینههایافزایشبه

دورهومطالباتوصولدورهمجموعکهشاخصاین:عملیاتگردشدوره❖
لتکمیبرایکهاستزمانیمدتکلنشاندهندهاست،کالاموجودیگردش
انگربیکوتاهتردوره.میشودصرفنقدوجهدریافتوفروشتولید،فرآیند
استممکنطولانیتردورهکهحالیدراست،عملیاتچرخهکلدربالاترکارایی

.باشدمطالباتوصولیاموجودیمدیریتدرمشکلتنشاندهنده
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سودآوریتحلیلبرایمهمشاخصهایاز:(ROA)دارایی هابازدهنسبت❖
مجموعبرخالصسودتقسیمازنسبتاین.میشودمحسوبشرکتها
چهشرکتداراییهایازواحدهرکهمیدهدنشانومیآیدبهدستداراییها

آیاکهدمیکنارزیابیشاخصایندیگر،عبارتبه.استکردهتولیدسودمیزان
کاربهدرآمدکسببرایبهینهبهطورراخودداراییهایاستتوانستهشرکت
.خیریاگیرد

رایبخودمنابعازاستفادهدرشرکتکاراییبهبودنشاندهندهROAافزایش
یاهزینههاکاهشفروش،افزایشدلیلبهمیتواندکهاست،سودتولید

.باشدداراییهابهینهمدیریت

بهنسبتراشرکتسودآوریمیزان:(ROE)سهامصاحبانحقوقبازدهنسبت❖
الصخسودتقسیمازنسبتاین.میکنداندازهگیریآنسهامصاحبانحقوق

شرکتکهمیدهدنشانومیآیدبهدستسهامصاحبانحقوقمجموعبر
فادهاستسودتولیدبرایسهامدارانسرمایهگذاریهایازاستتوانستهچقدر
تواناییارزیابیبرایشاخصهامهمترینازیکیبهعنوانROEواقع،در.کند

.میشودشناختهسهامدارانسرمایهگذاریارزشافزایشدرشرکت
ازدهاستفادربیشترکاراییوبالاترسودآوریمعنایبهمعمولااROEافزایش
سهامدارانبرایمعمولااآنکاهشکهحالیدر.استسهامدارانسرمایه

ازسودایجاددرضعیفترعملکردنشاندهندهزیرااست،نگرانکننده
.استآنانسرمایهگذاریهای

نسبت بازده دارایی ها و حقوق صاحبان سهام
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اردستان صنعت سیمان
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حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

روند حاشیه سود اردستان
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(دارایی ها)بررسی ترازنامه 

13991400140114021403دارایی ها

475,455587,8221,954,9981,192,5011,550,880موجودی نقد

610,351425,0211,031,8111,698,2653,106,922سرمایه گذاری کوتاه مدت

462,531103,874445,075954,039753,862نی هادریافتنی های تجاری و سایر دریافت

903,5291,847,4952,386,8983,497,2324,650,576موجودی مواد و کالا

92,786348,847435,234593,744453,858پیش پرداخت ها

00000دارایی های نگهداری شده برای فروش

2,544,6523,313,0596,254,0167,935,78110,516,098جمع دارایی های جاری

حساب ها و اسناد دریافتنی تجاری 
7183,1202,3163,6941,269بلندمدت

18,57966,59930,53233,57983,579سرمایه گذاری های بلندمدت

93,193104,18998,156106,716117,066سرمایه گذاری در املاک

669,023824,0701,003,9592,350,2764,172,989دارایی های ثابت مشهود

89,53589,55491,24791,48494,663دارایی های نامشهود

-----پیش  پرداخت های سرمایه ای

00000سایر دارایی ها

871,0481,087,5321,226,2102,585,7494,469,566جمع دارایی های غیرجاری

3,415,7004,400,5917,480,22610,521,53014,985,664جمع دارایی ها

36%
56%

38% 44% 44%

24%
13%

16%
21% 30%

19%
18%

31% 15%
15%18% 12%

1399 1400 1401 1402 1403

ترکیب داریی های جاری

پیشپرداختها دریافتنیهایتجاریوسایردریافتنیها
موجودینقد سرمایهگذاریکوتاهمدت
موجودیموادوکالا

77% 76% 82% 91% 93%

1399 1400 1401 1402 1403

ترکیب داریی های غیرجاری

داراییهایثابتمشهود داراییهاینامشهود
سرمایهگذاریدراملک سرمایهگذاریهایبلندمدت
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(بدهی ها)بررسی ترازنامه 

13991400140114021403بدهی

248,717530,382887,2291,222,3051,760,949پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

-----بدهی به شرکت های گروه و وابسته

367,052378,458292,468542,639443,002پیش دریافت ها

27,58723,88626,96839,238685,688ذخیره مالیات بر درآمد

4,2001,01325,48975,80014,593سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

58,556198,020494,115693,1421,031,250حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی

00000ذخایر
بدهی های مرتبط با دارایی های غیر جاری نگهداری

00000شده برای فروش

706,1121,131,7591,726,2692,573,1243,935,482جمع بدهی های جاری

6811,090000حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت

-----پیش دریافت های غیرجاری

200,965127,79746,00600تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

52,81077,239120,507179,593209,741ذخیره مزایای پایان خدمت

254,456206,126166,513179,593209,741جمع بدهی های غیر جاری

960,5681,337,8851,892,7822,752,7174,145,223جمع بدهی های جاری و غیر جاری

35% 47% 51% 48% 45%

8%

17%
29% 27% 26%

52%
33%

17% 21%
11%
17%

1399 1400 1401 1402 1403

ترکیب بدهی های جاری

سودسهامپیشنهادیوپرداختنی ذخیرهمالیاتبردرآمد
پیشدریافتها حصهجاریتسهیلتمالیدریافتی
پرداختنیهایتجاریوسایرپرداختنیها

21%
37%

72%
100% 100%

79%
62%

28%

1399 1400 1401 1402 1403

ترکیب بدهی های غیرجاری

ذخیرهمزایایپایانخدمت تسهیلتمالیدریافتیبلندمدت
حسابهاواسنادپرداختنیبلندمدت
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(حقوق صاحبان سهام)بررسی ترازنامه 

13991400140114021403حقوق صاحبان سهام

 2,270,000 2,270,000 1,135,000 1,135,000 1,135,000سرمایه

(450,588)(404,684)(11,578) 0 0سهام خزانه

 58,617 4,151 0 0 0صرف سهام خزانه

 227,000 227,000 113,500 113,500 113,500اندوخته قانونی

 8,735,412 5,672,346 4,350,522 1,814,206 1,206,632انباشته( زیان)سود 

 10,840,441 7,768,813 5,587,444 3,062,706 2,455,132جمع حقوق صاحبان سهام

تأمین از محلمصوبه مجمعسال

واریزنقدیمیلیاردریال149به43ازمبلغ1383

واریزنقدیمیلیاردریال295به149ازمبلغ1384

واریزنقدیمیلیاردریال406به295ازمبلغ1385

مطالباتحالشدهسهامدارانمیلیاردریال568به406ازمبلغ1398

سودانباشتهمیلیاردریال850به568ازمبلغ1399

آوردهنقدیمیلیاردریال1,135به850ازمبلغ1399

سودانباشتهمیلیاردریال2,270به1,135ازمبلغ1402

تاریخچه افزایش سرمایه
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ایبهافزایشانرژی،ناترازیهمچونعواملیبهتوجهبااخیرسالهایدر•
اسیاسالزاماتازیکیبهانرژیپایدارتأمینصنایعمصرفیبرقانرژی

قانون16مادهطبقاین،برعلوه.استشدهتبدیلتولیدیبنگاههای
مرتبطبنیاندانشصنایعتوسعهراستایدروبنیاندانشتولیدجهش

پاکقبرتولیدوصنایعاینبرایبازارتوسعهتجدیدپذیر،هایانرژیبا
ندموظفمگاواتیکازبیشترمصرفقدرتباصنایعمصرف،محلدر

احداثطریقازراخودسالانهنیازموردبرقاز(%۱)درصدیکمعادل
نجمپسالپایاندرمیزاناینونمایندتأمینتجدیدپذیرنیروگاههای

موظفنیرووزارتصورت،اینغیردر.برسد(%۵)درصدپنجبهحداقل
برقتعرفهباراصنایعاینمصرفیبرقازشدهذکردرصداست

.نمایدأخذصنایعازونمودهمحاسبهتجدیدپذیر

کاهشهدفبانیزومذکورقانونیالزاماتباانطباقراستایدر•
اناردستشرکتتولید،پایداریحفظوبرققطعیازناشیریسکهای

نصبطریقازمگاوات۱۰ظرفیتباخورشیدینیروگاهاحداثپروژه
مالیسالدر.استدادهقرارخودکاردستوردرراخورشیدیپانلهای
بهمگاوات۵ظرفیتباطرحایننخستفاز،۱۴۰۳اسفند۳۰بهمنتهی

واحداثآمادهسازی،شاملدومفازاجراییعملیات.رسیدبهرهبرداری
ردبخشاینمیشودپیشبینیواستانجامحالدرتجهیزاتنصب
.برسدبهرهبرداریبهجاریسالماهمهرپایان

نیروگاه خورشیدی–طرح های در دست اجرا 

میلیونریال3,000,000سرمایهگذاریموردنیازطرحطبقبرآورداولیه

دلار2,428,320مخارجبرآوردینهایی

میلیونریال1403/12/301,917,074مخارجانجامشدهتا

درصد1403/12/3080درصدپیشرفتکارتا

میلیونریال1,070,000برآوردمخارجتاتکمیلطرح

افزایشسرمایهواخذتسهیلتمالیمنابعتأمینمالی

1402/07/01تاریخشروع

1404/07/30برآوردتاریخبهرهبرداری

تشریجخروجیموردانتظارطرح

5اتصالوطرحایناجرایبامیکندپیشبینیشرکت
برقشبکهبهمگاوات5وکارخانهبرقشبکهبهمگاوات
مصرفیبرقازدرصد15حدودتأمینضمنکشور،

ردبرقفروشمحلازدرآمدهاافزایشبهنسبتکارخانه،
.نمایداقدامانرژیبورس
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مفروضات 

42(درصد)1404نرخ تورم سال 

42(درصد)نرخ افزایش حقوق و دستمزد 

15(سنت)نرخ گاز 

750,000(ریال)نرخ دلار توافقی 

24,791,735(ریال/ تن )نرخ فروش سیمان فله 

26,231,735(ریال/ تن )نرخ فروش سیمان پاکتی 

1,019,964(تن)مقدار کل کلینکر تولید شده 

996,514(تن)مقدار کل سیمان تولید شده 
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1404کارشناسی 139813991400140114021403دوره مالی

 ۱۴,۳۶۷,۸۶۲26,096,244 10,745,577 8,576,522 4,073,674 2,827,419 1,886,818فروش
(10,072,509)(5,699,191)(4,687,088)(3,619,273)(2,121,501)(1,276,080)(1,207,079)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 16,023,735 8,668,671 6,058,489 4,957,249 1,952,173 1,551,339 679,739ناخالص( زیان)سود 
(1,435,319)(996,274)(906,118)(1,478,111)(285,185)(448,493)(97,675)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
(14,792)(12,741)(2,281)(969) 3,721(18,206) 1,881ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

 14,573,624 7,659,656 5,150,090 3,478,169 1,670,709 1,084,640 583,945عملیاتی( زیان)سود 
(401,303)(233,463)(145,295)(107,883)(83,643)(73,141)(87,887)هزینه های مالی

 1,174,798 1,293,380 643,416 894,535 174,507 250,319 51,523خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
 15,347,119 8,719,573 5,648,211 4,264,821 1,761,573 1,261,818 547,581عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(320,446)(662,507)(13,387)(26,004) 3,701(14,593)(3,398)مالیات
 15,026,673 8,057,066 5,634,824 4,238,817 1,765,274 1,247,225 544,183خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 0 0 0 0 0 0 0عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی( زیان)سود 
 15,026,673 8,057,066 5,634,824 4,238,817 1,765,274 1,247,225 544,183خالص( زیان)سود 

 6,620 3,549 2,482 3,735 1,555 1,099 9,585سود هر سهم پس از کسر مالیات
 2,270,000 2,270,000 2,270,000 1,135,000 1,135,000 1,135,000 567,735سرمایه

 6,620 3,549 2,482 1,867 778 549 240سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%61.4%60.3%56.4%57.8%47.9%54.9%36.0حاشیه سود ناخالص
%55.8%53.3%47.9%40.6%41.0%38.4%30.9حاشیه سود عملیاتی
%57.6%56.1%52.4%49.4%43.3%44.1%28.8حاشیه سود خالص

صورت سود و زیان
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تحلیل حساسیت

6,620
(ریال/تن)نرخ سیمان پاکتی 

22,526,08323,222,76623,940,99624,681,43925,444,78326,231,73527,543,32128,920,48730,366,51231,884,837

له 
ن ف

ما
سی

خ 
نر

(
/تن

ال
ری

)

21,289,5065,1555,2515,3505,4525,5585,6665,8476,0376,2366,445

21,947,9455,3355,4315,5305,6325,7375,8456,0266,2166,4156,624

22,626,7475,5205,6165,7155,8175,9226,0306,2116,4016,6006,809

23,326,5435,7105,8065,9056,0076,1126,2216,4016,5916,7907,000

24,047,9835,9076,0036,1026,2046,3096,4176,5986,7886,9877,196

24,791,7356,1096,2056,3046,4066,5116,6206,8006,9907,1897,399

25,535,4876,3126,4086,5076,6096,7146,8227,0037,1937,3927,601

26,301,5526,5206,6166,7156,8176,9227,0317,2117,4017,6017,810

27,090,5986,7356,8316,9307,0327,1377,2467,4267,6167,8158,025

27,903,3166,9567,0527,1517,2537,3587,4677,6487,8378,0378,246
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تحلیل تکنیکال
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کشوردرسیمانتولیدکنندگانبزرگترینازیکیبهعنوانسال،درتنمیلیونیکازبیشاسمیظرفیتبااردستانسیمانشرکت❖
وفله42.5رده۲نوعپرتلندسیمانفله،42.5رده۱نوعپرتلندسیمانشاملشرکتاینمحصولاتسبد.میشودشناخته
.استشدهعرضهبازاربهاخیرمالیسالدرکهاست(کیلوگرمی۵۰)کیسهای

.کردبهتجرراتوجهیقابلرشدسیمانقیمتتقاضا،افزایشباآنهمزمانیوبرققطعیزودهنگاماعلمبهدلیلجاری،سالدر❖
سالبهنسبتشرکتفروشوتولیدحجممیشودپیشبینی،۱۴۰۴سالدرانرژیمحدودیتهایاستمرارانتظاربهتوجهبا

ظرفیتابخورشیدینیروگاهاحداثتولید،پایداریحفظوریسکاینمدیریتراستایدر.باشدهمراهنسبیکاهشباگذشته
باآننخستفاز،۱۴۰۳اسفند۳۰بهمنتهیمالیسالدربهطوریکهگرفت؛قرارکاردستوردر1402سالدرمگاوات۱۰نهایی

.استپیشرفتحالدردومفازاجرایورسیدهبهرهبرداریبهمگاوات۵ظرفیت
یزانموجود،اینبا.استکردهترسیمشرکتسودآوریبرایمثبتیچشماندازجاری،سالدرمحصولاتفروشنرخهایافزایش❖

.بودخواهدوابستهانرژی،هزینههایبهویژهتولید،هزینههایکنترلبهزیادیحدتاسود،واقعیرشد
مانندنیزدستانارسیمانشرکتدراست،تولیدیسیمانترکیبدرکلینکرسهمبیانگرکهفاکتورکلینکرشاخصدیگر،سویاز❖

تداومنکر،کلیتولیدفرآیندانرژیبرماهیتبهتوجهبا.داردقراربالاییسطحدرسیمان،صنعتدرفعالشرکتهایازبسیاری
انرژیصرفمبهینهسازیدرکلیدینقشیشاخص،اینکاهش.کندواردتولیدهزینههایبرمضاعفیفشارمیتواندوضعیتاین
.کردخواهدایفابهرهوریافزایشو
در.ودشسیمانبرایتقاضاافزایشموجبمیتواندکهاستعواملیدیگرازنیزعمرانیپروژههایوساختوسازصنعترونق❖

برایبیمناسجایگاهدرخود،مناسبجغرافیاییموقعیتبهتوجهبااردستانسیمانشرکتبخش،اینبیشترتحرکصورت
.داردقرارفرصتاینازبهرهبرداری

دربرق،بهویژهانرژی،حاملهاینرخملیمافزایشگرفتننظردروکالابورسدرسیماننرخافزایشیروندتداومفرضبا❖
.برسدواحد3.9حدودبهجاریسالدرشرکتP/Eنسبتمیشودپیشبینیتحلیلی،مفروضات

بازارآتیلاتتحوبهونبودهقطعیآنهاتحققواستفعلیتحلیلیمفروضاتوانتظاراتبرمبتنیبرآوردهااینکهاستبدیهی❖
راشرکتتیآتحولاتودورهایعملکردگزارشهایآگاهانه،تصمیمگیریبرایسرمایهگذارانمیشودتوصیهبنابرایندارد؛بستگی

.کنندرصدمستمربهصورت

جمع بندی

میلیاردریال58,793ارزش بازار

P/E (ttm)7.30

P/S3.65

P/B5.4

%82سهام شناور

صنعتاردستانبازده

%-12.83%-11.14ماه1

%4.04%3.29ماه3

%18.68%22.60ماه6

%81.33%70.98سال1
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محتـرممشـتریانبـهراخـودخدمـاتاسـتتـلاشدر آسـیافیـروزهکارگـزاری

بــازار در پویــاوموفــقحضــوریمنظــور بــهآنــانانتظـاراتسـطحبـامتناسـب

مشــتریانرضایتمنــدی ِارتقــاءراســتایدر همــوارهونمــودهتنظیــمســرمایه

.ــدمـی باشایشـانانتـظاراتوتوصیــه هـادریافتوبکارگیــرینیازمنــدمحتــرم،

سرمایهگذاریبرایهمهیمردمایران

:پذیرش و پشتیبانیواحدمشاورین شما در 

رشت
1393

اصفهان
1394

قم
1401

زنجان
1402

اردبیل
1403

قزوین
1403

یزد
1402

5 2 4 6 1 0 0 0_0 2 1

تهران
1374

2-0 2 1 5 2 4 6 1 7 0 1
2-0 2 1 5 2 4 6 1 7 1 1

0 2 1 5 2 4 6 1 7 2 1
0 2 1 5 2 4 6 1 7 3 1
0 2 1 5 2 4 6 1 7 5 1
0 2 1 5 2 4 6 1 7 6 1
0 3 1 3 6 2 9 5 9 6 9

قـــــم                     
رشـت             

یـــــزد                   
زنجان              
قزوین              

اردبیل
اصفهان              



مسئولیتسلباعلان
تشار انتاریخاینتاکهاستداده هاییوارزیابی هابازتاب،نظراتتمامیواستگردیدهتنظیمرسانیاطلاعجهتگزارشاین

عهدهبر مطالباینازبخشییاتمامازاستفادهوتصمیم سازیگونههر بدیهی ست.داردوجودآندر تغییر امکانویافته
.بودخواهدمحترمسرمایه گذاران

.هستندشــمـاخدمتدر ارتباطــــیراه هایطریـــــقازمــــاکارشناســـانبیشتــــر اطلاعاتکسبومشـــاورهبهنیـــــــازصــورتدر 

15تهران، خیابان میرزای شیرازی، کوچه شهداء، پلاک 

firouzehasia.ir : وب سایت

1586756414: کدپستی

52461000: تلفن


