
گزارش ارزیابی عملکرد 
شرکت سیمان هرمزگان

. سد این گزارش توسط واحد تحلیل کارگزاری بانک آینده و با همکاری گروه مالی نویدد تییدش هدده ا"
عملکدرد انتشار این گزارش با تایید مشاور سرمایش گذاری نگین نوید انجام می هود و در آن بدش بررسدی
." هرک  سیمان هرمزگان از جنبش های مالی، عملیاتی و روندهای تأثیرگذار بر آن پرداختش هده اس
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چکیده
در بدور  پذیرفتدش  1381تاسیس و در سال 1361میلیارد ریالی، با نماد سیرمز در سال 1,824هرک  سیمان هرمزگان با سرمایش 

هدرک  دارای خدط . و پوزولانی اس 2، تیپ 1هرک  سیمان هرمزگان واقع در بندر خمیر، تولید کننده کلینکر، سیمان تیپ . هد
عمده محصولات عرضش هده و بدازار هددش هدرک  در اسدتان . واحد می باهد2,100,000تولید سیمان و کلینکر با ظرفی  اسمی 

ار  ندو هرمزگان می باهد، رقبای منطقش ای هرک  سیمان هرمزگان از قبیل سیمان لار، سیمان ساروج، سیمان لامرد، خداش و فد
.سیمان هرمزگان از زیر مجموعش های هلدینگ امید با نماد وامید می باهد. اس 

. تن بوده اس 1,925,120تن و 2,338,774بش ترتیب میزان 1403/08/30تولید سیمان وکلینکر سیرمز در سال مالی منتیی بش 
قاضدای قیم  گذاری محصولات هرک  در بور  کالا صورت می گیرد، از همین رو قیم  محصولات عرضش هده تابع عرضدش و ت

ش دلار برای پیش بینی نرخ فروش سال های آتی از دلار مبادلش ای استفاده هده اسد  کدش ایدن ندرخ تزیدر زیدادی بد. بازار اس 
هدرک  در این گزارش سعی هده بش تمام نقاط ضعف و قدوت. نداهتش و عل  اصلی رهد در افزایش نرخ فروش ریالی می باهد
.سیمان هرمزگان پرداختش هود و تمام ابعاد هرک  بررسی گردد
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معرفی شرکت سهرمز
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(درصد)بازدهی 

(13.74) یک ماهه

(11.77) سه ماهه

11.79

107

شش ماهه

یک ساله

(درصد)تقسیم سود 

72 1400سال 

80 1401سال 

90

100

1402سال 

1403سال 

(درصد)سهامداران 

77 سرمایه گذاری امید

5 سرمایه گذاری سپه

1.7

1.4

1.3

گروه مالی بانک مسکن

صندوق گوهرفام امید

سرمایه گذاری سامان ایرانیان 

9 جمع کل سهامداران درصدی

14 افزایش سرمایهسهام شناور

درصد، سود انباشته100 1387سال 

درصد، آورده و مطالبات100 1394سال 

درصد، آورده و مطالبات100

درصد، سود انباشته68

1398سال 

1401سال 

اطلاعات کلی

سرمایه گذاری امید سهامدار عمده

10.8 (همت)ارزش بازار 

14%

59,970

102%

9,620

6.8

درصد شناوری

(ریال)قیمت روز سهم 

آخرین درصد تقسیم سود

EPS(ریال)تحلیلی

P/E TTM

6.23 P/E 1404تحلیلی

3.89

8.18

3.46 P/Sشرکت

3.60

1080

13.13%

0.97

P/S صنعت

ماهه36انحراف معیار 

ماهه36بتا 

(میلیارد تومان)سود انباشته

P/E 1405آینده نگر

عرضه و تقاضا در بورس کالا قیمت گذاری

52% حاشیه سود ناخالص

P/E TTMصنعت
نسبت های مالی

2.41 نسبت جاری

1.75 نسبت آنی

0.59 نسبت وجه نقد

41% نسبت بدهی

8.19 P/E TTM(ساله3میانگین)

61% ROE

%37 ROA

18.14% نسبت مطالبات به دارایی ها



مواد اولیه

نحوه تامین  مقدار مصرف(  تن)نام مواد اولیه 
داخلی 10,874پوزولان-سایر

داخلی 1,034,336سنگ آهک
داخلی   1,996,671خاک مارل
داخلی   57,491سنگ آهن
داخلی 92,405سنگ گچ

ا خاک خاک ر  ی: اصلی ترین مواد مورد نیاز برای تولید سیمان عبارت اند از
ک از مارل، سنگ آهک و سنگ گچ، کش برای تولید سیمان ابتدا مواد دارای آه

. قبیل سنگ آهک را خرد و سپس با خاک ر  ترکیدب و حدرارت می دهندد
اوی مارل استفاده می کند کش حنام ش بهرک  سیمان هرمزگان از نوعی خاک 

مقادیری ر  و کربنات اس ، اما عمده مواد اولیش مورد نیداز هدرک  بدرای
رک  مواد اولیدش مدورد نیداز هد. تولید کلینکر و سیمان سنگ آهک می باهد

می جی  تولید، از تامین کنندگان داخلی و از طرید  برگدزاری مناقصدش عمدو
  تولیدد پس از تولید کلینکر، بنا بش نوع و تیپ سدیمان جید. تییش می هود

کر ترکیب مواد مختلفی ازقبیل سنگ گچ، سنگ آهن، پوزولان و غیره با کلین
.و حرارت داده می هوند
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سنگ 
آهک

مارل 
و 

سنگ 
آهک

کلینکر 
و  
سنگ 
گچ 

دستگاه 
خرد کن

مرحلش اول 
کوره مرحلش دوم سیمان

کوره
ی بستش بند
و انبار

10,874 

1,034,336 

1,996,671 

57,491 92,405 

پوزولان-سایر آهک مارل آهن گچ

 1403مقدار مصرف مواد در سال 

180,716 
29,213 23,485 

949,816 818,759 

سیمان پوزولانی سیمان پاکت تیپ 
425-1

1-425سیمان تیپ 
فله

پاکتی2سیمان تیپ  فله2سیمان تیپ 

1403مقدار فروش 



تولید و فروش

رک  های هدیدد از چالش های تولید در صنع  سیمان می توان بش قطعی برق در تابستان و قطعی گاز در زمستان اهاره کرد، کدش تداثیر بش سدزایی در میدزان تول. تن می باهد2,100,000ظرفی  تولید سیمان هرک  
د، هرک  درصدد احداث دو مخزن جدید برای ذخیره بیشتر مازوت می باه. و پوزولانی اس ، سیمان تولید هده در بور  کالا بش فروش می رسد2، تیپ 1محصولات هرک  کلینکر، سیمان تیپ . سیمانی می گذارد

تدن 3,600تن در روز بش 3,000تولید خود از 1ش ظرفی  خط زایکش می تواند تولید هرک  را در سطح قابل قبول خود حفظ و ریسک قطعی گاز را برای تولید کلینکر کاهش دهد، هرک  هرمزگان همچنین برای اف
ش و تقاضدا در بدازار، بش دلیل تعین نرخ سیمان براسا  عرضد. کاهش مقداری تولید و فروش، مبلغ فروش بش عل  افزایش قابل توجش در نرخ افزایش یافتش اس غم لیرع. در روز برنامش هایی را در نظر گرفتش اس 

یانگین در سدال مدالی نرخ فروش هرک  بش دلار مبادلش ای بش طور م. پیش بینی پذیری آن بش صورت ریالی کمی دهوار خواهد بود در نتیجش برای پیش بینی نرخ های آتی هرک  از دلار مبادلش ای استفاده هده اس 
دلار پیش بینی هده اس ، عل  افزایش مبلزی فروش نیدز افدزایش قابدل توجدش ندرخ 27.9و 27.5بش طور میانگین مقادیر پیش بینی هده بش ترتیب 1405و 1404دلار بوده اس  و برای سال  26گذهتش حدود 

سیمان نیز در ایدن نرخ سیمان با عرضش و تقاضا تعین می هود و از آنجا کش ساخ  و ساز در فصول گرم سال بیشتر می هود میزان فروش و نرخ. ریالی هرک  در دو ماه گذهتش و در کل فصول گرم سال می باهد
4.فصول بیشتر از فصول سرد سال اس 
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(میلیون ریال)مبلغ فروش 

کارشناسی1405کارشناسی1401140214031404سال

1,637,6891,833,2802,338,7741,838,4261,838,426(تن)تولید

1,949,9851,818,0812,344,3291,924,0491,924,049(تن)فروش

کارشناسی 1405کارشناسی1401140214031404سال

12,065,56017,856,91226,614,33537,116,73349,477,580(میلیون ریال)مبلغ فروش 

40,145,00037,071,00044,984,00046,395,91645,812,574(دلار آزاد)مبلغ فروش 



بهای تمام شده

محصول سیمان بش عل  ارزان بودن مواد اولیش آن، مواد اولیدش بخدش
مام ناچیزی از بیای تمام هده را تشکیل می دهد و بخش عمده بیای ت

ش هده مربوط بش سربار ساخ  محصول سدیمان اسد ، بدش دلیدل آنکد
عمدده سدربار سداخ . هزینش تبدیل مواد اولیش بش سدیمان بدالا اسد 

متشکل هدده از هزیندش بدرق، سدوخ  و گداز کوره هدا و خردکن هدای 
.اهدکارخانش، دستمزد مستقیم کارگران و عوامل تولید سیمان می ب

هددت از آنجا کش هزینش سربار نسبتا بالا اس ، بیای تمام هده آن بدش
. وابستش بش افزایش هزینش  برق، گاز و درکل انرژی می باهد
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کارشناسی1405کارشناسی  1401140214031404(میلیون ریال)بیای تمام هده 

 5,233,720 4,033,148 3,025,241 2,158,436 1,668,297مواد مستقیم

 466,097 372,878 251,900 254,156 347,641دستمزدمستقيم توليد

 19,150,915 14,184,216 9,009,591 7,531,890 6,480,521سربارتوليد

 24,850,732 18,590,241 12,286,732 9,944,482 8,496,459جمع

خالص موجودی کالای درجریان 
 0 0 368,124 371,371(532,016)ساخ 

 24,850,732 18,590,241 12,654,856 8,996,927 7,964,443هبیای تمام هده کالای تولید هد

موجودی کالای ساختش هده پایان
(448,741)(47,539)(268,465)(371,371)(371,371)دوره

 24,449,530 18,811,168 12,757,762 8,996,927 7,674,751جمع بیای تمام هده

 22,638,454 23,513,959 21,563,000 18,678,000 25,536,000(دلار آزاد)جمع بیای تمام هده  

19.64% 21.70% 24.62% 21.69% 21.06%

4.09% 2.56% 2.05% 2.01% 1.88%

76.27% 75.74% 73.33% 76.30% 77.06%

%0
%10
%20
%30
%40
%50
%60
%70
%80
%90

1401 1402 1403 کارشناسی  1404 کارشناسی1405

درصد تفکیک بهای تمام شده

مواد مستقیم دستمزدمستقيم توليد سربارتوليد



هزینه اداری عمومی و فروش

هزینش اداری، عمومی و فروش هرک  بش مقدار ثابتی در حال افدزایش
، اس ، عمده این افزایش مربوط بش افزایش هزینش حقدوق و دسدتمزد

سدایر هزیندش ها هدامل هزیندش های تعمیدرات  . حمل و نقدل می باهدد
عمده هزینش های اداری، عمومی سیرمز مربوط بش حمل و نقل . می هود

.و حقوق و دستمزد کارکنان اداری و پیمانی هرک  می باهد
ب هزینش اداری، عمومی و فروش بیانگر هزینش مدیری  کردن یک کسد

و کار اس ، هر چقدر میدزان ایدن هزیندش ها پدایین تر باهدد نشدان از 
قل عملکرد بیینش مدیری  جی  حداکثرسازی میزان مندافع و بدش حددا

.رساندن مخارج در هرک  اس 
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کارشناسی1405کارشناسی  1401140214031404(میلیون ریال)هزینش اداری، عمومی و فروش 

 3,219,309 2,415,038 1,356,877 277,228 604,041هزینش حمل و نقل و انتقال

 18,043 16,040 14,036 0 0هزینش مواد مصرفی

 5,421 4,015 2,868 2,722 1,889(آب، برق، گاز و سوخ )هزینش انرژی 

 8,767 8,767 8,767 9,649 5,766هزینش استیلاک

 1,203,987 963,190 568,926 480,723 380,387هزینش حقوق و دستمزد

 2,741,178 2,056,357 1,255,959 601,572 486,163سایر هزینش ها

 7,192,705 5,461,406 3,207,433 1,371,894 1,478,246جمع

 6,659,912 6,826,758 5,421,000 2,848,000 4,918,000(دلار آزاد)هزینش اداری، عمومی و فروش 

 314 314 314 341 312تعداد پرسنل غیرتولیدی هرک 

 420 420 420 445 406تعداد پرسنل تولیدی هرک 

1,478,246 

1,371,894 

3,207,433 

5,461,406 

7,192,705 

0
1,000,000
2,000,000
3,000,000
4,000,000
5,000,000
6,000,000
7,000,000
8,000,000

1401 1402 1403 کارشناسی  1404 کارشناسی1405

(میلیون ریال)هزینه اداری، عمومی و فروش 



(زیان)صورت سود و 

ریدال و در 9,620پیش بینی می هود کش هرک  در سال جداری معدادل 
 .ریال سود بدش ازای هدر سدیم خلد  کندد12,929بش میزان 1405سال 
برابر 1405و 1404آینده نگر سیم بش ترتیب برای سال های  P/Eنسب 

.پیش بینی هده اس 3.89و 6.23با 
حاهیشتوانستش1403و1402سال هایدرهرمزگانسیمانهرک 
ی مدیرکنترلنشان دهندهکشبرساندثب بشرا%50ناخالصسود

کشگونش ایبشهرک ،محصولاتهدهتمامبیایوفروشبرمجموعش
هده،تمامبیایافزایشنتیجشدروتولیدهزینش هایافزایشبا

از.اس هدهاستفادهنیزفروشمبلغافزایشبرایراهکارهایی
میاسظرفی افزایشبشمی توانسودحاهیشدرافزایشاینعوامل
.کرداهارهاخیرسالدودرهرک کلینکروسیمانتولید
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1405کارشناسی 1404کارشناسی 140114021403(میلیون ریال)صورت سود زیان 

 49,477,580 37,116,733 26,614,335 17,856,912 12,065,560فروش

(24,449,530)(18,811,168)(12,757,762)(8,996,927)(7,674,751)بیای تمام هده کالای فروش رفتش

 25,028,050 18,305,566 13,856,573 8,859,985 4,390,809ناخالص( زیان)سود 

(7,192,705)(5,461,406)(3,207,433)(1,371,894)(1,478,246)هزینش های عمومی اداری و تشکیلاتی

 3,387,273 2,470,690 2,413,306 539,689 92,558ی عملیاتی( هزینش ها)خالص سایر درامدها 

 21,222,619 15,314,849 13,062,446 8,027,780 3,005,121عملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0 0 0هزینش های مالی

 5,559,672 4,541,301 2,066,200 888,615 28,737خالص سایر درامدها و هزینش های غیرعملیاتی

 26,782,291 19,856,150 15,128,646 8,916,395 3,033,858تخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

(3,199,525)(2,308,869)(1,473,526)(1,243,906)(554,517)مالیات

 23,582,766 17,547,281 13,655,120 7,672,489 2,479,341خالص( زیان)سود 

 12,929 9,620 7,486 4,206 2,287سود هر سیم پس از کسر مالیات

 1,824,000 1,824,000 1,824,000 1,824,000 1,084,000سرمایش

%51%49%52%50%36ناخالص( زیان)حاهیش سود 

%48%47%51%43%21خالص( زیان)حاهیش سود 

 21,835,894 21,934,101 23,080,000 15,928,000 8,249,000(دلار آزاد)سود 

36%

50%
52%

49% 51%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

55%

1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

ناخالص( زیان)حاشیه سود 



مفروضات و جدول حساسیت

ن قیم  گذاری سیمان در اثر عرضش و تقاضای بدازار بدور  کدالا تعدی
رق و گداز بش دلیل وجود مشکلات سیستماتیک نظیر قطعی بد. می هود

بدش کارخانش های سیمان در فصول تابستان و زمستان طی ایدن دوره و
ده احتمال بالا برای دوره بعدی، در همین راستا مقدار تولید فدر  هد

و مقدار تولید کل 1403کمتر از سال 1404در مفروضات برای کل سال 
خواهد بدود و بدش دلیدل کسدری بودجدش 1404برابر با سال 1405سال 

هدید دول  نیز نرخ بیره بدون ریسک، جید  انتشدار اوراق از سدوی
دول  برای جبدران بخشدی از ایدن کسدری، ثابد  و بدش احتمدال بدالا 

% 40عددد 1404صعودی خواهد بود، لذا تورم مورد انتظار برای سدال 
.در نظر گرفتش هده اس 
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(سیمان)مقدار تولید1404سال

EPS9,620 1,758,426 1,778,426 1,798,426 1,818,426 1,838,426 1,858,426 1,878,426 1,898,426 1,918,426 

نرخ دلار موثر

630,000 7,678 7,917 8,145 8,361 8,567 8,762 8,946 9,120 9,285 
650,000 7,982 8,233 8,473 8,701 8,918 9,124 9,319 9,503 9,677 
670,000 8,286 8,550 8,801 9,041 9,269 9,486 9,691 9,885 10,069 
690,000 8,589 8,866 9,130 9,381 9,620 9,848 10,063 10,268 10,461 
710,000 8,893 9,182 9,458 9,721 9,971 10,209 10,436 10,650 10,853 
730,000 9,197 9,498 9,786 10,061 10,322 10,571 10,808 11,032 11,245 
750,000 9,501 9,814 10,114 10,401 10,673 10,933 11,180 11,415 11,637 
770,000 9,805 10,131 10,443 10,740 11,024 11,295 11,552 11,797 12,029 
790,000 10,108 10,447 10,771 11,080 11,376 11,657 11,925 12,179 12,421 

14041405مفروضات

 900,000 690,000(ریال)نرخ دلار موثر 
 1,080,000 800,000(ریال)نرخ دلار آزاد 
 1,838,426 1,838,426(تن)مقدار تولید 
%35%40نرخ تورم
%30%40نرخ انرژی

%25%30نرخ رهد دستمزد
EPS 9,620 12,929 

(سیمان)مقدار تولید1405سال

EPS12,929 1,758,426 1,778,426 1,798,426 1,818,426 1,838,426 1,858,426 1,878,426 1,898,426 1,918,426 

نرخ دلار موثر

810,000 7,475 8,442 9,406 10,368 11,328 12,285 13,240 14,193 15,144 

840,000 7,863 8,866 9,867 10,865 11,862 12,855 13,847 14,836 15,823 

870,000 8,250 9,290 10,327 11,363 12,395 13,426 14,454 15,479 16,502 

900,000 8,637 9,714 10,788 11,860 12,929 13,996 15,060 16,122 17,181 

930,000 9,024 10,138 11,249 12,357 13,463 14,566 15,667 16,765 17,860 

960,000 9,411 10,561 11,709 12,854 13,997 15,136 16,273 17,408 18,539 

990,000 9,798 10,985 12,170 13,352 14,530 15,707 16,880 18,051 19,218 

1,020,000 10,185 11,409 12,630 13,849 15,064 16,277 17,487 18,693 19,897 

1,050,000 10,572 11,833 13,091 14,346 15,598 16,847 18,093 19,336 20,577 



ان تامین نیاز خدارجی را ر تامین نیاز داخل توه بصنع  سیمان ایران با تکیش  بر دانش داخلی و منابع عظیم از کوه های آهکی توانستش محصولات با کیفی  و متنوعی را تولید نماید کش علاو
منتشر هده با توجش بش آمار و اطلاعات. بش عل  وجود تورم در کشور و کاهش ارزش ریال نسب  بش دلار، جذابی  واردات سیمان از ایران برای کشور های همسایش بیشتر هده اس . نیز دارد

یمان فار  ندو ان لامرد،    سیمان خاش و سسیماز هرک  های فعال سیمان کش در بازار سرمایش پذیرفتش هده اند، رقبای منطقش ای هرک  سیمان هرمزگان از قبیل سیمان لار، سیمان ساروج، 
بدا توجدش بدش تفداوت سدال مدالی هدرک  های . تن را بش ثب  رسانده اس  کش از این منظر در جایگاه هفتم در صنع  خدود قدرار دارد2,344,329حجم فروش 1403اس ، سیرمز در سال 

همانندد )سیرمز از منظدر میدانگین سدود دلاری در پدنل سدالش اخیدر . پذیرفتش هده در بور  اوراق بیادار مورد مقایسش، اطلاعات ارائش هده بر مبنای دوره مورد گزارش محاسبش گردیده اس 
زار بررسدی در نمودار ذیل میزان رهد سود دلاری پنل سال اخیر ده هرک  برتر صنع  سیمان از منظر ارزش بدا. در مقام هفتم در میان ده هرک  مورد بررسی قرار دارد( جایگاه حجم فروش

مان تیدران بدا   و در مقام دوم سینخسهده کش نماد سیرمز در نمودار بارنگ مشخصی نمایش داده هده اس ، در را  نمادها، سیمان صوفیان با نماد سصوفی با بیشترین رهد در مقام 
. نماد ستران و در مقام سوم سیمان اردبیل با نماد ساربیل قرار دارد

9

مقایسه در صنعت

-50%
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1 2 3 4

1399ساله به نسبت سال 5میزان رشد سود دلاری 

سآبیک ساوه سصوفی سهرمز ساروم

سمازن سهگمت ساربیل سدشت ستران

نمادردیف
(از راست به چپ)سود دلاری پنج سال مالی اخیر بر حسب  دلار آزاد 

میانگین سود دلاری
13991400140114021403

 24,994,200 33,638,000 30,232,000 29,732,000 19,119,000 12,250,000ستران1
 24,254,400 28,853,000 29,017,000 29,172,000 19,354,000 14,876,000ساوه2
 21,346,200 30,571,000 24,388,000 20,920,000 18,593,000 12,259,000سآبیک3
 18,034,200 22,425,000 19,697,000 23,262,000 15,095,000 9,692,000سمازن4
 16,191,600 22,224,000 14,550,000 15,709,000 17,052,000 11,423,000ساروم5
 13,140,400 17,473,000 14,812,000 14,876,000 10,479,000 8,062,000سهگمت6
 12,722,200 23,080,000 15,928,000 8,249,000 7,149,000 9,205,000سهرمز7
 12,033,200 20,985,000 12,511,000 11,486,000 8,703,000 6,481,000سصوفی8
 8,764,000 13,451,000 9,725,000 9,792,000 5,876,000 4,976,000ساربیل9
 8,628,200 11,893,000 10,053,000 8,859,000 6,181,000 6,155,000سدشت10
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مقایسه در صنعت

حاهیشدرافزایشاینکشرساندند،ثب بشرابالاییناخالصسودحاهیشسیمانیهرک  هایاکثر1401سال.دارداختیاردرراپنجمرتبشسیمانصنع دربازارارزشمنظرازسیرمز
رستر ددرقیم ارزانکارنیرویمجازغیراتباعاخراجوکشورسیاس درروپیشهرایطبشتوجشبا.داردکالابور بشسیمانمحصولورودبامستقیمیرابطشناخاصسود

1403سالدر%52بش1399سالدر%36ازسیرمزناخالصسودحاهیشتزیراتمنظراز.نیستندمستثنیقائلشاینازنیزسیمانیهرک  هایوکردخواهدپیداکاهشکارفرمایان
رهددرراومسودوماول،جایگاه های.اس بودهفروشنرخافزایشوکلینکروسیمانتولیداسمیظرفی درافزایشسود،حاهیشدرافزایشاینعل  هایازکشکردهپیداافزایش
.داردقرارنخس رتبشدرسیرمزپیداس کشهمانطورودارنداختیاردرسده وسترانسیرمز،ترتیببشناخالصسودحاهیش

ماهه به درصد36انحراف معیار درصد شناوریبتاP/E-ttm(میلیاردتومان)ارزش بازار سهمردیف

 15.8 42 1.34 17,9867.82ستران1

 12.9 15 1.06 7.80 16,311سآبیک2

 1112.8 1.14 14,6557.43ساوه3

 12.5 32 1.17 12,4868.63سصوفی4

 13.2 14 0.97 10,8916.94سهرمز5

 11.7 28 1.11 10,7687.06ساروم6

 14.5 24 1.33 10,5496.91سمازن7

 11.8 30 0.99 9,3727.81سهگمت8

 13.4 9 1.19 9,23310.25ساربیل9

 18.1 13 0.25 8,99713.20سدشت10
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مقایسه در صنعت
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تصویربشعمودیمحوردرراسیمانصنع  بزرگهرک پانزدهسالشیکبازدهوافقیمحوردرسالشسش(ریسک)معیارانحراشکلیدیعاملدورو،پیشحبابینمودار
سطحهربرایهیبازدحداکثرکردنپیداهدشدیگر،عبارتبش.اس بازدهیاریسکازمشخصیسطحدرسرمایش گذاریگزینشبیینش ترینهناساییتحلیل،اینهدش.می کشد

.اس داهتش%113بازده%13ریسکسطحدرسیرمزهرک نمودار،ایناسا بر.می هودمحسوبسرمایش گذاریحال مطلوب ترینکشاس ریسکاز

کسآبی
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یسصوف
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اطلاعات تکمیلی
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غیر موظف/موظفسمتنام نماینده عضو حقوقینوع عضویتنام عضو حقیقی یا حقوقی هیئت مدیره

غیر موظفرئیس هیئت مدیرهبابک تراکمهاصلیشرکت چاپ و نشر سپه

غیر موظفنایب رئیس هیئت مدیره کیانوش جهانبخشاصلیگروه سرمایه گذاری امید

غیر موظفعضو  هیئت مدیرهزاید ملاییاصلیسرمایه گذاری سپه

موظفمدیر وعامل و عضو  هیئت مدیرهمنصور نجفیاصلیسرمایه گذاری توسعه گوهران امید

موظفعضو  هیئت مدیرهجواد دلپسنداصلیشرکت تولیدی و بازرگانی مرجانکار

نقاط قوتنقاط ضعف
ظرفی  بالای تولید کلینکر و سیمانسیم بالای انرژی در تولید و قطعی گاز در فصول سرد و قطعی برق در فصول گرم

برخورداری از نیروی انسانی با دانش و میارت فنی بالاین پرورخروج بخشی از نیروهای فنی و متخصص بش دلیل بازنشستگی و نبود سیستم جانش

مالکی  معادن مارل و آهکضعف در تحقی  و توسعش

وجود مواد اولیش فراوان و با کیفی عدم مالکی  برخی معادن از جملش سنگ آهن و گچ

تهدید هافرصت ها
تشدید تنش های سیاسی در منطقشایجاد رون  در ساخ  وساز توسط دول 

افزایش بیای انرژیاهتمام دول  نسب  بش اجرای پروژه های عمرانی

کاهش بودجش عمرانی دول گشایش اقتصادی و رفع تحریم های بین المللی

ارزی و هزینش حمل و نقلنوسانات گسترش روابط حسنش با همسایگان جنوبی کشور جی  صادرات



اطلاعات تکمیلی
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تحلیل تکنیکال سهرمز
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اگر بش روند . ریال مورد حمای  بازار قرار گرف 59,000در کانال صعودی خود قرار گرفتش، در ناحیش 60,910سیرمز در حال حاضر پس از گذار از روزهای جنگ با قیم  
ده نماد دقیقا با همین روند صعود و اصلاح یا بش اصطلاح پلکانی رهد کرده، اگر ناحیش حمای  ذکر ه1404تا اردیبیش  ماه 1403گذهتش نمودار دق  کنیم، از آبان ماه 

.ریال، سیم رهد خواهد داه  و مجدد بش ارزش خود پیش از این اتفاقات بر خواهد گش 80,000هکستش نشود تا سقف مقاومتی 



مقایسه بازده سهرمز
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بورس ایران فرابورس بورس صنعت نماد (درصد)بازده

هفته۱ 4.0 4.9 5.6 2.1 5.2

(7.1) (8.1) (6.7) (8.3) (11.0) ماه۱

(5.7) (1.6) (6.1) 8.2 (11.8) ماه۳

(3.2) (7.4) (2.8) ماه۶ 15.3 21.5

سال۱ 114.4 85.0 26.6 10.7 25.6

سال۳ 567.3 335.4 88.2 26.6 82.7

P/Eم سدرنیزسیرمزوآزاددلاربازدهمقایسشوچپسم پاییننموداردرسیرمزنگرگذهتش
حدودسیرمزنمادبازدهو%660حدودحاضرحالتا1398سالازآزاددلاربازده.دارندقرارراس 
8.19سیرمزاخیرسالسشگذهتش نگر P/Eمیانگین.اس توجییقابلرقمکشبوده2,300%

بررسیمختلفزمانیدوره هایوبازه هادرسیرمزنمادبازدهیچپسم بالانموداردر.می باهد
سشوسالانشهفتگی،بررسیمورددوره هایدرصنع میانگینازسیرمزبازدهیمیزاناس ،هده
.اس بودهبالاترسالش
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جمع بندی
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راخودسودیشحاهکارخانش،تولیدخطتعطیلیوگازبرق،نبودسخ هرایطباخودسازگاریباتوانستشاخیرسال هایدرهرمزگانسیمانهرک 
نمادبازدهاخیرسالیکدربرساند،1403سالدر%52بش1400سالدر%34میزانازودهدافزایشنیز%20حدودچیزیبلکشحفظ،تنیانش

وابستشت،محصولانرختزیراتنظیرچالش هاییباهرمزگانسیمانهرک طرفی،از.اس کردهتجربشراخوبیبسیاررهدکشبوده%113سیرمز
درانرژیلمعضروپیشسالدراگر.نمی باهددستوریدیگرسیمانبرقیم  گذاریونیس مواجشمصرش کنندهازحمای سازمانتصمیماتبش

درصددوندهستآگاهامراینازسیمانیهرک  هایامابود،خواهدسختترکمیسیمانالخصوصعلیکشورصنایعبرایهرایطنشود،حلکشور
ماه هایدر.می باهندانرژیبحرانخطراتومضراترساندنحداقلبشبرایمازوتسوخ مخازناحداثنظیرجایگزینراه حل هایپیداکردن

جبرانرالیدتوکمبودخودامر،اینکشکردندتجربشراکالابور درفروشنرخ رهدعرضش،وتولیددرمحدودی دلیلبشسیمانیهرک  هایاخیر
.کردخواهد
بخشیراحتیبشمی تواندفار خلیلوساحلبشآساندسترسیوکشورجنوبدرواقعخود،جزرافیاییموقعی دلیلبشهرمزگانسیمانهرک 

بشنیزرهایکشواینبومیهرک  هایباوبگیرداختیاردرراعمانوبحرینقطر،امارات،نظیرجنوبیهمسایشکشورهایکلینکروسیمانبازاراز
.می باهددارانیزراجزایراینبازاربشکاملنفوذتواناییوقابلی ...وکیشقشم،نظیرکشورجنوبیجزایربشنزدیکیباهمچنین،.بپردازدرقاب 

درهرک کشمی هودپیش بینی.اس متصورهرک آیندهبرایمثبتیچشم اندازآن،سودآوریتداوموهرک اینسیامقیم روندبشتوجشبا
بشسودهمچنین،.رسیدخواهدتومانمیلیارد2,358بشحدودارقماین1405سالدروآورددس بشخالصسودتومانمیلیارد1,754جاریسال
برایترتیببشسیم آینده نگرP/Eنسب .می هودبرآوردتومان1,292رقماین1405سالدروتومان962بابرابرجاریسالدرسیمهرازای

.اس هرک اینمالیمثب چشم اندازومطلوبوضعی نشان دهندهکشاس ،هدهپیش بینی3.89و6.23بابرابر1405و1404سال های



بیانیه سلب مسئولیت
آنچش در این مستند مطالعدش نمودیدد، صدرفاه جید  اطدلاع 

د بدش فعالان محترم بازار سرمایش تییش و تنظدیم هدده و نباید
تنیایی مبندای تصدمیم گیری در مدورد خریدد و فدروش اوراق

مسدوولی  اسدتفاده از ایدن اطلاعدات بدا . بیادار قدرار گیدرد
. خوانندگان محترم اس 

توحید طاهری: تهیه کننده

خیابددان ولنجدک، بدین: آدرس دفتر مرکززی
54خیابان بیستم و بیس  ودوم، پلاک 

تیدران، خیابدان گانددی : آدرس دفتر مرکززی
، ٣، طبقدش ۹جنوبی، کوچش هدانزدهم، پدلاک 

٥واحد 

www.navidfg.com

www.babc.ir

این گزارش حاصل همکزاری واحزد سزرمایه گذاری و تحلیزل "
."کارگزاری بانک آینده و گروه مالی نوید است
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