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(اراکش)تحلیل شرکت پتروشیمی شازند 
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ارش محتوای گز

روند تولید پلی اتیلن در جهان•

هیدروکربورها•

نگاهی به صنعت پتروشیمی•

معرفی شرکت پتروشیمی شازند و ساختار سهامداری•

مواد اولیه و محصولات پتروشیمی شازند•

مهم ترین طرح های توسعه ی شرکت پتروشیمی شازند•

شازندمواد اولیه و محصولات پتروشیمی •

روند نرخ فروش محصولات پتروشیمی شازند•

روند درآمدی پتروشیمی شازند•

مفروضات تحلیل•

صورت سود و زیان پتروشیمی شازند•

تحلیل حساسیت•
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تولید پلی اتیلن در جهانروند
سال (میلیون تن)تولید 

2017 110/5

2018 115

2019 120

2020 125

2021 130

2022 135

2023 140

2024 145

2025 148

2026 150/9

کاربردکشاورزیوخودروسازیلوله کشی،بسته بندی،جملهازمختلفصنایعدرکهاستجهانپلیمرهایپرمصرف ترینازیکیپلی اتیلن

.استبودههمراهتوجهیقابلرشدبااخیردهه هایدرمادهاینتولید.دارد

رشدنشان دهندهافزایشاین.می یابدافزایش2026سالدرتنمیلیون150.9به2017سالدرتنمیلیون110.5ازپلی اتیلنتولید

.استدرصد3.6حدوددرسالانهمتوسط

وآمریکاین،چدرتولیدیظرفیت هایگسترشخودروسازی،وبسته بندیصنایعدرتقاضاافزایشرشداینبرتاثیرگذارعواملجملهاز

 محیطیزیستمقرراتصنعتاینبهمربوطریسک هایازیکی.دانستباکیفیت ترپلی اتیلنتولیدوجدیدفناوری هایدرسرمایه گذاری

.استپلاستیک هاازاستفادهمورددرسخت گیرانه
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(میلیون تن در سال)ظرفیت تولید پلی اتیلن در کشورها 
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هیدروکربورها

اصلیپایه یآن ها.شده اندتشکیلهیدروژنوکربنعنصردوازفقطکههستندآلیترکیباتهیدروکربورها

روکربورهاهید.می دهندتشکیلرازغال سنگوطبیعیگازنفت،مانندفسیلیسوخت هایوآلیموادازبسیاری

:می شوندتقسیمزیرگروهچندواصلیدسته یدوبه

(آلکان ها)اشباعهیدروکربورهای

غیراشباعهیدروکربورهای

آروماتیکهیدروکربورهای

.می شودشناخته۸۰اکتانعددبابنزیننوعیکعنوانبهواستبنزینیموتورسوختنوعیک۸۰-آهیدروکربور

.تاسداخلیاحتراقموتورهایدرزودهنگاماحتراقیاخودسوزیبرابردرسوختمقاومتنشان دهندهعدداین

.داردرا(آلکان ها)اشباعهیدروکربورهایبیشترکهاستسبکهیدروکربورهایازمخلوطیعمدتا  A-80بنزین

.استکردهصادر۸۰-آهیدروکربورتنهزار160سالانهگذشته،سالسهدرمیانگینصورتبهشازندپتروشیمی

اینریقیمت گذانحوه ی.استتاجیکستانوپاکستانافغانستان،کشورهایبه80-آهدروکربورصادراتمقصد

بهوجهتباوقیمتکفعنوانبهاکتانتصحیحضریبگرفتننظردرباوپلتسنشریهاساسبرمحصول

.استافغانستانکشوربازارخصوصبهمقصدبازارهایدرقیمت گذاری

369,243,619 

277,295,254 

453,187,404 

415,555,688 
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در شاراکA80روند نرخ فروش هیدروکربور 
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به صنعت پتروشیمینگاهی

گاز طبیعی اتان

برش های نفتی
(ال پی جی و نفتا)

متانول

آمونیاک

الفین ها

آروماتیک ها

(پایین دست)صنایع متقاضی محصولات شیمیایی نهاییمحصولات میان دست و پلیمرهای پلیمرهای ابتدایی محصولات پایه و بالادستخوراک

:محصولات میان دست 

...اسیداستیک ونیل استات، دو اتیل هگزانول و 

...آمونیک، اوره و 

...، اتیلن بنزن، استایرن و هال گلایکواتیل اکساید، 

:پلیمرهای ابتدایی

پلی اتیلن

پلی پروپیلن

پلی وینیل کلراید

...استایرن بوتادین رابر 

مواد شیمیایی خاص

پلاستیک ها

کامپاندها و کاموزیت ها

بسته بندی

ساختمان سازی

خودروسازی

صنایع غذایی

الکترونیک

کودها و سموم

صنایع دارویی

شوینده ها

آرایشی و 

بهداشتی

رنگ و رزین

حلال ها

آب و تصفیه 

...پساب 
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اطلاعات تابلو

شاراک نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

13.5 ار میلیارد )1404/05/01ارزش بازار سهم در تاریخ  (تومانهز

1,700 (میلیارد تومان)سرمایه

608 (ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

13 P/Eآینده نگر

شرکت پتروشیمی شازند و ساختار سهامداریمعرفی

باپتروشیمیعتصنتوسعهاصولیوراهبردیسیاستراستایدرکهمی باشدکشوربناییزیرواستراتژیک هایحطر ازیکیشازندپتروشیمیمجتمع

17داشتنباشرکتاین.رسیدبهره برداریبه1372سالدرشیمیاییوپلیمریپایهمحصولاتبهکشورداخلیصنایعنیازتأمینقبیلازمهمیاهداف

بعضیتولیدانحصاربهتوجهباونمایدمیعرضهخودمحصولاتسبددرراپلیمریوشیمیاییمحصولاتازنظیرکمترکیبیفعال،تولیدیواحد

نیازهایتأمینردمهمینقشآمین هااتانولوبوتانولایزوبوتانول،نرمالهگزانول،اتیلدواستاتوینیلاتیلن،اکسیدقبیلازحیاتیمحصولات

.داردراکشورمختلفصنایعراهبردی

ل
ام

رع
دی

و م
ره 

دی
ت م

هیا
ی 

ضا
اع

محمد مهدی حاجیان–رئیس هیات مدیره –انرژی پایا مهر پارس

میثم قاسمی-نائب رئیس هیأت مدیره  -پترو پالایش نگین تهران 

سجاد سنگسری–عضو هیأت مدیره -شرکت سرمایه گذاری آتیه صبا  

الینا باقری-عضو هیأت مدیره -پالایش نفت تهران 

عباس کریمی–عضو هیأت مدیره -شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تأمین 

52%

17%

13%

1%
17%

ترکیب سهامدران عادی

پالایش نفت تهران 

سرمایه گذاری نفت 
وگازوپتروشیمی تامین

اسرمایه گذاری آتیه صب

صندوق بازنشستگی 
كشوری

شناور

52%

17%

15%

1%

15%

ترکیب سهامدران تلفیقی

سهام عدالت 

سازمان تامین اجتماعی

صندوق بازنشستگی
کشوری

سازمان تامین اجتماعی

سایر
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اولیه و محصولات پتروشیمی شازندمواد
(تن)ظرفیت اسمی  محصولات

85,000 پلی اتیلن سنگین

75,000 پلی اتیلن سبک

75,000 پلی پروپیلن

55,700 دو اتیل هگزانول و بوتانول

30,000 وینیل استات

118,660 اتیلن گلایکول ها

25,936 پلی بوتادین رابر

23,200 سی اف او

21,613 بوتادین و رافینت بی بی آر

168,830 هیدروکربورهای هیدروژنه شده

30,000 ترکیبات آلی نیتروژن دار

30,000 اتوکسیالت ها

113,000 اتیلن اکساید

40,000  A80هیدرو کربور 

306,600 اتیلن

127,528 پروپیلن

79,208 هیدروکربور چهار کربنه

174,072 هیدروکربور خام

69,769 سایر

1,649,116 مجموع

نحوه قیمت گذاری تامین کننده مواد اولیه

ن بر اساس نرخ ریالی نیمه اول و دوم هر ماه انجم
صنفی کارفرمایی صنعت پالایش نفت ازندشرکت پالایش نفت امام خمینی ش نفتا سبک 

ی شرکت بر اساس نرخ اعلامی  پر وپیلن گرید  پلیمر
ملی صنایع پتروشیمی

ازندشرکت پالایش نفت امام خمینی ش پروپیلن

تن نرخ 6000تا سقف )بر اساس قرارداد فی مابین 

دلاری پالایش و پخش و مازاد آن میانگین نرخ نفتا

ت انجمن صنفی کارفرمایی صنعت پالایش نف

.تعیین می شود(درصد 25بعلاوه 

شرکت پالایش نفت اصفهان نفتا سبک و میکس

بر اساس نرخ نفتا پالایش و پخش فرآورده های

نفتی هر ماه
شرکت پالایش نفت آبادان نفتا سبک

بر اساس نرخ بورس انرژی شرکت پالایش نفت تهران نفتا سنگین

یج درصد میانگین نرخ پلتس نفتا فوب خل94

دلار18فارس در دوره حمل به علاوه 
شرکت پتروشیمی برزویه رافینیت

بر اساس نرخ بورس انرژی شرکت پالایش نفت شیراز 404نفتا سبک و حلال 

ی بر اساس نفتا مرغوب انجمن صنفی کارفرمای

صنعت پالایش نفت در دوره حمل
فارسشرکت پالایش نفت ستاره خلیج نفتا سبک
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طرح های توسعه ی شرکت پتروشیمی شازندمهم ترین

قشملبین الملپتروشیمیصنایعشرکت

،زیست محیطیمجوزهای،مجتمعخوراکتأمینپیگیریمرحلهدرحاضرحالدروآغاز۱۳۹۴سالازپروژهایناجراییعملیات.می باشدقشمصنعتیتجاریآزادمنطقهدرآنمحلوگردیدهتأسیس1382سالشرکتاین

.می باشدپروژهاجرایجهتسرمایه گذارجذبهمچنینوگازیمیعاناتپالایشگاهجایگزینGTPPپروژهتأسیسمجوزاخذجهتلازمپیگیری های

.هستپیاده سازیحالدریورومیلیارد1/5حدودسرمایه گذاریحجمباجیپیالتنهزار36وپیرولیزبنزینتنهزار۱۸۰وپلی پروپیلنتنهزار۴۸۰سالانهتولیدظرفیتباGTPPپروژه

لاوانشیمیاییشرکت

.هستندپتروفرهنگوشازندپتروشیمیسپهر،انرژیشرکتاصلیسهامدران.استسالدرتنهزار677ظرفیتباآمونیاکوسالدرتنهزار1,073ظرفیتبااورهطرحاجرایپیگیرحاضرحالدرلاوانشیمیاییشرکت

برنامه توسعه محصولات جدید

A92محصول هیدروکربور 

.کیفیت بالاتری دارد A80می باشد و نسبت به ۹۲یکی از انواع سوخت های موتور بنزینی است که دارای عدد اکتان . شناخته می شود A-92که معمولا  با نام بنزین 92محصول هیدروکربور آ 
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نرخ فروش محصولات پتروشیمی شازندروند

571,621,442 

678,607,056 

822,516,444 

885,766,810 

 -

 200,000,000

 400,000,000

 600,000,000

 800,000,000

 1,000,000,000

 1,200,000,000 (تن/ریال)روند ده ساله ی نرخ فروش محصولات پتروشیمی شازند  

پلی اتیلن سبک خطی پلی اتیلن سنگین  پلی پروپیلن نساجی انول دی اتیل هگز

106.94

0.42
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سال اخیر3روند رقابت فروش پلی پروپیلن و پلی اتیلن سبک خطی  در بورس کالا در

پلی پروپیلن  نساجی پلی اتیلن سبک خطی

به طورکهتاسپلی پروپیلنگریدهایپرکاربردترینازیکینساجی،پلی پروپیلن

لیمرپنوعیکمادهایناستشدهطراحینساجیوالیافیکاربردهایبرایخاص

هموپلیمرهایزیرمجموعه یواست(حرارتبانرم شونده)ترموپلاستیک

.می شودمحسوبپلی پروپیلن

علتداردیگردپلی اتیلن هایبهنسبتبیشترینوساناتنساجیپلی پروپیلن

پروپانونفتنوساناتبههمچنینواستآنصادراتیوفصلیتقاضایامراین

.داردبیشتریوابستگی

نساجیپلی پروپیلنبرایهمکالابورسدرمحصولاتفروشبخشدر

هعرضکاهشبهمی توانآندلایلازکهمی گیردصورتبیشتریرقابت های

.ستدانبورسدرعرضهمحدودکنندهسیاست هایوتولیددراختلالیاداخلی
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روند درآمدی پتروشیمی شازند

شدههارائتکلیفیقیمتبهمحصولاتفروشبهمکلفشاراککشور،کل1403سالبودجهاساسبر

تولیدهزینه هایافزایشباهمزمانمحصولاتفروشقیمت گذاریاینگونه.می باشدکالابورسدر

تدریجیشافزایموجبشرکتایننیازمورداولیهموادکارشناسیغیرودستوریقیمت گذاریازناشی

نرخوراکخونرختعییناثردرتنهانهشرکتسود.استشدهشرکتاینمحصولاتشدهتمامبهای

باهمزمانبلکهداردقراردستوریوکارشناسیغیرقیمت گذاریتاثیرتحتمحصولاتفروشنهایی

نامساعدانحرافموجبارزتسعیرنرخنامبهدیگرگذاراثرعاملیکدولتتاییدموردارزنرخدرتغییر

کهفزایدمی اموجودمحدویتهایبهوگردیدهسودحاشیهوسوددهیبرآورددرپیشبینیغیرقابلو

راشرکتسودآوریدرافزایشوفروشبهایدرافزایشمی تواندستوریهاینرختعدیلوحذفبا

.نمودپیش بینیآینده

لحاظابوپلتزوآیسیسنشریاتطبقجهانینرخ هایاساسبرمحصولاتفروشصادراتیقیمت

صورتکیبانسیستمطریقازتمامانیزصادراتازحاصلارزفروشومی گرددتعیینمنطقه ایشرایط

.می پذیرد

34%

22%

28%
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ساله ی حاشیه سود شاراک25روند 

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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(میلیارد تومان)سهم فروش داخلی و صادراتی 

مبلغ فروش داخلی مبلغ فروش صادراتی
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تحلیلمفروضات

1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399 1398

(ریال)نرخ دلار  112,263 207,343 230,557 270,446 382,595 506,463 750,000

40% 40% 45% 46.5% 46.2% 47.1% 41.2% نرخ تورم

(تن)مقدار فروش پلی اتیلن سنگین  88,751 103,101 100,607 99,363 99,015 96,019 97,517

(تن)مقدار فروش پلی پروپیلن 89,388 94,921 94,879 97,967 100,033 93,425 96,729

(تن)مقدار فروش  پلی اتیلن سبک خطی  61,154 76,047 72,225 73,353 80,335 73,031 76,683

(تن) A80مقدار فروش  هیدروکربور  195,279 89,154 101,434 141,181 159,598 189,198 174,398

(تن/دلار)میانگین نرخ فروش پلی اتیلن سنگین  999 843 1,240 1,385 1,050 988 1,019

(تن/دلار)میانگین نرخ فروش پلی پروپیلن 1,057 1,058 1,522 1,334 1,194 1,114 1,154

(تن/دلار)میانگین نرخ فروش پلی اتیلن سبک خطی   858 820 1,281 1,135 908 907 957

(تن/دلار) A80میانگین نرخ فروش هیدروکربور  468 215 750 778 773 702 751

(تن/دلار)نرخ مصرف نفتا  464 297 576 621 502 586 571

(بشکه/دلار)نرخ نفت برنت  64 43 79 98 83 80 80
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سود و زیان پتروشیمی شازندصورت

1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399 1398 صورت سود و زیان

درآمدهای عملیاتی 67,852,744 111,492,593 205,395,258 232,716,381 298,555,704 400,037,331 579,704,068

(574,574,192) (395,249,472) (268,979,058) (205,623,234) (150,696,627) (75,305,389) (58,655,969) بهای تمام شده

سود ناخالص 9,196,775 36,187,204 54,698,631 27,093,147 29,576,646 4,787,859 5,129,876

(15,681,940) (14,813,767) (11,520,145) (6,479,093) (4,779,657) (3,088,936) (2,193,897)
هزینه های اداری، 
عمومی و فروش

17,147,140 13,909,424 (294,403) 6,198,901 (2,015,433) 2,306,496 1,255,542 
سایر درآمدها و 

هزینه های عملیاتی

سود عملیاتی 8,258,420 35,404,764 47,903,541 26,812,955 17,762,098 3,883,516 6,595,076

(1,622,324) (1,474,840) - - - (469,761) (14,665) هزینه مالی

6,240,215 4,800,165 5,828,768 11,955,821 11,632,550 4,904,599 4,222,389 
درآمدهای 

غیرعملیاتی(هزینه های)

سود قبل از مالیات 12,466,144 39,839,602 59,536,091 38,768,776 23,590,866 7,208,841 11,212,967

(880,294) (426,392) (5,950,779) (4,944,150) (4,438,818) (5,598,600) (1,366,817) مالیات

سود خالص 11,099,327 34,241,002 55,097,273 33,824,626 17,640,087 6,782,449 10,332,673

608 سود هر سهم 653 2,014 3,241 1,990 1,038 399
(EPS)بر اساس آخرین سرمایه 

سرمایه 8,064,000 8,064,000 8,064,000 8,064,000 8,064,000 17,000,000 17,000,000

1% 1% 10% 12% 27% 33% 14% حاشیه سود ناخالص

1% 1% 6% 12% 23% 32% 12% حاشیه سود عملیاتی

2% 2% 6% 15% 27% 31% 16% حاشیه سود خالص
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تحلیل حساسیت
(تن/دلار)نرخ پلی اتیلن سنگین

لار
 د
رخ
ن

(تن/دلار)نرخ پلی پروپیلن

لار
 د
رخ
ن

850 900 950 1,000 1,050 1,100 1,150 1,200 1,250

600,000 609 741 874 1,007 1,139 1,272 1,405 1,538 1,670 

650,000 422 565 709 853 997 1,140 1,284 1,428 1,572 

700,000 234 389 544 699 854 1,009 1,164 1,318 1,473 

750,000 47 213 379 545 711 877 1,043 1,209 1,375 

800,000 (140) 37 214 391 568 745 922 1,099 1,276 

850,000 (327) (139) 49 238 426 614 802 990 1,178 

900,000 (514) (314) (115) 84 283 482 681 880 1,079 

950,000 (701) (490) (280) (70) 140 350 560 770 981 

900 950 1,000 1,050 1,100 1,150 1,200 1,250 1,300

600,000 348 488 627 767 906 1,045 1,185 1,324 1,463 

650,000 140 291 442 593 744 895 1,046 1,197 1,348 

700,000 (69) 94 256 419 581 744 907 1,069 1,232 

750,000 (278) (103) 71 245 419 593 768 942 1,116 

800,000 (486) (300) (115) 71 257 443 629 814 1,000 

850,000 (695) (498) (300) (103) 95 292 490 687 885 

900,000 (904) (695) (486) (276) (67) 142 351 560 769 

950,000 (1,112) (892) (671) (450) (230) (9) 212 432 653 
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https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management

ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت


