
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سبد گردان نوین نگر آسیا 
 ( زشریف)  صنعت شریف آباد کشت وشرکت 

 

 واحد تحلیل نوین نگر آسیا 

 پور موسی شفیع   :تحلیلگر

 

 

 

 

 



 

 

 

 :محصولات کشاورزی و دامپروری صنعت

 

  

صنعت کشاورزی و دامپروری یکی از ارکان بنیادین  

ویژه در ایران با اقلیم اقتصاد در بسیاری از کشورها، به

های بالای منابع طبیعی، محسوب  ظرفیت متنوع و 

کننده مواد غذایی و تنها تأمین شود. این صنعت نه می

امنیت غذایی جامعه است، بلکه نقشی کلیدی در  

زایی، صادرات غیرنفتی، و توسعه پایدار ایفا  اشتغال 

 .کندمی

های اخیر، با توجه به نوسانات اقلیمی، بحران در سال

های حمایتی  ارز، و سیاست  منابع آبی، تغییرات نرخ

های ها و چالش انداز این صنعت با فرصتدولت، چشم

 متعددی همراه بوده است.  

 

   



 

 

 

 محصولات صنعت   

 

ای  گونههای شرکت به رود. فعالیتدامی بالا، از جمله واحدهای تولیدی یکپارچه و مهم در این صنعت به شمار می های زراعی گسترده و ظرفیت گیری از زمین آباد با بهره شرکت کشت و صنعت شریف 

 .های دامی درون مجموعه پوشش دهنداند که زنجیره تأمین را از تولید خوراک تا فرآورده طراحی شده 

شود و بیشترین سهم درآمدی شرکت را به  صورت روزانه به صنایع لبنی تحویل داده می شود. این شیر با کیفیت بالا، به می های مولد هلشتاین تولید محصول اصلی شرکت، شیر خام است که از دام 

 .دهدخود اختصاص می 

های  های ماده برای جایگزینی در گله ند، در حالی که گوساله شوداری میهای نر عمدتاً برای پروار و فروش به بازار دام نگه در کنار تولید شیر، شرکت به پرورش گاو و گوساله نیز مشغول است. گوساله

 .روندمولد به کار می 

رسند و  شود. این محصولات عمدتاً به مصرف داخلی مجموعه برای تغذیه دام می بخش زراعت نیز از اجزای کلیدی فعالیت شرکت است و شامل کشت محصولاتی مانند یونجه، ذرت سیلویی و جو می 

 .های تأمین خوراک دارند کاهش هزینه نقش مهمی در 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

  مواد اولیه مصرفی

آباد در دو بخش اصلی دامپروری و زراعت، نیازمند تأمین مستمر و با کیفیت مواد اولیه مختلف است. این مواد اولیه نقش حیاتی در فعالیت شرکت کشت و صنعت شریف

 .عملکرد زراعی شرکت دارندها و  وری تولید شیر، رشد دامحفظ بهره

 خوراک دام  .1

 :شودترین ماده اولیه مصرفی در شرکت، خوراک دام است که شامل ترکیبی از موارد زیر میترین و پرهزینهمهم

 (تأمین بخشی از آن از مزارع داخلی)ذرت سیلویی، یونجه خشک، کاه و علوفه سبز   •

 های معدنیها و مکملویتامینشده،  های غنیکنسانتره آماده شامل دانه •

 عنوان منابع انرژی سبوس گندم و جو و گاهی تفاله چغندر یا ملاس به •

 .ها حفظ شودوری شیردهی و سلامت دامشود تا بهرهخوراک با فرمولاسیون مشخص و تحت نظر متخصصین تغذیه دام تهیه می

 های دامپزشکیدارو و مکمل .2

کند. این اقلام طبق برنامه های معدنی و ویتامینی استفاده میها، مکملها، شرکت به طور مستمر از داروهای دامی، واکسناز بیماریبرای حفظ سلامت گله و پیشگیری 

 .شوندبهداشتی مشخص و زیر نظر دامپزشکان مصرف می

 های کشاورزینهاده  .3

 :در بخش زراعی، مواد اولیه شامل

 شدهبذر اصلاح •

 (از جمله کود دامی تولیدی شرکت)کودهای شیمیایی و آلی   •

 ها کشسموم دفع آفات و علف •

 سوخت و آب کشاورزی  •

 .شوندای استفاده میها بسته به نوع کشت )ذرت، یونجه، جو و ...( انتخاب و در چرخه تولید محصولات علوفهاین نهاده

 

 

 



 

 

 

 :بازار جهانی

کند. با افزایش تقاضا برای محصولات پروتئینی، لبنیات، و  غذایی در جهان است و نقش حیاتی در تأمین نیازهای جمعیت رو به رشد ایفا می صنعت کشاورزی و دامپروری یکی از ارکان اصلی امنیت  

 .های اخیر رشد قابل توجهی داشته و همچنان در حال توسعه استعلوفه، این صنعت در دهه 

 بازار جهانی شیر و لبنیات  . 1

  های صنعت دامپروری در سطح جهانی هستند. کشورهای عمده تولیدکننده شیر شامل هند، آمریکا، چین، پاکستان و اتحادیه اروپا هستند. تقاضا ترین بخش یکی از مهم های لبنی شیر و فرآورده 

 .ویژه در کشورهای در حال توسعه با رشد جمعیت شهری و تغییر الگوی مصرف در حال افزایش استبه

 .شده و گرایش به لبنیات ارگانیک استبندیچرب، محصولات بستهمصرف لبنیات کم   روندهای بازار شامل رشد

 ازار دام زنده و گوشت . ب2

 .ویژه چین و هند همراه است. تغییر الگوی تغذیه و افزایش درآمد خانوارها باعث تقویت این تقاضا شده استبازار جهانی دام زنده و گوشت نیز با تقاضای بالا در آسیا، به 

 های جهانیوراک دام و چالش . خ3

 .های صادراتی قرار دارددهد و بازار آن تحت تأثیر عوامل اقلیمی، قیمت انرژی و سیاست های دامپروری را تشکیل می خوراک دام سهم بالایی از هزینه 

هایی مانند هوشمندسازی، اصلاح نژاد و توسعه بازارهای صادراتی در حال رشد  . در مقابل، فرصت ها اشاره کردتوان به تغییرات اقلیمی، محدودیت منابع، و نوسانات نهاده ها می ترین چالش از مهم 

 .هستند

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 وضعیت بازار داخلی 

های بالا در منابع طبیعی، اقلیم اشتغال دارد. با وجود ظرفیتعنوان یکی از ارکان حیاتی اقتصاد غیرنفتی، نقش مهمی در تأمین امنیت غذایی و بازار کشاورزی و دامپروری در ایران به

 .های متعددی مواجه استها و فرصتمتنوع و نیروی انسانی، این صنعت با چالش

 بازار شیر و لبنیات .1

تر از استاندارد جهانی است، اما با افزایش سرانه لبنیات در کشور پایینرود. مصرف  شمار میمیلیون تن شیر خام، یکی از تولیدکنندگان مهم منطقه به  1۰ایران با تولید سالانه بیش از  

 .هایی چون ماست، پنیر، دوغ و شیر پاستوریزه استصورت فرآوردهآگاهی عمومی و بهبود الگوی مصرف، ظرفیت رشد وجود دارد. عمده مصرف شیر در ایران به

 .رو هستندهای حمایتی روبهها به ناچار با نوسانات بازار و سیاستها متغیر است و شرکتهزینه نهاده  های دولتی، نرخ ارز، وقیمت شیر خام تحت تأثیر سیاست

 بازار دام زنده و گوشت .  2

های اخیر رشد شت قرمز در سالها، قیمت گوها و نرخ ارز است. با کاهش تولید داخلی و افزایش هزینهبازار دام در ایران به شدت وابسته به نوسانات عرضه و تقاضا، واردات نهاده

 .های جایگزین سوق پیدا کرده استزیادی داشته و تقاضا به سمت گوشت مرغ و فرآورده

 ها خوراک دام و چالش نهاده.  3

شود و وابستگی به ارز، خارج وارد می  ها مانند ذرت، کنجاله سویا و جو ازهای صنعت دامپروری در ایران است. بخش زیادی از نهادهترین چالشتأمین خوراک دام یکی از اصلی

 .مشکلات تخصیص ارز ترجیحی و تأخیر در واردات، فشار زیادی به تولیدکنندگان وارد کرده است

 

 

 

 

 



 

 

 

 تاریخچه و فعالیت شرکت 
های لبنی هدف تولید یکپارچه شیر خام، دام، محصولات زراعی و فرآورده های باسابقه و فعال در حوزه کشاورزی و دامپروری ایران است که با آباد یکی از مجموعه شرکت کشت و صنعت شریف 

 .کندفعالیت می 

ها، شرکت ساختار حقوقی  های زراعی در منطقه ورامین توسعه یافت. در طول سالبرداری از زمین شمسی آغاز شد و با پرورش گاوهای شیری نژاد هلشتاین و بهره   ۵۰فعالیت شرکت از اواسط دهه 

 .متناسب با شرایط بازار تغییر داده و از یک شرکت سهامی خاص به سهامی عام تبدیل شد تا امکان جذب سرمایه و توسعه بیشتر را فراهم کند خود را

کننده کامل کرد. این کارخانه روزانه ظرفیت  فره مصرف های لبنی رابتا در قم اشاره کرد که زنجیره تولید را از مزرعه تا ستوان به خرید کارخانه فرآورده از نقاط عطف مهم در مسیر رشد شرکت، می 

 .کندتولید می  "رابتا"ها تن شیر خام را دارد و محصولات متنوعی مانند ماست، شیر، دوغ، پنیر و کره حیوانی را تحت برند  فرآوری ده 

 :آباد در حال حاضر شامل سه حوزه اصلی فعالیت استشرکت شریف 

 .های ماده و نرشده، تولید روزانه شیر با کیفیت بالا و پرورش گوساله رأس دام شیری با نژاد اصلاح  ۵۰۰۰با ظرفیت بیش از  :دامپروری •

 .هکتار برای تأمین خوراک دام  ۹۰۰ای، یونجه، جو و گندم در وسعتی بیش از  کشت محصولاتی مانند ذرت علوفه  :زراعت •

 .شده برای بازار داخلی و صادرات بندی بسته های لبنی فرآوری شیر خام و تولید فرآورده  :لبنیات  •

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 اران دسهام

 است.  بنیاد شهیدشرکت اصلی سهم    دارسهام

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

درصد مالکیتتعداد سهامسهام داران

%1,757,612,10073سرمایه گذاری کشاورزی کوثر

%47,286,8382شخص حقیقی 29466

%31,464,3771صندوق سرمایه گذاری توسعه اطلس مفید

%28,922,3021صندوق سرمایه گذاری جوانه کوچک گندم

%539,501,38322سایر

%2,404,787,00078جمع

1403/05/05اطلاعات تابلو

15,655,163ارزش بازار )میلیون ریال(

6,510قیمت هر سهم )ریال(

2,404,787,000تعداد سهام 

%20درصد شناوری 

2,752,082میانگین حجم معاملات ماه 

P /E  ttm6.07



 

 

 

 گزارش ماهانه تولید و فروش و میانگین موزون نرخ محصولات

عملکرد مناسبی داشته است.   اه های اخیرشرکت از نظر تولید و فروش در م   

 

 

 



 

 

 

 ارزشیابی   مفروضات

 

 

 

 

 

 

 

مطابق با نرخ اعلامی شیر در نظر گرفته شده است. نرخ دیگر محصولات هم به صورت تورمی رشد داده شده است. نرخ مواد اولیه  برای نیمه دوم سال  شیر   نرخ های فروش داخلی

در طول دوره در نظر گرفته شده است.   38۵۰۰به   28۵۰۰دلار دولتی به اندازه کافی با توجه به افزاش احتمالی نرخ دولتی از  مصرفی هم با توجه به احتمال عدم تخصیص    

 

 

 

 

 

تحلیلی 1405/09شش ماه باقی مانده 1404/09سال مالی

31,90363,729میزان تولید شیر

720,000954,828دلار نیما

950,0001,254,780دلار آزاد

385,000452,250دلار دولتی

0.350.35تورم 

0.350.35تورم دستمزد



 

 

 

 فروش وتولید مقدار 

 
 شرکت از نظر میزان تولید شیر در شش ماه اول سال مالی با رشد خوبی همراه بوده است. 

 

 

واحدتولید

53,20557,82132,79931,90364,70263,729تنشیر)فروش مستقیم(

2,1802,3611,0721,2812,3532,361تنگاو و گوساله نر

20,25314,2653,2303,2296,4596,459تنمحصولات زراعی

26415112122424تنانواع پنیر

206911122تنانواع خامه

521,5324488تنسایر

37510741418282تنشیر پاستوریزه

41,0000020,00020,00020,000تنکود دامی

192244تنروغن حیوانی

0113366تنانواع ماست

000000تنشیر خشک

تن

117,53576,35837,16456,47693,64092,675جمع

واحدمقدار فروش

مقدار فروش داخلی

48,79954,79132,12731,09463,22162,920تنشیر)فروش مستقیم(

2,4972,3489441,2812,2252,361تنگاو و گوساله نر

1,2731,031159194353388تنمحصولات زراعی

26816312122424تنانواع پنیر

219910112تنانواع خامه

601,5160448تنسایر

46310740418182تنشیر پاستوریزه

21,8482,3966,32120,00026,32120,000تنکود دامی

305274تنروغن حیوانی

472356تنانواع ماست

000000تنشیر خشک

75,43162,48039,61052,63292,24285,795مجموع

تحلیلی 1405/09 تحلیلی 1404/09تحلیلی شش ماه باقی مانده 1404/09شش ماه 1402/091403/091404/03

تحلیلی 1405/09تحلیلی 1404/09تحلیلی شش ماه باقی مانده 1404/09شش ماه 1402/091403/091404/03



 

 

 

 

 غ فروش لبم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

واحدمبلغ فروش

 فروش داخلی

6,974,7839,135,5886,631,8167,580,79014,212,60617,681,090میلیون ریالشیر)فروش مستقیم(

453,597692,459280,547514,279794,8261,138,601میلیون ریالگاو و گوساله نر

233,595219,08638,66855,57994,247139,785میلیون ریالمحصولات زراعی

314,561205,82624,46128,13052,59170,998میلیون ریالانواع پنیر

191,970109,04901,6181,6184,368میلیون ریالانواع خامه

99,04275,1620268268723میلیون ریالسایر

72,07914,4915,4206,38911,80916,139میلیون ریالشیر پاستوریزه

31,6058,47013,47649,03562,51164,123میلیون ریالکود دامی

7,27517,8898,22926,11820,148-میلیون ریالروغن حیوانی

1,3193,3121,0821,8662,9484,776میلیون ریالانواع ماست

000000شیر خشک

8,372,55110,470,7187,013,3598,246,18215,259,54119,140,752مجموع

تحلیلی 1405/09تحلیلی 1404/09تحلیلی شش ماه باقی مانده 1404/09شش ماه 1402/091403/091404/03



 

 

 

 بهای تمام شده  

 

از اولیه اصلی برای تولید محصولات    وادم   دهند.درصد از بهای تمام شده را تشکیل می  1۵ و  7،   77تولید و سربار به ترتیب   دمواد مستقیم، دستمز  ۰۹/314۰  مالی منتهی به   در سال

. است  ذرت علوفه ای، جو، ذرت دانه ای، سونجه و ...   نظر مبلغ  

 

 

 

 

 

 

 

دوره مالی
7,201,8828,582,1535,604,1606,739,73812,343,89815,657,886میلیون ریالمواد مستقیم مصرفی

544,958796,502736,878338,4001,075,2781,451,625میلیون ریالدستمزد مستقیم تولید

1,186,6151,712,183890,0561,421,3912,311,4472,368,862میلیون ریالسربار تولید

8,933,45511,090,8387,231,0948,499,52815,730,62219,478,372میلیون ریالجمع هزینه های تولید

(72,879)0(72,879)(42,998)(65,165)میلیون ریالهزینه جذب نشده در تولید

(1,904)0(1,904)(17,208)(10,916)میلیون ریالخالص موجودی کالای درجریان ساخت

(3,657,710)(2,953,946)(1,529,915)(1,424,031)(1,959,767)(1,596,052)میلیون ریالمخارج انتقالی به دارایی های زیستی مولد

7,261,3229,070,8655,732,2806,969,61312,701,89315,820,662میلیون ریالبهای تمام شده کالای تولید شده

64,73791,61092,45694,36092,456122,668میلیون ریالموجودی کالای ساخته شده اول دوره

(152,787)(122,668)(122,668)(94,360)(16,958)(91,610)میلیون ریالموجودی کالای ساخته شده پایان دوره

7,234,4499,145,5175,730,3766,941,30512,671,68115,790,542میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

1405/09 1404/09 نه ماه باقی مانده سه ماهه 1403/091403/12 1402/09  



 

 

 

 پیش بینی سود و زیان

 

، ۰۹/14۰۵  مالی منتهی  و در سال  ریال     136۵  ،۰۹/14۰4  مالی منتهی به    در کل سال ،  ریال  72۰  مالی رود که سود شرکت در نیمه دوم سالبا توجه به مفروضات گفته شده انتظار می

 .باشد  ریال  17۵۰

  

دوره مالی
8,684,17310,850,5357,187,0558,497,85915,684,91419,674,316ارزش منصفانه تولیدات کشاورزی

81,478193,29060,733111,817172,550216,437خالص افزایش )کاهش( ارزش منصفانه دارایی های زیستی غیر مولد

8,372,55110,470,7187,013,3598,246,18215,259,54119,140,752خالص فروش تولیدات کشاورزی و دارایی های زیستی غیر مولد

(18,856,013)(15,032,540)(8,057,644)(6,974,896)(10,049,342)(7,692,504)بهای تمام شده انتسابی

%20,175,49322%16,084,46521%8,798,21421%7,286,25121%11,465,20120%9,445,69823فروش

(15,790,542)(12,671,681)(6,941,305)(5,730,376)(9,145,517)(7,234,449)هزینه های تولید

(806,727)(600,175)(325,108)(275,067)(470,432)(471,108)هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

(214,996)(160,559)(116,726)(42,941)(72,234)(57,793)سایر درآمدهای و هزینه های عملیاتی

%3,363,22717%2,652,05116%1,415,07616%1,237,86717%1,777,01815%1,682,34818سود )زیان( عملیاتی

429,991522,552368,017409,249777,266974,961سود )زیان( فروش دارایی زیستی مولد

400درامد حاصل از سرمایه گذاریها

7,28914,98220,10312320,22627,305سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی - اقلام متفرقه

(157,717)(167,649)(93,112)(74,537)(161,393)(192,249)هزینه های مالی

1,927,4192,153,1591,551,4501,731,3363,281,8944,207,776سود )زیان( عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

0000(3,558)(20,000)هزینه مالیات بر درآمد 

%4,207,77621%3,281,89420%1,731,33620%1,551,45021%2,149,60119%1,907,41920سود )زیان( خالص

7938946457201,3651,750سود هر سهم پس از کسر مالیات

2,404,7872,404,7872,404,7872,404,7872,404,7872,404,787سرمایه

تحلیلی 1405/09تحلیلی 1404/09تحلیلی شش ماه باقی مانده 1404/09شش ماه 1402/091403/091404/03



 

 

 

 تحلیل تکنیکال

تومان بوده و امکان   634سطح    ریاست. هم اکنون درگ  تی تومان حائز اهم  74۹مقاومت مهم   تیصعود شکست و تثب  یکانال بلند مدت چند ساله در نوسان است. برا   کیسهم در  

 اصلاح تا کف کانال وجود دارد. 

 



 

 

 

 نتیجه گیری 

محاسبه شده است. یکی از عوامل مؤثر بر عملکرد آتی شرکت،  4.7تحلیلی شرکت در حدود   (P/E) ، نسبت قیمت به درآمد14۰4  آذرد برآوردی سال مالی منتهی به  بر اساس سو

توان های وارداتی نباشیم، میبل توجهی در بهای نهادهتومان ادامه یابد و شاهد افزایش قا  28,۵۰۰نحوه تخصیص ارز برای واردات مواد اولیه است. در صورتی که تخصیص ارز با نرخ  

 .انتظار بهبود حاشیه سود شرکت را داشت

 .های آتی، روند نرخ ارز و بهای مواد اولیه مورد توجه قرار گیردهای آتی اثرگذار باشد و لازم است در ارزیابیتواند بر سودآوری شرکت در دورهاین شرایط می

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اطلاعیه سلب مسئولیت 

محتوای گزارش فوق صرفا جهت بررسی بوده و هیچ گونه توصیه مفروضات این تحلیل در هر لحظه با توجه به شرایط می تواند متغیر باشد لذا خوانندگان محترم در نظر داشته باشند  

 ای به خرید یا فروش هر گونه اوراق بهادار یا سایر ابزارهای مالی نمی باشد. 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


