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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،
 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی
.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/05/01) 6.4

P/E (FORWARD) 5.1

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/05/01)

1.9

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

 بر لیتیکژئوپ تحولات سایه همچنان که داد ادامه خود مسیر به حالی در ایران سرمایه بازار گذشت، که هفته ای در
 در حال، این با .شده اند تبدیل بازار نوسانات محرک مهم ترین به اخیر ماه های طی که تحولاتی می کند؛ سنگینی آن

 نستتوا عملکرد، فصلی گزارش های انتشار و شرکت ها عمومی مجامع برگزاری همچون رویدادهایی اخیر روزهای
 صنایع اوتمتف وضعیت کنار در .سازد معطوف نیز شرکت ها بنیادی واقعیت های به را بازار فعالان توجه حدودی تا
 که وعیموض است؛ بازار در نقدینگی شدید ضعف می کند، توجه جلب چیز هر از بیش آنچه فصلی، گزارش های در

 ناشی نااطمینانی درصدی، ۳۳ بالای بهره نرخ تداوم .است مشاهده قابل روزانه خرد معاملات ارزش در به روشنی
 باقی رکود وضعیت در بازار تا داده اند هم دست به دست همگی سیاسی، ریسک های و اقتصادی سیاست های از

 است؛ جدید ایسرمایه ه ورود مستلزم بازار رشد و پویایی ثبات، .نیفتد اتفاق جدید نقدینگی جریان ورود و بماند
 متغیرهای در مثبت و مهم تغییراتی پیش رو، هفته های در آنکه مگر می رسد، نظر به بعید فعلی شرایط در که امری
 ارش هایگز انتشار با آینده، روزهای در می رود انتظار .دهد رخ سیستماتیک ریسک های فضای و اقتصادی کلان
 حولاتت از آن ها اثرپذیری میزان و اقتصادی بنگاه های وضعیت از روشن تری تصویر شرکت ها، تیرماه عملکرد
 به می گذرد، آن پایان از ماه یک حالا که روزه ای 1۲ تحمیلی جنگ و انرژي ناترازی های یافتن شدت جمله از اخیر
 مشخص تر حدی تا را بازار آتی مسیر و باشند اثرگذار سرمایه گذاران ارزیابی بر می توانند گزارش ها این .آید دست
  .سازند
 پرهیز و مدتبلند چشم انداز گرفتن نظر در با سرمایه گذاران می شود توصیه گذشته هفته چند مانند مجموع، در
.کنند اتخاذ وضعیت از مستمر ارزیابی و تحلیل پایه بر را خود تصمیمات احساسی، واکنش های از

1.4



1404/05/046

بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.9
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.7
5.1

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 در بعدی مایتح می رود انتظار نباشد، مقاومتی سطح این از عبور به قادر شاخص که صورتی در .داد نشان توجه قابل واکنشی ترسیمی مقاومتی محدوده به نسبت و رساند پایان به را خود معاملات واحدی 11,000 کاهش با امروز کل شاخص
 محتمل پیشین سقف های به دستیابی و واحد3,000,000 جمله از بالاتر سطوح سمت به شاخص حرکت معاملات، ارزش بهبود و مقاومتی ناحیه این از موفق عبور صورت در حال، این با .گیرد شکل واحد 2,700,000 یعنی قبلی، کف محدوده
.بود خواهد
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خبر هفتگی

اعلام قیمت مصوب نهاده های دامی، روغن و شکر
 و ارزی جدید قیمت کشاورزی  جهاد وزارت بازرگانی توسعه معاونت
 هابلاغی این در .کرد اعلام را خام شکر و روغن دامی، نهاده های مصوب
 در آن مشروح که است شده اعلام یورو به و مختلف مبادی از نرخ این
.است آمده خ ر لینک

ود، شرکت بورس کالای ایران در ابلاغیه جدیددی خطداب بده کدارگزاران خد
نجیدره اعلام کرد که محاسبه قیمت پایده محصدولات معددنی مدرتبط بدا ز
جی تدا فولاد شامل کنسانتره سنگ آهن، گندله سنگ آهدن و آهدن اسدفن

ته مطابق با دستورالعمل قبلی مدورخ آذر سدال گذشد 1404مرداد  10تاریخ 
 گفتنددی اسددت ابتدددا در یکددم تیرمدداه سددال جدداری. صددورت خواهددد گرفددت

ی ابلاغیدده ای در خصددوص نحددوه محاسددبه قیمددت پایدده محصددولات معدددن
ر اسداس صادر شد کده بد( کنسانتره، گندله و آهن اسفنجی)زنجیره فولاد 

ا آخدرین آن سقف قیمت پایه کنسانتره، گندلده و آهدن اسدفنجی، برابدر بد
نرخ ارزش گمرکدی آن هدا بدر مبندای ندرخ حوالده ارز مرکدز مبادلده ارز و طدلا

 ایددن فرمددول بدده کدداهش شدددید قیمددت ایددن کالاهددا در. تعیددین شددده بددود
.بورس کالا منجر می شد

لینک خبر لینک خبر

درصد رسید 70ضریب اعتباری صندوق های اهرمی به 

و در پاسخ بده  در جلسه کمیته پایش ریسک بازار، به پیشنهاد کانون کارگزاران
ادل درخواست فعالان بازار سرمایه، ضریب اعتباری صندوق های اهرمدی معد

بددر اسدداس تصددمیمات اتخدداد شددده، ضددریب . درصددد سددهام تعیددین شددد 70
مردادمدداه در حسدداب ها اعمددال  4اعتبدداری صددندوق های اهرمددی از روز شددنبه 

.خواهد شد

فرمول  موافقت بورس کالا با عرضه موقت گندله و کنسانتره طبق
قبلی

لینک خبر

https://www.isna.ir/news/1404050100523/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D9%85%D8%B5%D9%88%D8%A8-%D9%86%D9%87%D8%A7%D8%AF%D9%87-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%AF%D8%A7%D9%85%DB%8C-%D8%B1%D9%88%D8%BA%D9%86-%D9%88-%D8%B4%DA%A9%D8%B1-%D8%AE%D8%A7%D9%85-%D8%A7%D8%B9%D9%84%D8%A7%D9%85-%D8%B4%D8%AF
https://enfnews.ir/47448/
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/05/04/3362002/%D8%B6%D8%B1%DB%8C%D8%A8-%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%B5%D9%86%D8%AF%D9%88%D9%82-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D8%A7%D9%87%D8%B1%D9%85%DB%8C-%D9%85%D8%B9%D8%A7%D8%AF%D9%84-70-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%AA%D8%B9%DB%8C%DB%8C%D9%86-%D8%B4%D8%AF


1404/05/0415

خبر تحلیلی کدال

ویر
پک

رفع
ا

 نسبت را درصدی 87 رشد و می باشد سهم برگه هر ازای به ریال 68۲ معادل که رسیده تومانی میلیارد 9۳۲ خالص سود به ماهه 6 مالی صورت های در دارد، آذر ۳0 به منتهی مالی سال که پکویر نماد با تایر کویر شرکت
 رقم حالی در سودآوری خوب روند .هستیم سود حاشیه نسبی ثبات شاهد و رسیده است ثبت به درصد ۲1.۳ و ۲0.۳ ترتیب به بهار و زمستان در پکویر خالص سود حاشیه .می دهد نشان قبل سال مشابه دوره به

 تایرساز شرکت های بزرگترین از یکی پکویر .می باشد سال در تن هزار 45 اسمی ظرفیت به شدن نزدیک حال در تدریج به و می کند طی خود فروش و تولید مقدار در را رشدی به رو روند همچنان شرکت این که می خورد
 افزایش ینآخر و می شود تعیین دستوری صورت به و تولیدکنندگان از حمایت سازمان توسط تایر انواع نرخ گذاری .می باشد (بلند شاسی و سواری) SUV وPCR تایرهای انواع شامل آن محصولات سبد و است کشور
 که) فروش سبد درSUV تایرهای حضور کنار در نرخ افزایش مجوزهای صدور .است بوده درصد 10 میزان به 1404/01/۲7 و درصد 8 میزان به 140۳/1۲/01 ،140۳/11/01 ،140۳/10/10 تاریخ های در گرفته صورت نرخ های
 حفظ را ودخ سود حاشیه همچنان بتواند داشت، پی در را شده تمام بهای افزایش که گذشته سال دوم نیمه در توافقی دلار نرخ رشد رغم علی شرکت گردید سبب (دارندPCR تایرهای به نسبت بالاتری سود حاشیه
 در .است توجه قابل شرکت سودآوری در آنها مهم نقش و کرده اند ایجاد را قبل مالی سال خالص سود درصد 57 از بیش می شوند، شامل را پکویر تولید کل از درصد ۳۲ فقط اینکه باSUV تایرهای است ذکر شایان .کند
 توجه با .شد خواهد برداری بهره 1408 سال از پ  احتمالا و مانده باقی آن از برداری بهره تا طولانی راه که می برد پیش به را سال در تن هزار 50 ظرفیت بهTBR وOTR تایرهای تولید طرح پکویر آتی، پروژه های با رابطه
 می توانیم نظر به ند،نک پیدا کاهش تایر، بیشتر واردات یا و خودرو تولید کاهش واسطه به بازار و خودروسازی صنعت جانب از تقاضا میزان و باشد داشته تداوم توافقی دلار نرخ ثبات همچنان اگر شده، ذکر موارد به
.بود خواهد ضروری سود حاشیه حفظ جهت دوباره قیمت افزایش ارز، نرخ مجدد افزایش صورت در البته .باشیم شاهد پکویر از را خوبی مالی سال
 یلاتومب قطعات شرکت زیرمجموعه های از یکی خشرق .شدند ظاهر یکدیگر با برابر تقریبا هزینه ها و درآمدها و کرد شناسایی (تومان میلیارد ۳) حداقلی سود انتظار مطابق بهار فصل در شرق خودرو الکتریک شرکت
 نرخ های تعدیل خشرق .می کند تامین هم را قطعات این به ایران خودرو نیاز از درصد 58 حدود و می باشد فعال خودرو الکترونیکی و الکتریکی قطعات سیم، دسته انواع تولید زمینه در که می باشد ایران خودرو به وابسته
 شرکت از نرخ تعدیل سال، دوم ماهه 6 برای جاری سال اردی هشت ۲۳ در یکبار و سال ابتدایی ماه 6 برای مهرماه ۳0 در یکبار 140۳ مالی سال در مثال عنوان به .می کند اعمال دوره پایان و میاندوره در معمولا را خود فروش
 مالی سال 5 در خالص و صناخال سود حاشیه متوسط .باشد ساپکو از دریافتی نرخ تعدیل میزان به وابسته شدت به و دشوار حدودی تا خالص سود پذیری پیش بینی که گردیده سبب موضوع این .نمود دریافت ساپکو
 متشکل اکنون هم خشرق .کرد خواهد دریافت میانگین حدود در ناخالص سود حاشیه حفظ جهت گذشته سال های مشابه نرخی تعدیل شرکت نیز امسال احتمالا و است بوده درصد ۳.5 و 11.7 با برابر ترتیب به گذشته
 دسته تولید ملهج از برنامه هایی گذشته سال در شرکت الکترونیک، قطعات و دسته سیم بیشتر تامین برای ایران خودرو درخواست به بنا .می باشد (کرمانشاه در کارخانه 1 و مشهد در کارخانه 4) تولیدی فعال کارخانه 5 از
 این خشرق، اهانهم گزارشات با مطابق .می کند دنبال را ظرفیت افزایش مختلف پروژه های همچنان نیز جاری سال در و است نموده اجرا را سورن سیم دسته تامین برای کرمانشاه کارخانه اندازی راه و ری را خودروی سیم
 با ناسبمت نرخ های دریافت دلار، نرخ به م  جمله از مصرفی اولیه مواد قیمت بالای وابستگی به توجه با .کرده است پیدا نمود محصولات سایر از بیش ری را و ۲07 پژو سمند، خانواده های دسته سیم در تولید افزایش
  .خیر یا کند دریافت ساپکو از متناسب نرخ تعدیل می تواند 1404 سال دوره پایان و میاندوره در خشرق آیا دید باید و می باشد ضروری شده تمام بهای

رق
خش

 آن رفع برای مشخصی تاریخ هنوز و بوده تیرماه ۳0 از برق جدید محدودیت اعمال .داد خ ر انرژی بورس از برق خرید رغم علی فولاد شمش تولید کارخانه در برق مصرف محدودیت اعمال از ارفع فولاد و آهن شرکت
 بیشتری سرعت اب را صنعت سودآوری آن، پیش از بیش گرفتن شدت و داشته اخیر دوره های در فولادسازان سودآوری و تولید میزان بر مهمی تاثیر سال، سرد و گرم ماه های در گاز و برق محدودیت .است نشده اعلام
 فولاد، جهانی نرخ های مطلوب چندان نه شرایط .نمود ثبت قبل سال بهار به نسبت را افت درصد 61 و رسید تومانی میلیارد 609 خالص سود به میلیاردی، 54۲5 فروش با جاری سال بهار در ارفع .می برد کاهش به رو
 در درصد 11.۲ به 140۳ بهار در درصد ۲6.۲ از و یابد کاهش شدت به سود حاشیه شده سبب ( ... و مصرفی مواد دستمزد، و حقوق) هزینه ها سایر رشد کنار در تولید مقدار افت و انرژی محدودیت گاز، و برق نرخ رشد
 گاز مکعب متر هزار 60 افتتاح از پ  پروژه این .می برد پیش به درصد 45 فیزیکی پیشرفت با را(LNG)مایع گاز ذخیره سازی پروژه ارفع انرژی، زمینه در موجود چالش های از برخی کاهش جهت در .برسد امسال بهار
 در ارفع نظر به شده، ذکر موارد اساس بر .می رسد برداری بهره به 1405 آذر انتهای تا احتمالا طرح این برآوردها، مطابق .نمود خواهد برطرف زیادی حدود تا را زمستان گاز قطعی چالش و کرد خواهد سازی ذخیره را مایع
.داشت خواهد پیش در سود حاشیه بهبود جهت در دشواری شرایط احتمالا فولاد، جهانی قیمت به توجه با و بود خواهد رو به رو انرژی چالش های با همچنان جاری سال
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون 500 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

237 198
268 205 181

21 36
29

41 53

                                                       

8,300 6,889 8,372 6,260 8,067

1,378
1,316

1,492
1,099

1,428

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

20,350220001,2391404/06/26اهرم454,90273.7ضهرم16028

20,350200002,2141404/06/26اهرم173,92148.8ضهرم26027

20,350240005301404/06/26اهرم259,72721.4ضهرم36029

20,350180003,4181404/06/26اهرم41,28217.1ضهرم46026

20,350160005,0141404/06/26اهرم26,80015.6ضهرم56025

20,350200001,3431404/06/26اهرم112,84314.3طهرم66027

20,350220002,3931404/06/26اهرم37,7508.5طهرم76028

1,2951200831404/05/15شستا424,8824.2ضستا85029

20,350240003,7771404/06/26اهرم11,3613.9طهرم96029

1,2951300201404/05/15شستا1,330,1343.9ضستا105030

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

0.7اهرم%8طهرم15020

1.0اهرم%3طهرم26030

3.9اهرم%0طهرم36029

8.5اهرم%1-طهرم46028

0.6شتاب%3-ضتاب55001

1.0ذوب%73-ضذوب15012

2.7اهرم%69-ضهرم26030

21.4اهرم%55-ضهرم36029

3.3اهرم%47-ضهرم45016

0.9ذوب%45-ضذوب56002

تاریخ اعمالنماد
1404/05/05فصبا
1404/05/05بساما

1404/05/05اطلس
1404/05/08فملی

1404/05/08خودرو
1404/05/08شتاب
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(پلی بوتادین رابر)دیدگاه هفته 

37,701 

34,521 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%72سیمان سفیدسیمان سفید شرق

%62سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان خوزستان
%55سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل

%54سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان قائن
%54متیلن دی فنیل دی ایزوسیانات خالصپتروشیمی کارون

%54سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی
%52سیمان پوزولانی ویژه/کیسه50سیمان زابل

%48پلی پروپیلن شیمیایی EPC40Rپتروشیمی شازند
%47سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه50سیمان زابل

درصدنام کالاتولید کننده
%35کنسانتره فلزات گرانبهاملی صنایع مس ایران

%27سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهسیمان بهبهان
%23سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهمجتمع سیمان غرب آسیا

%22سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان زاوه تربت
%22سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-کیسه50سیمان بهبهان

%57-اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%53-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان

%51-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش
%36-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی

%33-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان قشم

ولیدد نوعی لاستیک مصدنوعی اسدت کده از طریدق پلیمریزاسدیون بوتدادین ت PBRپلی بوتادین رابر یا 
ورت و تکه های آن بده صد می باشداین محصول به حالت جامد و به رنگ سفید و زرد روشن . می شود

خدوردگی و  پلی بوتادین رابر مقاومت خوبی در برابر سدایش، تدرک. قالب هایی مکعبی شکل هستند
مین به دلیل وجود ه. پاره شدگی دارد و در عین حال خواص کشسانی بالایی را از خود نشان می دهد

، تسدمه خواص منحصر به فرد، امروزه از پلی بوتادین رابدر در صدنایعی نظیدر لاسدتیک و تدایر خدودرو
و ( شدجم)ید شرکت پتروشیمی تخت جمشد. استفاده می شود... نقاله، شیلنگ، عایق سیم و کابل و 

ک از آنها دو عرضه کننده اصلی این محصول در بورس کالا هستند و هر ی( شاراک)پتروشیمی شازند 
جدم همانطور که در نمودار مشداهده می شدود معمدولا ح. تقریبا نیمی از کل عرضه را در اختیار دارند

نگین نرخ میا. عرضه این محصول از تقاضا بیشتر است و رقابت خاصی در معاملات صورت نمی گیرد
 140۳یر میلیون تومان به ازای هر تن به ثبت رسیده است که نسبت به ت 109تیرماه سال جاری حدود 

تاثیر مثبت بر درآمد و سودآوری شجم و شاراک  PBRرشد قیمتی . درصدی را نشان می دهد ۳5رشد 
.اهد شددارد و در طرف مقابل سبب افزایش بهای تمام شده ی تولیدکنندگان لاستیک و تایر خو

742,792
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میانگین قیمت  م عرضه  م تقاضا
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

810شگویا-1.27 %4.8-711,239,420پلی اتیلن ترفتالات بطری

828شگویا-1.06%727,032,4401.0پلی اتیلن ترفتالات نساجی

691آریا، شاراک، جم-1.31 %1.4-606,854,515پلی اتیلن سبک

ک-1.99%827,554,7682.5پلی پروپیلن 942مارون، جم پیلن، شارا

581شغدیر، شپترو-1.58 %0.2-510,649,685پلی وینیل کلراید

321شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.00 %0.4-281,910,874لوب کات

643شسپا،شبهرن،شرانل-1.43%564,661,4200.2روغن پایه 

323شپاس-1.00%283,500,0003.5قیر 6070

271شپنا،شبندر،شترانشپاس1.88 %8.0-237,753,237وکیوم باتوم

کشگویا2.04 %0.1-322,783,069منو اتیلن گلایکول 367مارون، شارا

700پارسشبصیر،شجم1.06 %0.5-615,111,144استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

18%

76%

71%

82%

34%

85%

76%

55%

58%

101%

74%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

332فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.36%0.2       291,456,771شمش بلوم

375فولاد،فنوردفجر، فسپا1.02%1.0     329,655,641ورق گرم

469فولادفجر1.00%4.7         412,268,000ورق سرد

-کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع---گندله

180فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.98%0        158,417,219آهن اسفنجی

439 ذوب-2.52%3.5  385,843,859تیرآهن

390ذوب، کویر، فرودفولای1.35 %9.4-   342,434,371میلگرد

7816فملیفباهنر1.05 %1.7-      6,866,000,000مس کاتد

2362فاسمین، فگسترفباهنر1.58%0.1  2,075,137,567شمش روی

2636فایرافنوال1.03%0.7 2,316,144,835شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

57%

34%

18%

40%
22%

43%

57%

59%

60%

134%

.طی هفته گ شته، محصول گند ه در بورس کالا عرضه ن ده و معامله ای نی  ثبت نگردیده است
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(سیمان)بورس کالا

جم
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1402از ابتدای سال 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
یال

ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین ب ش، این در
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3 

   ت   اری     ت    شت   

20,
37

2 

20,
175

 

   ت   اری     ت    شت   

185%

20,441قیمت هفته جاری :
19,699قیمت هفته گذشته :

%3.76درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

25,978قیمت هفته جاری :
35,200قیمت هفته گذشته :

 %26.20-درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

19,722قیمت هفته جاری :
20,072قیمت هفته گذشته :

 %1.75-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

19,948قیمت هفته جاری :
18,709قیمت هفته گذشته :

%6.62درصد تغییر:
1.3قدرت تقاضا : 

18,792قیمت هفته جاری :
17,618قیمت هفته گذشته :

%6.66درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,896قیمت هفته جاری :
18,834قیمت هفته گذشته :

%0.33درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

22,378قیمت هفته جاری :
33,373قیمت هفته گذشته :

 %32.95-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

16,285قیمت هفته جاری :
16,078قیمت هفته گذشته :

%1.29درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

21,614قیمت هفته جاری :
18,802قیمت هفته گذشته :

%14.96درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

18,554قیمت هفته جاری :
17,923قیمت هفته گذشته :

%3.52درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
فسازان

 درصد 10 و اسفنجی آهن درصد 90 صورت به اولیه مواد مصرف ترکیب .کند می دریافت اولیه مواد عنوان به را فولادی ضایعات و اسفنجی آهن که باشد می فولادی شمش تولیدکنندگان جمله از فسازان نماد با سپاهان سازان غلتک شرکت
 می خریداری بازار از ولادیف ضایعات و کالا بورس از نیاز مورد اسفنجی آهن .کند تغییر است ممکن آنها از استفاده درصد بازار، نرخ به توجه با مختلف های زمان در و دارند را یکدیگر با جایگزینی قابلیت ماده دو این .باشد می فولادی ضایعات
 مشش و اسفنجی آهن بین اسپرد کرک اساس این بر .می دهد تشکیل اسفنجی آهن را آن از عمده ای بخش که باشد می اولیه مواد خرید به مربوط تولید های هزینه از درصد 80 حدود که دهد می نشان فسازان شده تمام بهای ساختار .شود
 اسپرد کرک وز،فخ شمش به اسفنجی آهن قیمت ضریب افزایش و گازی های محدودیت دلیل به ماه بهمن تا زمستان فصل در شود، می مشاهده نمودار در که همانطور .باشد داشته مهمی تاثیر شرکت ناخالص سود حاشیه بر تواند می

 اسپرد کرک تیرماه در .رسید ثبت به درصد 9.۳8 عدد و شد مثبت ناخالص سود حاشیه ،140۳ بهار زیان سازی روند خلاف بر جاری سال بهار در که بودیم آن شاهد و یافت بهبود اسپرد کرک رفته رفته آن از پ  اما .شد رو به رو افت با فسازان
 وغیرمستقیم تقیممس طور به شرکت ها و می شود محسوب صنعت برای بزرگ چالش یک عنوان به همچنان زمستان و تابستان فصل در انرژی محدودیت های که داشت نظر در باید حال این با .کند حفظ را خود بهار سطوح در همچنان توانسته
.می گیرند قرار آن تاثیر تحت
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حاشیه سود ناخالص متوسط فصل اخیر متوسط سال اخیر
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6,833 %220 %37 %3 -%1

5,923 %162 %43 %5 %0

3,171 %96 %45 %2 -%1

4,235 %182 %43 %2 -%6

1,575 %60 %14 %1

3,660 %31 -%24 -%15

764 %26 -%3 -%7

693 %5 -%12 -%5

608 %18 -%1 -%12

1,759 %104 %28 -%2

731 -%4 -%7

1,065 -%4 -%8

472 -%8 -%6

350 %174 %34 %6 -%1

659 %52 %15 %3

59,679 %653 %106 %31 %8

5,820 %32 %16 %3

22,780 %33 %16 %3

102,121 %187 %31 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشدکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گدذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتدرین بدازدهی ممکدن را بدرای سدرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صددندوق نیدداز بدده صددرف زمددان و دانددش  سددرمایه گذاری: سددهولت در سددرمایه گددذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بددالایی برخددور نقدشددوندگیصددندوق هددای سددرمایه گددذاری از : مناسددب نقدشددوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
ندده وجدود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

یندده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
در دوره هدای ز صدندوق  پیشدتابدازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صدندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیدت عملکدرد
.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

سهامی :ریسک پیشتاز: نام صندوق 

ع صندوق               1387/02/20:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1404/05/01:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 6,834

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای خرداد *

سا ر
محصولات ش   ا ی 0 .  

 8.   

س  ان
  .60 

چ د رشت  ای   عتی
 0.   

   ات اساسی
 راورده  ای ن تی   . 

 .   
دارو ی
6.   

نیرو اه و  و   یتی
5.80 

  ل ونقل
 . 6 

رایان 
 .80 

استخرا  كان   ای    ی
 .   

https://pishtazfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods


1404/05/0426

1

7

70

700

1387/02/25 1389/02/14 1391/02/04 1393/01/24 1395/01/14 1397/01/03 1398/12/22 1400/12/11 1402/12/01

م  یون  ومان
پیشتاز 

دلار آزاد
م  یون  ومان

سرمایه گذاری در صندوق پیشتاز

میلیون تومان 1

شاخص
م  یون  ومان

845

سبدگردان مفید

1404/05/01

94

275

م  یون  ومان

سکه 293
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88,450

105%

29%

3%
-2%

97%

39%

9%

0%

95%

37%

5%
0%

88%

34%

0% -1%

68%

40%

-1% -1%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

13%

41%
68%

18%

79%

16%

122%

18%

-3%

15%

-2%

38%
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30%
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3-0
3

140
3-0

6
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3-0
9

140
3-1

1
140

4-0
2

140
4-0

5

153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,370

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
79,485,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

41%21%13%14%

سال شش ماه ماه هفته

-3%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می 1404/05/0۲ تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 هفته این قبل، هفته های در شده تجربه افت های از بعد بین بانکی سود نرخ .گرفت قرار موافقت مورد مرکزی بانک توسط بانک ها اعتباری تقاضای همت ۳55 از بیش بین بانکی بازار در گذشته، هفته در•

 .یافت افزایش
 فروش به اوراق همت 114٫۲ حراج هفت در و کنون تا .بود سرمایه بازار در آن همت 17٫4۲ که رسید فروش به درصد ۲8٫۲1 نرخ در اوراق همت۲۳٫8۲ حدود 404 سال در دولتی بدهی اوراق حراج هفتمین در •

.است رسیده
 ،نقدینگی از پول سهم توجه قابل افزایش با همراه رشد این  که داد نشان را رشد بیشترین درصدی ۳6٫5 حدود رشد با پول میان این در و بود فزاینده پول، شبه استثنای به 140۳ اسفند در پولی کل های رشد نرخ•

 حال در می شود،  منعک سایر خالص قلم در عینا   که خارجی دارایی های خالص قلم در محاسباتی خطای که می رسد نظر به اسفندماه، مقدماتی گزارش توجه با همچنین، .است تورمی انتظارات تقویت از حاکی
.می دهد قرار سوء تأثیر تحت را پولی متغیرهای داده های کیفیت کل در که است تشدید

.تاس شده اعلام برق مکرر قطعی آن دلیل مهم ترین که دارد قرار رکودی وضعیت در صنعت شامخ تعدیل فصلی، با داشتاما افزایش صنعت بخش و اقتصاد کل اردی هشت خرید مدیران شاخص•
خارجی اقتصاد

 تولیدات PMI اما داند نشان نسبی بهبود نیز آمریکا ترکیبی و خدمات هایPMI .بود متغیر این برای افزایشی انتظارات خلاف بر که یافت کاهش متوالی هفته ششمین برای آمریکا بیکاری مدعیان آمار•
.یابد افزایش کشور این در  تورمی انتظارات می شود پیش بینی رزرو، فدرال به ترامپ سیاسی فشار به توجه با .شد رکودی منطقه وارد و یافت کاهش آن کارخانه ای

 رخن چین خلق بانک همچنین .بود تثبیت این عامل مهم ترین مستغلات و املاک بخش در سرمایه گذاری افت .ماند باقی 95 زیر یعنی انقباضی وضعیت در ژوئن ماه در چین مستغلات و مسکن اقیم شاخص•
.بود انتظارات با مطابق که کرد تثبیت نیز را خود کلیدی بهره

•PMIچند هر کردند پیدا نسبی بهبود ژوئن ماه در یورو منطقه های PMI واندبت تا داشت نگه تغییر بدون را بهره نرخ خود نشست آخرین در اروپا مرکزی بانک .دارد قرار رکودی مرز در هنوز کارخانه ای تولیدات 
.نماید بررسی را آمریکا تعرفه ای سیاست های پیامدهای

 با دارد نگه ثابت ار بهره نرخ می شود پیش  بینی که هستند رزرو فدرال آتی جلسه منتظر کامودیتی ها بازار می رسد نظر به .داشت قبل هفته به نسبت درصدی 0٫5۲ رشد اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
.شود کامودیتی ها قیمت افزایش به منجر می تواند رزرو فدرال بعدی جلسات در نرخ کاهش احتمال افزایش حال این
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قیمت جهانی

73/000/52(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۶۸.۷۶۰.۴۵(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۶۶.۸۹۰.۵۱(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
CIS۴۴۲.۰۰۱.۶۱ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۱۸.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۵۳.۰۰۱.۱۲ -( تن/دلار)ورق گرم 
A۹۸۷۷.۰۰۲.۱۰گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۲۸۴۸.۰۰۳.۹۸ -(تن/دلار)روی
LME۲۶۴۷.۰۰۱.۹۶ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۸۳۰.۰۰۰.۰۰آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

۱۰۱۰.۰۰۰.۲۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۵۰.۰۰۰.۲۴خاورمیانه 
  -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

FOB  ۸۳۰.۰۰۰.۹۵خاورمیانه-
۲۷۶.۰۰۰.۷۳چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۴۷۷.۰۰۱.۲۷خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

 3٫۹۸) روی آن از هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید 73٫00 سطح به و داشت درصدی 0٫52  رشد قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد-0٫۹5) (LLDPE) خطی سبک اتیلن پلی آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد

 پیش بینی و دارند را ۲۰۲۵ سال پایان تا بهره نرخ پایه واحد ۴۳ حدود کاهش انتظار نیز بازارها .می دارد نگه ثابت  هفته آخر در را بهره نرخ احتمالا که هستند رزرو فدرال جلسه منتظر بازارها•
  .گیرد صورت دسامبر و سپتامبر ماه های در کاهش ها این می شود

کرات ژاپن، با توافق همانند•   .است نزدیک درصدی ۱۵ تعرفه توافق نامه برای اروپا اتحادیه و آمریکا مذا
 به نسبت زارهابا تردید اما .می کند ارزان تر را دیگر ارزهای با خریداران برای کامودیتی ها خرید کمرنگ تر، دلار زیرا می شود، جهانی کالاهای قیمت افزایش باعث معمولاا  دلار ارزش کاهش•

  .کند محدود را کالاها قیمت رشد است ممکن بهره نرخ کاهش
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,476 حدود گاز مکعب متر هر نرخ69,677ماه مرداد 1 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت 13.6 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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 کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳55 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
 .کرد موافقت آن همه با مرکزی بانک که

 .رسید درصد ۲۳٫89 به و برگشت خود اخیر ماه9 روند به دوباره بین بانکی بهره نرخ•
 به نسبت اام .کرد ثبت را نسبی افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•

.می دهد نشان را درصدی ۲1 کاهش اخیر ماه سه
.می کند موافقت تقاضاها همه با همچنان کشور، اخیر شرایط به توجه با مرکزی بانک•
.رسید همت ۳55 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
 در داشتند، اعتبار تقاضای همت ۳98 حدود هفته هر بانک ها اخیر ماه 6 در متوسط به طور•

  .بود همت ۳۳7٫۲ حدود اعتبار عرضه متوسط که حالی
 در .تاس کرده تجربه را متعددی تغییرات مرکزی بانک رویکرد اخیر سال چند در کلی به طور•

 مهر اوایل تا 140۳ اردی هشت اواخر از انقباضی، 140۳ اردی هشت تا 140۲ دوم شش ماهه
 از .شد تهکاس انقباضی سیاست شدت از اسفند از .بود انقباضی بهمن تا مهر از و انبساطی
 رویکرد اخیر، امنیتی اتفاقات شروع با اما .بود گرفته پیش به انقباضی رویکرد 1404 سال ابتدای
.شد انبساطی مرکزی بانک

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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داخلیاقتصاد 
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 (همت) تومان میلیارد هزار 6٫4 حدود و شد برگزار امسال تیر ۳1 در دولتی اوراق حراج هفتمین•
.شد فروخته سرمایه بازار در همت 17٫4۲ و واگذار بانک ها به

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0٫۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 .گرفت صورت سرمایه بازار در اوراق فروش جاری سال در بار اولین حراج، هفته شش از بعد•

 فروش حراج، در سرمایه بازار مشارکت با بود، شده پیش بینی قبلی گزارش های در که همان طور
.کرد پیدا توجهی قابل افزایش اوراق

 اوراق واگذاری و فروش مجموع تحقق میزان  اخیر سال های طی همواره که می شود یادآوری•
 بود، شده تصویب همت ۲54 ،140۳ بودجه قانون در مثال برای .بود بودجه قانون از بیش دولتی
  .رفت فروش و واگذار همت 450 عمل در اما

 عمل، در امسال  برای دولتی اوراق فروش که داشت انتظار می توان کنونی، شرایط به توجه با•
  .باشد همت 1100 از فراتر

توضیحات تکمیلی (درصد -هزار میلیارد تومان) 1۴0۴نتیجه هفتمین حراج اوراق مالی اسلامی سال 
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رشد نقطه  به نقطه  کل های پولی  پولی پایه منابع اجزای سهم

سهم اجزای ضریب فزآینده پول
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نسبت ذخایر اضافی به كل سپرده ها
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داخلیاقتصاد 
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ارقام ریالی ترکیب منابع پایه پولی  نقدینگی اجزای سهم

ضرایب فزآینده کل های پولیرشد نقطه  به نقطه اقلام انتقال بدهی دولت به بانک مرکزی
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ضریب فزاینده پول  محور راست -ضریب فزاینده نقدینگی 
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سهم شبه پول  از نقدینگی محور راست -سهم پول از نقدینگی 
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رشد سالانه بدهی بخش دولتی به بانک ها رشد سالانه مطالبات بانک مرکزی از بانک ها
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داخلیاقتصاد 
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نقدینگی  تشکیل دهنده اجزای سهم (الری میلیارد هزار) نقدینگی  تشکیل دهنده اجزای ارقام

۲.۴۱% ۱.۷۶%
۱۴.۶۷% ۲۴.۱۳%

۵.۵۰%
۱۱.۳۱%

۲۸.۳۸%
۲۰.۸۵%

۴۶.۷۵%

۱۵.۵۹%

۰.۱۵%

۲.۷۷%

۲۰.۴۱%

۰.۳۷% ۰.۰۶%
۱.۷۴%

۲.۸۴%

0٪

10٪

۲0٪

۳0٪

40٪

50٪

60٪

70٪

80٪

90٪

100٪

ین 
ورد
فر تیر  هر 
م دی 

ین 
ورد
فر تیر  هر 
م دی 

ین 
ورد
فر تیر  هر 
م دی 

ین 
ورد
فر تیر  هر 
م دی 

ین 
ورد
فر تیر  هر 
م دی 
99 400 401 40۲ 40۳

(پول)اسکناس و مسکوک در دست اشخاص  (پول)سپرده های دیداری 
(شبه پول)قرض الحسنه پ  انداز  (شبه پول)کوتاه مدت  
(شبه پول)يک ساله  (شبه پول)دو ساله 

۱۱۵۰۰.۵

۲۱۱۹۳.۹

۱۵۸۵۱.۹

۲۰۷۴۶.۸

۲۸۰.۶

۶۳.۷

۲۸۸۴.۶

۱۷۹۱.۳
۲۸۲۰.۲

۰.۰

۲۰۰۰.۰

۴۰۰۰.۰

۶۰۰۰.۰

۸۰۰۰.۰

۱۰۰۰۰.۰

۱۲۰۰۰.۰

-5000

0

5000

10000

15000

۲0000

۲5000

ین 
ورد
فر تیر  هر 
م دی 

ین 
ورد
فر تیر  هر 
م دی 

ین 
ورد
فر تیر  هر 
م دی 

ین 
ورد
فر تیر  هر 
م دی 

ین 
ورد
فر تیر  هر 
م دی 

99 400 401 40۲ 40۳

(شبه پول)قرض الحسنه پ  انداز  (شبه پول)کوتاه مدت  

(شبه پول)يک ساله  (شبه پول)سه ساله 

(شبه پول)چهار ساله  (شبه پول)پنج ساله 

(شبه پول)متفرقه  (پول)اسکناس و مسکوک در دست اشخاص 

(شبه پول)دو ساله 
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توضیحات تکمیلی کل های پولی

  .است یافته کاهش دوباره مرکزی بانک آماردهی و گزارش دهی کیفیت که گفت باید ابتدا•
 نقدینگی درصد ۲6 حدود و پولی پایه درصد 19۳٫5 حدود که رسیده تومان میلیارد هزار ۲6۳  حدود محاسبه شده پولی پایه مصارف و منابع تفاوت پولی، پایه منابع محاسبه در زیاد خطاهای دلیل به مثال برای•

.است
.می شد منتشر منظم بطور 1۳80 دهه از داده ها این که حالی در .است شده حذف و متوقف ماه آذر از می شد، منتشر بانک ها و عقود تفکیک به تسهیلات مانده آن در که را پولی کلان داده های گزارش از شیت یک•

 این اما .یافت کاهش درصد 10٫85 به 11٫6 از متوسط به طور قانونی ذخیره نرخ فرزندآوری، و ازدواج وام های نوبت کاهش و پولی پایه کاهش به منظور و شد انقباضی بین بانکی، بازار در مرکزی بانک رویکرد ،140۳ شهریور از•
.بود دیداری سپرده های افزایش دلیل به احتمالا   .است شده افزایش دچار 140۳ اسفند در نرخ

 مرکزی بانک به بانک ها بدهی سهم ،140۲ تیر در که به طوری است بوده (پول چاپ) پولی پایه رشد برای مسلط عامل و شده صعودی فزآینده شیب با (ریپو + برداشت اضافه) مرکزی بانک به بانک ها بدهی بعد به 1401 تیر از •
 اسفند در سپ  و  (ارز مبادله ای نرخ جایگزینی و نیمایی نرخ حذف) 140۳ آذر ، 140۲ اسفند پایان در تسعیر نرخ تغییر با اما .داشت تداوم صعودی روند این و درصد 6۳٫6 و مرکزی بانک خارجی دارایی های خالص سهم از فراتر
 عملا   اقلام، سایر خالص) است رسیده درصد 19۳٫5 منفی به 10٫6 منفی از اقلام سایر خالص سهم مقابل در .رسید درصد ۲۳4٫55 به ،140۳ اسفند در و داشته توجهی قابل افزایش خارجی دارایی های خالص سهم ،140۳
.(است شده آماری خطاهای تعدیل پناهگاه به تبدیل

 مقایسه در اسفند ماه در که به طوری .بود خارجی دارایی های خالص و ریپو افزایش آن، در مسلط عامل .کردند ثبت را  درصد ۲4٫65 و 6٫8 نرخ های به ترتیب داشته رشد نرخ افزایش نقطه ای و ماهانه سطوح در پولی پایه رشد•
.کردند ثبت را درصد 7۲ و 98 رشد به ترتیب سال، ابتدای با

 نشان موضوع این.گرفت قرار خود ماهه1۲ متوسط از پایین تر نقدینگی فزآینده ضریب اما دارد، قرار خود ماهه1۲ متوسط از بالاتر همواره پول فزآینده ضریب .یافت کاهش نقدینگی فزآینده ضریب و پول فزآینده ضریب•
.دهد کاهش را دارایی ها قیمت افزایش سرعت از بخشی می تواند موضوع این که داشته کاهش بانک ها اعتبار خلق پول، داغ شدن رغم به که می دهد

 با مرکزی بانک موافقت افزایش همزمان و دولت سال آخر پرداخت های افزایش موضوع، این دلایل از یکی .بود کاهشی مرکزی بانک به بانک ها بدهی رشد روند اما داشته افزایش بانک ها به دولت بدهی رشد•
 مرکزی، بانک حسابداری ثبت در که می شود یادآوری .کنند استقراض درصد ۲4 نرخ با ریپو طریق از درصد، ۳4 نرخ با مرکزی بانک از استقراض به جای می دهند ترجیح بانک ها لذا بود، اعتبارقاعده مند و ریپو درخواست های

  .می دهد نشان کمتر را مرکزی بانک از بانک ها استقراض حجم ظاهر در و می شود ثبت اقلام سایر خالص بخش در قاعده مند اعتبار و ریپو
 .است شدن بزرگ تر حال در(قرض الحسنه  و دیداری سپرده های) نقدینگی سیال بخش سهم همچنان .کردند تجربه را کاهش سه سال سپرده های اما یافت افزایش دیداری و کوتاه مدت سپرده های سهم•
 زیرا است هشد جذاب تر اقتصادی فعالان برای دارایی ها دیگر معامله عوض در و بوده کاهش حال در مدت دار سپرده های جذابیت بگیرد، قرار تحلیل مبنای و باشند شده تهیه درستی به 140۳ اسفند و بهمن داده های اگر•

.است تورمی انتظارات افزایش دارایی ها دیگر معاملات جذابیت نشانه که داشته افزایش کوتاه مدت و دیداری مقابل در و کاهش سه ساله سپرده های

داخلیاقتصاد 
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 55٫8 سطح به قبل ماه به نسبت محسوس افزایش با اقتصاد کل شامخ 1404 اردی هشت در•
  .گرفت قرار رکودی مرز در 50٫۳ عدد ثبت با تعدیل شده شامخ حال این با .رسید

 رقم به فروردین ماه، با مقایسه در توجه قابل افزایش با نیز صنعت بخش شامخ ماه این در•
 نعتص بخش در رکود از حاکی تعدیل شده شامخ که، حالی است در این .یافت افزایش 58٫4
 .است

 کاهش آن، کنار در .است شده عنوان ماه این در تولید اصلی موانع از برق مکرر قطعی•
 و مصرف کنندگان خرید قدرت افت تولید، هزینه های افزاش اولیه، مواد موجودی

 .است شده تولید بخش بر فشار باعث نقدینگی محدودیت های

  ریزیبرنامه در شرکت ها سردرگمی باعث نیز سیاسی-اقتصادی نااطمینانی حال، عین در•
  .است شده آتی ماه های

یتکمیل توضیحات شاخص مدیران خرید
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اقتصاد آمریکا

.است کشور این عرضه بخش تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین

عرضه بخش
 از کمتر که رسید نفر هزار ۲17 به و یافت کاهش قبل هفته به نسبت بیکاری مدعیان تعداد ۲0۲5 ژوئیه 19 به منتهی هفته در•

 اخیر پنج ساله و سه یک، متوسط از بالاتر اما  .بود اخیر هفته 14 در بیکاری مدعیان تعداد میزان کمترین و (۲۲7) بازار انتظارات
.گرفت قرار

  .دارد قرار تقویت و نسبی ثبات وضعیت در اشتغال که می دهد نشان کشور این اشتغال بخش شاخص های مجموع در•
تقاضا بخش

 ابلق کاهش کارخانه ای تولیدات برای شاخص این اما دادند ادامه خود صعودی روند به ترکیبی و خدمات خرید مدیران شاخص•
 فصلی اثرات به دلیل کارخانه ای تولیدات PMI کاهش این که کرد توجه باید البته .گرفت قرار رکودی ناحیه در و کرد ثبت را توجهی
 هفته دو الی یک مدت به (استقلال روز) ژوئیه 4 از به ویژه (تیر اوایل) ژوئيه اول از آمریکا متحده ایالات در واقع، در .است

 محصولات ولیدت مقابل در و کاهش صنعتی کالاهای تولید لذا می شود، انجام (خودروسازی به ویژه) صنایع در تابستانی تعطیلات
 خدمات PMI مقابل در و کاهشی کارخانه ای تولیدات PMI که است طبیعی فصلی، روند این متعاقب .می یابد افزایش خدماتی
.کنند ثبت را افزایش

.می دهد نشان را نسبی تقویت گذشته ماه های به نسبت آمریکا اقتصاد مشتق شده تقاضای وضعیت مجموع، در•
پولی سیاستگذاری

  سال اخیر سهجل چهار مانند بهره نرخ تعیین آتی جلسه گفت می توان پاول، آقای اخیر سخنرانی و کار بازار بودن قوی به توجه با•
.است کمتر بهره نرخ تغییر احتمال رزرو، فدرال ۲0۲5

 رزرو فدرال قلالاست ریسک افزایش از ساک  گلدمن رزرو، فدرال کل ریی  برکناری بر آمریکا ریی  جمهوری فشارهای به توجه با•
.داد خ ر تورمی انتظارات افزایش و

توضیحات تکمیلی

شاخص مدیران خرید
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اقتصاد چین

شاخص اقلیم مسکن و مستغلات چین 

  .دارد ادامه چین مستغلات و املاک بخش رکود شده منتشر اطلاعات آخرین براساس
  عرضه بخش

.نشد منتشر چین عرضه بخش خصوص در جدیدی اطلاعات اخیر، هفته در•
  تقاضا بخش

 به .شد تثبیت (95 زیر سطح) انقباضی وضعیت در ۲0۲5 ژوئن ماه در چین مستغلات و مسکن اقلیم شاخص•
 مشابه مدت به نسبت ۲0۲5 ژوئن تا ژانویه در نیز مستغلات و املاک بخش در سرمایه گذاری نیز اقلام تفیک
 .است چین مستغلات و املاک بخش رکود استمرار بیانگر که یافت کاهش درصد 11٫۲0 قبل سال

پولی سیاست گذاری
 .بود زاربا انتظارات با مطابق که کرد تثبیت ژوئیه ماه در را خود کلیدی بهره نرخ های (PBoC) چین خلق بانک•

  به کاهش پایه واحد 10 بارا (LPR) ساله یک وام بهره نرخ مه، ماه در چین خلق بانک که است یادآوری شایان
.داد کاهش درصد ۳٫5 به نیز را (مسکن وام معیار بهره نرخ) ساله پنجLPRهمچنین و رساند درصد ۳

توضیحات تکمیلی
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واقتصاد منطقه یور

  .شد تتقوی گذشته ماه با مقایسه در یورو منطقه تقاضای بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
عرضه بخش

  .نشد منتشر یورو منطقه عرضه ی سمت خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•
تقاضا بخش

 را نسبی ودبهب و بودند افزایشی قبل، ماه به نسبت یورو منطقه ترکیبی و خدمات  خرید مدیران شاخص های•
 که رسید 51٫۲ عدد به گذشته ماه به نسبت واحدی 0٫7 افزایش با خدمات شامخ ژوئیه ماه در .کردند تجربه
 .است اخیر ماه 6 در خدمات شامخ میزان بالاترین

 به و بود بازار انتظارات از بالاتر 51 عدد ثبت با و داشت صعودی روند متوالی ماه سومین برای نیز ترکیبی شامخ•
  .رسید اخیر یک سال در خود میزان بالاترین

 یان گرب موضوع این که دارد قرار رکودی ناحیه در همچنان یورو منطقه کارخانه ای تولیدات شامخ حال، این با•
 .است یورو منطقه صنعت بخش مشتق شده تقاضای تقویت در کندی

 .بود (درصدی ۳٫7 رشد) بازار انتظارات از کمتر که رسید درصد ۳٫۳ به نقدینگی سالانه رشد ۲0۲5 ژوئن در•
  .بود خانوارها و بنگاه ها توسط اعتبار دریافت افزایش از متاثر ماه این در نقدینگی رشد

 1٫9) بازار انتظارات از بیشتر که کرد ثبت را درصدی ۲٫۲ سالانه رشد خانوارها توسط اعتبار دریافت ماه، این در•
 ۲٫7 رشد نیز بنگاه ها به وام پرداخت .بود بعد به ۲0۲۳ مه از سالانه رشد نرخ میزان بیشترین  و (درصد
  .داشت درصدی

 ۳  هسالان رشد ماه این در است، خانوارها و بنگاه ها شامل که خصوصی، بخش به اعتبار پرداخت مجموع در•
 .است بعد به ۲0۲۳ مه از سالانه رشد نرخ میزان بیشترین که کرد تجربه را درصدی

توضیحات تکمیلی شاخص مدیران خرید
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واقتصاد منطقه یور

پولی گذاری سیاست
 دلایل از یکی .داشت نگه ثابت درصد ۲٫15 سطح در را بهره نرخ گذشته هفته نشست در اروپا مرکزی بانک•

 رزیابیا به بهره نرخ مجدد کاهش از قبل می دهد ترجیح اروپا مرکزی بانک که بود آن بهره نرخ تغییر عدم
  .بپردازد منطقه این تورم و اقتصادی رشد بر آمریکا تعرفه های احتمالی پیامدهای

 نگه درصد ۲ و ۲٫4  به ترتیب به و تغییر بدون را سپرده گذاری بهره نرخ و وام نرخ نهایی همچنین بانک این•
  .داشت

توضیحات تکمیلی نرخ بهره
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
NFP مشارکت، بیکاری، نرخ) آمریکا اشتغال داده های , JOLTs): شاخص ها این گذشته ماه در 
 در انینااطمین به توجه با حال، این با .می دادند نشان جزئی تقویت حال در را اشتغال وضعیت
 انتظار رزرو، فدرال توسط پولی سیاست انقباضی سیاست تداوم و کشور این تجارت خصوص
  :آن احتمالی آثار .شود تضعیف دچار کشور این اشتغال وضعیت می رود

طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص و کامودیتی :منفی اثر•

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چینشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۵ژوئیه  ۲۷(ژوئن)سود صنعتی 

منطقه یوروچهار شنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۸ژوئیه  ۳۰(فصل دوم)رشد اقتصادی 

آمریکاچهار شنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۸ژوئیه  ۳۰(فصل دوم)رشد اقتصادی 

چینچهار شنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۸ژوئیه  ۳۰سرمایه گذاری مستقیم خارجی

PMI چینپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۹ژوئیه  ۳۱(ژوئیه)ها

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۹ژوئیه  ۳۱نرخ بیکاری

PCE  وPS۳۱  آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۹ژوئیه

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۹ژوئیه  ۳۱مدعیان بیکاری 

منطقه یوروجمعه ۱۴۰۴.۰۵.۱۰اوت  ۱نرخ های تورم

آمریکاجمعه ۱۴۰۴.۰۵.۱۰اوت  NFP۱نرخ بیکاری، نرخ مشارکت و 





تحلیل مفید 
(درهآور)شرکت دارویی رهآورد تامین 

تحلیل بنیادی
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صنعت

ارزش دلاری بازار سرمایه و صنعت دارو
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  سهمی دلار میلیارد ۲.8  حدودی ارزش با دارو صنعت حاضر حال در .هستند یکسانی تقریبا   روند دارای که می کنیم مشاهده را (سرمایه بازار دارویی شرکت های) دارو صنعت و سرمایه بازار دلاری ارزش روند بالا نمودار در
.می باشد ماه هر روزهای از میانگینی ماهانه، صنعت و بازار ارزش به مربوط اعداد که است ذکر به لازم .داراست را سرمایه بازار دلاری میلیارد 111 بازار ارزش از درصدی ۲.5
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صنعت
روند فروش شرکت های دارویی بازار سرمایه

0.6 0.8
1.2

2.9

1.7

4.7

3.2

5.7

3.5

5.5

4.7

5.9 6.2

4.9

8.3

7.7

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9
13

97
-01

13
97

-03
13

97
-05

13
97

-07
13

97
-09

13
97

-11
13

98
-01

13
98

-03
13

98
-05

13
98

-07
13

98
-09

13
98

-11
13

99
-01

13
99

-03
13

99
-05

13
99

-07
13

99
-09

13
99

-11
140

0-0
1

140
0-0

3
140

0-0
5

140
0-0

7
140

0-0
9

140
0-1

1
140

1-0
1

140
1-0

3
140

1-0
5

140
1-0

7
140

1-0
9

140
1-1

1
140

2-0
1

140
2-0

3
140

2-0
5

140
2-0

7
140

2-0
9

140
2-1

1
140

3-
01

140
3-

03
140

3-
05

140
3-

07
140

3-
09

140
3-

11
140

4-0
1

140
4-0

3

  
 

م  غ  روش ما  ان 

 هرساله معمول طور به که گذشته سال ماه اسفند در فروش افت از بعد می شود مشاهده که همانطور .می دهد نشان 1۳97 سال از را سرمایه بازار دارویی شرکت های فروش ارزش مجموع دهنده ی نشان فوق نمودار
.بوده ایم ماهانه فروش در قبولی قابل رشد روند شاهد امسال فروردین از می یابد، کاهش ماه این در دارویی های شرکت فروش
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صنعت

درصد برگشت از فروش و تخفیفات از فروش ناخالص شرکت های دارویی بازار سرمایه
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 این روند افزایشی. در برخی ماه ها افزایش یافته که نشان دهنده رشد چشمگیر در هزینه های ناشی از تخفیف و برگشت کالا است ٪18٪ در ابتدای دوره به بیش از ۲همان طور که مشخص است، این نسبت از حدود 
.  ازار باشدافزایش مداوم این نسبت می تواند حاشیه سود شرکت ها را تحت تأثیر قرار داده و نشانه ای از افزایش فشار ب. می تواند ناشی از سیاست های بازاریابی تهاجمی و  رقابت شدید بین شرکت ها باشد
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معرفی شرکت

 شمار به خاورمیانه و درایران ((PVP پیرولیدون وینیل پلی کننده تولید تنها (عام سهامی) تامین آورد ره دارویی بنیان دانش شرکت
 در ای گسترده شکل به آب و ها حلال بیشتر در شدن حل قابلیت و ویژه های خاصیت خاطر بهPVP مختلف های گونه .رود می

 نظیر نایعص سایر در و بتادین تولید اولیه ماده و بهداشتی و آرايشی دارویی، ژل انواع تهيه قرص، بايندر بعنوان دارویی صنایع
ورانایدرپلیمریاولیهموادانواعانحصاریتولیدکنندهتأمینره آورد .دارند کاربرد … و رزین رنگ، ها، نوشیدنی ها، شوینده

بازیومعدهاسیدیمحیطدرداروهدفمندرهایشقابلیتباداروییروکش هایوPVPمانندمحصولاتیتولیدباواستخاورمیانه
درصد40ازبیششرکتاین.استکردهبی نیازمواداینوارداتازراکشوروکردهتأمینراداخلیبازارازقابل توجهیبخشنیازروده،

چنین،هم.استاروپاییشرکت هایجدیرقیبخود،محصولاتبالایکیفیتباودارداختیاردرراایرانداروییروکش هایبازاراز
SOKALIXوRT.RUVIMERمانندمحصولاتیواستبین المللیبازارهایبهصادراتتوسعهحالدرشرکتاین HCP RTرا

.می شدواردآلمانBASFشرکتتوسطپیش ترکهکردهتولیدایراندرباراولینبرای

دارویی  رهآورد تأمین
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سهامداران (برحسب دلار آزاد)ارزش بازار دلاری 

معرفی شرکت
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محصولات شرکت
محصولات

NVP PVP

PVPi

RT Coat

RT Film

بتادین

ماده اولیه

عامل چسباننده در قرص ها-
عامل ویسکوزیته در محصولات آرایشی بهداشتی-

ی کنندهمورد استفاده در تولید بتادین و محصولات ضدعفون

:به عنوان روکش قرص با کارکرد 
بهبود ظاهر و طعم -

پایداری -
کنترل آزادسازی-

راحی مورد استفاده در ضدعفونی کردن زخم ها، شستشوی ج
...و 
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ترکیب فروش

(1۴0۴بهار )ترکیب فروش 

پدیش بیندی  باتوجه به نموداربالا که نشان دهنده ترکیب مبلغ فروش شرکت در بهدار امسدال می باشدد،
در پایدان سدال % ۳0،  وزن فروش محصدول بتدادین بده نزدیدک PVPمی شود که با کاهش وزن فروش 

.برسد که این محصول دارای حاشیه سود قابل قبولی نیز می باشد 1404

 تخصیصی ارز همواره 140۳ سال تا . می باشد PVP وارداتی نرخ و واردات میزان نشان دهنده فوق نمودار
 انطورهم .بوده ایم محصول این واردات بودن صرفه به شاهد دلیل همین به و بوده ترجیحی واردات برای
 پیش .است گرفته صورت تومانی ۲8،500 ارز با واردات تن ۳74 حدود 140۳ سال در است مشخص که
.ردبگی خود به کاهشی شکل واردات روند جاری سال در ترجیحی ارز حذف به باتوجه می شود بینی

PVPآمار واردات 

42%

19%

18%

13%

8%

PVP RT FILM بتاد   PVPi RT COAT

0

1,000,000

2,000,000

3,000,000

4,000,000

5,000,000

6,000,000

7,000,000

0

50

100

150

200

250

300

350

400
13

95 13
96

13
97

13
98 13
99 140

0

140
1

140
2

140
3

140
4-0

3

ال 
ری

  
 رم

  و
 

  

مقدار نرخ



1404/05/0455

ب

نسبت حاشیه سود خالصدرصد تقسیم سود

 نرخ که داده رخ زمانی بالا جهش های داشته؛ شدیدی نوسانات شرکت فصلی خالص سود حاشیه
 حاشیه اخیر افت های مقابل، در .مانده پایین (اولیه مواد به ویژه) تمام شده بهای و کرده رشد فروش
 هزینه یشافزا و (نرخ کنترل/بازار کشش) فروش قیمت افزایش در محدودیت دلیل به بیشتر سود
.است بوده ارز نرخ رشد تأثیر تحت اولیه مواد

سودآوری

ان گذشته سیاست تقسیم سود شرکت به مانند سایر شرکت های زیرمجموعه تیپیکو در طی سالی
ی در طی دو سال اخیر نیز به مانند سال های قبل به تبعیت از سیاست ها. حداکثری بوده است
.درصد تقسیم سود کاهش داشته است 70هلدینگ تا حدود 
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ب

(دلاری)سود خالص فصلی فروش خالص فصلی

 فصل چند می باشددر آزاد دلار برحسب شرکت فصل هر دلاری خالص سود دهنده نشان فوق نمودار
 به توجهبا که  است بوده فصل هر در دلار میلیون یک بالای عددی شرکت دلاری سود میانگین اخیر
 ودس مجددا خوب چندان نه فصل دو از پ  که می رود انتظار فروش نرخ و محصولات سبد اصلاح
.برسد دلار میلیون یک بالای به شرکت دلاری

سودآوری

 میلیارد ۲00بالایسطوحبهوکردهجهشناگهان،1400/09تاملایمروندیازشرکتفصلیفروش
نای.استشدهتثبیتکوتاه مدتنوسان هایبابالامحدوده یهماندرآنازپ رسیده؛ تومان
شتربیمقطعیافت هایحالی کهدر،فروش حجم تا بوده فروشنرخافزایشحاصلمی تواندجهش
.استعرضهمحدودیتیاتقاضاموقتاصلاح هایشبیه
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پیش بینی فروش

مقدار فروش
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PVP PVPi RT.FILM RT.COAT بتاد  
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مفروضات

 که ضینقی و ضد اظهارات و دارو صنعت اخیر وقت چند تحولات و تغییر به باتوجه
 کارگیری به در است، داشته وجود 1404 سال در دارو به تخصیصی ارز خصوص در

 تومان ۲8،500 نرخ همان از و است نکرده تغییری ترجیحی ارز فعلا مفروضات
 پیش رودا صنعت نقدینگی وضعیت به باتوجه همچنین.است گردیده استفاده
  .باشد گذشته سال حوالی همان سود تقسیم درصد که می شود بینی

۲85،000 ۲85،000 ارز ترجیحی

750،000 510،000 ارز بازار توافقی

40% ۳5% افزایش حقوق و دستمزد

5۳% 51% حاشیه سود ناخالص

40% 40% تورم

80% 79% درصد تقسیم سود

41% - پیش بینی افزایش مبلغ فروش

1404 1403 شرح
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سود و زیان

850،4841,6۲5,144۲,۲60,5115,404,6578,5۲1,5649,0۳9,۳171۳,۲۳7,700میلیون ریالفروش
54۲،0657۳4,556784,۳64۲,۲86,۳854,169,96۳4,469,8846,199,777میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

۳08،419890,5881,476,147۳,118,۲7۲4,۳51,6014,569,4۳۳7,0۳7,9۲۳میلیون ریالناخالص( زیان)سود 
40،99669,۲5197,766۲15,۳57۳0۲,67۳489,770680,560میلیون ریالاداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
440۳0۲10میلیون ریالی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 
۲67،4198۲1,۳۳۳1,۳78,۳81۲,90۲,91۲4,048,9۲84,079,64۲6,۳57,۳6۲میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود 

68،89919۳,567۲96,0۳6۳16,4915۲6,154676,018990,000میلیون ریالهزینه های مالی
۳،۳۲41۳,655۳۳,۳1۲61,4۲0۳40,۲۲۲556,0۳4656,17۳میلیون ریالخالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

۲01،844641,4۲11,115,657۲,647,841۳,86۲,996۳,959,6586,0۲۳,5۳5میلیون ریالمالیات خالص قبل از( زیان)سود 
4۲،4191۲0,6۲5111,087۲۲1,8۳975۳,۲4655۲,0981,07۳,47۲میلیون ریالمالیات

159،4۲55۲0,7961,004,570۲,4۲6,00۲۳,109,750۳,407,5604,950,06۳میلیون ریالخالص( زیان)سود 
۲00،000۲00،000۲50،000۲50،000۲50،000۲,675,۲94۲,675,۲94میلیون ریالسرمایه

60195۳759071,16۲1,۲741,850میلیون ریالسود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%5۳%51%51%58%65%55%36درصدحاشیه سود ناخالص

%48%45%48%54%61%51%31درصدعملیاتیسود حاشیه
%۳7%۳8%۳6%45%44%32%19درصدسود خالصحاشیه

1404 1403 1402 1401 1400 13۹۹ 13۹۸ واحد شرح
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