
1404مرداد 

تحلیل بنیادی 
بورس کالای ایرانشرکت 

(کالا)



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی
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6,020

نماد کالا در یک نگاه

3

میانگین ارزش معاملات
-میلیارد تومان -

میانگین حجم معاملات
-میلیون برگه سهم - بازدهی

30.5 روزه30

38.9 روزه90

38.9 روزه30

46.4 روزه90

7-% یک هفته

2-% سه ماهه

16% شش ماهه

آخرین قیمت
-ریال -

ارزش بازار
-میلیارد تومان -

17,980
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معرفی شرکت

1384 تأسیس•

1386
ران       انتقال کلیه عملیات و فعالیت هاای اررایای کاارگااران باورز فلااات تها•

و کارگااران بورز کالای کشاورزی به بورز کالای ایران

1395 فرابورز" الف"پذیرش در بازار پایه •

1397 انتقال به تابلوی فرعی بازار اول بورز•

1400
انتقال به تابلوی اصلی باازار اول باورز و ازااز ادزاام نمادهاای معااملاتی•

بورز کالا

1402 خاتمه ادزام نمادهای معاملاتی بورز کالا•

شرکت بورس کالای ایران

رکت دارای مرکا اصلی شرکت در تهران، خیابان طالقانی، نبش خیابان بندرانالی واقع شده است همچنین ش•
تالاهای معاملاتی در شهرهای تهران و کیش می باشد که تمامی کالاهای صاادراتی در محال تاالار کایش

.انجام می شود

.نفر است268تعداد پرسنل شرکت اصلی  •

تغییرات سرمایه

22

تغییرات سرمایه
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معرفی شرکت

5

اعضای هیئت مدیره

(سید رواد رهرمی)

رئیس هیئت مدیره

(سیروان امینی)
شرکت گروه مالی ملت

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(حامد سلطانی نژاد)
شرکت کارگااری بانک کشاورزی

مدیرعامل

2% 2% 2%2% 2%

2%
2%

2%
2%
2%
2%

78%

ترکیب سهامداران شرکت

گروه مالی ملت
سهامی بیمه ایران
تامین سرمایه تمدن
گروه سرمایه گذاری تدبیر
بانک تجارت
کارگزاری سی ولکس
سرمایه گذار گروه توسعه ملی
فولاد خوزستان
سرمایه گذاری فرهنگیان
سرمایه گذاری امید
بیمه البرز
سایر

نایب رئیس هیئت مدیره

(طهمورث روان بخت)
سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تامین

(بهمن تجلی زاده)
شرکت فولاد خوزستان

عضو هیئت مدیره

(محمد یاسر طیب نیا)
شرکت فولاد مبارکه اصفهان

عضو هیئت مدیره

(سعید مستشار)
شرکت گروه مدیریت سرمایه گذاری امید

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(محمودرضا الهی فرد)عضو هیئت مدیره
شرکت بانک تجارت
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بورس کالای ایرانمعاملاتیبازارهای 

6
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(بر اساس گزارش کانون کارگزاران)بورس کالا معاملاتآمار سالانه 

7

625
1,263

1,912
2,992

3,705

1,120

702
1,335

2,098

3,284

4,909

1399 1400 1401 1402 1403

فیایکی سلف موازی و گواهی های سپرده کالایی اتی اختیار معامله
-
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28
48 54 58 54

4 5 16

31

51
60

63
71

1399 1400 1401 1402 1403

فیایکی سلف موازی و گواهی های سپرده کالایی اتی اختیار معامله

-
لار 

 د
رد

لیا
می

-

.دمی باشارگااران ن کعلت اختلاف دو برابری اعداد ذکر شده با صورت مالی منتشر شده توسط بورز کالا، لحاظ شدن هر دو طرف خریدار و فروشنده در گاارشات کانو•
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(بر اساس گزارش کانون کارگزاران)بورس کالا معاملاتآمار ماهانه 

8
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فیایکی سلف موازی و گواهی های سپرده کالایی اتی اختیار معامله
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ساختار درآمد عملیاتی بورس کالا

9

96%

0%

1402سال 

86%

11%

1403سال 

درامد حاصل از کارماد معاملات

درامد حاصل از انبارداری

حق عضویت کارگااران

حق درج کالای عرضه شده

حق پذیرش انبارها و کالاها
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سهم ارزش معاملات محصولات در بازار فیزیکی

10

43% 42% 41%
37%

45%
52%

59%
64% 66% 67%

53%
50% 51%

60%
55%

48%

40%
35% 33% 32%

4%
8% 8%

3% 1% 1% 1% 1%

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

معدنی و صنعت فراورده های نفتی-پتروشیمی  سایر
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ساختمان در جریان احداث 

11

طی قراردادی طراحی پاروهه را ازااز ،شدهخریداریضمن تحویل زمین ۱۴۰۰در سال ،باشدهای خود در حال احداث ساختمان ردید میفعالیتگسترشراستایشرکت بورز کالای ایران که در 
. به پایان رسید۱۴۰۱همامان عملیات اررایی فونداسیون ازاز گردید که تا پایان خرداد ماه به طورهمجنین. یافتسال خاتمه همان پایاننمود که تا 

.در حال انجام استپیمانکار عملیات اررای نمای ساختمان توسط همچنین. اررایی ساختمان در حال انجام استعملیاتدر  حال حاضر 
.  باشدمیلیون ریال بدون احتساب بهای زمین می۱۵,۳۸۶,۸۷۱بالغ بر ۱۴۰۳عمده مخارج انجام شده از ابتدای شروع پروهه ساخت تا پایان اذر ماه سال 

:درصد پیشرفت واقعی و پیش بینی پروهه به شرح ذیل می باشد

تا درصد پیشرفت برنامه ایسهم در برنامهتاریخ پایانتاریخ شروعشرح فعالیت 
1403/09/30تاریخ 

ا درصد پیشرفت هزینه ای ت
1403/09/30تاریخ 

1398/10/251404/02/2810085.2178.37پروهه تهیه مصالح و اررای کامل ساختمان درحال احداث

1401/11/011403/12/301.475.4253.67اخذ انشعابات

1398/10/251401/04/264.48100100مطالعات، پایدارسازیو اررای فوندانسیون

1400/02/111404/01/283.889191خدمات مهندسی

1401/10/191403/09/1014.0910089.36نما

1401/04/281404/01/2846.6491.4484.74عملیات اررایی پروهه

1401/10/191403/12/0626.4473.4260.82خرید کارفرمایی

1403/06/231403/09/183.07046.1خرید فاکتوری
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فهرست زمین شرکت

12

متراه 
(مترمربع)

موقیت مکانی نوع کاربری
بهای تمام شده

(میلیون ریال)
شرح دارایی

1,071.83 351لاک تهران، خیابان طالقانی، بعد از چهارراه ولیعصر، نبش خیابان بندرانالی، پ اداری 89,347 زمین ساختمان اداری طالقانی

233.40 27ک تهران، خیابان حافظ، انتهای خیابان رودسر، نبش خیابان بندرانالی، پلا اداری 19,626 زمین ساختمان اداری رودسر

1,919.75 همکفCاستان هرماگان، رایره کیش، لوپ دیدار برج صدف، بلوک  اداری 19,944 زمین تالار کیش

42.20 155شهرک صدف، خیابان زاگرز، پلاک 4استان هرماگان، رایره کیش، فاز  مسکونی 413 زمین ساختمان مسکونی کیش

88.22 155شهرک صدف، خیابان زاگرز، پلاک 4استان هرماگان، رایره کیش، فاز  مسکونی 864 زمین ساختمان مسکونی کیش

81.40 155شهرک صدف، خیابان زاگرز، پلاک 4استان هرماگان، رایره کیش، فاز  مسکونی 797 زمین ساختمان مسکونی کیش

88.22 155شهرک صدف، خیابان زاگرز، پلاک 4استان هرماگان، رایره کیش، فاز  مسکونی 864 زمین ساختمان مسکونی کیش

81.40 155شهرک صدف، خیابان زاگرز، پلاک 4استان هرماگان، رایره کیش، فاز  مسکونی 797 زمین ساختمان مسکونی کیش

1,498.91 استان خراسان رضوی، طرقبه، بعد از رستوران ابشار باغ 16,469 زمین طرقبه

2,527.95 تهران، خیابان طالقانی، نرسیده به چهارراه حافظ اداری 2,550,751 زمین واقع در خیابان طالقانی
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فهرست ساختمان شرکت

متراه 
(مترمربع)

موقیت مکانی ینوع کاربر
ارزش دفتری 

(میلیون ریال)
ته استهلاک انباش

(میلیون ریال)
بهای تمام شده

(میلیون ریال)
شرح دارایی

10,002 351لاک تهران، خیابان طالقانی، بعد از چهارراه ولیعصر، نبش خیابان بندرانالی، پ اداری 33,165 45,972 79,137 ساختمان اداری طالقانی

1,249 27ک تهران، خیابان حافظ، انتهای خیابان رودسر، نبش خیابان بندرانالی، پلا اداری 8,354 12,325 20,679 ساختمان اداری رودسر

1,919.75 همکفCاستان هرماگان، رایره کیش، لوپ دیدار برج صدف، بلوک  اداری 17,876 27,768 45,644 تالار کیش

42.20 155شهرک صدف، خیابان زاگرز، پلاک 4استان هرماگان، رایره کیش، فاز  مسکونی 166 185 351 ساختمان مسکونی کیش

88.22 155شهرک صدف، خیابان زاگرز، پلاک 4استان هرماگان، رایره کیش، فاز  مسکونی 149 310 459 ساختمان مسکونی کیش

81.40 155شهرک صدف، خیابان زاگرز، پلاک 4استان هرماگان، رایره کیش، فاز  مسکونی 141 287 428 ساختمان مسکونی کیش

88.22 155شهرک صدف، خیابان زاگرز، پلاک 4استان هرماگان، رایره کیش، فاز  مسکونی 149 310 459 ساختمان مسکونی کیش

81.40 155شهرک صدف، خیابان زاگرز، پلاک 4استان هرماگان، رایره کیش، فاز  مسکونی 141 287 428 ساختمان مسکونی کیش



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی
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دارایی-ترازنامه 

15

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 
ساله5میانگین 1404ماهه 140414033ماهه 139914001401140214033دارایی

%12%6%4 393 251 663 414 244 143مورودی نقد
%46%49%51 3،339 3،114 1,506 864 562 300سرمایه گذاری کوتاه مدت

%1%2%2 155 97 23 14 12 7دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
%0%0%0 7 6 6 2 2 0پیش پرداخت ها

%60%57%57 3،893 3،468 2,197 1,294 820 450راریداراییهایرمع 
%0%0%0 8 6 6 6 3 3سرمایه گذاریهای بلند مدت

%36%41%42 2،787 2،543 1,195 675 313 286ثابت مشهودداراییهای
%0%0%0 17 17 3 3 2 2داراییهای نامشهود

%4%2%1 109 87 54 104 174 90سایر دارایی ها
%40%43%43 2،921 2،653 1,257 787 491 381رمع داراییهای زیرراری

 6،814 6،121 3,455 2,081 1,311 832جمع داراییها
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بدهی-ترازنامه 

16

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 
ساله5میانگین 1404ماهه 140414033ماهه 139914001401140214033بدهی

%11%13%12 183 164 116 56 21 26پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
%0%0%0 0 0 0 0 0 0پیش دریافتها

%10%23%18 117 243 0 13 45 27ذخیره مالیات بر درامد
%0%0%0 4 4 4 3 2 2سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

%9%14%16 198 220 34 33 31 10حصه راری تسهیلات مالی دریافتی
%46%10%11 141 153 703 424 249 159ذخایر

%76%61%58 855 785 857 529 347 223رمع بدهیهای راری
%22%36%40 509 549 101 24 58 54تسهیلات مالی دریافتی بلند مدت

%2%3%2 43 29 20 15 9 6ذخیره ماایای پایان خدمت
%24%39%42 552 578 121 39 66 60رمع بدهیهای زیر راری

 1،407 1،363 978 568 414 283جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
%21%22%28%27%32%34نسبت بدهی
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حقوق صاحبان سهم–ترازنامه 

17

1404ماهه 139914001401140214033حقوق صاحبان سهام
 2,200 2،200 1,360 830 500 250سرمایه

(97)(96)(88)(76)(33)(23)سهام خاانه
 28 28 20 18 0 0صرف سهام خاانه
 220 220 132 79 45 25اندوخته قانونی

 15 15 215 136 81 55اندوخته طرح و توسعه
 3،041 2،392 839 526 304 241انباشته( زیان)سود 

 5،407 4،758 2,477 1,512 897 548جمع حقوق صاحبان سهام
%79%78%72%73%68%66نسبت حقوق صاحبان سهام
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صورت سود و زیان تاریخی

18

1404ماهه 139914001401140214033میلیارد تومان
 639 1،751 1,055 659 439 261درامد ارائه خدمات
(108)(299)(169)(99)(65)(38)هاینه ارائه خدمات

 531 1،452 886 560 374 223ناخالص( زیان)سود 
(55)(287)(137)(78)(46)(33)اداری و تشکیلاتی, هاینه های عمومی

 476 1،166 749 482 342 191عملیاتی( زیان)سود 
 0 0 0(4)(14)(2)هاینه های مالی

 260 1،490 328 217 114 113زیرعملیاتیهاینه هایخالص سایر درامدها و 
 736 2،656 1،077 695 442 301عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(86)  (226) (20)(15) 0 0مالیات
 650 2،430 1,057 681 396 274خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 650 2،430 1,057 681 396 274خالص( زیان)سود 
 30 110 48 31 18 12سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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عمودی-صورت سود و زیان 

19

1404ماهه 139914001401140214033نسبت اقلام صورت سود و زیان به فروش
%17-%17-%16-%15-%15-%15-هاینه ارائه خدمات

%9-%16-%15-%12-%10-%13-اداری و تشکیلاتی, هاینه های عمومی
%0%0%0%0%0%0ی عملیاتی( هاینه ها)خالص سایر درامدها 

%0%0%0%1-%3-%1-هاینه های مالی
%41%85%31%33%26%43خالص سایر درامدها و هاینه های زیرعملیاتی

%14-%13-%0%2-%0%0مالیات

85% 85% 85% 84% 83% 83%

73% 78% 73% 69% 67% 75%

105%
90% 103% 100%

139%

102%

1399 1400 1401 1402 1403 1404ماهه 3

روند تغییرات حاشیه سود

حاشیه سود ناخالص

حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سود خالص

.  شرکت ثبت شده بودبدهی هایاخیر در قالب ذخیره، در بخش سال هایاست که در معاملاتدرامد وروه حاصل از تضمین تجمعی، شناسایی 1403علت افاایش سود خالص در سال •
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دلاری-صورت سود و زیان 

20

1404ماهه 139914001401140214033هاار دلار
11,55416,63618,67820,40625,4247,310فروش

1,236-4,336-3,269-2,811-2,458-1,679-کالا فروش رفتهتمام شدهبهای  
9,87414,17815,86717,13721,0886,074ناخالص( زیان)سود 
8,42812,95913,67014,49016,9235,445عملیاتی( زیان)سود 
12,10315,02519,28520,44535,2797,432خالص( زیان)سود 
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روند حاشیه سود فصلی

21

79%

86%
90%

84% 85% 83%

90%

82%
88%

83%
86%

83%
88%

85% 85%
80%

85%

78%

87%
82% 83%
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دوره وصول مطالبات

22

21

1010
12

109

140314021401140013991398

-روز -
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درصد تقسیم سود هر سهم

23

15%
14%

12%

10%

14%

17%

140314021401140013991398



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی
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فیزیکی بورس کالامعاملاتکارشناسی 

25

-
لار 

 د
ون

یلی
م

(
یی

ما
نی

 )-

30,361

54,751

70,247
78,230

72,890
62,500

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

205,942 230,595 272,211
382,443

508,342
748,586

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

نرخ دلار نیما

625
1,263

1,912
2,992 3,705 4,679

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

فیایکی بورز کالامعاملاتکارشناسی 
-همت -
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گواهی سپرده بورس کالامعاملاتکارشناسی 

26

1,806 1,914 1,796 1,979

2,563

3,150 

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

نرخ انس رهانی

-
لار 

د
-

100

96

62

88

106

79

204

232

255

207

276

344

211

1403/1

1403/2

1403/3

1403/4

1403/5

1403/6

1403/7

1403/8

1403/9

1403/10

1403/11

1403/12

1404کارشناسی 

شاخص تعدادی گواهی سپرده
(ماه پایه فروردین)

224,978 263,417
352,124

517,722
688,985

1,041,027

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

نرخ دلار ازاد
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گواهی سپرده بورس کالامعاملاتکارشناسی 

27

-
ت 

هم
-

37 38
140

240

1,120

2,282

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 
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بورس کالامعاملاتمجموع ارزش 

28

625
1,263

1,912
2,992

3,705

5,690

1,120

2,625

702

1,335

2,098

3,284

4,909

8,428

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

معاملات فیایکی سلف موازی و گواهی های سپرده کالایی معاملات اتی اختیار معامله

-
ت 

هم
-

4،679

2،282

7،074



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

معاملاتکارمزدکارشناسی درآمد 

29

0.036%
0.032% 0.031% 0.031% 0.031% 0.031%

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

معاملاتکارماددرصد 

254 427
645

1,011

1,513

2,598

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

مبلغ کارماد معاملات

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

0.029%

2،051
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20

25

62

74

80

86

95

100

104

113

111

114

182

226

213

200

1403/1

1403/2

1403/3

1403/4

1403/5

1403/6

1403/7

1403/8

1403/9

1403/10

1403/11

1403/12

1404/1

1404/2

1404/3

1404کارشناسی 

نسبت درامد انبار داری به قیمت طلا

انبارداریکارشناسی درآمد حاصل از 

30

88: 1403میانگین 

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

207: 1404میانگین بهار 

187

787

1403 1404کارشناسی 

درامد حاصل از انبارداری 



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

کارشناسی مجموع درآمدهای عملیاتی

31

254 427
645

1,011
1,513

2,598

187

416

261
439

659

1,055

1,751

3,100

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

2،051

787

2،902
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ترکیب بهای تمام شده

32

.می باشد، افاایش هاینه استهلاک ناشی از اتمام پروهه ساختمان ردید شرکت 1403نسبت به سال 1404دلیل افاایش سهم سربار در سال •

67% 76% 72% 77% 72% 76% 73%
59% 47%

33% 24% 28% 23% 28% 24% 27%
41%

53%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

دستماد مستقیم تولید سربار تولید
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13 17 22 29
47

75

123

176

257

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1,403 1404کارشناسی 

کارشناسی دستماد مستقیم

کارشناسی هزینه دستمزد مستقیم

33

45%

30%

41%

34%

40%

1399 1400 1401 1402 1403

نرخ تورم
-میلیارد تومان -

116

125

138

154

163

170

1399

1400

1401

1402

1403

1404کارشناسی 

تعداد کارکنان مستقیم
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8 9 18 24
46

122

294

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

هاینه های خاانه داری هاینه استهلاک سایر هاینه ها

کارشناسی هزینه سربار

34

.می باشدنیا به دلیل افاایش هاینه استهلاک ناشی از اتمام پروهه ساختمان ردید شرکت 1404سربار در سال هاینه هایافاایش •

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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عمومی، اداری و فروشهزینه هایکارشناسی 

35

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

41 33
46

78

157

287

423

1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی  1404کارشناسی 
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313 300 562 864
1,506

3,114

4,762

1398/12 1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 

کارشناسی سطح سپرده کوتاه مدت

کارشناسی سایر درآمدهای غیر عملیاتی

36

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

54 113 114 217
328

1,490
1,231

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی 

کارشناسی سایر درامدهای زیر عملیاتی

درامد حاصل از سپرده ناد بانک ها درامد حاصل از وروه تضمین معاملات سایر
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کارشناسی صورت سود و زیان

37

1404کارشناسی 1404ماهه 14001401140214033میلیارد تومان

 2،901 639 1,751 1,055 659 439درامد ارائه خدمات
(551)(108)(299)(169)(99)(65)هاینه ارائه خدمات

 2،350 531 1،452 886 560 374ناخالص( زیان)سود 
(423)(55)(287)(157)(78)(46)اداری و تشکیلاتی, هاینه های عمومی

 1،927 476 1،165 729 482 342عملیاتی( زیان)سود 
 0 0 0 0(4)(14)هاینه های مالی

 1،231 260 1،490 328 217 114خالص سایر درامدها و هاینه های زیرعملیاتی
 3،158 736 2،655 1,057 695 442عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(73)(86)(226) 0(15) 0مالیات
 3،085 650 2،429 1,057 681 396خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

 3،085 650 2،429 1,057 681 396خالص( زیان)سود 
 106 22 84 36 23 14سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

%83%83%83%84%85%85حاشیه سود ناخالص
%72%75%67%69%73%78حاشیه سود عملیاتی
%98%102%139%100%103%90حاشیه سود خالص
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تاریخیP/Eنسبت 
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P/E 36: میانگین

17

66

20 16 17
6 6

1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

بعد مجمع P/E forwardنسبت 
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1404تحلیل حساسیت سود 

39

(ریال)نرخ میانگین دلار نیما 

690,000710,000720,000730,000748,586760,000780,000800,000820,000

ی 
هان

 ر
س

 ان
رخ

ن
(

لار
د

)

2,950130132133134136137139141143

3,000132133134135137138140142144

3,050133134135136138139141143145

3,100134136136137139140142144146

3,150135137138138140141143145147

3,200136138139140141142144146148

3,300137139140141142143145147149

3,400139141142143144146147149151

3,500140142143144146147148150152



بیانیه سلب مسئولیت

باشد تحلیل شرکت کارگااری بانک ملت بوده وزیر تعهداور میتیمحاصل استنتاج  کلیه محتوای گاارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگااری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.باشدمیگرمسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله 
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