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گزارش تحلیل شرکت غلتک سازان سپاهان



بیانیه سلب مسئولیت

می باشد و آورتعهدکلیه محتوای گزارش تحلیلی، حاصل استنتاج تیم تحلیل شرکت سبدگردان برلیان بوده و غیر 

.هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

سود و زیان ، مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام ومی دارداز این رو سبدگردان برلیان ضمن سلب مسئولیت اعلام 

.می باشدمعامله گراحتمالی با شخص 
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فولادمعرفی صنعت 

0313130۶۸۷0-۲

ر ایجاد مشاغل مستقیم این صنعت علاوه  ب. لیه تا تولید نهایی دارداوصنعت فولاد به عنوان یکی از پایه های صنعتی و اقتصادی کشور، نقش بسیار حیاتی در تولید، اشتغال زایی و ارزش افزوده از استخراج مواد
.رژی نیز می شودخودروسازی، صنایع بسته بندی و انتقال انت، در بخش های مختلف ازجمله معدن کاری، حمل و نقل، تولید فولاد، بازرگانی و خدمات مرتبط، باعث توسعه سایر صنایع مانند ساخت ماشین آلا

فرآیند تولید فولاد
د آهن تولی)روش دوم استفاده از آهن خام . برای ذوب آهن اسفنجی و سپس آلیاژ سازی استهای قوس الکتریکی کورهروش اول استفاده از آهن اسفنجی و . برای ساخت فولاد، دو روش عمده وجود دارد

..و سوزاندن کربن اضافی آن است( احیای غیرمستقیمشده در فرایند 

ویژگی های فولاد

شکل پذیری بسیار بالا•
هدایت گرما خوب•
دوام بسیار بالا•
ضد زنگ•
ضد خوردگی•
انعطاف پذیری بالا•
استحکام و کششی بال•

روش های تولید فولاد

در صنعت فولاد، به طور کلی دو روش رایج برای تولید فولاد وجود 
به رغم . دارد که شامل روش کوره بلند و روش احیای مستقیم است

آنکه روش کوره بلند در دنیا رایج تر است، اما در کشورهایی مثل 
درصد تولیدات ۹۵ایران که منابع غنی از گاز طبیعی دارند، بیش از 

.از روش احیای مستقیم به دست می آید
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کوره بلندروش 
تکنولوژی کوره بلند به مراتب ارزان تر از روش های دیگر است، اما گاهی تهیه مناسب ترین مواد اولیه . کوره بلند روشی قدیمی برای تولید آهن و فولاد است که با استفاده از زغال سنگ، کک و گاز طبیعی کار می کند

.در ادامه نیز آهن مذاب به فولاد تبدیل می شود. و سرباره است که طی چند مرحله تولید می شوند( چدن)محصول اولیه کوره بلند، آهن خام مذاب . برای آن کمی دشوار می شود

در واقع کوره بلند، کوره ای عمودی است که . کوره بلند، روش سنتی برای تولید آهن و فولاد است
از طریق اعمال گرما و حضور مواد اولیه ای مانند ( چدن)برای تبدیل اکسید آهن به آهن خام مذاب 

.کک، کلوخه و گندله طراحی شده است

پایین آن یک پمپ . خودِ کوره بلند، ساختمان یا پشُته ای بلند است که اغلب از فولاد ساخته می شود
هوا وجود دارد که هوای گرم را به داخل پشته می فرستد تا به واکنش های شیمیایی متعدد برای 

.تبدیل اکسید ناخالص به آهن کمک کند

و روش هااز آنجا که کیفیت آهن خام و فولاد به روش تولید بستگی دارد، بنا بر این آشنایی با 
.کوره های مختلف تولید آهن و فولاد اهمیت دارد

اجزای کوره بلند

سلول کک سازی•

واحد کلوخه سازی و گندله سازی•

کوره بلند)کوره اصلی •

کنورتور یا کانورتور•

کوره پاتیلی•
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احیای مستقیم روش 

آهن اسفنجی . درجه سانتی گراد احیا شده و به آهن اسفنجی تبدیل می گردند۹00تا 7۵0در دمای  CH4و  H2، COدر روش احیای مستقیم ، ذرات اکسیدی آهن در تماس با گازهای احیا کننده شامل 
.درصد آهن به صورت فلزی می باشد که میل زیادی به ترکیب شدن با اکسیژن دارد۹0معمولا دارای بیش از 

.فرآیند احیا مستقیم براساس نوع احیا کننده مورد استفاده، به طور کلی به دو گروه تقسیم بندی می شود

.فرآیندهای احیا مستقیم بر پایه زغال سنگ که در آن ها از یک احیا کننده کربنی ، معمولا زغال سنگ استفاده می شود•

.فرآیندهای احیا مستقیم بر پایه گاز، که در آن ها از احیا کننده گازی استفاده می شود•

رس انتخاب یکی از دو روش به محل قرارگیری کارخانه تولیدکننده و منابع موجود در دست
نده به در فرآیندهای نوع اول معمولا زغال سنگ کک نشو به عنوان عامل احیاکن. بستگی دارد
.کار می رود
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محصولات نهایی
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نکات حائز اهمیت 

صولات در قیمت گذاری این مح. انجام می شود و تمامی واحدهای فعال در این صنعت موظف به رعایت این روند هستنداز طریق بورس کالا در حال حاضر، عرضه بخش زیادی از تولیدات فولادی کشور تنها ❑
و معادل سازی آن با نرخ  CISاین نرخ پایه نیز با توجه به قیمت جهانی بیلت در بازارهای منطقه . بورس، به صورت غیرمستقیم و با استفاده از فرمول هایی مبتنی بر نرخ شمش فولاد خوزستان انجام می شود

.ارز نیمایی محاسبه می گردد

منظور از محصولات میانی و نهایی در صنعت فولاد ؟

ید شمش، بیلت،  بلوم و اسلب از جمله انواع فراورده های میانی تول
فولاد است

میلگرد

تیرآهن

ورق های فولادی

لوله و پروفیل

نبشی و ناودانی

محصولات فولادی نورد گرم و سرد

محصولات فولادی با روکش های مختلف
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فولاد عوارض صادرات زنجیره
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سنگ آهن مگنتیت سنگ آهن هماتیت کنسانتره سنگ آهن گندله سنگ آهن آهن اسفنجی بیلت، بلوم و اسلب فولادی

وبیلتبرایپایین ترصادراتیعوارضوضع
اقدامیگندله،وسنگ آهنبهنسبتاسلب

وخام فروشیازجلوگیریجهتدرهدفمند
دفولاصنعتدرارزشزنجیرهتوسعهازحمایت

نسنگ آهماننداولیهموادصادرات.استکشور
درکشورارزشبامنابعخروجباعثگندلهو

یعصنارشدمانعوشدهتولیدابتداییمراحل
لباسوبیلتمقابل،در.می شودپایین دستی

ارزشداراینیمه نهاییمحصولاتبه عنوان
آن هاتصادراوتولیدکههستندبیشتریافزوده
زایشافاشتغال زایی،بهملی،سرمایهحفظضمن
صنعتیزیرساخت هایتقویتوارزیدرآمد
حصحیسیاست گذاریرو،ایناز.می کندکمک

شنقمی تواندصادراتیعوارضنرختعییندر
ولیداختولیدسمتبهمنابعهدایتدرکلیدی
.کندایفافولادزنجیرهتکمیل
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1403و 1402در سال محصولات زنجیره آهن و فولاد ایران تولید 
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تولیدکنندگان فولاد در جهانبزرگ ترین 
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معرفی
شرکت

شرکت غلتک سازان سپاهان

BERELIANPM.COM

برلیان، درخشش بی پایان
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معرفی شرکت
به صورت شرکت سهامی خاص138۵/10/2۵در تاریخ 102604۹6۹84به شناسه ملی  سهامی عام شرکت غلتک سازان سپاهان

.در اداره ثبت شرکت ها و مالکیت صنعتی استان اصفهان به ثبت رسیده است138۵/10/2۵مورخ 2۹026تأسیس شد و طی شماره 
شروع به بهره برداری نموده است11/20/1388/و متعاقبا از تاریخ 

مجموعه تخصصی و کیفی با هدف ریخته گری قطعات سنگین و فوق سنگین چدنی ویکشرکت غلتک سازان سپاهان بعنوان 
هزار تن شمش2۹0تن و همچنین 100هزار تن انواع قطعات چدن ی فولادی تا وزن 14فولادی ، با ظرفیت فعلی تولید سالیانه 

هزار متر مربع سالن های تولیدی تأسیس14هزار متر مربع همراه با 40فولادی به روش ریخته گری مداوم در زمینی به مساحت 
از سالن ها و فضاهای تولیدی می توان به سالن ریخته گری قطعات سنگین ،کوره های ذوب ، سالن ریخته گری. گردیده است

سالن تولید غلتک های فوق سنگین از جمله غلتک ها ی پشتیبان، سالن عملیات حرارتی کارگاه مدل سازی، انبارهای ، CCMپیوسته 
.اشاره کرد... مواد اولیه و محصول، آزمایشگاهها و 

فعالیت های شرکت

تولیدی انواع شمش های فولادی به روش ریخته گری مداوم و تک باره ای•

تولید انواع قطعات صنعتی بر اساس سفارش مشتری از جمله پاتیل سرباره فولاد سازی، کوکیل و متعلقات مربوطه جهت شمش•

ریزی، انواع قالب برش و پرس بدنه خودرو از جنس چدن های آلیاژی و سایر قطعات ریخته گری چدنی و فولادی

.انجام خدمات ساخت انواع مدل های ریخته گری و عملیات حرارتی قطعات ریخته گری شده•

.ارائه خدمات طراحی انواع پاتیل سرباره و کوکیل و قطعات صنعتی•
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مواد اولیه

آهن اسفنجی و ٪۹0ل در شرایط کنونی بازار، ترکیب مصرفی این مواد در تولید شمش به طور تقریبی شام. مواد اولیه اصلی در فرآیند تولید شمش فولادی این شرکت شامل آهن اسفنجی و ضایعات فولادی است
.ضایعات فلزی می باشد10٪

مین خواص مکانیکی و این دقت به منظور تض. تفاده قرار می گیرداسدر بخش تولید قطعات ریخته گری، ماده اولیه اصلی، ضایعات فولادی با کیفیت بالا است که با دقت در انتخاب گرید و آنالیز شیمیایی مورد
.متالورژیکی مطلوب در قطعات نهایی انجام می شود

اهای و مقاومت در برابر دمکوره هااین ماده به دلیل ویژگی های حرارتی و شیمیایی خاص خود، برای ایجاد لایه محافظ داخلی . ها از اهمیت ویژه ای برخوردار استدر این میان، خاک نسوز مورد استفاده در کوره
.ی کندا مبسیار بالا و خوردگی ناشی از مواد مذاب به کار میرود و نقش حیاتی در حفظ ایمنی و افزایش راندمان فرآیندهای ذوب و نگهداری مذاب ایف

آهن اسفنجی% ۹0

آهن قراضه% 10 شمش قطعات
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محصولاتوجایگاه شرکت در صنعت 

هزار تن شمش 2۵0مقدار 1403شرکت غلتک سازان سپاهان در سال 
میلیون تن تولید30فولادی تولید کرده است که نسبت به 

درصد کل تولید 1فولاد خام در کشور طی همین دوره، سهمی کمتر از 
در گروه تولید قطعات. فولاد خام کشور را دارا می باشد

ریخته گری سنگین و فوق سنگین، و عمدتا پاتیل های مخصوص حمل 
سرباره ، این شرکت در حال حاضر جزء معدود تولید کننده

. کشور می باشد

ظرفیت عملی نوع کالا

2۹0،000
شمش
فولادی

14،000 قطعات
ریخته گری

روش به می گردد و عمده فروش داخلی شرکت از طریق بورس کالا و در حالت فیینقیمت فروش محصول شمش عمدتا بر اساس عرضه و تقاضای بازار داخلی که معمولا دارای نسبتی منطقی از قیمت های بازارهای جهانی می باشد تع❑
.  یرددر صورت توافق تولید انجام می گص ودر خصوص قیمت گذاری قطعات ریخته گری تولیدی، بر اساس معیارهایی همچون میزان پیچیدگی و نوع آلیاژ و سایر عوامل تاثیر گذار قیمت مشخ. بالاترین قیمت انجام می شود

.در بورس می باشد"تولید آهن و فولاد پایه"و زیر گروه "فلزات اساسی"شرکت غلتک سازان سپاهان تنها شرکت ریخته گری به روش القایی در گروه صنعت ❑
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سرمایه شرکت

محل تأمین  (  میلیون ریال )سرمایه جدیدمبلغ افزایش(  میلیون ریال)سرمایه قبلی تاریخ تصویب  ردیف  

سود انباشته11403/10/2۹400،000،000100،000،000۵00،000،000

سود انباشته۲1402/10/04300،000،000100،000،000400،000،000

31401/03/12600،0002،400،000300،000،000
سود انباشته، آورده نقدی و

مطالبات حال شده سهامداران

سود انباشته 413۹8/10/2137۵،00022۵،000600،000

مطالبات حال شده513۹4/07/11200،00017۵،00037۵،000

مطالبات حال شده۶13۹3/01/11100،000100،000200،000

مطالبات حال شده۷13۹2/07/06۵0،000۵0،000100،000

مطالبات حال شده۸13۹1/06/2710،00040،000۵0،000

مطالبات حال شده913۹0/11/27100۹،۹0010،000

سرمایه اولیه100-      -10138۵/10/2۵

13
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طرح توسعه

15

تاثیر پروژه بر 
عملیات

تاریخ برآوردی بهره 
برداری از طرح تاریخ شروع

برآورد مخارج 
باقی مانده تا 
تکمیل طرح

درصد پیشرفت فیزیکی 
1403/1۲/30طرح در تاریخ 

هزینه های انجام شده 
1403/1۲/30تا تاریخ 

میلیون ریال-

هزینه های برآوردی 
میلیون -ریالی طرح 

ریال

نام طرح های عمده 
در دست اجرا

بهبود فرآیند تولید 1404/06/31 1401 7۹،830 ۵0% ۵4،163 134،163
پروژه های بهبود 

تولیدشرایط 

7۹،830 ۵4،163 جمع
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شرکتسودتقسیم 
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.درصد است40،  140۵و 1404پیش بینی ما از تقسیم سود در سال های 
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ترکیب سهامداران

سهامداران

%۵6.7 شرکت تولیدی چدن سازان

%6.28 درصد1اشخاص حقیقی بالای 

%1.61
FIN 

StichingDepositaryAmt
elonForsatFund

%1.۵7
شرکت سرمایه گذاری آینده 

سهامی خاص-نگرالگوریتم 

انشرکت تولیدی چدن ساز

۵8%

سایر سهامداران 

32%

StichingDepositaryAmtelo
nForsatFund

2%

شرکت سرمایه گذاری 

هامی س-آینده نگرالگوریتم 

خاص

شخص حقیقی اول

3%

شخص حقیقی دوم

1%

شخص حقیقی چهارم

شخص حقیقی 1%
%1.16سوم 

17

اکسیر سودا قرار دارد و باقی مانده آن در اختیار عموم مردم استبازارگرداندرصد در اختیار 1.67درصد سایر سهامداران ، 32.31از  
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(  میلیون ریال/ تن )محصولات   نرخ فروش
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 حسب تنقطعات بروشمش مقدار تولید 
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خلاصه تحلیل

شرح نرخ واحد

بیلت 42۵ دلار بر تن

آهن اسفنجی به بیلتقیمتدرصد ۵8% درصد

آهن قراضه به بیلتقیمتدرصد 80% درصد

1404تورم سال  40% درصد

1404میانگین دلار  7۵0,000 ریال

سوخت 40% مکعبریال بر متر 

1404نرخ افزایش حقوق و دستمزد در سال  40% درصد

انرژی برق 1۹,۵00 ریال بر کیلووات ساعت

خالص هر سهم( زیان)سود  ۹74 ریال بر هر سهم

BERELIANPM.COM
BERELIANPM.COM

تحلیل بنیادی شرکت

200313130۶۸۷0-۲

سود و زیان

شرح 1404/1۲/۲9ماهه 1۲ 1403/1۲/۲9ماهه 1۲ 140۲/1۲/۲9ماهه 1۲

جمع درآمدهای عملیاتی 83,244,878 61,568,137 56,001,655

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 76,603,488 57,471,978 50,555,257

ناخالص( زیان)سود  6,641,390 4,096,159 5,446,398

هزینه های فروش، اداری و عمومی 1,990,810 1,456,431 1,694,861

سایر درآمدهای عملیاتی 2,186,263 1,444,609 453,254

سایر هزینه های عملیاتی 0 176,727 0

عملیاتی( زیان)سود  6,836,843 3,907,610 4,204,791

هزینه های مالی 1,631,600 1,208,876 1,138,296

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 26,095 1,739,253 289,260

قبل از مالیات( زیان)سود  5,231,338 4,437,987 3,355,755

مالیات بر درآمد 581,433 495,729 340,193

خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود  4,649,906 3,942,258 3,015,562

عملیات متوقف شده( زیان)سود  0 0 0

خالص( زیان)سود  4,649,906 3,942,258 3,015,562

(ریال)پایه هر سهم ( زیان)سود  930 788 754

(میلیون ریال)سرمایه  5,000,000 5,000,000 4,000,000

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 930 788 603



(دلار)بیلت

930 380 400 420 440 460 480

(ریال)دلار

700،000 266 442 618 795 971 1147

750،000 505 694 883 1072 1260 1449

800،000 744 946 1147 1349 1550 1751

850،000 983 1197 1411 1625 1840 2054

900،000 1223 1449 1676 1902 2129 2356

BERELIANPM.COM
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حساسیتتحلیل 
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تحلیل
تکنیکال

برلیان، شفاف و ارزشمند
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برلیانمعرفی 
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برلیانمعرفی 

مجوز ها
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با تشکر از

حسن توجه شما

برلیان، شفاف و ارزشمند

مدیر سبد 
علیرضا رضوانی

تحلیلگر
احمدرضا الیاسی 

816883۵413: کدپستی62، خیابان آزادی ، پلاک هزارجریباصفهان ، خیابان 

www.berelianpm.com
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