
اشانفولاد امیر کبیر ک تحلیل شرکت 
"فجر"نماد 

شرکت کارگزاری فیروزه آسیا

1404مرداد ماه 



باشگاه مشتریان

باشگاه مشتریان

https://custo
merclub.firou
zehasia.ir/

https://custo
merclub.firou
zehasia.ir/

https://customer
club.firouzehasia.
ir/Etebarhttps://customer

club.firouzehasia.
ir/Etebar

https://firouzeha
sia.ir/Reports-
and-analyses

https://firouzeha
sia.ir/Reports-
and-analyses

https://educa
tion.firouzeha
sia.ir/courses

https://educa
tion.firouzeha
sia.ir/courses

https://firouzehasia.ir/event/48

سابقه فعالیتسال ۳۰بیش از 

هزار میلیارد تومان300بیش از ارزش معاملات سالیانه 

طی سال های گذشتهرشد مستمر 

در بخش خصوصی کارگزار برتر کشور ۱۰ورود به جمع 

کارگزاری فیروزه آسیا
اعطای اعتبـار

گزارشات و تحلیل

دوره های آموزشی

چرا کارگزاری فیروزه آسیا؟کارگزاری فیروزه آسیا
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021-52461000: مشاورین شما در واحــد پذیرش وپشتیبانی

نقش کلیـدی 
در تسهیل بازارهای مالی ایران

خدمات
شرکت کارگزاری فیروزه آسیا

معاملات بورس کالا

معاملات آتی

معاملات بورس انرژی

پذیرش و عرضه

معاملات اوراق بهادار
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فرآیند و محصولات تولیدی صنعت آهن و فولاد

میلگردبیلتشمش فولادی

مفتول

تسمه

بلوم

تیرآهن

ریل

سپری

اسلب

ورق

درزدارلوله

.می گیردقرار استفادهموردفولادسازیبرایدنیادر استفادهپر روشدوکلی،صورتبه
.الکتریکیقوسروشاحیاءمستقیموبلندکورهروشمستقیمغیر احیاء

میدندشاملفرآینداین.می شودمحسوبفولادتولیدسنتیروشعنوانبهبلندکورهروش
نتیجهدر وناخالصی هاسوزاندنبرایموجوداکسیژنازاستفادهومذابچدنمیانازهوا

نمهم تریازیکیکک.داردزغال سنگوآهنسنگاستخراجبهنیازکهمی باشدفولادایجاد
بلندکوره هایبهراککهمراهبهمعدنسنگروش،ایندر .می شودتلقیروشاینشارژهای

صی هایناخالتامی ریزنداکسیژنیکوره هایبهرامذابموادفولادتولیدبرایسپسوکردهوارد
.ندمی شوشناور آنسطحرویوشدهجدامذابآهنازناخالصی هابنابراین.ببرندبینازراآن
.می نامندآهن گدازیکورهتفالهیاسربارهراهاآنروایناز

گازازهاستفادبافرآینداین.می شوداستفادهالکتریکیقوسهایکورهازمستقیم،احیایروشدر 
یرانادر فولادتولیدروش هایبیناز.می شودمیسر آهنمعدنسنگاحیایبرایککجایبهطبیعی
کهرانایمانندکشورهاییدر زیراداردبیشتریرواجبالاسوددهیعلتبهالکتریکیقوسکورهروش
وذوبایدم.می باشدصرفهبهمقرونتکنولوژیاینازاستفادههستندطبیعیگازغنیمنابعدارای
درجه۳۰۰۰بهدماگاهیآزمایشگاهیکوره هایازبعضیدر ودرجه۱۶۰۰حدوددر کوره هاایندر تخلیه

نیازبدونرادمامی توانمی شود؛انجامگرافیتالکترودهایطریقازکهروشاین.می رسدسانتی گراد
کلسیمیداکسمعینیمقدار روشایندر .بردبالاتر بلندکورهروشنسبتاکسیژنوسوختیموادبه
اژ آلیفولاد،در محلولاکسیژنخروجبرایومی شوداضافهکورهبهفولادازگوگردحذفمنظور به

.می شوداستفادهفروسیلیسیم

شستهاسیدبااکسیدیپوسته هایحذفبرایگرمنوردورق هایابتداسرد،نوردورقتولیدفرآینددر 
تامی شوندبازپختورق هاآن،ازپس.می یابدکاهشآن هاضخامتسردنورددر سپسمی شوند،
در .ودمی شایجادلازمسختیوسطحصافیپوسته ای،نوردباادامهدر ویابدبهبودمکانیکیخواص
.می گردندبسته بندیوبرششیتیاکلافصورتبهمشترینیازبهبستهورق هانهایت،

ازلوگیریجبرایفلاکساعمالاسید،بافولادیورقسطحپاک سازیشاملگالوانیزهورقتولیدفرآیند
در .شودایجادرویمحافظپوششتااستمذابرویحمامدر ورقغوطه وریسپسوشدن،اکسید
.می شوندنهاییاصلاحیارنگ آمیزینیازصورتدر وخنک کاریورق هانهایت،
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189, اروپا

CIS, 58

134, آمریکای شمالی

46, آمریکای مرکزی و جنوبی

94, خاورمیانه و آفریقا

1273, آسیا و اقیانوسیه

(میلیون تن)2024میزان تقاضا بر اساس مناطق و شکل محصولات در سال 

717, محصولات تخت

879, محصولات طویل

197, محصولات لوله ای

1790

1844

1783
1763

1793
1815

1833

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

(نمیلیون ت)تقاضا
ساختمان و 

%52, زیرساخت

,  یتجهیزات مکانیک
16%

,  خودرو و وسایل نقلیه
12%

,  محصولات فلزی
10% %5, حمل و نقل

%3, تجهیزات برقی

%2, لوازم خانگی

%10, سایر

کاربرد در صنایع

بررسی میزان تقاضا آهن و فولاد و کاربردهای آن
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اطلاعات کلی و بازیگران اصلی

اسمیظرفیتبـارکتشاینگالوانیزهخط.رسیدبهره برداریبهوتأسیسمداوم،گرمغوطه وریروشبهگالوانیزهورقتولیـدهدفباسپاهانفجر گالوانیزهصنایعشرکتنامتحتکاشانامیرکبیر فولادشرکت
سابقهبـههتوجباوبودهایـراندر گرمگالوانیزهورقتولیدکنندهاولینشرکتایـن.می باشدشدهآنیلشدهسردنوردفولادیورق هایتولید،خطاینورودیکلاف های.استشدهطراحیسـالدر تنهزار 160

گرمگالوانیزه،یلآنبرگشتی،ورفتسردنورد،اسیدشوییشاملشرکتدر موجودتولیدخطوطاستپوشش دارفولادیورق هاینوعاینتولیدزمینهدر فنیدانشوکافیاطلاعاتدارایتولیـد،سالهچندین
.استشرکتاینبارزویژگی هایازایرانمرکزدر قرارگیریوترانزیتی،وریلیجادهبـهآسـاندسترسیشرکت،لجستیکیوجغرافیاییموقعیت.می بـاشدورقفرم دهیوعرضیبرشمداوم،

فولاد امیر کبیر کاشان نام شرکت

آهن و فولاد صنعت

شهرستان کاشان موقعیت شرکت

میلیارد تومان35,010 (1404/05/04منتهی به )ارزش بازار روز 

0.5% سهم ارزش بازار  از گروه آهن و فولاد

0.6% سهم ارزش بازار از فعالین حوزه محصولات نورد سرد  و گالوانیزه

33% :سهام شناور

3.61 P/E

تومان642 (EPS)سود به ازای هر سهم 

12% حاشیه سود خالص

هزار میلیارد تومان5.7 (1403منتهی به سال )جمع دارایی ها 

هزار میلیارد تومان3.2 (1403منتهی به سال )جمع حقوق صاحبان سهم 
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ارزش بازار
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(میلیون دلار)ارزش کل بازار   (میلیون دلار)ارزش بازار فجر 

ارزشبافولادتولیدزنجیرهانتهاییمحوصلاتفروشوتولیددر فعالیتشعمدهکهاستفولادوآهنصنعتدر تومانیمیلیاردهزار 4بهنزدیکارزشباشرکت هاییازیکیکاشانکبیر امیر فولادشرکت
ارزشریزشپیدر همچنینو1401سالماهتیر ودیدر دیگر بار سهاکنون،تا1395سالازشرکتاینبازار ارزشکهاستتومانمیلیارد3,500محدودهدر شرکتاینکنونیبازار ارزش.استبیش تر افزوده
تومانمیلیارد280و1400مرداددر (دلارمیلیون384)تومانمیلیارد9,500بازه،ایندر نیزشرکتاینتاریخیبازار ارزشکم ترینوبیش ترین.شددیدهمحدودهایندر 1399خرداددر سرمایهبازار 

.است%0.46بهنزدیکسرمایهبازار فولادوآهنصنعتبازار ارزشمجموعازشرکتاینبازار ارزشسهم.استبوده1395مرداددر (دلارمیلیون39)
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ابهسهم ارزش بازار از شرکت هایی با تولید و فروش محصولات مش

%0.5فجر،

به"فنورد"فولادیقطعاتونوردو"فسپا"سپاهانصنعتیگروه،"فولاژ"ایرانآلیاژیفولاد،"ذوب"اصفهانآهنذوب،"فخاس"خراسانفولاد،"فخوز"خوزستانفولاد،"فولاد"اصفهانمبارکهفولادشرکت های
.شده اندگرفتهنظر در "فجر"کاشانکبیر امیر فولادشرکتبامشابهعملیاتیفعالیتباشرکت هاییعنوان
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(ارقام به میلیارد تومان است)میانگین ارزش معاملات و جریان پول 
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(میلیارد تومان)ارزش معاملات فجر  سهم فجر از کل ارزش معاملات گروه تولیدات گالوانیزه و نورد سرد
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-24%
-15%

-29%
-19%

-10%

-32%
-18% -13%

-26%
ماه3

صنعت آهن و فولاد فجر فولاد فخوز فخاس ذوب فولاژ فسپا فنورد

(1404/05/04منتهی به تاریخ )مقایسه بازدهی های قیمتی 

-2%

-6%

-1%

-8%

-6%

-4%

-5% -5%

-2%

هفته 1

-11%

-14%

-11%

-15%

-13%

-15%

-13%

-7%

-15%

ماه1

-26%

-19%

-29%

-22%

-15%

-34%

-19%

-22%

-28%

ماه3

عنوانبه"ردفنو"فولادیقطعاتونوردو"فسپا"سپاهانصنعتیگروه،"فولاژ"ایرانآلیاژیفولاد،"ذوب"اصفهانآهنذوب،"فخاس"خراسانفولاد،"فخوز"خوزستانفولاد،"فولاد"اصفهانمبارکهفولادشرکت های*
.شده اندگرفتهنظر در "فجر"کاشانکبیر امیر فولادشرکتبامشابهعملیاتیفعالیتباشرکت هایی
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1403حجم تقاضا، عرضه و معامله تولید کنندگان ورق گالوانیزه در سال 

(تن)حجم معامله (تن)حجم عرضه (تن)حجم تقاضا نام شرکت

296,7001,113,450241,950ورق خودرو چهار محال و بختیاری

194,650159,550157,300فولاد امیرکبیر کاشان

163,700137,500128,050فولاد تا راز چهارمحال و بختیاری

103,500138,00079,750فولاد مبارکه اصفهان

28,05098,25027,500صنایع هفت الماس

11,90063,9509,200فولاد دشتستان

28,25058,50026,500مجتمع فولادی روی اندود کاوه 

10,95048,0008,350گروه صنعتی دانیال استیل

5004,150450صنایع فولاد شهریار تبریز

838,2001,811,350679,050مجموع

36%

23%

19%

12%

4%

1%

4%

1%

0%

22%

99%

93%

62%

28%

14%

45%

17%

11%

ورق خودرو چهار محال و بختیاری

فولاد امیرکبیر کاشان

فولاد تا راز چهارمحال و بختیاری

فولاد مبارکه اصفهان

صنایع هفت الماس

فولاد دشتستان

مجتمع فولادی روی اندود کاوه 

صنعتی

صنایع فولاد شهریار تبریز

سهم معامله از کل معامله  سهم حجم معامله از حجم عرضه
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تولید و عملیات اصلی

300,000 

250,000 

150,000 

150,000 

40,000 

خط اسید شویی

خط نورد سرد

خط آنیلینگ

ورق گالوانیزه فولادی

برش و ریفرمینگ

(هزار تن)ظرفیت اسمی تولید در سال 

گالوانیزهوآنیلینگی،اسیدشوینورد،شاملاصلیتولیدیبخشچهار دارایشرکتاین.داردتمرکزگالوانیزهورقتولیدبر کهاستفولادصنعتمهمفعالانازیکی،"فجر"نمادباکاشانامیرکبیر فولادشرکت
ساختار این.دمی باشمجموعهازخارجبهوابستگیکاهشوعملیاتییکپارچگینشان دهندهکهاستنوردواحدداخلیتولیداتطریقازگالوانیزهواسیدشوییواحدهایخوراکتأمینتوجه،قابلنکته.است

سایر ووییاسیدشخدماتارائهطریقازنیزشرکتدرآمدازمهمیبخشمحصولات،مستقیمفروشبر علاوه.می دهدرانهاییمحصولاتشدهتمامهزینهوکیفیتبر بهتر کنترلامکان"فجر"بهتولیدی،
بازار در قبولیابلقجایگاهدرآمد،بهتنوع بخشیوتولیددر جامعرویکردیباکاشانامیرکبیر فولادمجموع،در .می کندتقویتراشرکتمالیپایداریدرآمدی،منابعدر تنوعاین.می آیددستبهمرتبطخدمات
.داردکشور فولاد
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(تن)تولید عملی در سال 

خط اسید شویی خط نورد سرد خط آنیلینگ ورق گالوانیزه فولادی برش و ریفرمینگ
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(واحد به تن می باشد)تولیدات شرکت 

181,181 186,545 188,402 232,468 232,512 255,436 242,045 203,869 213,758

182,879 209,956 206,452

227,196 234,337
245,600

213,917
211,551 226,486

137,649 
149,340 150,307 

155,322 162,157 
159,021 

151,682 
154,416 

155,275 

544,721 
567,794 

635,953 

705,778 

633,115 
667,116 

609,284 
578,723 

600,942 

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404

خط اسید شویی خط نورد سرد ورق گالوانیزه فولادی مجموع

حدوددر واندازهیکهبتقریبا  سالانهمیانگین،به طور تولیدیواحددواین.استگذاشتهسردنوردواسیدشوییخطوطبر راخودتولیدعمدهتمرکزگذشتهسالهشتدر ،(فجر)کاشانامیرکبیر فولادشرکت

نشان دهندهکهداشتهقرار تنهزار 700تاتنهزار 550دامنهدر شرکتسالیانهتولیداتمجموع،در .استبوده%1.7میانگینبه طور واحددواینتولیدسالیانهرشدنرخ.کرده اندتولیدمحصولتنهزار 215

.استبخشایندر ظرفیتافزایشنویدبخشکهاست%2.1نرخباسردنوردخطقوی تر رشداهمیت،حائزنکته.استشدهگزارش%0.9شرکتتولیداتکلسالیانهرشدنرخواستآنتوجهقابلظرفیت

.باشیممحصولاتازتنهزار 600تولیدشاهد،1404سالدر کهمی شودبینیپیشکلیصورتبه
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(واحد هزار  تن می باشد)تولید و فروش ماهانه 

53.3
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56 57

39
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58

46 49 47

33

48
55
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فرودین  اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

مقدار تولید محصولات

1403سالدر تنهزار 48به1401سالدر تنهزار 53ازشرکتاینماهانهتولیدمیانگین.استبودهمواجهماهانهمقداریتولیددر کاهشیروندبااخیر سال هایدر (فجر)کاشانامیرکبیر فولادشرکت
در رقماینبود،تنهزار 55حدود1401سالابتداییماههسهتولیدمیانگینکهحالیدر مثال،برای.استمشهودنیزسالابتداییماههسهدر بلکهسال،کلدر تنهانهتولیدافتاین.استیافتهکاهش

این.می دهدنشانراکاهش%2قبل،سالمشابهدورهبهنسبت1404خردادبهمنتهیماههسهتولیداتمجموعکهرفتهپیشآنجاتاکاهشاین.استرسیدهتنهزار 48به1404سالاولماههسه
ماهود ماه،شهریور واردیبهشتکهمی دهدنشانفروشفصلیالگویبررسیحال،اینبا.می شودمشاهدهوضوحبهنیزمحصولاتمقداریفروشدر ونمی شودمحدودتولیدبهتنهاکاهشیوضعیت
.دمی کنعرضهبازار بهراخودشدهانبار محصولاتازتوجهیقابلحجمفروش،افزایشباشرکتکههستندماه هایینیزسالپایانیماهدوهمچنین،.هستندشرکتبرایفعالیتپر وپرفروش
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فرودین  اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

مقدار فروش محصولات
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مبلغ فروش تجمیعی ماهانه

هر محصول از فروش کل در هر ماهمیانگین سهم مبلغ فروش

محصول نورد سردمحصول گالوانیزهماه

%20%87فرودین 

%16%88اردیبهشت

%15%89خرداد

%18%89تیر 

%12%89مرداد

%12%89شهریور

%12%88مهر

%12%89آبان

%13%88آذر

%13%88دی

%13%88بهمن

%12%88اسفند

بهموفقشرکتاین.استشدهمواجهدرآمدکاهشچالشبا،1404خردادبهمنتهیسه ماههدورهدر "فجر"کاشانامیرکبیر فولادوآهنشرکت

اثر بر کاهشاین.می دهدنشانرادرصدی2کاهش،1403سالمشابهدورهبهنسبتکهشدتومانمیلیارد1,763بهنزدیکتجمیعیدرآمدکسب

ددرآمازعمده ایبخشکهمی دهدنشانشرکتدرآمدزاییفصلیالگوهایبررسی.استبودهمحصولاتفروشنرخوفروشتولید،میزانافت

پایشبرایراسالاولنیمه یاهمیتموضوع،این.می شودمحققمالیسالنخستماهه6درسنتیبه طور گالوانیزهمحصولاتفروشازحاصل

تیر وفروردینماه هایدر بیشتر سردنوردمحصولاتفروشازحاصلدرآمدعمدهمقابل،در .می کندبرجستهکلیدیمحصولاینفروشعملکرد

.استاهمیتحائزشرکتدرآمدهایپیش بینیوآتیبرنامه ریزی هایدر فصلیالگوهایاینشناخت.استمتمرکز
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فرودین  اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار میلیارد ریال)مبلغ فروش تجمیعی ماهانه 
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سودآوری: نسبت های مالی

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404
حاشیه سود ناخالص 13% 24% 21% 45% 15% 16% 30% 16% 20%
حاشیه سود عملیاتی 11% 23% 19% 45% 15% 17% 28% 14% 18%
حاشیه سود خالص 8% 20% 15% 42% 16% 16% 26% 12% 14%
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50%

13%

45%

27%

90%

31% 26%
38%

17%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

(ROA)بازده دارایی 

29%

95%

58%

169%

52% 47% 58%
32%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

(ROE)بازده حقوق صاحبان سهام 

نشان دهندهکهاسترسیدهثبتبه1402و1399سال هایدر شرکتاینسودهایحاشیهبالاترین.استکردهتجربهخودسودحاشیهدر رانوساناتیاخیر سال هایدر ،"فجر"نمادباکاشانامیرکبیر فولادشرکت
هزینه هاافزایشیافروشکاهشتولید،کاهشجملهازمختلفیعواملازناشیمی تواندکهبودهخودسودحاشیهدر افتشاهدشرکتاین،1403سالدر حال،اینبا.استبودهقویمالیعملکرددوره های

افزایش%14بهخالصسودحاشیهو%20بهبتواندآنناخالصسودحاشیهشرکت،فروشوتولیدروندبهبودصورتدر می شودپیش بینی.داردوجود"فجر"برایبهبودچشم اندازچالش،اینوجودبا.باشد
.استمحصولاتبازار سهمتقویتوهزینه هامدیریتبهره وری،افزایشدر موثر استراتژی هایمستلزماهداف،اینبهدستیابی.یابد

فجر
شرکت های مشابه

.شده اندگرفتهنظر ر د"فجر"کاشانکبیر امیر فولادشرکتبامشابهعملیاتیفعالیتباشرکت هاییعنوانبه"فنورد"فولادیقطعاتونوردو"فسپا"سپاهانصنعتیگروه،"فولاژ"ایرانآلیاژیفولاد،"ذوب"اصفهانآهنذوب،"فخاس"خراسانفولاد،"فخوز"خوزستانفولاد،"فولاد"اصفهانمبارکهفولادشرکت های*
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نقدینگی: نسبت های مالی
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نسبت جاری

فجر شرکت های مشابه
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نسبت آنی

فجر شرکت های مشابه

.شده اندگرفتهنظر ر د"فجر"کاشانکبیر امیر فولادشرکتبامشابهعملیاتیفعالیتباشرکت هاییعنوانبه"فنورد"فولادیقطعاتونوردو"فسپا"سپاهانصنعتیگروه،"فولاژ"ایرانآلیاژیفولاد،"ذوب"اصفهانآهنذوب،"فخاس"خراسانفولاد،"فخوز"خوزستانفولاد،"فولاد"اصفهانمبارکهفولادشرکت های*
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نسبت های اهرمی: نسبت های مالی
در شرکتتواناییکهاستاهرمینسبت هایمهم ترینازیکیبهرهپوششنسبت.می دهندنشانرامالیهزینه هایوبدهی هاازناشیمالیریسکمیزانکههستندشاخص هاییاهرمی،نسبت های
افزایشوشرکتمالیهزینه هایکاهشنشان دهندهبهره،هزینهپوششنسبترشد.نمی کندبیانراپرداختدفعاتتعدادمستقیمبه طور امامی سنجد،راعملیاتیسودمحلازمالیهزینه هایپرداخت

کاهشهرهبپوششنسبتشرکت،عملیاتیسودرشدبهتوجهباامایافت؛افزایشنسبتاینکوتاه مدت،تسهیلاتهمچنینوبهرههزینهافزایشبه دلیل،۱۴۰۳مالیسالگزارشدر .استآنخالصسود
سودتقسیمسیاستهبتوجهباامادارد،قرار قبولیقابلوضعیتدر نقدینگی،نسبت هایگرفتننظر در باوگردشدر سرمایهنظر ازشرکت.گرفتقرار مشابهشرکت هایمیانگینازپایین تر حتیوکردپیدا
.هستیمدارایی هابهانباشتهسودنسبتافتشاهدبالا،

13%

39%

33%

63%

47%
42%

38%

28%

25% 28% 24% 44% 54% 27% 27% 19%
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فجرسود انباشته به دارایی

شرکت های مشابه
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نسبت پوشش بهره

.شده اندگرفتهنظر ر د"فجر"کاشانکبیر امیر فولادشرکتبامشابهعملیاتیفعالیتباشرکت هاییعنوانبه"فنورد"فولادیقطعاتونوردو"فسپا"سپاهانصنعتیگروه،"فولاژ"ایرانآلیاژیفولاد،"ذوب"اصفهانآهنذوب،"فخاس"خراسانفولاد،"فخوز"خوزستانفولاد،"فولاد"اصفهانمبارکهفولادشرکت های*
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نسبت های کارایی و عملیاتی: نسبت های مالی
مطالبات؛وصولدورهوکالاموجودیگردشدوره،(CCC)نقدینگیچرخهدوره:ازعبارت اندزمینهایندر مهمنسبتسه.می پردازندشرکتاجراییفرآیندهایبررسیبهعملیاتیوکارایینسبت های

علتعمده.می کنددریافتتأمین کنندگانبهنقدوجهپرداختاززود تر خودمحصولاتفروشازحاصلنقدوجهدریافتمعنایبهکهاستبودهمنفیمقداری1403سالدر شرکتایننقدینگیچرخه
وصولورهد وکالاوموادموجودیدورههمچنین.می گرددنیزنقدینگیریسکمدیریتوکاهشموجبامر این.استشرکتداخلیاسنادیاعتبار طریقازمحصولاتاعتباریفروشبهمی توانرااتفاقاین

.استمحصولاتفروشازحاصلوجهدریافتوشرکتعملیاتدر بیش تر سرعتنشان دهندهکهاستکم تر مشابه،فعالیتباشرکت هاییمیانگیننسبتبهشرکتاینمطالبات
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دوره گردش موجودی کالا فجر دوره گردش موجودی کالا شرکت های مشابه

دوره وصول مطالبات فجر دوره وصول مطالبات شرکت های مشابه
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چرخه نقدینگی

فجر شرکت های مشابه
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21%
31% 32% 30% 27% 31%
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56%58% 54% 52%

38%
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49%
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49%
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ساختار سرمایه

حقوق صاحبان سرمایه شرکت مشابه حقوق صاحبان سرمایه فجر بدهی شرکت مشابه بدهی فجر

آورده نقدی و مطالبات حال شدهآورده نقدی و مطالبات حال شده

سود انباشتهسود انباشته

سود انباشتهسود انباشته

شرکتآنباشد،سهامصاحبانحقوقازبیشتر شرکتیکبدهیسهماگر کهبه صورتی .کردبررسیآندارایی هایدر سهامصاحبانحقوقوبدهیسهمنسبتازمی توانراشرکتیکسرمایهساختار 

دادهودخسرمایهساختار در سرمایهصاحبانحقوقبهبیش تریسهممشابه اش، شرکت هاسرمایهساختار در سرمایهصاحبانحقوقوبدهیسهممیانگیندر تعادلعلی رغم"فجر".دارداهرمیساختاری

.است

(سهم بدهی و حقوق صاحبان سهام از دارایی)ساختار سرمایه  و افزایش سرمایه 

آورده نقدی و مطالبات حال شدهآورده نقدی و مطالبات حال شده

آورده نقدی و مطالبات حال شدهآورده نقدی و مطالبات حال شده

50%

33%

50%

100%

186%

244%

77%

1383-10-13

1384-06-05

1386-03-06

1396-05-18

1400-03-04

1401-12-20

1402-12-20

تاریخچه و درصد افزایش سرمایه

سود انباشتهسود انباشته

سود انباشتهسود انباشته
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ترکیب بهای تمام شده 
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ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

17% 15% 13%
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11%

24%
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7% 11%
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76% 74%

83% 85% 87%

76%

90%
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ترکیب مبلغ مصرف مواد اولیه

مواد کمکی ورق گرم اسید شویی شده ورق گرم اسید شویی نشده
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ترکیب اجزا هزینه ها

3% 3% 6% 3% 4% 5% 4% 4%1% 6%
7% 7% 8% 6% 5% 4%
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49%

33% 36% 38% 39%
29% 33% 33%

26%
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ترکیب هزینه های سربار

هزینه حمل و نقل و انتقال هزینه مواد مصرفی (آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی  هزینه استهلاک هزینه حقوق و دستمزد سایر هزینه ها
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پیش بینی صورت سود و زیان

1404پیش بینی 1403سال 1402سال 1401سال 1400سال 1399سال اعداد به میلیون ریال هستند

 94,861,814 81,683,052 61,847,726 53,579,357 52,556,684 27,555,094فروش

(77,166,806)(68,429,133)(43,570,676)(44,752,173)(44,633,032)(15,145,422)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 17,695,008 13,253,919 18,277,050 8,827,184 7,923,652 12,409,672ناخالص( زیان)سود 

(2,117,343)(1,512,388)(1,238,119)(796,349)(562,195)(343,405)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

 461,152(673,839) 491,885 1,314,922 557,990 250,832ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 16,038,817 11,067,692 17,530,816 9,345,757 7,919,447 12,317,099عملیاتی( زیان)سود 

(2,997,076)(2,307,849)(1,047,030)(761,008)(315,604)(142,285)هزینه های مالی

 1,542,450 2,468,799 1,538,447 606,147 1,556,405 564,637خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 14,584,191 11,228,642 18,022,233 9,190,896 9,160,248 12,739,451عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(2,358,002)(1,601,349)(1,673,119)(643,123)(958,428)(1,098,281)مالیات

 12,226,189 9,627,293 16,349,114 8,547,773 8,201,820 11,641,170خالص( زیان)سود 

 815 642 1,090 1,011 3,337 13,568(ریال)سود هر سهم پس از کسر مالیات 

 15,000,000 15,000,000 15,000,000 8,458,000 2,458,000 858,000سرمایه

 815 642 1,090 1,011 3,337 13,568(ریال)سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه 

1404مفروضات 

%140440تورم 

750,000نرخ دلار 

افزایش حقوق و دستمزد 
140445%

میانگین نرخ فروش کلاف
گالوانیزه بورس کالا سال

(ریال/ تن)1404
520,000,000
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(اعداد به میلیون ریال است)1404تحلیل حساسیت سود خالص 

(دلار/تن)محصول گالوانیزه 1404سود خالص 

14,127,630771781791801811821831841851861

یر  
سع

خ ت
نر

(
ال

ری
     

    
)

600,00010,080,34810,155,64510,230,94310,306,24010,381,53810,456,83510,532,13210,607,43010,682,72710,758,025

650,00011,278,84711,354,14511,429,44211,504,73911,580,03711,655,33411,730,63211,805,92911,881,22711,956,524

700,00012,477,34712,552,64412,627,94112,703,23912,778,53612,853,83412,929,13113,004,42813,079,72613,155,023

750,00013,675,84613,751,14313,826,44113,901,73813,977,03514,052,33314,127,63014,202,92814,278,22514,353,523

800,00014,874,34514,949,64315,024,94015,100,23715,175,53515,250,83215,326,13015,401,42715,476,72415,552,022

850,00016,072,84416,148,14216,223,43916,298,73716,374,03416,449,33116,524,62916,599,92616,675,22416,750,521

900,00017,271,34417,346,64117,421,93917,497,23617,572,53317,647,83117,723,12817,798,42617,873,72317,949,020

950,00018,469,84318,545,14018,620,43818,695,73518,771,03318,846,33018,921,62718,996,92519,072,22219,147,520

1,000,00019,668,34219,743,64019,818,93719,894,23519,969,53220,044,82920,120,12720,195,42420,270,72220,346,019

1,050,00020,866,84220,942,13921,017,43621,092,73421,168,03121,243,32921,318,62621,393,92421,469,22121,544,518
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وضعیت در بورس کالا
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تومانمیلیارد1404:2,053ماهه3معاملاتارزشتن1404:40,950ماهه3معاملاتحجم



firouzehasia.ir

(تن/میلیون تومان)نرخ فروش داخلی و صادراتی 
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نسبت نرخ فروش صادراتی به داخلی نرخ فروش داخلی محصولات گالوانیزه  نرخ فروش صادراتی محوصلات گالوانیزه
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تحلیل تکنیکال
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نتیجه گیری

فولادوآهنصنعتدر فعالشرکت هایازیکی،"فجر"نمادباکاشانامیرکبیر فولادشرکت

محصولات)فولادزنجیرهانتهاییمحصولاتبر راخودفروشوتولیدتمرکزکهاست

.استدادهقرار (سردنوردوپوشش دهی

نتأمیاصفهانمبارکهفولادشرکتازشرکتایننیازمورد نشدهاسیدشوییگرمورق

هبمربوطشرکتاینفروشعمده.می گرددواردچینکشور ازنیزدیگر بخشیومی شود

اینداخلیفروشنرخ.می شودعرضهکشور داخلدر کهاستگالوانیزهمحصولات

نیزهگالوامحصولاتفروشنرخوکالابورسدر تقاضاوعرضهمیزاناساسبر محصولات

در صلیاعملیاتنظر ازشرکتاین.می گرددتعیینگمرکیقیمت هایاساسبر نیزصادراتی

.دهدکاهشراخودنقدینگیمشکلاتاستتوانستهوداردقرار مناسبیوضعیت

داخلدر راگالوانیزهمحصولاتازتنهزار ۱۵۵حدود۱۴۰۴سالدر بتواندفجر کهصورتیدر 

۵۳داخلیفروشنرخباکند،صادر نیزتنهزار ۱۷بهنزدیکوبرساندفروشبهکشور 

برایتنهر ازایبهتومانمیلیون۴۳وکالابورسدر تنهر ازایبهتومانمیلیون

.شدخواهدتومانمیلیارد9,486بهنزدیکدرآمدیایجادبهموفقصادراتی،محصولات

حدوددر خالصیسود،۱۴۰۴سالدر درصد۱۴خالصسودحاشیهپیش بینیبهتوجهبا

تومان82حدودبهنیزسهمهر ازایبهسودوکردخواهدشناساییتومانمیلیارد1,222

.رسیدخواهد

1.02

16

86

1401 1402 1403

نسبت جریان نقدی عملیاتی به سود یا زیان عملیاتی
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<?xml version="1.0" encoding="UTF-8"?><svg id="Layer_1" data-name="Layer 1" xmlns="http://www.w3.org/2000/svg" 
viewBox="0 0 723.68 245.47">  <defs>    <style>      .cls-1 {        fill: none;        stroke: #00b5f1;        stroke-miterlimit: 10;      }    

</style>  </defs>  <path class="cls-1" d="m.5,104.71v-
51.7S1.96,7.99,45.52,7.99s45.02,45.02,45.02,45.02v146.94s2.49,44.85,41.26,44.85,48.78-28.73,48.78-44.85,0-146.94,0-

146.94c0,0,1.94-45.02,45.02-45.02s45.02,45.02,45.02,45.02v146.94s3.33,45.24,46.19,45.02,45.02-45.02,45.02-
45.02V45.59S365.43-1.51,406.86.57s45.02,45.02,45.02,45.02v146.94s3.43,44.94,45.02,45.02,45.02-45.02,45.02-

45.02V45.59s4.86-43.93,45.02-45.02,45.02,45.02,45.02,45.02l1.17,146.94s.34,46.52,45.02,45.02,45.02-45.02,45.02-45.02v-
93.35"/></svg>

محتـرممشـتریانبـهراخـودخدمـاتاسـتتـلاشدر آسـیافیـروزهکارگـزاری

بــازار در پویــاوموفــقحضــوریمنظــور بــهآنــانانتظـاراتسـطحبـامتناسـب

مشــتریانرضایتمنــدی ِارتقــاءراســتایدر همــوارهونمــودهتنظیــمســرمایه

.ــدمـی باشایشـانانتـظاراتوتوصیــه هـادریافتوبکارگیــرینیازمنــدمحتــرم،

سرمایه‌گذاری‌برای‌همه‌ی‌مردم‌ایران

:پذیرش و پشتیبانیواحدمشاورین شما در 

رشت
1393

اصفهان
1394

قم
1401

زنجان
1402

اردبیل
1403

قزوین
1403

یزد
1402

5 2 4 6 1 0 0 0_0 2 1

تهران
1374

2-0 2 1 5 2 4 6 1 7 0 1
2-0 2 1 5 2 4 6 1 7 1 1

0 2 1 5 2 4 6 1 7 2 1
0 2 1 5 2 4 6 1 7 3 1
0 2 1 5 2 4 6 1 7 5 1
0 2 1 5 2 4 6 1 7 6 1
0 3 1 3 6 2 9 5 9 6 9

قـــــم                     
رشـت             

یـــــزد                   
زنجان              
قزوین              

اردبیل
اصفهان              
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