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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.7P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/05/08) 6.0
P/E (FORWARD) 4.8

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/05/08)

1.9

P/S( FORWARD) 1.1

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

 کل، شاخص در درصدی ۵ از بیش افت با و نداد بروز خود از روند بازگشت از نشانه ای گذشته، هفته در سهام بازار
 ینا .بود شده تجربه نیز تیرماه میانه های در پیش تر که سطحی بازگشت؛ واحدی میلیون ۲.۶ محدوده به مجددا  

 ایدب اما است، کرده عمل موقت صورت به چند هر بازار بازگشت نقطه عنوان به بار چندین اخیر ماه های طی محدوده
 بازار فعلی  ر هایمتغی و پیچیدگی ها که شرایطی در به ویژه خیر؛ یا شود روند تغییر زمینه ساز می تواند نیز این بار آیا دید

.نباشند قابل مقایسه گذشته دفعات با چندان شاید
 انتظار وردم کمتر این از پیش تا که سطوحی به آن ها رسیدن و شرکت ها از بسیاری سهام قیمت چشمگیر افت وجود با

 مجموعه ای جهنتی وضعیت این .نمی شود مشاهده بازار به نقدینگی ورود یا تقاضا شکل گیری از نشانه ای همچنان بود،
 اشاره صاداقت بر حاکم رکود و انرژی ناترازی های ژئوپلیتیکی، تنش های به می توان آن ها مهم ترین از که است عوامل از

 افزایش موضوع، همین و شده تولید مقادیر کاهش به منجر انرژی تأمین محدودیت های صنایع، برخی در .کرد
 أثیرت تحت جدی به طور را شرکت ها سودآوری که مسئله ای داشته؛ پی در را محصول واحد هر ازای به تولید هزینه های

 خردادماه((PMI خرید مدیران شاخص نظیر رسمی داده های در اقتصادی رکود نشانه های آن، کنار در .است داده قرار
 برای را سهام بازار جذابیت درصد، ۳۵ به نزدیک سطحی در ریسک بدون سود نرخ همچنین، .می شود دیده به وضوح نیز

.است هکرد ایفا قابل توجهی نقش بازار به نقدینگی ورود جریان تضعیف در و داده کاهش سرمایه گذاران از بخشی
 و بود خواهد ادیاقتص و سیاسی کلان تحولات به وابسته پیش از بیش بازار آتی مسیر پیش بینی فضایی، چنین در

 بر مبتنی را ودخ استراتژی های و کرده پرهیز هیجانی تصمیم گیری های از بلندمدت، افق بر تمرکز با باید سرمایه گذاران
.کنند تنظیم روندها و داده ها مستمر پایش و بنیادی تحلیل های

1.3



1404/05/116

بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.9
1/1

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.7
4/8

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک
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مختصر و مفید
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.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 
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ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین
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 ز ال سن  لاستی  آهن و فولاد نوشیدنی تیپیمانکاری صنع ک اورزی محصولات فل ی  فاری ک تیرانی خودرو
.، فقط یک صنعت با بازدهی مثبت داشتیم 1404/0۵/08در هفته منتهی به ❖
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هفتگی معاملات ارزش بیشترین بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی
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.بازدهی تمامی نماد ها در بخش ضعیف ترین نماد،  منفی می باشد❖

وضعیت بازار
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 از یکی عنوان به را واحد۲,۵۵0,000 شاخص می توان فعلی، محدوه از عبور صورت در .است گرفته قرار واحد ۲,۶۳۵,000 محدوده در خود قبلی کف نزدیکی در و داده دست از را ۲,700,000 حمایتی محدوده خود، نزولی روند ادامه در کل شاخص
.نماید حرکت پیشین سقف های و بالاتر سطوح سمت به می تواند کل شاخص معاملات، ارزش بهبود و بینی خوش افزایش صورت در حال، این با .داد قرار نظر مد شاخص اصلی حمایتی نواحی
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خبر هفتگی

آخرین وضعیت تجارت غیرنفتی کشور
 هزار ۲0 و میلیون ۶1 به جاری سال ماهه 4 در کشور نفتی  یر تجارت

 تجارت مدت این در .رسید دلار میلیون 17۵ و میلیارد ۳4 ارزش به و تن
 ارزش حیث از و افزایش درصد صدم 48 وزن لحاظ به کشور نفتی  یر
.می دهد نشان کاهش قبل سال مشابه مدت به نسبت درصد 10

 بر اساس اعلالام ملادیریت نظلاارت بلار بورس هلاای سلاازمان بلاورس و اوراق
نفلاری کلاه بلاه خریلاد طلاا همیلاار اقلادام  ۵4۳هلازار و  148بهادار، از تعلاداد 

 ۵00نفلالار بلالاه دلیلالال بیش تلالار بلالاودن دارایی شلالاان از  ۶4۵هلالازار و  11کرده انلالاد، 
ه،  یلار میلیون تومان یلاا نداشلاتن سلاهام بلاورس یلاا فرابلاورس در سلابد پایلا

سلالاهام دار معت لالار  898هلالازار و  1۳۶مجلالااز بوده انلالاد، در نتیجلالاه خریلالاد بیملالاه 
.  تشخیص داده شده است

لینک خبر لینک خبر

التثبیت قیمت خوراک پتروشیمی ها و پالایشی ها تا پایان س

یان دوللات مصوبه دولت برای تعیین تکلیف نحوه تسویه حساب های مالی م
قیملات  و شرکت های پالایش نفت و پتروشیمی ابلاغ گردیلاد، بلار ایلان اسلااس

از ایلان  هلادف. خوراک پتروشیمیها و پالایشگاهها تلاا پایلاان سلاال تثبیلات شلاد
شلافافیت  مصوبه، حفظ پایداری اقتصادی در صنعت پالایش کشور، افزایش

و پیش بینی پلالالاذیری در بلالالاازار سلالالارمایه و رفلالالاع ابهاملالالاات موجلالالاود در نحلالالاوه 
 و شلارکت های( خزانلاه داری کلال کشلاور)تسویه حساب های مالی میان دوللات 
.تابعه وزارت نفت اعلام شده است

روز  ۱۲هزار سهام دار در اوراق بیمه سهام طی  ۱۳۶مشارکت 

لینک خبر

https://www.mizanonline.ir/fa/news/4849284/%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%AA-%D8%BA%DB%8C%D8%B1-%D9%86%D9%81%D8%AA%DB%8C-%DA%A9%D8%B4%D9%88%D8%B1-%D8%A8%D9%87-%D8%A8%DB%8C%D8%B4-%D8%A7%D8%B2-%DB%B3%DB%B4-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D8%A7%D8%B1%D8%AF-%D8%AF%D9%84%D8%A7%D8%B1-%D8%B1%D8%B3%DB%8C%D8%AF
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/05/11/3366989/%D9%85%D8%B4%D8%A7%D8%B1%DA%A9%D8%AA-136-%D9%87%D8%B2%D8%A7%D8%B1-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%AF%D8%A7%D8%B1-%D8%AF%D8%B1-%D8%A7%D9%88%D8%B1%D8%A7%D9%82-%D8%A8%DB%8C%D9%85%D9%87-%D8%B3%D9%87%D8%A7%D9%85-%D8%B7%DB%8C-12-%D8%B1%D9%88%D8%B2
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/05/08/3365208/%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%D8%AE%D9%88%D8%B1%D8%A7%DA%A9-%D9%BE%D8%A7%D9%84%D8%A7%DB%8C%D8%B4%DA%AF%D8%A7%D9%87%D9%87%D8%A7-%D8%AA%D8%A7-%D9%BE%D8%A7%DB%8C%D8%A7%D9%86-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%D8%AA%D8%AB%D8%A8%DB%8C%D8%AA-%D8%B4%D8%AF-%D8%A8%D8%B1%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%87-%D8%B1%DB%8C%D8%B2%DB%8C-%D8%A8%D8%B1%D8%A7%DB%8C-%D9%85%D8%AF%D9%84-%D8%AC%D8%AF%DB%8C%D8%AF-%D9%82%DB%8C%D9%85%D8%AA-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C
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خبر تحلیلی کدال

لبر
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 میلیارد ۲49۵ تجمیعی فروش به ماه تیر پایان تا دارد، آذر ۳0 به منتهی مالی سال که دال ر .رسید جدیدی رکورد به تیرماه در تومانی میلیارد 49۵ درآمد ثبت با اخیر، های ماه در خود خوب روند ادامه در دارو ال رز شرکت
  و آمپول ،شربت کپسول، قرص،) دارویی مختلف اشکال از متنوعی سبد می شود، محسوب کشور داروسازان بزرگترین از یکی که دال ر .می دهد نشان را درصدی ۶۶ رشد پارسال ماهه 7 به نسبت و است رسیده تومانی

 هزینه ها تمدیری و محصولات فروش ترکیب بهینه سازی با جاری مالی سال در شرکت این .می گیرد قرار عروقی-قلبی و گوارش التهاب، و درد ضد دسته در عموما آن داروهای پرفروش ترین و دارد اختیار در را (...
 به حالی در بهار پایان تا دال ر خالص سود حاشیه .کند همراه درصدی ۲1۲ جهش با قبل سال ماهه ۶ دوره به نسبت را خود خالص سود و سازد رو به رو مثبت تحولات با هم را سودآوری درآمد، رشد کنار در است توانسته

 صورت مثبت تحولات ر م علی .هستیم موفق سال های حدود به شرکت سود حاشیه بازگشت شاهد ترتیب بدین و بود شده ثبت 1۵.۵ و ۲۳.۳ ترتیب به 140۳ و 140۲ مالی سال دو در که است رسیده درصد ۳7.۵ عدد
 ولوص شرایط شدن بهتر اساس این بر .است داده قرار دال ر روی پیش را دشواری وضعیت همچنان دارایی ها کل به نسبت مطالبات بالای حجم و روز 400 از بیش مطالبات وصول دوره که داشت نظر در باید گرفته،

 88 از بیش تاکنون که است دال ر اجرای دست در پروژه های مهمترین از یکی سفالوسپورین ها پروژه .باشد شرکت خوب عملکرد بخش تداوم مالی، هزینه های کاهش و نقدینگی وضعیت بهبود با می تواند مطالبات
 سود حاشیه و بازار که تزریقی داروهای تولید میزان افتتاح، از پس است، ویال میلیون ۲8.8 آن اسمی ظرفیت که طا این .می رسد برداری بهره به جاری سال دوم نیمه برآوردها طبق و داشته فیزیکی پیشرفت درصد
 بسیار کتهن داشت خواهد ادامه در که شرایطی و مطالبات بالای حجم حال این با .دهد ادامه خود خوب عملکرد به همچنان می تواند دال ر می رسد نظر به شده، ذکر موارد به توجه با .داد خواهد افزایش را دارند خوبی
.گیرد قرار مدنظر باید که است مهمی
 در و این از پیش .می شود شامل را شرکت فروش سبد از درصد ۵۶ تقریبا و است شده اعمال مردادماه 8 از مذکور نرخ افزایش .داد خ ر دیزلی و بنزینی موتورهای رو ن نرخ درصدی 18 افزایش از بهران نفت شرکت

 ش هرن کشور، در روانکار اصلی تولیدکننده 4 بین .بود شده دریافت (درصد 1۶ دیزلی موتور رو ن و درصد 1۲ بنزینی موتور رو ن) درصد 14 میزان به روانکار تولیدکنندگان توسط دیگری نرخ افزایش نیز ماه اردی هشت
 تاثیرپذیری شرکت نای که داشت انتظار می توان اساس این بر .است داده قرار نهایی محصول سمت در عموما را خود فروش و تولید سیاست و دارد اختیار در را بنزینی و دیزلی موتورهای رو ن داخلی بازار از سهم بیشترین
 و شهریور انتهای تا و شده الاعم قبل سال بهمن از) کالا بورس در لوبکات نرخ محاسبه فرمول در گرفته صورت اصلاحات و نفت جهانی قیمت نسبی کاهش به توجه با .باشد داشته گرفته صورت نرخ های افزایش از بیشتری

 حاشیه بهبود دهش اعمال نرخ های افزایش می رسد نظر به و هستیم اخیر ماه های در مصرفی اولیه ماده مهمترین عنوان به لوبکات قیمت در ثبات نوعی شاهد ،(باشد داشته تداوم است ممکن جاری سال پایان تا حتی
 .داشت خواهند پی در را شرکت سود

رن
شبه

 دوره به نسبت که داد افزایش تومان میلیارد ۶77 از بیش به را خود ماهه 4 درآمد مجموع و رسید تومانی میلیارد 177 فروش به شیرخام، تن 7۲89 تولید با تیرماه در اصفهان نمونه گلدشت دام و کشت شرکت
 درصدی ۲7.7 افزایش .گردید محقق سود ریال 1۶۶ سهم برگه هر ازای به و بود همراه 140۳ بهار به نسبت درصدی 4۳ رشد با بهار فصل در زگلدشت خالص سود .می دهد نشان را درصدی ۵7 رشد قبل سال مشابه
 هم زگلدشت .ندک کمک تابستان فصل در خصوصا شرکت سود حاشیه بهبود به و ببخشد تداوم را فعلی سطوح در خوب فروش های می تواند است، شده اعمال ماه اردی هشت پایانی روزهای در که شیرخام قیمت
 همدان درگزین لرستان، دلفان در دامداری سه احداث طا 98 سال از زگلدشت شیر، تولید ظرفیت افزایش راستای در .می کند تولید شیرخام تن ۲۵0 از بیش روزانه و است کشور دامپروری های بزرگترین از یکی اکنون

 ۶4 و ۶9 فیزیکی پیشرفت با ترتیب به درگزین و دلفان دامداری های اکنون هم .دارند را (مولد دام هزار ۳) دام راس هزار ۶ نگهداری ظرفیت مذکور، های دامداری از کدام هر .نمود آ از را شمالی خراسان شیروان و
 بر شیروان دامداری .می گردد تولید شیرخام تن ۵۵ روزانه دام، راس ۲۳00 فعلی ظرفیت با درگزین در و شیرخام تن 4۵ روزانه دام، راس ۲۶00 فعلی ظرفیت با دلفان در و اند رسیده برداری بهره به اول فاز در درصدی،
 بر .شد خواهد همراه ریسریعت پیشرفت با پروژه پس این از نظر به آب، تامین جهت گرفته صورت تمهیدات به توجه با اما است بوده همراه کمتری پیشرفت با آب تامین مشکل دلیل به شده، ذکر دامداری دو خلاف
 دامداری و دارد وجود آنها در شیر تولید ظرفیت افزایش انتظار و رفت خواهند پیش گله تکمیل و نهایی برداری بهره سمت به دام، بیشتر انتقال با و تدریج به درگزین و دلفان های دامداری شده، ذکر موارد اساس

 تحولات با را شرکت ریسودآو می تواند که است انتظار مورد آینده در زگلدشت در شیرخام تولید رشد مذکور، دامداری های در گله تکمیل با .بود خواهد همراه آینده در بهتری فیزیکی پیشرفت با احتمالا نیز شیروان
 .سازد رو به رو مثبتی
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

167 120 100 87
179

50
50

88 113

89

                                                       

6,345 8,288 9,415 8,314
13,019

1,483
2,405

4,033 4,303
3,329

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

17,840200008161404/06/26اهرم335,01136.0ضهرم16027

17,840220004191404/06/26اهرم351,60928.2ضهرم26028

17,840200002,4691404/06/26اهرم136,53424.7طهرم36027

17,840180001,4551404/06/26اهرم88,08216.3ضهرم46026

17,840220003,9791404/06/26اهرم36,58911.2طهرم56028

17,840160002,6151404/06/26اهرم33,99310.9ضهرم66025

17,840180001,1851404/06/26اهرم94,4889.8طهرم76026

1,18513001201404/05/15شستا660,7605.8طستا85030

17,840240002401404/06/26اهرم152,9525.1ضهرم96029

17,840180008801404/05/29اهرم55,2994.6ضهرم105015

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

2.6شستا%343طستا15029

5.8شستا%200طستا25030

1.6اهرم%153طهرم35014

3.8اهرم%112طهرم45015

9.8اهرم%105طهرم56026

0.8شستا%90-ضستا15030

3.1شستا%86-ضستا25029

1.5اهرم%82-ضهرم35017

2.6اهرم%72-ضهرم45016

28.2اهرم%66-ضهرم56028

تاریخ اعمالنماد
1404/05/12فسوژ

1404/05/12خپارس
1404/05/12نارنج اهرم

1404/05/15فولاد
1404/05/15شستا
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(پارافین وکس)دیدگاه هفته 

34,521 

29,034 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 
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 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%257تری اتانول آمینپتروشیمی شازند
%110دی اتانول آمینپتروشیمی شازند
%108دی اتانول آمینپتروشیمی شازند

%100سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل
%86اسید نیتریکپتروشیمی شیراز
%84تری اتانول آمینپتروشیمی شازند

%75سیمان سفید/کیسه40سیمان سفید شرق
%64سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان زابل

%62سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهبین المللی ساروج بوشهر

درصدنام کالاتولید کننده
%95سیمان پوزولانی ویژهسیمان زابل

%47سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی
%47سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان ارومیه

%43سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-کیسه50سیمان کاوان بوکان
%39سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد

%20-کنسانتره فلزات گرانبهاملی صنایع مس ایران
%19-سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-کیسه50سیمان بهبهان
%14-سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهسیمان بهبهان

%13-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد
%11-سیمان پرتلند نوع 5 رده 32/5-فلهسیمان کارون

سلان   پارافین وکس جامدی سفید یا بی رنگ، نرم و بدون بلاو اسلات کلاه از نفلات خلاام یلاا ز لاال
ر از این ماده در دمای معمولی اتاق به صورت جامد اسلات وللای در دملاای بلاالات. بدست می آید

. درجلاه سلاانتی گراد بلاه جلاوش می آیلاد ۳70درجه شروع به ذوب شدن می کنلاد و در دملاای  ۳7
ختللاف از پارافین وکس به دلیل ویژگی های منحصلار بلاه فلارد، کلااربرد گسلاترده ای در صلانایع م

. دارد... زی و بهداشتی، لاستیک سازی، نساجی، لوازم التحریر، داروسلاا-جمله صنایع آرایشی
درصلاد از  99مهمترین عرضه کننده این محصول در بورس کالا نفت سپاهان است کلاه حلادود 

. درصلالاد از کلالال عرضلالاه را انجلالاام می دهلالاد1نفلالات پلالاارس نیلالاز حلادود . کلال عرضلالاه را در اختیلالاار دارد
ل معاملات پارافین وکس در بورس کلاالا نشلاان می دهلاد کلاه پلاس از اوج گیلاری رقابلات در فصلا
ت زمستان، شاهد فلاروکش کلاردن آن هسلاتیم و در تیلار و ملارداد هیچ گونلاه رقلاابتی در معلااملا

میلیلاون توملاان در  44.۵نرخ هلار تلان از ایلان محصلاول بلاه طلاور متوسلاط . صورت نگرفته است
.نمی دهد مرداد ماه به ثبت رسیده است که نسبت به ابتدای سال تغییر چندانی را نشان
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درصد رقابت میانگین قیمت
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

831شگویا-1.40%740,817,7244.2پلی اتیلن ترفتالات بطری

825شگویا-2.41%735,232,2371.1پلی اتیلن ترفتالات نساجی

688آریا، شاراک، جم-1.63%612,973,1331.0پلی اتیلن سبک

ک-2.08%835,948,3761.0پلی پروپیلن 938مارون، جم پیلن، شارا

575شغدیر، شپترو-1.80%512,609,3020.4پلی وینیل کلراید

304شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.01 %3.8-271,305,260لوب کات

669شسپا،شبهرن،شرانل-1.69%596,765,0505.7روغن پایه 

313شپاس-1.00 %1.7-278,724,500قیر 6070

280شپنا،شبندر،شترانشپاس2.22%249,804,5615.1وکیوم باتوم

کشگویا2.33%358,629,03511.1منو اتیلن گلایکول 402مارون، شارا

694پارسشبصیر،شجم1.11%618,500,3330.6استایرن منومر

است شده ذکر تن/ریال   ب بر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

13%

78%

68%

85%

33%

84%

76%

60%

45%

101%

74%

1402نوسانات از ابتدای سال  اثرگذار بر درآمدقیمت پایانی
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است شده ذکر تن/ریال   ب بر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

324فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.77 %0.8-      289,150,458شمش بلوم

435فولاد،فنوردفجر، فسپا1.00%17.7    388,077,256ورق گرم

459فولادفجر1.00 %0.7-      409,214,253ورق سرد

-کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع---گندله

177فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه1.00%1-        157,522,000آهن اسفنجی

451 ذوب-3.37%4.1      401,643,895تیرآهن

382ذوب، کویر، فرودفولای1.43 %0.6-     340,239,047میلگرد

7905فملیفباهنر1.24%2.6      7,047,000,000مس کاتد

2446فاسمین، فگسترفباهنر1.71%5.1     2,180,770,917شمش روی

2527فایرافنوال1.50 %2.7-  2,252,752,172شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

54%

37%

18%

40%
21%

47%

55%

56%

60%

135%

.طی هفته گذشته، محصول گند ه در بورس کالا عرضه ن ده و معامله ای نی  ثبت نگردیده است
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(سیمان)بورس کالا

جم
ح

 (
زار

ه
 

(تن

1402از ابتدای سال 2بازده قیمتی تیپ
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کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گ ار  منطقه هر تفکی  به و کیلو/ریال اساس بر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

39
3 402

 

   ت   اری     ت    شت   
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85

3 

   ت   اری     ت    شت   

182%

20,529قیمت هفته جاری :
20,441قیمت هفته گذشته :

%0.43درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

30,765قیمت هفته جاری :
25,978قیمت هفته گذشته :

%18.43درصد تغییر:
1.8قدرت تقاضا : 

20,241قیمت هفته جاری :
19,722قیمت هفته گذشته :

%2.63درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

22,034قیمت هفته جاری :
19,948قیمت هفته گذشته :

%10.46درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 

18,612قیمت هفته جاری :
18,792قیمت هفته گذشته :

 %0.96-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

19,461قیمت هفته جاری :
18,896قیمت هفته گذشته :

%2.99درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

25,370قیمت هفته جاری :
22,378قیمت هفته گذشته :

%13.37درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

16,612قیمت هفته جاری :
16,285قیمت هفته گذشته :

%2.01درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

22,851قیمت هفته جاری :
21,614قیمت هفته گذشته :

%5.72درصد تغییر:
1.6قدرت تقاضا : 

20,337قیمت هفته جاری :
18,554قیمت هفته گذشته :

%9.61درصد تغییر:
1.5قدرت تقاضا : 
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شبهرن

 است داده قرار نهایی محصولات روشف و تولید بر را خود تمرکز بیشتر شرکت این که می دهد نشان ش هرن فروش سبد .شده است واقع تهران نفت پالایشگاه مجاورت در که می باشد کشور در روانکار انواع کننده تولید پالایشگاه چهار از یکی ش هرن نماد با بهران نفت شرکت
 موتور رو ن قیمت غییراتت به نسبت سودآوری در را بیشتری حساسیت روانکار، تولیدکنندگان سایر با مقایسه در دارد، اختیار در را موتور رو ن داخلی بازار از سهم بیشترین که ش هرن .داده اند اختصاص خود به را فروش سبد از درصد ۵۶ حدود بنزینی و دیزلی موتور رو ن و

 اگر شرکت می شود، هاولی مواد نرخ رفتن بالا سبب که دلار نرخ افزایش یا و نفت قیمت رشد دوره های مثل زمانی بازه های برخی در رو این از .است دستوری و می شود تعیین کننده مصرف و تولیدکننده از حمایت سازمان توسط ایران در موتور رو ن قیمت .می دهد نشان
 از که است لوبکات مصرفی اولیه ماده مهمترین .می باشد اولیه مواد خرید به مربوط تولید هزینه های کل از درصد 9۳ حدود که می دهد نشان ش هرن شده ی تمام بهای ساختار .می گردد رو به رو سود حاشیه توجه قابل کاهش با بگیرد، متناسب نرخ افزایش نتواند

 از .باشند داشته کاهش به رو و نوسانی سود حاشیه ش هرن خصوص به و روانکار تولیدکنندگان گردیده سبب شده تمام بهای رشد با دریافتی نرخ های نداشتن تناسب همچنین و نرخ افزایش مجوز موقع به صدور عدم اخیر سال های در .می شود خریداری نفت پالایشگاه های
 قیمت * مبادلات مرکز ارز رخن متوسط) گردید اصلاح کالا بورس در لوبکات نرخ محاسبه فرمول دیگر طرف از و شد صادر موتور رو ن برای بیشتری سهولت با نرخ افزایش مجوزهای آن طبق که گردید اتخاذ صنعت این به کمک برای تدابیری گذشته سال بهمن ماه از رو این
 نرخ تعدیل .دارد وجود نیز سال پایان تا آن تداوم احتمال و داشته ادامه تاکنون خوراک نرخ شده اصلاح فرمول این .داشت پی در لوبکات پایه نرخ در را درصدی 14 تا 1۲ حدودا تعدیلی موضوع این که (سنگین لوبکات نرخ =0.9۵ * 1.0۵ * پلتس نشریه از ۳80 کوره نفت

 داشته بهتری وضعیت جاری سال در ش هرن شده سبب درصد، 18 میزان به مرداد در دریافتی مجوز و (درصد 1۶ دیزلی موتور رو ن و درصد 1۲ بنزینی موتور رو ن) درصد 14 متوسط میزان به اردی هشت در دریافتی مجوز جمله از نرخ افزایش مجوزهای دریافت کنار در خوراک
.باشد داشته پی در را سود هحاشی تقویت و یابد بهبود مجددا می رود انتظار بنزینی و دیزلی موتورهای رو ن برای جدید نرخ های اعمال به توجه با که می دهد نشان را نسبی افت تابستان در اسپرد کرک بالا، نمودار مطابق .بردارد گام سود حاشیه تقویت سمت به و باشد
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6,430 %205 %31 -%3 %0

5,633 %152 %38 %1 %2

3,037 %96 %42 -%1 %2

3,933 %165 %38 -%2 -%3

1,525 %55 %10 %4

3,126 %16 -%27 -%13

692 %21 -%9 -%5

629 %0 -%16 -%4

506 %6 -%13 -%19

1,622 %93 %15 %0

623 -%16 -%4

1,008 -%8 -%2

441 -%12 -%2

340 %172 %32 %4 %2

628 %49 %13 %8

60,086 %614 %101 %30 -%2

5,953 %33 %16 %3

24,393 %33 %16 %3

101,925 %188 %31 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشلاکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گلاذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهتلارین بلاازدهی ممکلان را بلارای سلارمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صلالاندوق نیلالااز بلالاه صلالارف زملالاان و دانلالاش  سلالارمایه گذاری: سلالاهولت در سلالارمایه گلالاذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار بلالاالایی برخلالاور نقدشلالاوندگیصلالاندوق هلالاای سلالارمایه گلالاذاری از : مناسلالاب نقدشلالاوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نلاده وجلاود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینلاده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
در دوره هلاای  صندوق  تضمینبازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صلاندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیلات عملکلارد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

مختلط :ریسک تضمین: نام صندوق 

ع صندوق               1401/08/01:             تاریخ آغاز فعالیت صدور و ابطالی:  نو

1404/05/08:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 628

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای تیر *

سا ر
 وا ی ش ش   .  

  .   

   ات اساسی
  .   

چ د رشت  ای   عتی
 .5  

سرمای    اری  ا
 .   

نیرو اه و  و   یتی
5.   

دارو ی
5.   

بان 
 .   

محصولات ش   ا ی
 .5  

 راورده  ای ن تی
 .   

محصولات    ی
 .   

https://tazminfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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م  یون  ومان
تضمین 

سرمایه گذاری در صندوق تضمین

میلیون تومان ۱

شاخص
م  یون  ومان
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سبدگردان مفید
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90,500

108%

28%

-1% 0%

91%

32%

-4%
0%

93%

32%

-3%
2%

85%

30%

-5%
1%

65%

36%

-8%

2%

 ر       نی           مام      ر اه ش  

15%

44%
68%

18%

79%

16%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,291

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
80,680,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

44%23%15%14%

سال شش ماه ماه هفته

1%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می 1404/0۵/09 تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 دلیل به کل در .نمود موافقت آن همت ۳۳9 با و کرد عمل انقباضی شکل به دوباره هفته چند از بعد مرکزی بان  که کردند ارسال اعتباری تقاضای همت ۳70 از بیش بان  ها بین بانکی بازار در گذشته، هفته در•

.است بوده کاهنده بان  ها اعتباری تقاضای گذشته، هفته های در قراردادها سرسیدهای افزایش
 به اوراق همت 1۲9.۶ حراج هشت در و کنون تا .بود سرمایه بازار در (همت 14.8۲) آن عمده که رسید فروش به درصد ۲8.۶۶ نرخ در اوراق همت1۵.4۲ حدود 404 سال در دولتی بدهی اوراق حراج هشتمین در •

.است رسیده فروش
 از عمدتا   که یافت افزایش درصد ۳.۵ به نیز ماهانه تورم نرخ که است حالی در این .یافت افزایش درصد 41.۲ به گذشته ماه به نسبت افزایش درصد واحد 1.8 با تیرماه در تورم نرخ ایران آمار مرکز اعلام اساس بر•

.گیرند قرار تورم سوء تأثیر تحت بیشتر درآمدی پایین دهک های شده باعث و بوده آشامیدنی ها و خوراکی ها تورم نرخ افزایش محل
 هم کل در .است داشته رشد (دلار میلیون ۲۳1) درصد ۲0 از بیش قبل سال مشابه مدت به نسبت که بوده مواجه دلاری میلیارد 1.۳7 کسری با کشور سه ماهه  یرنفتی تجارت گمرک، اعلام آخرین اساس بر•

.است بوده مواجه توجه قابل اخلال با روزه 1۲ جن  پی در کشور واردات هم و صادرات
خارجی اقتصاد

 ۲0۲۵ دوم  ماههسه رشد نرخ حال این با .بود کشور این در بیکاری نرخ افزایش و شغلی فرصت های افت با همراه که یافت افزایش هفته این در کاهش، متوالی هفته ازشش پس آمریکا بیکاری مدعیان آمار•
 رخن کاهش خصوص در تردید آمارها این .بود خود نشست آخرین در بهره نرخ تغییر عدم برای رزرو فدرال تصمیم با همراه که داشت افزایش نیز PCE تورم نرخ .رسید درصد ۳ به و داد نشان محسوسی افزایش

.کرد تقویت را رزرو فدرال بعدی نشست در بهره
.شدند نزدیک رکودی مرز به و دادند نشان کاهش PMI شاخص های که است حالی در این .رسید درصد 1۵.۲ منفی به و یافت کاهش ژوئن ماه در چین تجمعی FDI سالانه رشد•
 درصدی، ۲ هدف سطح در تورم نرخ حفظ و درصد ۶.۲ در منطقه این بیکاری نرخ تثبیت به توجه با .بود پیش بینی ها از بهتر که یافت کاهش درصد 1.4 به ۲0۲۵ دوم سه ماهه در یورو منطقه اقتصادی رشد نرخ•

  .داشت نگه تغییر بدون را سیاستی بهره نرخ کاهش، هشت از پس بار اولین برای اروپا مرکزی بان 
 تحت بیشتر هک داشت رشد کامودیتی شاخص آمریکا، تعرفه ای سیاست و رزرو فدرال توسط بهره نرخ تغییر عدم وجود با .داشت قبل هفته به نسبت درصدی 0.7۲ رشد اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•

.بود روسیه و آمریکا بین تنش ها افزایش واسطه به نفت قیمت افزایش تأثیر
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قیمت جهانی

۷۳.۵۳۰.۷۲(MCI)شاخص کامودیتی مفید 

۷۱.۰۲۳.۲۹(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 
۶۸.۲۷۲.۰۶(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 

-CIS۴۴۱.۰۰۰.۲۳ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۲۰.۰۰۰.۴۸ -( تن/دلار)اسلب 

CIS۴۵۸.۰۰۱.۱۰ -( تن/دلار)ورق گرم 
-A۹۷۱۵.۰۰۱.۶۴گرید  LME -(تن/دلار)مس 

-LME۲۷۸۶.۰۰۲.۱۸ -(تن/دلار)روی
-LME۲۵۹۸.۰۰۱.۸۵ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۸۳۰.۰۰۰.۰۰آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

۱۰۱۴.۰۰۰.۴۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۵۴.۰۰۰.۴۷خاورمیانه 
  -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

FOB  ۸۳۴.۰۰۰.۴۸خاورمیانه
-۲۷۴.۰۰۰.۷۲چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۴۹۳.۰۰۳.۳۵خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

 متوسط رشد بیشترین .رسید ۷۳٫۵۳ سطح به و داشت درصدی 0٫۷2  رشد قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد-2٫1۸) روی آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد ۳٫۳۵) اوره آن از هفتگی قیمت

 همچنین .شدند نرخ کاهش خواستار عضو دو تنها و داشت نگه ثابت درصد ۴.۵ تا ۴.۲۵ محدوده در متوالی جلسه پنجمین برای را بهره نرخ رزرو فدرال•
.کرد اعلام ریسک ها توازن و اقتصادی داده های به وابسته را بعدی تصمیم های محتاطانه، رویکرد با رزرو فدرال

 آینده ههفت است قرار و کرد اعمال جنوبی کره و ژاپن اروپا، اتحادیه علیه را خود متقابل تعرفه های دور نخستین آمریکا دولت اخیر هفته در همزمان•
  .شود اعمال هند و سوئیس برزیل، علیه سنگین تری تعرفه های

.بود مواجه رشد با شاخص روسیه، و آمریکا بین تنش های افزایش واسطه به نفت قیمت افزایش پی در حال این با•

MCIتحلیل شاخص 
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روند نرخ گاز طبیعی

/دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز نرخ می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز نرخ محاسبه معیار که ایران فرمول نرخ همراه به گازی هاب 4 نرخ روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,484 حدود گاز مکعب متر هر نرخ69,737ماه مرداد8 به منتهی نیمایی  دلار نرخ به توجه با .است رسیده سنت ۱۳.۶ حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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 که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳70 حدود بان  ها بین بانکی، بازار در•
 .کرد موافقت آن ۳۳9 با مرکزی بان 

 درصد ۲۳.7۶ به ۲۳.89 از و داشت جزیی کاهش قبل تر هفته با مقایسه در بین بانکی بهره نرخ•
 .رسید

 به نسبت اما .کرد ثبت را همتی 1۵.۵۵ افزایش اخیر، هفته در مرکزی، بان  از بان  ها اعتبار تقاضای•
.می دهد نشان را درصدی ۲.8 کاهش اخیر ماه سه

 کاهش به یراخ هفته در ،(کشور اخیر شرایط به توجه با) انبساطی رویکرد هفته چندین از بعد مرکزی بان •
.کرد اقدام ریپو درخواست های با موافقت

.رسید همت ۳۳9 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
 که حالی در داشتند، اعتبار تقاضای همت ۳99 حدود هفته هر بان  ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•

  .بود همت ۳40 حدود اعتبار عرضه متوسط
 رد .است کرده تجربه را متعددی تغییرات مرکزی بان  رویکرد اخیر سال چند در کلی به طور•

 و انبساطی مهر اوایل تا 140۳ اردی هشت اواخر از انقباضی، 140۳ اردی هشت تا 140۲ دوم شش ماهه
 1404 سال ابتدای از .شد کاسته انقباضی سیاست شدت از اسفند از .بود انقباضی بهمن تا مهر از

 انبساطی مرکزی بان  رویکرد اخیر، امنیتی اتفاقات شروع با اما .بود گرفته پیش به انقباضی رویکرد
.است آورده روی ریپو عرضه کاهش به دوباره اخیر هفته از سپس، .شد

 تکلیف از بدهی اوراق فروش بودن کمتر و کشور بودجه کسری وضعیت به توجه با که است بدیهی•
 خواهد را ریپو عرضه افزایش به مجبور مرکزی بان  بان  ها، به اوراق واگذاری با نهایت در بودجه ای،

.شد

اقتصاد داخلی

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات

۳710.۲0

۳۳94.80

۲۳.7۶٪

1۶.0٪

17.0٪

18.0٪

19.0٪

۲0.0٪

۲1.0٪

۲۲.0٪

۲۳.0٪

۲4.0٪

۲۵.0٪

0

۵00

1000

1۵00

۲000

۲۵00

۳000

۳۵00

4000

4۵00

۵000

4
هر 

م 10
ان 

آب ۲۲
آذر 

11
من 

به 1۵
ین 

ورد
فر

۲
داد 

خر ۲0
تیر 

۶
یور 

شهر
۲۵

هر 
م 1۵و14

ذر 
آ

۳
من 

به ۲۲
ند 

سف
ا 18

ت 
هش

دی 
ار ۲9

داد 
خر

1۶
داد 

مر
۳

هر 
م ۲۲

ان 
آب

11
دی  ۳0

من 
به

۳
ت 

هش
دی 

ار ۲1
داد 

خر
8

داد 
مر ۲۶

یور 
شهر

14
ان 

آب ۳
دی

۲1
من

به ۲۵
ین

ورد
فر

1۲
داد

خر

400 401 40۲ 40۳ 404

مازاد تقاضای اعتبار حجم عرضه اعتبار

محور راست -نرخ بهره بین بانکی محور راست-نرخ توافق بازخرید



1404/05/1135

 به (همت) تومان میلیارد هزار 0.۶ حدود و شد برگزار امسال مرداد 7 در دولتی اوراق حراج هشتمین•
.شد فروخته سرمایه بازار در همت 14.8۲ و واگذار بان  ها

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 نهادهای توسط اوراق خرید اخیر، هفته ۲ طی ثابت درآمد با صندوق های به پیوسته به طور پول ورود•

.است داده افزایش اخیر هفته دو برای را سرمایه بازار در فعال مالی
 1404 بودجه قانون الزامات از کمتر سال، ابتدای از (همت 1۲9.۶) بدهی اوراق فروش مجموع همچنان،•

.است (همت 1۶۲.1)
 اوراق تصفیه همت 11۲.1 که حالی در فروخته اوراق همت 1۲9.۶ دولت الان تا سال ابتدای از کلی به طور•

.است داشته محل این از مالی تأمین همت 17.۵ حدود خالص به صورت بنابراین .است داده انجام
 از راترف عمل، در امسال  برای دولتی اوراق فروش که داشت انتظار می توان کنونی، شرایط به توجه با•

  .باشد همت 1100

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) ۱۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج هشتمین نتیجه
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 مقایسه در که بود درصد ۳.۵  ،1404 تیر ماه در ماهانه تورم نرخ آمار، مرکز گزارش اساس بر•
  واحد 1.8 افزایش با نیز نقطه ای تورم .است داشته درصدی واحد 0.۲ افزایش قبل ماه با

  .رسید درصد 41.۲  به فروردین ماه به نسبت  درصدی

 عبارت به رسید، درصد 47.4 به آشامیدنی ها و خوراکی ها گروه نقطه به نقطه  تورم تیرماه در•
 تیر در «یکسان آشامیدنی های و خوراکی ها سبد» یک خرید هزینه متوسط به طور دیگر،
  نقطه ای تورم .است یافته افزایش درصد 47.4 گذشته سال مشابه ماه به نسبت 1404

  .بود درصد ۳8.1 نیز «خدمات و  یرخوراکی کالاهای»

 و اول دهک های  برای) درصد 4۲.7 بین هزینه ای مختلف دهک های برای نقطه ای تورم•
  .است بوده متغیر (دهم دهک  برای) درصد 40.۲ و (دوم

 مترینک جنوبی خراسان استان  که است آن از حاکی استان ها تفکیک به تورم نرخ داده های•
 را (درصد ۵)  ماهانه تورم نرخ بیشترین خوزستان  استان  و (درصد ۲.۳) ماهانه تورم نرخ

  .داشته اند

  (جنوبی خراسان استان برای) درصد ۳4.1 بین نیز کشور استان های تفکیک  به نقطه ای تورم•
  .است بوده متغیر (خوزستان استان برای) درصد 47.4 و

یتکمیل توضیحات تورم مصرف کننده 

  هزینه ای دهک های تفکیک به نقطه ای تورم
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 رژیم تجاوز تاثیر تحت 1404 ابتدای ماهه سه در  یرنفتی تجارت شاخص های تمامی•
 .یافته اند کاهش ایران به آمریکا و صهیونیستی

  ، 1404 سه ماهه در (صادراتی کالای تن هر گمرکی ارزش متوسط) صادرات قیمت شاخص•
  .است یافته کاهش درصد ۵.۶ گذشته، سال مشابه مدت به نسبت که بوده دلار ۳۳8

 الس نخست سه ماهه در (وارداتی کالای تن هر گمرکی ارزش متوسط) وادرات قیمت شاخص•
 یافته کاهش درصد 7.7 گذشته، سال مشابه مدت به نسبت که است بوده دلار 144۶ جاری
  .است

 با مایع شده پروپان :از عبارتند 1404 سال نخست ماهه دو در  یرنفتی صادرات عمده اقلام•
 ۵74 قیرنفت دلار، میلیون ۵7۶ با متانول دلار، میلیون ۶11 مایع شده بوتان دلار، میلیون 874

 .دلار میلیون 4۵۶ طبیعی گاز و دلار میلیون
  ارزش به خام اشکال به طلا :از عبارتند  1404 سال ماهه سه در وارداتی عمده اقلام همچنین•

  آفتابگردان دانه رو ن دلار، میلیون ۵00 برنج دلار، میلیون 88۳ دامی ذرت دلار، میلیون 9۶۵
  .دلار میلیون ۳7۲ همراه تلفن گوشی و دلار میلیون 49۳
خارجی ترانزیت

 به نسبت که بود تن میلیون ۵ به کشور خارجی ترانزیت میزان 1404 سال نخست  ماهه سه طی•
  .است داشته کاهش درصد ۶.۶1 قبل سال مشابه مدت

تجارت خارجی

توضیحات تکمیلی 1404ماهه نخست  ۳تجارت خارجی  
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درصد تغییرات 
نسبت به سال 

گذشته
۱۴۰۳ماهه نخست  ۳ ۱۴۰۴ماهه نخست  ۳

فعاليت
دلار  وزن 

ارزش وزن ارزش وزن
ردلامیلیارد نتمیلیون یاردمیل

دلار نتمیلیون
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میلیارد دلار 11٫۶۵ -1404مقاصد صادرات غیرنفتی در سه ماهه 

تجارت خارجی
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میلیارد دلار 1۳٫02 -1404مبادی واردات غیرنفتی در سه ماهه 

تجارت خارجی
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اقتصاد آمریکا

.است کشور این تقاضای و عرضه بخش تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین

عرضه بخش
  بازار انتظارات از بیشتر که کرد تجربه را درصدی ۳ سالانه  شده رشد ،۲0۲۵ دوم فصل در آمریکا داخلی ناخالص تولید•

.بود (درصدی ۲.4 رشد)
  مدو سه ماهه در .بود مصرف کننده هزینه های رشد و واردات محسوس افت از متاثر فصل این در اقتصادی رشد•

 درصدی ۳7.9 مثبت رشد ۲0۲۵ اول فصل در که حالی در بود درصد ۳0.۳ منفی واردات سالانه شده رشد ،۲0۲۵
 هزینه های .است بعد به ۲0۲۳ دوم سه ماهه از کاهش بزرگترین که داشت درصدی 1.8 کاهش نیز صادرات .داشت

  .کرد ثبت را درصدی 1.4 رشد اول، فصل به نسبت درصدی واحد 0.9 افزایش با نیز، مصرف کننده

 روینی مشارکت نرخ .بود بازار انتظارات با هم راستا که یافت افزایش درصد 4.۲ به 4.1 از ۲0۲۵ ژوئیه در بیکاری نرخ•
 .است ۲0۲۲ نوام ر از میزان پایین ترین که رسید درصد ۶۲.۲ به کاهش درصد واحد 0.1 با کار

 تعریف اما، .است ۲0۲1 دسام ر از میزان ضعیف ترین که ماند ثابت درصد ۵9.۶ در جمعیت به اشتغال نسبت •
  به مه ماه در درصد 7.7 از - هستند کار به مشغول وقت پاره و دلسرد کارگران شامل که(U۶) بیکاری نرخ گسترده

.یافت افزایش درصد 7.9

توضیحات تکمیلی

نرخ بیکاری و مشارکت

رشد اقتصادی
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اقتصاد آمریکا

عرضه بخش ادامه

 ثبت را هزار 7۳ رقم و تجربه را افزایش قبل ماه با مقایسه در  یرکشاورزی حقوق لیست تغییرات ۲0۲۵ ژوئیه در•
.بود (نفر هزار 110) بازار انتظارات از کمتر اما کرد

  .رسید شغلی فرصت میلیون 7.44 حدود به و داشت توجهی قابل کاهش ژوئن، ماه در شغلی فرصت های •

 نفر هزار ۲18 به و یافت افزایش قبل هفته به نسبت بیکاری مدعیان تعداد ۲0۲۵ ژوئیه ۲۶ به منتهی هفته در•
  .گرفت قرار اخیر پنج ساله و سه یک، متوسط از بالاتر اما  .بود  (۲۲4) بازار انتظارات از کمتر که رسید

 میزان کمترین که رسید نفر هزار ۲۲1 به و داشت نزولی روند نیز بیکاری مدعیان چهارهفته ای متحرک میانگین•
 .است اخیر هفته 14 در آن

 ماه در اآمریک اشتغال وضعیت شدن بدتر دهنده نشان  مشارکت، نرخ کاهش با همزمان بیکاری نرخ افزایش•
 .است ژوئیه

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد آمریکا

تقاضا بخش
 و درصد ۲.۶ قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۵ ژوئن در (PCE) شخصی مصرف مخارج قیمت شاخص•

 و کرد ثبت را اخیر چهارماه رشد بزرگترین ماهانه تواتر در که یافت افزایش درصد 0.۳ قبل ماه به نسبت
  .بود بازار انتظارات مطابق

 درصدی0.۳ رشد نیز  (انرژی و  ذا ناپایدار قیمت های لحاظ بدون) هستهPCE  شاخص ماهانه، تواتر در•
  .بود قبل ماه رشد از بیشتر درصد واحد 0.1 که داشت

 از بالاتر اندکی کردکه ثبت را درصدی ۲.8 سالانه رشد متوالی ماه دومین برای نیز  هستهPCE شاخص•
  .بود (درصد ۲.7) بازار انتظارات

  .داشتند درصدی 0.۳ رشد ماهانه به صورت دو هر نیز شخصی مخارج و (PI) شخصی درآمد شاخص های•

پولی سیاست گذاری

 رزرو فدرال تصمیم این .داشت نگه درصد 4.۵ سطح در و تغییر بدون را بهره نرخ رزرو فدرال گذشته هفته در•
 .است اخیر ماه دو در تورم نرخ روند شدن صعودی  از متاثر

 وابسته یآت جلسات در بهره نرخ تغییرات خصوص در تصمیمات که کرد عنوان همچنین آمریکا مرکزی بان •
  .بود خواهد جدید داده های به

 تورم هک می رسد به نظر دستمزد ها، رشد نرخ بودن صعودی و آمریکا تقاضای بخش بودن قوی به توجه با•
 آتی سهجل در رزرو فدرال توسط بهره نرخ کاهش احتمال موضوع این که باشد صعودی نیز آتی ماه در آمریکا
  .می دهد قرار تأثیر تحت را بهره نرخ تعیین

توضیحات تکمیلی
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اقتصاد چین

  عرضه بخش
 4۲۳.۲۳ به قبل سال به نسبت درصدی 1۵.۲ کاهش با چین در ((FDIخارجی مستقیم سرمایه گذاری جذب ،۲0۲۵ سال نیمه اول در•

 راFDI از کمتری سهم یوان میلیارد 109.0۶ جذب با تولیدرکارخانه ای بخش:داشتند متفاوتی عملکرد بخش ها برخی اما، رسید یوان میلیارد
.بود پیشتاز یوان میلیارد ۳0۵.87 با خدمات بخش که حالی در داد، اختصاص خود به

 تجهیزات و درصد ۳۶.۲ با هوافضا صنایع درصد، ۵۳ با شیمیایی داروسازی درصدی، 1۲7.1 خیره کننده رشد با الکترونیک تجارت خدمات •
.شدند مواجه افزایش درصد 17.7 با پزشکی

 رشد در را سهم بیشترین افزایش، درصد ۵9.1 با ژاپن و درصد ۶8.۶ با سوئیس رشد، درصد 8.8 با آسه آن سرمایه گذاران منطقه ای، نظر از•
FDIکردند ثبت مثبت رشد نیز (٪۲.7) جنوبی کره و (٪۶.۳) آلمان ،(٪۳7.۶) بریتانیا .داشتند چین.

تقاضا بخش
•PMIگرفتند‌قرار‌رکود/رونق‌مرز‌نزدیک‌در‌و‌داشته‌کاهشی‌روند‌متوالی‌ماه‌دو‌برای‌‌ها. 
‌مریکاآ‌متحده‌ایالات‌تجاری‌سیاست‌های‌به‌توجه‌با‌و‌داشته‌قرار‌رکودی‌ناحیه‌در‌کارخانه‌ای‌تولیدات‌PMI متوالی‌ماه‌پنج‌برای‌همچنان•

‌تواندب‌چین‌اگر‌اما‌.بگیرد‌قرار‌رکودی‌ناحیه‌در‌ماه‌چندین‌برای‌شاخص‌این‌که‌داشت‌انتظار‌می‌توان‌کشورها،‌دیگر‌و‌چین‌قبال‌در
‌می‌توان‌آنگاه‌،شود‌منعقد‌کشور‌دو‌بین‌جدید‌تجاری‌توافق‌یا‌کند‌ایجاد‌آمریکا‌به‌چین‌صادرات‌از‌بخشی‌برای‌جایگزینی‌تجاری‌شرکای
   .داشت‌را‌PMI نوع‌این‌افزایش‌انتظار

‌هب‌نسبت‌ژوئیه‌ماه‌در‌مشتق‌شده‌تقاضای‌سطح‌حفظ‌نشان‌دهنده‌عمومی‌و‌خدمات‌بخش‌های‌در‌چین‌هایPMI وضعیت‌مجموع‌در•
  .است‌قبل‌تر‌ماه‌های

پولی سیاستگذاری
‌تقاضای‌بخش‌حال‌این‌با‌.داشتند‌انبساطی‌سیاست‌همواره‌بعد‌به‌۲۰۲۰ سال‌از‌کشور‌این‌دولت‌و‌چین‌خلق‌بانک‌پولی‌سیاست‌های•

‌و‌داشته‌رکشو‌این‌صادرات‌بر‌منفی‌اثر‌آمریکا،‌تعرفه‌ای‌سیاست‌های‌دیگر،‌سوی‌از‌.نیست‌بانک‌این‌مطلوب‌وضعیت‌در‌کشور‌این
.آورد‌روی‌یوان‌ارزش‌کاهش‌و‌انبساطی‌سیاست‌های‌تشدید‌و‌تداوم‌به‌اثرات،‌این‌کاهش‌به‌منظور‌چین‌خلق‌بانک‌‌احتمالاً،

شاخصان مدیران خرید

توضیحات تکمیلی سرمایه گذاری
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واقتصاد منطقه یور

  بینس طور به گذشته ماه با مقایسه در یورو منطقه عرضه بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
  .شد تضعیف
عرضه بخش

 1.4 قبل سال مشابه مدت به نسبت یورو منطقه(GDP) داخلی ناخالص تولید ،۲0۲۵ سال دوم سه ماهه در•
  .بود بازار درصدی1.۲ پیش بینی از بهتر اما اول، سه ماهه درصد 1.۵ رشد از کمتر اندکی که کرد، رشد درصد

 لیتوانی، آن از پس و داشت را رشد بیشترین درصد1۶.۲ رشد با ایرلند یورو، منطقه مختلف کشورهای بین•
  .گرفتند قرار پرتغال و اسپانیا

 اما کند، رشد درصد 0.9 جاری سال در یورو منطقه اقتصاد که می رود انتظار اروپا مرکزی بان  پیش بینی طبق•
 توافقی هب اروپا اتحادیه و آمریکا اخیرا   .باشند داشته بیشتری منفی تاثیر است ممکن آمریکا تعرفه های
 انتقاد مورد همچنان اروپایی ها صادرات روی درصدی 1۵ تعرفه و نشده حل هنوز مهمی جزئیات اما رسیده اند،

  .است کسب وکارها
 است یادآوری شایان .بود درصد ۶.۲ با برابر و ثابت قبل ماه به نسبت ۲0۲۵ ژوئن در یورو منطقه در بیکاری نرخ•

 بیکاری نرخ بیشترین .است بوده درصد 9.۲1  حدود ۲0۲۵ تا 199۵ سال از یورو منطقه بیکاری نرخ میانگین که
.است شده ثبت درصد ۶.۲ با ۲0۲4 اکت ر در آن کمترین و درصد1۲.۳ با ۲01۳ آوریل در

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی 
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واقتصاد منطقه یور

تقاضا بخش
 ماه به نسبت که ماند باقی درصد ۲ سطح در سالانه تواتر در یورو منطقه در مصرف کننده تورم نرخ ،۲0۲۵ ژوئیه در•

 هدف با تورم که است متوالی ماه دومین این .بود بازار درصدی 1.9 پیش بینی از بالاتر کمی و نکرد تغییری ژوئن
 .است هماهن  اروپا مرکزی بان  رسمی

  .بود ثابت قبل ماه به نسبت ۲0۲۵ ژوئیه در یورو منطقه در مصرف کننده قیمت شاخص•
 و انیاتدخ الکل،  ذایی، مواد قیمت که حالی در یافتند، کاهش انرژی و خدمات بخش تورم نیز اقلام تفکیک به•

 از سطح کمترین که ماند باقی درصد ۲.۳ در تغییر بدون نیز هسته تورم .داشتند افزایش  یرانرژی صنعتی کالاهای
 .است ۲0۲۲ ژانویه

  پولی سیاست گذاری
 سپرده گذاری بهره نرخ و درصد ۲.1۵ سطح در و تغییر بدون را اصلی بهره نرخ خود ژوئیه جلسه در اروپا مرکزی بان •

 تسهیل سیاست گذشته، سال از متوالی کاهش بار هشت از پس ترتیب بدین و داشت نگه ثابت درصد ۲ در نیز را
.کرد متوقف موقتا   را خود پولی

 پیشنهادی تعرفه های و تجاری تنش های از ناشی ابهامات و درصدی ۲ هدف به تورم رسیدن به توجه با تصمیم این•
 اثرات اما دارد قرار خوبی موقعیت در بان  که کرد تأکید لاگارد، کریستین اروپا، مرکزی بان  رئیس .شد اتخاذ آمریکا

 پیش در را محتاطانه ای سیاست همچنان بان  و است نامشخص هنوز تورم روند بر تعرفه ها و ارز نرخ نوسانات
.است گرفته

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده
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رویداد اقتصادی

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
  .دهند ادامه خود نرمال رشد به چین واردات و صادرات که می رود انتظار :چین تجاری تراز

کامودیتی ها :مثبت اثر•
- :منفی اثر  •

یلیمتوضیحات تک کشورروز/تاریخرویداد

منطقه یورو سه شنبه  1404/0۵/14اوت  ۵(  نژوئ)شاخص قیمت تولیدکننده 

منطقه یوروچهارشنبه  1404/0۵/1۵اوت  ۶خرده فروشی 

PMI منطقه یوروچهارشنبه  1404/0۵/1۵اوت  ۶ساخت و ساز

چینپنج شنبه 1404/0۵/1۶اوت  7تراز تجاری، صادرات و واردات

آمریکاپنج شنبه 1404/0۵/1۶اوت  7مدعیان بیکاری

چینپنج شنبه 1404/0۵/1۶اوت  7ذخایر خارجی

چینجمعه 1404/0۵/17اوت  8حساب جاری 





تحلیل مفید 
(شیران)شرکت سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران 

تحلیل بنیادی
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 تولید مجتمع ساخت عملیات .شد تأسیس 1۳۶۳ سال در ایران شیمیایی صنایع سرمایه گذاری شرکت
  خرداد در و گردید آ از اصفهان  رب شمال صنعتی منطقه در 1۳۶9 سال در(LAB) خطی بنزن آلکیل
 نرمال تن 4۶٬000 وLAB تن ۵0٬000 سالانه تولید هدف با مجتمع این .رسید بهره برداری به 1۳7۳
 افزایش برای توسعه ای طا منطقه، بازار بهبود و داخلی مصرف افزایش پی در.شد راه اندازی پارافین
  سال در همچنین .شد اجرا 1۳8۲ سال در پارافین نرمال تن 140٬000 وLAB تن 7۵٬000 به تولید ظرفیت
 روژن دهیهید زمینه در پروژه ای سنگین، آلکیلات تولید کاهش و محصول کیفیت بهبود برای ،1۳87

 .شد راه اندازی چینی شرکت یک همکاری با دی الفین ها

ایران تاریخچه شرکت سرمایه گذاری صنایع شیمیایی

شیران
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وضعیت نماد
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محصولات

 نرمال محصول، این تولید فرآیند در .است(LAB) خطی الکیل بنزن شیران، شرکت اصلی محصول
 این اصلی کخورا .می رسد فروش به آن از بخشی که می شود تولید میانی محصول عنوان به نیز پارافین
 نگینس و سبک برش های فروش امکان انرژی، بورس از تأمین صورت در که است سفید نفت فرآیند،
 ست،نی قابل توجه جانبی محصولات این سود حاشیه معمولا   حال، این با .دارد وجود نیز آن از حاصل
 که،LAB تولید ظرفیت درصدی ۵0 افزایش هدف با شرکت توسعه طا .بازار رقابتی شرایط در مگر
 در لمشک نبود صورت در برسد، بهره برداری به جاری سال دوم نیمه در است قرار شرکت اعلام طبق

.کند ایفا شرکت سودآوری افزایش در موثری نقش می تواند محصول، فروش

الکی  ب  ن خطی
   

نرمال پارا ی  مازاد
   

الک لات س گی 
  

از  برشهای استحصالی
  درو ربور ای  ه   
شده از سا رم ابع

   

الکیل بنزن خطی

نرمال پارافین مازاد

(تن) 140۳تولید 
137,379

155,675

42,738الکیلات سنگین

101407برش های نفت سفید

محصولات شیران
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(۱۴0۳منتهی به )جزئیات درآمد سود  سهام شرکت در سال مالی گذشته 

۱۴0۲-مبلغ سود۱۴0۳-مبلغ سودنام شرکت

1,229,7661,434,727نیروکلر

5,000,0001,400,000بازرگانی و خدمات دریایی ایران

176,431424,410پتروشیمی قائد بصیر

109,44197,715لیزین  صنعت و معدن

68,81558,206معادن منگنز ایران

13,244148,248معدنی املاح ایران

-17,661صنایع لاستیکی سهند

24,07953,615سایر شرکت ها

شرکت های فرعی و سرمایه گذاری ها
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LAB سولفونیک اسید به تبدیل و سولفوناسیون از پس دستی پایین واحد های در (LABSA) مقدار به پاک کننده عامل عنوان به  
 مایع شوینده های در درصد ۴۰-۱۰ و ماشینی لباسشویی پودر های در درصد ۱۰-۵ دستی، لباسشویی پودر های در درصد ۱۰-۲۰

  .می شود استفاده

 ولیدت در ماده این آن بر علاوه .می گیرد قرار استفاده مورد خطی بنزن آلکیل تولید برای C10-C14 کربنی محدوده با پارافین نرمال
 افینپار نرمال از توجهی قابل بخش حاضر حال در .می رود کار به رزین و رنگ صنایع در استفاده مورد حلال های و چرب الکل های

.می شود صادر مجتمع این در شده تولید

 به که است بنزن ها آلکیل دی و آلکان ها فنیل دی از ترکیبی ماده این است، LAB تولید فرآیند جانبی محصول سنگین آلکیلات
 حرارت لانتقا های روغن و صنعتی روانکار های در  پایین ریزش نقطه همچنین و بالا اکسیداسیون پایداری چون خواصی دلیل

.می شود برده بکار نیز صنعتی های شوینده در هم چنین .دارد خوبی بسیار کارایی

آلکیل بنزن خطی
LAB))

نرمال پارافین

آلکیلات سنگین
(HAB)

محصولات شیران
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LABLABSA

بر اساس کاربرد نهایی  LABسهم مصرف زنجیره ارزش نفت سفید

دزنجیره ارزش نفت سفی
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LABبزرگترین شرکت های تولیدکننده  LABسهم مناطق مختلف جهان از تولید 

labتولیدکنندگان 
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معایبمزایاکاتالیزگرروش

HFخطرناک، خورنده، آلایندهرایج، بازده بالاهیدروفلوئوریک اسید

H₂SO₄منسوخ، زیان بارسادهاسید سولفوریک

سرمایه گذاری اولیه بیشترایمن، زیست سازگار، مدرنزئولیت جامد( (Green/Detalزئولیت 

محدود به برخی کاربردهاتخصصیفلزات یا اسیدهای خاصفاز مایع فلزی

گرچه نیازمند سرمایه گذاری اولیه بیشتری  (DETAL)در این میان، فرایند مبتنی بر زئولیت مانند فرآیند  .و زئولیت می باشند HFشامل استفاده از کاتالیست  LABدو روش مرسوم برای تولید  ا
.است، اما از نظر کیفیت محصول نهایی، سازگاری زیست محیطی و کاهش محدودیت های صادراتی، مزایای قابل توجهی دارد

، ممکن است با (از جمله اروپا)استفاده می کند که با توجه به استانداردهای سخت گیرانه برخی بازارهای بین المللی  LABبرای تولید  HFدر مقابل، شرکت شیران در حال حاضر از روش 
.چالش های صادراتی همراه باشد

روش های تولید
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 (ش نا) هاناصف پتروشیمی از را خود نیاز مورد سفید نفت لوله، خط طریق از شیران شرکت
 و می شود مصرفLAB محصول تولید فرآیند در سفید نفت این از بخشی .می کند دریافت
 این در .می شود بازگردانده (ش نا) پالایشگاه به مشخصی، فرمول طبق آن، جانبی ترکیبات
 ترکیبات و می گیرد انجام شیران شرکت توسط اولیه ماده تبدیل و اصلی عملیات فرآیند،

 شیران تهگذش در .می شدند داده برگشت ش نا به خاصی افزوده ارزش بدون عملا   بازگشتی
. نمیداده دست از را خاصی سود

 ارزش اردمو برخی در می تواند بازگردانی این که داده اند نشان جدید بررسی های حال، این با
  سال از سال سه طی صورت گرفته، محاسبات اساس بر .باشد داشته توجهی قابل مالی
 رفته تدس از شیران شرکت برای محل این از بالقوه منافع تومان میلیارد 1400 حدود ،1400
.است

 شرکت به را تهدست رف از منافع این پخش و پالایش تا بود گرفته صورت توافقاتی گذشته در
 شوند، هتسوی و محاسبه دوره ای به صورت مبالغ این بود شده مقرر و کند پرداخت شیران

.است کرده خودداری پرداخت ها این انجام از پخش و پالایش شرکت عمل در اما

 لیداخ تولید از محافظت برای هندوستان اگرچه :لازم استانداردهای با صادرات ادامه
 اخذ به موفق شیران کرده، وضع ضددام ین  عوارض ایران ازLAB واردات علیه خود

 اعلام یزن شرکت مدیرعامل .است شده هند به مستقیم صادرات برای لازم استانداردهای
  لیبین المل بازارهای در رقابتی قیمت های با شیرانLAB فروش و صادرات که است کرده

 شیران عوارض، اعمال علی ر م دیگر، عبارت به .دارد ادامه همچنان (هند جمله از)
 یمتق با تعرفه ها، هزینه گرفتن نظر در با و می فرستد هند بازار به را خود محصولات

.می کند عرضه مناسب
 شیران اتصادر هزینه افزایش باعث ضددام ین  تعرفه های هرچند :صادرات بر تعرفه اثر
 .است هنداشت وجود کالا ارسال برای ممنوعیتی رسمی طور به کنون تا اما شده، هند به

 راه های فتنیا و قدیمی مشتریان حفظ دنبال به اضافه، هزینه های پذیرفتن ضمن شیران
 نفیم تأثیر تا است (همسایه بازارهای یا داخلی بورس در فروش جمله از) فروش جدید

.یابد کاهش تعرفه ها احتمالی

لایت اند برگشتیقوانین ضد دامپینگ

چالش های شرکت
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.را در اختیار داردlab))بر اساس داده های نموداری موجود، شرکت شیران سهم  الب بازار داخلی آلکیل بنزن خطی 

حجم معاملاتارزش معاملاتنرخ فروش

(lab)معاملات بورس کالا 
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درصد از ترکیب بهای تمام شده شرکت را مواد مستقیم مصرفی به خود اختصاص داده است و پس از آن  90با بررسی ترکیب بهای تمام شده شرکت در چند سال گذشته شاهد این امر هستیم که همواره نزدیک 
. سربار و حقوق و دستمزد به ترتیب در رتبه های بعدی قرار می گیرند

روند بهای تمام شده ۱۴0۳بهای تمام شده سال 

بهای تمام شده
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داخ ی (بورس انرژی_ سا ر م ا ع ) LABن ت س  د و ژه  ادرا ی LABن ت س  د و ژه 

.  می باشد( پالایش نفت ت ریز)سایر منابع بیشتر از ش ریز  LABو نفت سفید ویژه ( پالایش نفت اصفهان)از ش نا  LABنفت سفید ویژه 

و نفت سفید labنرخ فروش  

و نفت سفید labنرخ فروش 
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lab:1370 قیمت

900: پارافین نرمال قیمت

780:الکیلات سنگین

700:برش های استحصالی

1300
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780

700

14041405

720,000870,000:دلار
%40%40:تورم

.  در نظر گرفته شده است 140۵در سال مالی  labدر این مدل تکمیل طا توسعه 

107٬10۳1۳7٬۳79الکیل بنزن خطی

1۲۵٬87۲1۳9٬889نرمال پارافین مازاد

۵٬0۶۲۶٬۲4۶الکیلات سنگین

8۵٬۵70101٬407برشهای استحصالی از هیدروکربورهای تهیه شده از سایرمنابع
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14041405تولیدواحد دلار

حاشیه سود ناخالص

مفروضات
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۱۴0۴۱۴0۴۱۴05-پاییز۱۴0۴-تابستان ۱۴0۴-بهار۱۴0۳زمستان ۱۴0۳
۱۲۸,۱۱۳,۷۶۶۴۳,۳۸۷,۱۷۹۴۰,۲۵۱,۶۰۵۴۱,۲۲۶,۵۹۰۴۶,۱۷۰,۸۴۲۱۷۱,۰۳۶,۲۱۶۲۴۲,۱۱۲,۸۰۰فروش

۹۵,۴۵۹,۹۵۹۲۶,۹۷۷,۹۱۷۲۴,۴۷۵,۸۷۸۲۸,۵۳۳,۳۰۲۳۱,۴۸۱,۸۶۳۱۱۱,۵۶۶,۱۹۹۱۵۸,۵۳۷,۶۸۷بهای تمام شده کالای فروش رفته
۳۲,۶۵۳,۸۰۷۱۶,۴۰۹,۲۶۲۱۵,۷۷۵,۷۲۷۱۲,۶۹۳,۲۸۸۱۴,۶۸۸,۹۷۹۵۹,۴۷۰,۰۱۷۸۳,۵۷۵,۱۱۳ناخالص( زیان)سود 

۶,۵۲۲,۹۴۹۲,۰۹۴,۷۸۶۲,۱۵۱,۲۷۵۲,۴۴۳,۰۳۴۲,۴۴۳,۰۳۴۹,۱۳۲,۱۲۹۱۲,۷۸۴,۹۸۰اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
۱۲,۵۱۷,۴۰۴۵۹۰,۹۱۲۳۹۲,۳۸۲۳۹۲,۳۸۲۴۵۷,۶۱۰۶۵۱,۴۶۲۱,۷۷۴,۵۲۹ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

۳۸,۶۴۸,۲۶۲۱۳,۷۲۳,۵۶۴۱۴,۰۱۶,۸۳۴۱۰,۶۴۲,۶۳۶۱۲,۷۰۳,۵۵۵۵۰,۹۸۹,۳۵۱۷۲,۵۶۴,۶۶۲عملیاتی( زیان)سود 
۲,۹۸۶,۴۲۵۷۸۳,۹۵۳۹۳۸,۲۹۴۷۴۴,۹۱۴۱,۰۷۶,۲۷۶۳,۵۴۳,۴۳۷۵,۶۴۳,۸۲۵هزینه های مالی

۱۲,۱۷۷,۱۳۱۹۴۹,۸۴۷۱,۸۹۸,۵۵۴۱,۸۹۸,۵۵۴۱۰,۴۱۷,۱۸۴۱۵,۱۶۴,۱۴۰۱۷,۱۷۳,۵۳۸خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
۴۷,۸۳۸,۹۶۸۱۳,۸۸۹,۴۵۸۱۴,۹۷۷,۰۹۵۱۱,۷۹۶,۲۷۶۲۲,۰۴۴,۴۶۳۶۲,۶۱۰,۰۵۳۸۴,۰۹۴,۳۷۵عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

۵,۹۸۵,۳۳۸۲,۷۵۱,۸۵۶۲,۵۹۱,۱۹۲۱,۹۶۰,۹۹۱۲,۳۰۳,۶۶۱۹,۶۰۷,۷۰۰۱۰,۲۶۹,۲۰۳مالیات
۴۱,۸۵۳,۶۳۰۱۱,۱۳۷,۶۰۲۱۲,۳۸۵,۹۰۲۹,۸۳۵,۲۸۵۱۹,۷۴۰,۸۰۳۵۳,۰۰۲,۳۵۳۷۳,۸۲۵,۱۷۱خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

تیعملیات متوقف شده پس از اثر مالیا( زیان)سود 

۴۱,۸۵۳,۶۳۰۱۱,۱۳۷,۶۰۲۱۲,۳۸۵,۹۰۲۹,۸۳۵,۲۸۵۱۹,۷۴۰,۸۰۳۵۳,۰۰۲,۳۵۳۷۳,۸۲۵,۱۷۱خالص( زیان)سود 
۷۶۹۲۰۵۲۲۸۱۸۱۳۶۳۹۷۴۱,۳۵۶سود هر سهم پس از کسر مالیات

۵۴,۴۳۳,۶۵۰۵۴,۴۳۳,۶۵۰۵۴,۴۳۳,۶۵۰۵۴,۴۳۳,۶۵۰۵۴,۴۳۳,۶۵۰۵۴,۴۳۳,۶۵۰۵۴,۴۳۳,۶۵۰سرمایه
۷۶۹۲۰۵۲۲۸۱۸۱۳۶۳۹۷۴۱,۳۵۶سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

مدل سازی
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