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آبمیوه،کنندگانتولیدترینقدیمیازوشدتاسیس1350سالدر پاکدیسشرکت

دومبازار در 1394سالدر شرکتاین.می باشدکشور در فرنگیگوجهربوپورهکنسانتره،

ونجگقلعهسلماس،ارومیه،در کارخانهچهار دارایپاکدیسشرکت.شدعرضهفرابورس

صنایعگسترشتخصصیمادر شرکتفرعیشرکت هایجزوشرکتاین.می باشدسردشت

.استاسلامیانقلابمستضعفانبنیادگروهنهاییواحدوسیناغذایی

اننشخودازراخوبیعملکردتوانستهجاریسالهماهانهگزارشاتدر پاکدیسشرکت

وبودهسهمجذابیت هایازنیزگذشتهسالدر شرکتبالایسودتقسیمسیاستودهد

.کردپیش بینیشرکتبرایرامناسبیشرایطمی توانشودحفظروندایناگر 

کشوردر آبمیوهصنعت

آنسومیکحدودمقدار اینازکهداردوجودآبمیوهتولیدیواحد400حدودکشور در 

نسبتکهمی شودبرآوردلیتر 15تا10حدودکشور در آبمیوهمصرفسرانه.هستندفعال

دلیلبهومیوهتنوعمنظر ازایرانکشور.استکمتر بسیارآمریکاواروپاییکشورهایبه

ووهآبمیجهانیبازار ارزش.داردصنعتایندربالاییرشدپتانسیلبودنفصلچهار 

79حدودوناچیزبسیار ماسهمکهاستدلار میلیارد17حدوددنیادر آنمشتقات

.می شودبرآورددلار میلیون

اطلاعات تابلو
(همت)ارزش بازار  3.02

(ريال)قیمت روز سهم  25,850
درصد سهام شناور 27.6

P/E TTM 7.39
P/E forward 1404 4.55

P/E  صنعت 8.99
P/S شرکت 0.74
P/S  صنعت 0.54
بتای سه ساله 0.80
بتای سه ماهه 0.47

سهامداران

-اشركت مادرتخصصی گسترش صنایع غذایی سین
سهامی خا 44.7%

بنیادمستضعفان انقلاب اسلامی 19.7%

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی كاریزما 1.3%

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی شتاب آگاه 1.3%

-سهامی خاص -شركت سرمایه گذاری خورشیدسپهر 1.2%

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی توان مفید 1.2%

BFM سینابهگزین.ب .ا.صندوق سرمایه گذاری  1.1%

صندوق سرمایه گذاری سهامی اهرمی بیدار 1.1%

صندوق سرمایه گذاری ثروت آفرین تمدن 1.0%

جمع 72.4%

درصد بازدهی

ماهانه -16.24

سه ماهه 24.64

شش ماهه 15.27

سالانه 43.76

تقسیم سود

1401 57%

1402 51%

1403 80%

1404پیش بینی  75%

سهامداری در سایر شرکت ها

شرکت شیشه سازی مینا 0.24%

افزایش سرمایه

1399/07/12 318% تجدید ارزیابی دارایی ها

معرفی شرکت
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تولید و فروش
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1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

(هزارلیتر)مقدار تولید 

انواع آبمیوه (تن)انواع کنسانتره ، پوره و رب گوجه فرنگی  انواع نوشابه انواع الکل و ضد عفونی کننده
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1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

(هزار لیتر)مقدار فروش اهم محصولات 

انواع آبمیوه (تن)انواع کنسانتره ، پوره و رب گوجه فرنگی صادراتی  انواع نوشابه انواع الکل و ضد عفونی کننده

شرکتکهمی شودبرآوردلیتر میلیون1,000حدودکشور در آبمیوهبازار حجمکل•

بازار در شرکتاصلیرقبای.دارداختیار در رادرصد14حدودمقدار اینازپاکدیس

.می باشدعالیسوغبهنوششاملآبمیوه

ظرفیت عملی محصولات اصلی 1401 1402 1403

(تن)انواع کنسانتره ، پوره و رب گوجه فرنگی  7,848 8,863 12,580 

(هزار لیتر)انواع الکل و ضد عفونی کننده  2,195 2,220 2,295 

(هزار لیتر)انواع آبمیوه  97,765 115,696 178,500 

49%
53%

57% 60%
63% 62% 62%

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

تولید آبمیوه نسبت به ظرفیت اسمی 

.  هزار لیتر می باشد210,000ظرفیت اسمی آبمیوه * 
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روند درآمد و حاشیه سود شرکت
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1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

(  میلیارد ريال)مبلغ فروش اهم محصولات شرکت 

انواع آبمیوه انواع کنسانتره ، پوره و رب گوجه فرنگی صادراتی انواع نوشابه انواع الکل و ضد عفونی کننده

7,047 9,173 
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1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

(میلیارد ريال)درآمد شرکت 

مبلغ فروش داخلی مبلغ فروش خارجی
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1399

زمستان 
1399

بهار 
1400

تابستان 
1400

پاییز 
1400

زمستان 
1400

بهار 
1401

تابستان 
1401

پاییز 
1401

زمستان 
1401

بهار 
1402

تابستان 
1402

پاییز 
1402

زمستان 
1402

بهار 
1403

تابستان 
1403

پاییز 
1403

زمستان 
1403

مقدار و مبلغ فروش محصول آبمیوه بصورت فصلی

(هزار لیتر)مقدار 

(میلیارد ريال)مبلغ 

45%

32%

28%
30%

33% 33% 34%

39%

24%

20%
22% 22%

23% 25%

31%

15%
12% 13% 13% 14% 15%

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

روند حاشیه سود شرکت

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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نرخ اهم محصولات

قیقتحواحدفروش،واحدازمتشکلکمیته ایتوسطشرکتمحصولاتگذاریقیمت•

اسفند13تاریخدر شرکتنرخافزایشآخرین.می شودانجاممالیواحدوتوسعهو

.استبودهماه

باآتیسالبرایوشدهلحاظجاریسالبهار فصلنرخجاری،سالبرایآبمیوهنرخ•

تورمیشرایطوآبمیوهمحصولگذشتههایسال نرخافزایشمیانگینبهتوجه

.استیافتهافزایش

زیادینوساناتگذشتهسال هایدر فرنگیپوجهربوپورهکنسانتره،محصولاتنرخ•

محصولاتسبددلارینرخمیانگینآتی،سالوجاریسالتحلیلبرایوداشته

.استشدهلحاظفرنگیگوجهربوپورهکنسانتره،

53,910,449 
68,550,196 

88,668,750 

137,530,214 

191,323,913 

293,174,695 

407,821,268 

1399 1400 1401 1402 1403 1404کارشناسی  1405کارشناسی 

(  هزار لیتر/ريال)نرخ انواع آبمیوه 

126,472,045 

254,068,362 

705,335,874 

921,711,348 

1,071,153,029 
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تن/ریال

تن/دلار
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ساختار هزینه های شرکت

پرسنل94وتولیدیپرسنل1403،463مالیسالپایانتاپاکدیسشرکت•

.استداشتهغیرتولیدی

محصولاتازکمیبسیار درصدتنهاواستداخلیشرکتاولیهموادعمده•

لتعبهتازهکشاورزیمحصولاتبهدسترسی.می باشدوارداتیبندیبسته

ارقببهنسبتمنظراینازواستفراهمشرکتبرایجغرافیاییموقعیت

.داردخوبیرقابتیمزیت
مواد مستقیم مصرفی

19,832
71%

جمع حقوق و دستمزد 
2,943

11%

هزینه تبلیغات 
1,516

5%

هزینه مواد مصرفی بخش سربار
754

3%

هزینه حمل و نقل 
670

2%

استهلاک
660

2%
سایر
1,611

6%

(میلیارد ريال)ساختار هزینه های شرکت  

مستقیم 
1,454

49%
سربار
903
31%

اداری عمومی 
فروش
586

20%

(میلیارد ريال)حقوق و دستمزد 

محصولات کشاورزی 
(میوه)

5,170
22%

شکر
3,996

17%

انواع مواد اولیه 
تولید پریفرم 

2,914
13%

انواع شیشه 
بسته بندی 
محصولات 

2,039
9%

فروکتوز
1,983

9%

انواع پریفرم خریداری 
شده
769

3%

ملاس
743

3%

سایر
5,637

24%

(میلیارد ريال)مواد مستقیم مصرفی 

ر مواد تفکیک مواد اولیه مستقیم بر اساس گزارش خرید می باشد و اختلاف رقم جزئی نمودا* 
. را شامل می شودمصرفی به تفکیک و نمودار بالا، موجودی پایان دوره شرکت 

محل تامین مواد اولیه 

باغداران  (میوه)محصولات کشاورزی 

صبا پیشرو کالا -قند اصفهان-قند ارومیه شکر

سایر-بورس کالا  انواع مواد اولیه تولید پریفرم 

سایر-نفیس شیشه -شیشه سازی مینا  ت انواع شیشه بسته بندی محصولا

گلوکوزان -فرآوری فروکتوز ناب  فروکتوز

صنایع فردان آریا ن-پت پاور آریا -ستاره کالی شرق  انواع پریفرم خریداری شده

قند ارومیه و قند خوی -قند پانیذفام -قند اصفهان  ملاس

سایر سایر
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فهرست زمین و ساختمان

.استشدهانجام1399سالدر شرکتارزیابیتجدیدآخرین•

شرح دارایی (میلیون ريال)ارزش دفتری  متراژ موقعت مکانی

زمین محل کارخانه  2,084,455 281,772 ارومیه

زمین واحد سلماس 210,829 47,045 سلماس

زمین واحد سردشت  255,989 63,997 سردشت 

زمین واحد قلعه گنج 22,512 18,760 شهرک صنعتی قلعه گنج

زمین دفتر تهران  230,111 421 خیابان انقلاب-تهران

زمین سردخانه  122,250 15,000 ارومیه

ساختمان محل کارخانه  610,525 140,493 ارومیه

ساختمان واحد سلماس 42,173 32,818 سلماس

ساختمان واحد سردشت  15,176 11,771 سردشت 

ساختمان واحد قلعه گنج 20,740 2,736 شهرک صنعتی قلعه گنج

ساختمان دفتر تهران  2,549 421 خیابان انقلاب-تهران

ساختمان سردخانه  1,280 4,766 ارومیه

جمع 3,618,589 620,000 -
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مفروضات تحلیل

1405کارشناسی  1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400

مفروضات کلان

1,311,284 952,746 688,959 517,722 352,124 263,417 ( ريال)دلار آزاد 

982,021 713,512 508,426 382,443 272,211 230,595 ( ريال)دلار نیما 

35% 35% 33% 41% 47% 46% نرخ تورم

35% 35% - - - - نرخ افزایش دستمزد 

مفروضات تولید و فروش

126,680 126,680 127,565 126,994 117,268 111,911 (هزار لیتر)داخلی مقدار فروش آبمیوه 

6,939 6,939 4,992 1,968 5,300 3,657 (تن)مقدار صادرات کنسانتره، پوره و رب گوجه فرنگی 

407,821,268 293,174,695 191,323,913 137,530,214 88,668,750 68,550,196 (هزار لیتر/ريال)نرخ آبمیوه 

1,071,153,029 921,711,348 793,118,990 705,335,874 280,606,981 254,068,362 (تن/ريال)نرخ کنسانتره، پوره و رب گوجه فرنگی صادراتی 

98,186 98,186 99,093 78,928 85,258 80,531 (تن)مقدار مواد اولیه مصرفی 

384,494 384,494 387,688 374,476 368,808 357,290 (تن)مقدار لوازم بسته بندی 

257,118,048 202,422,935 122,250,341 101,495,449 66,739,865 37,524,587 (تن/ريال)نرخ مواد اولیه مصرفی 

37,965,654 25,832,195 19,373,522 15,275,539 10,896,318 8,464,772 (تن/ريال)نرخ لوازم بسته بندی 
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1405کارشناسی  1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400

فروش 10,101,740 13,766,954 21,574,414 31,853,454 48,243,398 65,386,864

(43,218,162) (32,409,808) (21,426,056) (15,131,781) (9,977,163) (6,833,419) بهای تمام شده

سود ناخالص 3,268,321 3,789,791 6,442,633 10,427,398 15,833,590 22,168,703

(6,277,781) (4,650,340) (3,409,661) (1,767,146) (1,046,563) (860,866) هزینه عمومی ، اداری و فروش

سایر عملیاتی 44,972 40,117 59,544 73,678 99,920 135,427

سود عملیاتی 2,452,427 2,783,345 4,735,031 7,091,415 11,283,169 16,026,349

(5,480,427) (4,088,316) (2,586,242) (1,371,095) (932,514) (741,947) هزینه مالی

سایر غیرعملیاتی 2,110 59,324 89,109 91,485 112,786 153,758

سود قبل از مالیات 1,712,590 1,910,155 3,453,045 4,596,658 7,307,640 10,699,680

(1,021,396) (662,591) (478,899) (622,953) (202,855) (206,613) مالیات

سود خالص 1,505,977 1,707,300 2,830,092 4,117,759 6,645,048 9,678,283

(EPS)سود هر سهم  1,288 1,460 2,420 3,521 5,682 8,275

سرمایه 1,169,538 1,169,538 1,169,538 1,169,538 1,169,538 1,169,538

34% 33% 33% 30% 28% 32% حاشیه سود ناخالص

25% 23% 22% 22% 20% 24% حاشیه سود عملیاتی

15% 14% 13% 13% 12% 15% حاشیه سود خالص

صورت سود و زیان

ارقام به میلیون ريال بجز اقلام سود هر سهم 
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1404تحلیل حساسیت

ه 
یو

بم
خ آ

نر
(

ال
ري

/
تر

 لی
زار

ه
)

(تن/ريال)نرخ مواد اولیه مصرفی 
5,682 227,634,712 216,794,964 206,471,394 202,422,935 198,374,476 194,406,987 190,518,847

265,006,704 1,309 2,023 2,703 2,970 3,237 3,498 3,754
270,415,004 1,831 2,545 3,224 3,491 3,758 4,019 4,275
275,933,678 2,363 3,076 3,756 4,022 4,289 4,550 4,806
281,564,977 2,905 3,619 4,298 4,565 4,831 5,092 5,348
287,311,201 3,459 4,172 4,851 5,118 5,384 5,645 5,901
293,174,695 4,023 4,736 5,415 5,682 5,948 6,209 6,465
299,038,189 4,588 5,301 5,979 6,246 6,512 6,773 7,029
305,018,953 5,163 5,876 6,555 6,821 7,087 7,348 7,603
311,119,332 5,750 6,462 7,141 7,407 7,673 7,934 8,190
317,341,718 6,348 7,061 7,739 8,005 8,271 8,532 8,787
323,688,553 6,958 7,670 8,349 8,615 8,881 9,141 9,397

(تن/ريال)نرخ مواد اولیه مصرفی 

ی 
خل

 دا
وه

می
 آب

ش
رو

ر ف
دا

مق
(

تر
 لی

زار
ه

)

5,682 227,634,712 216,794,964 206,471,394 202,422,935 198,374,476 194,406,987 190,518,847

114,509 3,502 4,165 4,796 5,044 5,292 5,534 5,772
116,846 3,609 4,282 4,922 5,173 5,425 5,671 5,912
119,230 3,715 4,398 5,047 5,302 5,557 5,806 6,051
121,663 3,820 4,512 5,171 5,430 5,688 5,941 6,190
124,146 3,922 4,625 5,294 5,556 5,819 6,076 6,328
126,680 4,023 4,736 5,415 5,682 5,948 6,209 6,465
129,214 4,121 4,844 5,534 5,804 6,074 6,339 6,599
131,798 4,216 4,951 5,651 5,925 6,199 6,468 6,732
134,434 4,310 5,056 5,767 6,045 6,324 6,597 6,865
137,123 4,402 5,160 5,882 6,165 6,448 6,725 6,997
139,865 4,493 5,262 5,995 6,283 6,570 6,852 7,128
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1405تحلیل حساسیت

ه 
یو

بم
خ آ

نر
(

ال
ري

/
تر

 لی
زار

ه
)

(تن/ريال)نرخ مواد اولیه مصرفی 
8,275 289,142,101 275,373,429 262,260,409 257,118,048 251,975,687 246,936,173 241,997,450

368,638,126 2,431 3,319 4,166 4,498 4,830 5,155 5,474
376,161,353 3,157 4,046 4,892 5,224 5,556 5,881 6,200
383,838,115 3,898 4,786 5,632 5,964 6,296 6,621 6,940
391,671,546 4,654 5,542 6,388 6,719 7,051 7,376 7,695
399,664,843 5,425 6,313 7,158 7,490 7,821 8,146 8,465
407,821,268 6,211 7,099 7,944 8,275 8,607 8,932 9,250
415,977,693 6,997 7,884 8,729 9,061 9,392 9,717 10,035
424,297,247 7,799 8,686 9,530 9,862 10,193 10,517 10,836
432,783,192 8,616 9,502 10,347 10,678 11,009 11,334 11,652
441,438,856 9,449 10,335 11,180 11,511 11,842 12,166 12,484
450,267,633 10,298 11,185 12,029 12,360 12,691 13,015 13,333

(تن/ريال)نرخ مواد اولیه مصرفی 

ی 
خل

 دا
وه

می
 آب

ش
رو

ر ف
دا

مق
(

تر
 لی

زار
ه

)

8,275 289,142,101 275,373,429 262,260,409 257,118,048 251,975,687 246,936,173 241,997,450

114,509 5,401 6,227 7,014 7,322 7,630 7,933 8,229
116,846 5,566 6,403 7,201 7,514 7,826 8,133 8,433
119,230 5,729 6,579 7,388 7,705 8,022 8,333 8,637
121,663 5,891 6,753 7,574 7,895 8,217 8,533 8,842
124,146 6,052 6,926 7,759 8,086 8,412 8,732 9,046
126,680 6,211 7,099 7,944 8,275 8,607 8,932 9,250
129,214 6,366 7,267 8,124 8,461 8,797 9,127 9,450
131,798 6,520 7,434 8,305 8,646 8,988 9,322 9,650
134,434 6,672 7,600 8,484 8,831 9,178 9,517 9,850
137,123 6,823 7,766 8,663 9,015 9,367 9,713 10,051
139,865 6,973 7,930 8,842 9,200 9,557 9,908 10,251
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لاعات مالی این گزارش صرفاً جنبه اطلاع رسانی و تحلیلی داشته و بر اساس اط
ین ا. منتشرشده، داده های تاریخی و مفروضات تحلیلی تهیه شده است

هادار گزارش به هیچ عنوان به منزله توصیه خرید، فروش یا نگهداری اوراق ب
هده تلقی نمی شود و تصمیم گیری نهایی در خصوص سرمایه گذاری بر ع

ئولیتی در تحلیل گر و تهیه کنندگان گزارش، هیچ گونه مس. سرمایه گذار است
این گزارش قبال نتایج حاصل از استفاده مستقیم یا غیرمستقیم از محتوای

رایط همچنین با توجه به تغییرات احتمالی در مقررات، ش. نخواهند داشت
از بازار، و اطلاعات افشا شده از سوی ناشر، لازم است سرمایه گذاران پیش
ر هرگونه تصمیم گیری، اطلاعات جدید و رسمی شرکت را از منابع معتب

.بررسی نمایند
رائه دهنده ی کارگزاری اردیبهشت ایرانیان با بیش از دو دهه سابقه فعالیت حرفه ای در بازار سرمایه، ا

ع مالی و سرمایه گذاری در بورس اوراق بهادار، بورس کالا و انرژی است یه بر ما با تک. خدمات متنو
کسب جهت. تخصص، سرعت و شفافیت، همراه مطمئن سرمایه گذاران حقیقی و حقوقی هستیم

وره ای، اطلاعات بیشتر، ثبت نام در سامانه های معاملاتی یا بهره مندی از خدمات تحلیلی و مشا
:می توانید از طریق راه های ارتباطی زیر با ما در تماس باشید :تهییه کننده

واحد تحلیل و سرمایه گذاری کارگزاری اردیبهشت ایرانیان

نگل بن تهران پونک خیابان اشرفی اصفهانی خیابان مخبری تقاطع سردار ج: آدرس دفتر مرکزی 
ساختمان کارگزاری اردیبهشت ایرانیان۵بست ،شقایق شماره 
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