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در تیرمــاه ۱۴۰۴، شــرایط سیاســی و تنش هــای جنگــی در خاورمیانــه، همــراه بــا تحریم هــای جدیــد اعمال شــده از ســوی اروپــا، از جملــه عوامــل مؤثــر بــر افزایــش 

نااطمینانــی نســبت بــه چشــم انداز اقتصــادی بودنــد. در ایــن مــاه، بــازار ســرمایه پــس از بازگشــایی پــس از جنــگ ۱2 روزه بــا افــت ۴.۷ درصــدی مواجــه شــد و 

شاخص کل بورس به سطح 2,۸۴۳,۹۰۶ واحد رسید.

نــرخ دلار کــه پیش تــر تحــت تأثیــر نگرانی هــای سیاســی ناشــی از ادامــه جنــگ و افزایــش انتظــارات تورمــی بــا نوســاناتی همــراه شــده بــود، در ادامــه بــه آرامــش 

نســبی بازگشــت و در ســطح ۸۸۰,۰۰۰ ریــال تثبیــت شــد. قیمــت هــر گــرم طلای ۱۸ عیــار بــه ۷۱,۸2۵,۰۰۰ ریــال رســید و طلای جهانــی نیــز بــا نــرخ ۳,۴2۷ دلار معاملــه 

شــد. همچنیــن، در همیــن دوره قیمــت بیت کویــن رشــد چشــمگیری را تجربــه کــرد و بــه ۱۱۹,۸۴۴ دلار افزایــش یافــت
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اقتصاد جهانی
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چشم انداز جهانی:

طبــق گــزارش بانــک جهانــی انتظــار مــی رود رشــد اقتصــاد جهانــی در ســال ۲۰۲۵ بــه ۲.۳ درصــد کاهــش یابــد؛ ایــن نــرخ، پایین تریــن ســطح از ســال ۲۰۰۸ )غیــر 

از دوران رکــود( محســوب می شــود. دلیــل اصلــی ایــن کاهــش، افزایــش موانــع تجــاری و تــداوم عدم قطعیــت در سیاســت های جهانــی اســت. انتظــار مــی رود 

رشد در سال های ۲۰۲۶ و ۲۰۲۷ اندکی بهبود یابد اما همچنان کمتر از پیش بینی های اولیه باقی بماند.

در ایــن شــرایط، اقتصادهــای نوظهــور و در حــال توســعه موفقیــت محــدودی در کاهــش شــکاف درآمــدی بــا اقتصادهــای پیشــرفته داشــته اند. تــداوم تنش هــای 

ــزرگ، مهم تریــن ریســک های پیــش رو هســتند. سیاســت گذاران  تجــاری، تشــدید درگیری هــای ژئوپلیتیکــی، تغیــرات اقلیمــی، و رشــد ضعیــف در اقتصادهــای ب

بایــد بــا افزایــش درآمــد داخلــی، مهــار تــورم، و اصلاحــات ســاختاری، مســیر رشــد بلندمــدت را همــوار کننــد

ایالات متحده:

رشــد اقتصــادی ایــالات متحــده در نیمــه اول ســال ۲۰۲۵ مطابــق پیش بینی هــا رونــدی کاهشــی داشــته اســت. علــل اصلــی ایــن کاهــش، تأثیــرات باقی مانــده 

از سیاســت های انقباضــی گذشــته، تقویــت ارزش دلار، کاهــش حمایت هــای مالــی دولــت، و افزایــش تعرفه هــای تجــاری بــوده اســت. هرچنــد تولیــد ناخالــص 

ــد  ــا ح ــوع ت ــن موض ــه ای ــد ک ــان می ده ــا نش ــت، تحلیل ه ــش یاف ــه ماهه اول کاه ــی در س ــی واقع داخل

زیــادی ناشــی از افزایــش واردات پیــش از اجــرای تعرفه هــای جدیــد بــوده اســت. بازارهــای ســهام نیــز از 

ــال  ــه احتم ــی ســرمایه گذاران نســبت ب ــودی داشــته اند؛ نشــانه ای از خوش بین ــدی صع ــل رون اواســط آوری

عــدم اجــرای کامــل تعرفه هــای جدیــد، اگرچــه برخــی کارشناســان ایــن خوش بینــی را بیــش از حــد ارزیابــی 

ــرده  ــف ک ــره را متوق ــرخ به ــش ن ــه کاه ــی، چرخ ــای تورم ــه نگرانی ه ــش ب ــدرال رزرو در واکن ــد. ف می کنن

ــی می شــود نخســتین کاهــش بعــدی در مــاه دســامبر ۲۰۲۵ انجــام شــود اســت. پیش بین

شرق آسیا و اقیانوسیه:

ــه ــا تعرف ــن ب ــت. چی ــرده اس ــف ک ــه را تضعی ــد منطق ــل ۲۰۲۵ رش ــکا در آوری ــای آمری ــش تعرفه ه  افزای

اقتصاد جهانی
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ــرآورد  ــن در ۲۰۲۵ حــدود ۴.۵ درصــد ب ــف در بخــش مســکن، رشــد چی ــا وجــود ضع ــه ۱۰ درصــدی مواجــه شــده اند. ب ــا تعرف ــر کشــورها ب  ۳۰ درصــدی و دیگ

می شــود. در کل منطقــه، نــرخ رشــد از ۵ درصــد در ۲۰۲۴ بــه ۴.۵ درصــد در ۲۰۲۵ کاهــش می یابــد و در ســال های ۲۰۲۶ و ۲۰۲۷ بــه ۴ درصــد مـــدود خواهــد شــد

اروپا و آسیای مرکزی:

در ســال ۲۰۲۴، رشــد اقتصــادی اروپــا و آســیای مرکــزی )ECA( بــه ۳.۶ درصــد رســید. بــا وجــود تضعیــف مصــرف و ســرمایه گذاری، بهبــود صــادرات رشــد را حفــظ 

کــرد. در روســیه، رشــد ۴.۳ درصــدی ناشــی از تولیــدات صنعتــی بــود، امــا تــورم بــه بیــش از ۱۰ درصــد رســید و نــرخ بهــره بــه ۲۱ درصــد افزایــش یافــت. در اوکرایــن، 

رشــد ۲.۹ درصــدی بــا تــورم ۱۵.۱ درصــدی همــراه شــد. تعرفه هــای جدیــد آمریــکا در ۲۰۲۵ باعــث تشــدید شــرایط مالــی و کاهــش شــاخص های اقتصــادی شــده 

اســت. تــورم در اغلــب کشــورهای منطقــه بــالای ۴ درصــد باقــی مانــد و بانک هــای مرکــزی عمدتــاً نرخ هــا را ثابــت نگــه داشــتند

خاورمیانه :

رشــد اقتصــادی منطقــه خاورمیانــه و شــمال آفریقــا )MNA( در ســال ۲۰۲۴ تقویــت شــد؛ به ویــژه بــا افزایــش تولیــد نفــت و کاهــش نســبی تنش هــای ژئوپلیتیکــی. 

پــس از تصمیــم اوپــک پلاس بــرای حــذف تدریجــی کاهــش تولیــد از آوریــل ۲۰۲۵، انتظــار مــی رود تولیــد نفــت بــه تدریــج افزایــش یابــد. فعالیت هــای غیرنفتــی 

در کشــورهای صادرکننــده و رشــد صنعتــی در واردکننــدگان نفــت نیــز ادامــه یافتــه اســت

ــی  ــای مقطع ــه آتش بس ه ــده اند. اگرچ ــادی ش ــدید اقتص ــیب ش ــار آس ــری دچ ــه باخت ــزه و کران ــل، غ در مقاب

ــداوم درگیری هــا، چشــم انداز را شــکننده نگــه داشــته اســت ــرار میشــود ، امــا ازســرگیری خشــونت ها و ت برق

تــورم در کشــورهای شــورای همــکاری خلیــج فــارس کنترل شــده باقــی مانــده، امــا در برخــی دیگــر از اقتصادهــا، 

به ویــژه ایــران، بــالا مانــده اســت. در واردکننــدگان نفــت، بــا وجــود کاهــش تــورم کلــی، تــورم هســته همچنــان 

بالاســت و نرخ هــای بهــره در ســطوح بــالا باقــی مانده انــد

www.worldbank.org :منبع
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شــاخص PMI یــا Purchasing Managers Index نزدیکــی بســیاری بــا شــاخص GDP یــا Gross Domestic Product )تولیــد ناخالــص داخلــی( دارد و بــه علــت 

اینکــه GDP بــه صــورت 3 ماهــه و PMI بــه صــورت ماهانــه بروزرســانی می شــود، کاربــرد قابــل توجهــی بــرای فعالیــن بــازار دارد. PMI وضعیــت رشــد اقتصــادی اعــم 

از انبســاط و انقبــاض را نشــان می دهــد. روش محاســبه شــاخص PMI بــه شــکل زیــر اســت

مقدار درصد جواب هایی که بهبود وضعیت را گزارش کرده اند.

مقدار درصد جواب هایی که عدم تغییر را گزارش کرده اند.

مقدار درصد جواب هایی که افت و زوال را گزارش کرده اند.

تفسیر این سه گزینه بدین شرح است که:

اگر 100% کسانی که تفسیر می کنند، بهبود وضعیت را گزارش دهند، مقدار شاخص PMI برابر 100 می شود.

اگر 100% عدم تغییر را گزارش دهند، میزان شاخص برابر 50 می شود.

اگر 100% افت و زوال را گزارش دهند، مقدار شاخص برابر 0 می شود.

اگــر مقــدار شــاخص برابــر 50 یــا بالاتــر از آن باشــد، یعنــی وضعیــت رو بــه بهبــود نســبی قــرار دارد و هــر چــه بالاتــر رود وضعیــت شــاخص بهتــر می شــود. اگــر 

ــت اقتصــادی می باشــد ــرود، نشــان دهنده اف ــر از 50 ب ــه ســمت پایین ت ــدار شــاخص ب مق

ــه، افزایشــی  ــاه م ــم ۴۸.5 درصــد در م ــه رق ــه نســبت ب ــه ۴۹ درصــد رســید ک ــالات متحــده ب ــد ای ــد )PMI( بخــش تولی ــران خری ــن، شــاخص مدی ــاه ژوئ در م

ــش  ــف در بخ ــود خفی ــانه ای از رک ــرار دارد و نش ــد ق ــرز 50 درص ــر م ــان زی ــاخص همچن ــن ش ــه ای ــا اینک ــد. ب ــان می ده ــد را نش ــد درص ــادل 0.5 واح مع

ــصت ودومین  ــرای ش ــده ب ــالات متح ــاد ای ــز اقتص ــطح کلان نی ــد. در س ــرایط باش ــبی ش ــود نس ــانه ای از بهب ــد نش ــی آن می توان ــش جزئ ــت، افزای ــد اس تولی

مــاه متوالــی در وضعیــت رشــد قــرار دارد؛ ایــن رونــد از مهــار رکــود کوتاه مــدت در آوریــل ۲0۲0 تاکنــون ادامــه یافتــه اســت. در میــان شــاخص های 

ــود ــوب می ش ــاخص محس ــن ش ــش در ای ــی کاه ــاه پیاپ ــن م ــه پنجمی ــید ک ــد رس ــه ۴۶.۴ درص ــدی ب ــد درص ــش 1.۲ واح ــا کاه ــد ب ــات جدی ــی، سفارش  جزئ

PMI شاخص
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در مقابــل، شــاخص تولیــد پــس از چنــد مــاه کاهــش، بــار دیگــر بــه ســطح رشــد بازگشــته و بــا ثبــت ۵۰.۳ درصــد نســبت بــه ۴۵.۴ درصــد در مــاه مــه، رشــدی 

معــادل ۴.۹ واحــد درصــد را تجربــه کــرده اســت. در همیــن حــال، شــاخص اشــتغال بــا ثبــت عــدد ۴۵ درصــد و کاهــش ۱.۸ واحــد درصــدی نســبت بــه مــاه مــه، 

نشــان دهنده افــت ســطح اشــتغال در ایــن بخــش می باشــد. شــاخص تحویــل تأمین کننــدگان در مــاه ژوئــن بــا رقــم ۵۴.۲ درصــد گــزارش شــد کــه نســبت بــه 

مــاه گذشــته ۱.۹ واحــد درصــد کاهــش داشــته اســت

ایــن شــاخص کــه بــر خلاف ســایر شــاخص ها ماهیتــی معکــوس دارد، در صــورت بالاتــر بــودن از ۵۰ درصــد نشــان دهنده کنــدی در رونــد تحویــل سفارش هاســت. 

در میــان شــش صنعــت بــزرگ تولیــدی، چهــار صنعــت شــامل محصــولات نفتــی و زغال ســنگ، محصــولات رایانــه ای و الکترونیکــی، ماشــین آلات، و صنایــع غذایــی، 

نوشــیدنی و تنباکــو در مــاه ژوئــن وارد فــاز رشــد شــده اند، در حالی کــه در مــاه گذشــته تنهــا دو صنعــت چنیــن وضعیتــی داشــتند

ــن رشــد را  ــاه ژوئ ــدی در م ــده باشــد. در مجمــوع، ۹ صنعــت تولی ــی در آین ــد صنعت ــای تدریجــی تولی ــد نویدبخــش احی ــدی می توان ــع کلی ــود در صنای ــن بهب ای

تجربــه کرده انــد کــه عبارت انــد از: پوشــاک، چــرم و محصــولات وابســته، محصــولات نفتــی و زغال ســنگ، محصــولات معدنــی غیرفلــزی، صنایــع متفرقــه، مبلمــان، 

محصــولات رایانــه ای و الکترونیکــی، ماشــین آلات، صنایــع غذایــی، نوشــیدنی و دخانیــات، و تجهیــزات الکتریکــی و الکترونیکــی

در مقابــل، ۶ صنعــت در وضعیــت رکــود قــرار داشــتند کــه شــامل نســاجی، محصــولات چوبــی، محصــولات کاغــذی، محصــولات شــیمیایی، تجهیــزات حمل ونقــل 

ــزات ساخته شــده هســتند. ایــن الگــو نشــان می دهــد کــه اگرچــه برخــی زیربخش هــای صنعتــی در حــال بازگشــت بــه مســیر رشــد هســتند، امــا فشــارها  و فل

بــر صنایــع پایــه و کالاهــای واســطه ای همچنــان ادامــه دارد. ایــن موضــوع می توانــد تأثیراتــی گســترده بــر زنجیــره تأمیــن و چشــم انداز کلــی اقتصــاد تولیــدی 

داشــته باشــد

prnewswire.com :منبع
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PMI شاخص
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تقویم اقتصادی

تقویم اقتصادی مرداد ماه 1404

پیش بینیواقعیکشور/منطقهتاریخرویدادردیف

1CCI 9399.4ایالات متحده7 مردادشاخص

چنانچه شاخص CCI بیش از 100 باشد نشانگر اعتماد مصرف کننده به فعالیت های اقتصادی و یک شاخص پیشرو برای هزینه های مصرف کننده است.

2 GDP0.2%--0.5%ایالات متحده8 مرداد

این شاخص تغییر سالانه ارزش تعدیل شده )بر اساس تورم( کالا و خدمات تولید شده را نشان می دهد. 

49.749.6چین8 مردادشاخص PMI ماهانه بخش تولید3

چنانچه شاخص PMI بیش از 50 باشد نشانگر رشد در صنعت و اگر مقدار آن کمتر از 50 باشد نشانگر رکود در صنعت خواهد بود.

48.8%49.0%ایالات متحده10 مردادشاخص PMI ماهانه بخش تولید4

چنانچه شاخص PMI بیش از 50 باشد نشانگر رشد در صنعت و اگر مقدار آن کمتر از 50 باشد نشانگر رکود در صنعت خواهد بود.

0.020.02اتحادیه اروپا 10 مرداد شاخص CPI سالانه5

قرائت بالاتر از حد انتظار باید شاخص مثبت برای یورو و قرائت پایین تر از حد انتظار باید شاخص منفی برای یورو در نظر گرفته شود.
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بازارهای موازی
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انــس جهانــی طلا در تیرمــاه ۱۴۰۴ بــا نوســانات قابل توجهــی همــراه بــود؛ نوســاناتی کــه عمدتــاً تحــت تأثیــر داده هــای اقتصــادی ایــالات متحــده، سیاســت های 

پولــی فــدرال رزرو و تحــولات تجــاری بین المللــی شــکل گرفــت. بــا وجــود تلاش هــای مکــرر بــرای عبــور از ســطوح مقاومتــی، طلا در مجمــوع نتوانســت از محــدوده 

ــا بازگشــت معامله گــران آمریکایــی پــس از  ــا قیمــت ۳,۳۳۸ دلار در هــر اونــس آغــاز شــد و ب ــه نخســت، معــاملات ب قیمتــی تثبیت شــده خــارج شــود. در هفت

تعطــیلات، قیمــت تــا ۳,۳۴۵ دلار نیــز افزایــش یافــت. هفتــه دوم بــا آغــاز در ســطح ۳,۳۶۶ دلار همــراه بــود، امــا طلا پــس از چنــد تلاش ناموفــق بــرای عبــور از 

مقاومــت ۳,۳۷۵ دلاری، تــا ۳,۳۲۲ دلار عقب نشــینی کــرد. در هفتــه ســوم، قیمــت بــار دیگــر بــه ســطح ۳,۳۸۰ دلار بازگشــت و بــا رســیدن بــه ســقف ۳,۳۹۱ دلار، 

بالاتریــن ســطح قیمتــی مــاه را ثبــت کــرد. بــا ایــن ـــال، در هفتــه پایانــی، طلا در محــدوده ای محــدود نوســان کــرد و از مقاومت هــای کلیــدی عبــور نکــرد

ــوی  ــود محرک هــای ق ــا نب ــد، ام ــدرال رزرو از قیمــت طلا ـمایــت نســبی کردن ــی ف ــد فشــارهای تورمــی و عــدم قطعیــت در سیاســت های آت در مجمــوع، هرچن

مانــع از شــکل گیری رونــد صعــودی پایــدار شــد. بــازار همچنــان در انتظــار ســیگنال های روشــن تری دربــاره مســیر سیاســت های پولــی و تقاضــای جهانــی باقــی 

مانــده اســت

طلای جهانی

www.investing.com :منبع
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در پــی جنــگ ۱۲ روزه میــان ایــران و اســرائیل، بــازار ارز ایــران نوســاناتی محــدود را تجربــه کــرد کــه بــا توجــه بــه شــدت تحــولات ژئوپلتیکــی، کمتــر از حــد انتظــار بــود. 

اگرچــه نــرخ دلار آزاد در مقطعــی تــا محــدوده ۹۴ هــزار تومــان نیــز پیــش رفــت، امــا مداخلــه فعــال بانــک مرکــزی از طریــق عرضــه گســترده ارز، مانــع از تثبیــت نرخ هــای 

بــالا شــد و قیمــت را بــه ســطوح پیــش از درگیــری بازگردانــد. قیمــت دلار آزاد در آغــاز ایــن بــازه زمانــی در ســطح ۸۲ هــزار و ۲۵۰ تومــان قــرار داشــت و تــا پایــان تیرمــاه 

بــه ۸۶ هــزار و ۸۰۰ تومــان رســید. ایــن افزایــش، معــادل رشــدی حــدود ۵.۵ درصــدی اســت. تحلیــل رونــد بــازار نشــان می دهــد کــه سیاســت ارزپاشــی بانــک مرکــزی 

اگرچــه در کوتاه مــدت توانســت رونــد صعــودی نــرخ ارز را مهــار کنــد، امــا بایــد توجــه داشــت کــه منابــع ارزی کشــور محــدود بــوده و ایــن نــوع مداخلــه نمی توانــد در 

بلندمــدت ادامــه یابــد. فشــارهای ناشــی از تحریم هــای نفتــی، دشــواری در آزادســازی منابــع بلوکه شــده و محدودیت هــای صادراتــی، فضــای مانــور سیاســت گذار ارزی 

ــازار آزاد ارز همــواره منعکس کننــده واقعیت هــای کلان اقتصــادی کشــور اســت. در صورتــی کــه کســری بودجــه دولــت ادامــه  را محــدود می کنــد.از منظــر اقتصــادی، ب

یابــد، رشــد نقدینگــی مهــار نشــود و چشــم انداز ورود ســرمایه خارجــی بــه کشــور بهبــود نیابــد، فشــار بــر نــرخ ارز مجــدداً افزایــش خواهــد یافــت.در ایــن بیــن امــا 

نبایــد از برخــی ســیگنال های سیاســی نظیــر تحریم هــای جدیــد طــرف اروپایــی و مذاکــرات احتمــالا بی ثمــر روز جمعــه میــان ایــران و تروئیــکای اروپایــی غافــل شــد، 

کــه می تواننــد بــه عنــوان محــرک دلار عمــل کننــد

دلار
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ارزش سفارش های ارسال شده
هزار میلیارد ریال

ارزش سفارش های پذیرفته شده
هزار میلیارد ریال

ارزش توافق بازخرید سررسید شده
هزار میلیارد ریال

عملیات بازار باز بانک مرکزی

ــزی در  ــک مرک ــوده و بان ــده ب ــفارش های ارسال ش ــت( ارزش س ــان )هم ــارد توم ــزار میلی ــوع، 1086.8 ه ــه در مجم ــت ک ــده اس ــزار ش ــراج برگ ــه ح ــاه، س در تیر م

مجمــوع ایــن ســه حــراج تقریبــا بــا تمــام آن هــا موافقــت نمــود و در نتیجــه بــا افزایــش پذیــرش ســفارش ها و تامیــن مالــی بانــک بــا نــرخ کمتــر، شــاهد افــت 

نــرخ بهــره بیــن بانکــی بــه 23.64درصــد )کمتریــن میــزان خــود در 10 مــاه گذشــته( بودیــم. همچنیــن پــس از ســه سررســید 14 روزه، مجــدد ایــن عــدد بــه روال یــک 

هفتــه ای خــود بازگشــت. قابــل ذکــر اســت کــه میــزان تقاضــا بانک هــا همچنــان بــالا بــوده و بــه طــوری کــه میانگیــن ارزش سفارشــات در ســال جــاری رشــدی 

قابــل توجــه نـــبت بــه مــدت مشــابه ســال گذشــته داشــته اســت

عملیات بازار باز بانک مرکزی - هفتگی  )هزار میلیارد ریال(
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عملیات بازار باز بانک مرکزی - ماهانه
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نرخ بهره بدون ریسک

در طــول تیر مــاه، نــرخ بهــره ی بــدون ریســک در حوالــی 35.7درصــد قــرار داشــت کــه از نــرخ 37.2 درصــدی  در شــروع رونــدی نزولــی طــی تیــر مــاه داشــت. در 

میــان اوراق خزانــه ی اسلامــی، »اخــزا 3۰۱« بــا ارزش معــاملات 5۴ میلیــارد تومانــی در یــک مــرداد مــاه ۱۴۰۴، دارای نــرخ بــازده تــا سررســید 3۴.97 درصــد بــود

میانگین نرخ بهره بدون ریسکمنحنی نرخ بهره اوراق خزانه

33.0%

33.5%

34.0%

34.5%

35.0%

35.5%

27%

29%

31%

33%

35%

37%

39%



15

بازار سرمایه
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شــاخص کل بــورس در انتهــای تیــر مــاه بــه ســطح 2.84 میلیــون واحــد رســید و بازدهــی آن از ابتــدای ســال بــه 4.7 درصــد رســیده اســت. نــرخ دلار توافقــی 

نیــز در انتهــای مــاه در ســطح 69,700 تومــان باقــی مانــد. تنش هــای موجــود و افزایــش ســردرگمی و عــدم شــفافیت در حمایــت معتــدل از بــازار ســبب افزایــش 

ــرآورد می گــردد ــز معــادل 5.5 واحــد ب ــه 6.5 واحــد رســیده و P/E Forward نی ــازار ســرمایه ب نااطمینانی هــا شــده اســت. نســبت  P/E TTMب
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رونــد نســبت شــاخص کل بــر حســب دلار در نمــودار زیــر از اوایــل ســال 1400 نشــان داده شــده اســت. در پایــان تیرمــاه 1404، ایــن نســبت در ســطح 3.22 واحــد 

قــرار گرفــت کــه متاثــر از کاهــش حــدودا 4.71 درصــدی شــاخص کل و افزایــش حــدودا 6.51 درصــدی نــرخ دلار نســبت بــه آخریــن روز معاملاتــی خردادمــاه، در 

ایــن مــدت 10.54 درصــد کاهــش یافتــه اســت

نسبت شاخص کل بر حسب دلار
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بازار کالاهای جهانی
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ــاً ناشــی از تنش هــای ژئوپلیتیکــی، تغیــرات ســمت عرضــه و داده هــای اقتصــادی  ــه عمدت ــرد ک ــه ک ــازار نفــت نوســانات چشــم گیری را تجرب ــاه گذشــته، ب در م

جهانــی بــود. ابتــدای مــاه نفــت برنــت بــه بــالای ۸۰ دلار رســید، امــا بــا اعلام آتش بــس و ســیگنال های متضــاد از ســوی آمریــکا، قیمت هــا تــا ۶۶ دلار کاهــش 

یافــت.در ادامــه، تصمیــم اوپــک بــه افزایــش تولیــد و عرضــه بیشــتر عربســتان، تعادلــی شــکننده ایجــاد کــرد. در همیــن زمــان، نگرانــی از تأثیــر تعرفه هــای تجــاری 

آمریــکا بــر تقاضــای جهانــی مطــرح شــد. افزایــش ســفرهای تابســتانی و فعالیــت پالایشــگاه ها موجــب رشــد مقطعــی قیمــت تــا ۷۱ دلار شــد، امــا گــزارش آژانــس 

بین المللــی انــرژی دربــاره مــازاد عرضــه در نیمــه دوم ســال و کاهــش رشــد تقاضــا، چشــم انداز بلندمــدت بــازار را تـــت فشــار قــرار داد

ــا داده هــای  ــا ب ــل و افزایــش حاشــیه ســود پالایــش شــد، ام ــی گازوئی ــه روســیه موجــب رشــد قیمت هــای آت ــا علی ــد اروپ ــی، تـریم هــای جدی ــه پایان در هفت

ــه حــدود ۶۹ دلار بازگشــت ــکا، قیمــت نفــت در نهایــت ب اقتصــادی متناقــض از آمری

ــی و  ــک های سیاس ــه ریس ــی ک ــود، در حال ــان ب ــدت در نوس ــاختاری بلندم ــای س ــدت و نگرانی ه ــی کوتاه م ــل حمایت ــان عوام ــاه می ــن م ــازار در ای ــوع، ب در مجم

تصمیمــات کلان اقتصــادی نقــش مـــوری داشــتند
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در مــاه گذشــته، بــازار فــولاد جهانــی نوســانات محــدودی داشــت و عمدتــاً تحــت تأثیــر رکــود فصلــی، تقاضــای ضعیــف و انتظــارات اقتصــادی قــرار گرفــت. در بخش 

بیلــت، قیمــت فــوب دریــای ســیاه بیــن 434 تــا 441 دلار در نوســان بــود. در چیــن، بــا وجــود برخــی ســیگنال های حمایتــی، بــازار وارد فــاز رکــود شــد و بیلــت 

CFR در محــدوده 415–420 دلار باقــی مانــد. در ترکیــه، ایــران و هنــد نیــز قیمت هــا عمدتــاً باثبــات بودنــد، بــا دامنــه ای بیــن 405 تــا 510 دلار بســته بــه مبــدا و 

مقصــد معاملــه. در بخــش ورق گــرم، قیمت هــا نیــز پایــداری نســبی داشــتند. فــوب دریــای ســیاه در ســطح 448–450 دلار باقــی مانــد. در چیــن، گزارش هایــی از 

محدودیــت تولیــد منجــر بــه نوســان جزئــی قیمــت شــد. اروپــا و آمریــکا تحــت فشــار تقاضــای پایــن، رونــد نزولــی داشــتند، در حالــی کــه ترکیــه و هنــد ثبــات 

ــازار چشــم انتظار تغیــرات  ــه بــود؛ درحالی کــه ب نســبی را حفــظ کردنــد. در مجمــوع، فــولاد جهانــی در مــاه گذشــته درگیــر رکــود تابســتانی و معــاملات محتاطان

ــده اســت ــده مان ــی در ماه هــای آین تقاضــا و سیاســت های حمایت
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بــاًزار مــس در مــاًه گذشــته تحــت تأثیــر تعرفه هــاًی تجــاًری آمریــکاً، تغیــرات مســیر عرضــه و انتظــاًرات اقتصــاًدی، نوســاًناًتی عمدتــاًً صعــودی را تجربــه کــرد. در 

آغــاًز مــاًه، هدایــت محموله هــاً بــه آمریــکاً بــرای فــرار از تعرفه هــاً باًعــث کاًهــش عرضــه جهاًنــی و رشــد قیمــت شــد. کاًهــش تنش هــاًی ژئوپلیتیکــی و امیــد 

بــه محرک هــاًی اقتصــاًدی چیــن نیــز از بــاًزار حماًیــت کــرد

در هفتــه دوم، بــاً افزایــش عــدم قطعیــت و تهدیــد تعرفه هــاًی ۱۰ درصــدی، بــاًزار وارد فــاًز احتیــاًط شــد و پریمیوم هــاً در آســیاً و آمریــکاً کاًهــش یاًفــت. در نیمــه 

دوم مــاًه، تعرفــه ۵۰ درصــدی آمریــکاً بــر واردات مــس رســماًً اعلام شــد کــه باًعــث افزایــش فاًصلــه قیمتــی بیــن آمریــکاً و LME تــاً ۲۵٪ شــد. ایــن رونــد، ذخاًیــر 

داخلــی را محــدود و فشــاًر صعــودی بــر قیمت هــاً ایجــاًد کــرد. در پاًیــاًن مــاًه، قیمت هــاً مجــدداً افزایــش یاًفــت و بــه محــدوده ۹٬۷۹۰ دلار رســید. بــاً ایــن حــاًل، 

رشــد موجــودی انباًرهــاًی LME نشــاًنه ای از ضعــف نســبی تقاًضــاً در کوتاًه مــدت بــود. در مجمــوع، بــاًزار مــس در ایــن مــاًه میــاًن تقویــت انتظــاًرات اقتصــاًدی و 

تهدیــدات ســمت عرضــه نوســاًن داشــت، امــاً مســیر کلــی، تحــت حماًیــت سیاًســت هاًی تجــاًری آمریــکاً، صعــودی بــود
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در مــاه گذشــته، بــازار متانــول آســیا تحــت فشــار ترکیبــی از افزایــش عرضــه )به ویــژه از ســوی ایــران( و تقاضــای ضعیــف در صنایــع پایین دســتی، رونــدی نزولــی 

را تجربــه کــرد. بــا کاهــش تنش هــای ژئوپلیتیکــی، بــازار چیــن نســبت بــه رســیدن محموله هــای ایرانــی اطمینــان یافــت و قیمــت CFR چیــن در پایــان ژوئــن بــا 

کاهــش ۱۲.۵ دلاری بــه ۳۵۳.۵ دلار در هــر تــن رســید. در هنــد نیــز قیمت هــا بــه رونــد نزولــی ادامــه داد و تحــت فشــار موجــودی بــالا و عرضــه مــازاد بــه ۲۵۵ دلار 

در هــر تــن ســقوط کــرد. در هفته هــای بعــد، ضعــف تقاضــا در بخش هــای پایین دســتی ماننــد اســید اســتیک، فرمالدهیــد و حلال هــا به ویــژه در چیــن مشــهود 

بــود. در همیــن حــال، قیمت هــا در بنــادر چیــن افــت محسوســی داشــت و معــاملات نقــدی بــا نوســان کــم و در محــدوده ۲۶۶ تــا ۲۷۵ دلار فــوب چیــن انجــام 

شــد. عرضــه از ایــران تقویــت شــد و گزارش هایــی از فــروش محموله هــای ۴۰٬۰۰۰ تنــی بــا پریمیــوم حــدود ۱ تــا ۱.۲ درصــد نســبت بــه فرمــول قیمــت CFR چیــن 

منتشــر شــد. برآوردهــا حاکــی از آن اســت کــه صــادرات متانــول ایــران بــه چیــن در ماه هــای اوت و ســپتامبر از مــرز ۴۰۰٬۰۰۰ تــن عبــور خواهــد کــرد

در مجمــوع، بــا تضعیــف عوامــل بنیادیــن و رشــد ســطح موجودی هــا )افزایــش حــدود ۱۰ درصــدی موجــودی بنــادر چیــن(، تمــایلات بــازار کاهشــی باقــی مانــد. 

فعــالان بــازار بــه دلیــل مــازاد عرضــه، عــدم کشــش قیمتــی و فضــای راکــد تجــاری، نســبت بــه چشــم انداز کوتاه مــدت محتــاط باقــی مانده انــد
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ــه  ــل توجــه را تجرب ــن، نوســاناتی قاب ــش صــادرات چی ــد و چشــم انداز افزای ــزرگ هن ــی، مناقصــات ب ــر تنش هــای ژئوپلیتیک ــاه گذشــته تحت تأثی ــازار اوره در م ب

کــرد. در آغــاز مــاه، افزایــش تنش هــا در خاورمیانــه قیمــت اوره را تــا ســطوح بــالای ۵۰۰ دلار فــوب خاورمیانــه رســاند، امــا بــا اعلام آتش بــس، قیمت هــا تعدیــل 

شــدند. بــا ایــن حــال، تقاضــای قــوی هنــد از طریــق مناقصــه شــرکت RCF، بــازار را در ســطوح بــالا حـــظ کــرد

ــن  ــدند. در همی ــد ش ــن اوره متعه ــون ت ــش از ۱.۳ میلی ــی بی ــدگان چین ــت و تأمین کنن ــش یاف ــه RCF جه ــنهادی در مناقص ــای پیش ــد، قیمت ه ــای بع در هـته ه

ــا کاهــش قیمت هــا بــه حــدود ۴۳۰ تــا ۴۴۰ دلار تلاش کردنــد وارد معــاملات شــوند، امــا تقاضــا محــدود باقــی مانــد زمــان، تولیدکننــدگان ایرانــی ب

در پایــان مــاه، بــا افزایــش خریــد RCF تــا ۱.۴۷ میلیــون تــن، بــازار خاورمیانــه در ســطح بــالای ۴۷۰ دلار تثبیــت شــد. بــا ایــن حــال، افزایــش احتمالــی صــادرات 

چیــن ممکــن اســت در کوتاه مــدت فشــار نزولــی ایجــاد کنــد
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بــازار اتیلــن آســیا طــی دو هفتــه گذشــته فضایــی آرام، محتاطانــه و بــا حجــم معــاملات محــدود را تجربــه کــرد. در چیــن، بــا ازســرگیری جریــان گاز اتــان و افزایــش 

نــرخ بهره بــرداری واحدهــای کراکــر، عرضــه داخلــی رشــد کــرد و موجــب کاهــش تقاضــا در بــازار اســپات و افــت قیمت هــا شــد. در نتیجــه، قیمــت اتیلــن در بــازار 

داخلــی چیــن تــا ۶٬۸۰۰ یــوان در هــر تــن پاـــن آمــد

از ســمت تقاضــا، راه انــدازی چنــد واحــد جدیــد PVC در چیــن توجهاتــی را جلــب کــرد، امــا تأثیــر کوتاه مــدت آن بــر بــازار اتیلــن محــدود بــود. اغلــب فعــالان بــازار 

نیــز به دلیــل نوســانات بازارهــای بالادســتی، محتاطانــه عمــل کردنــد و از اراـــه پیـــنهادهای قطعــی خریــد و فــروش خــودداری نمودنــد

ــدگان یکپارچــه و  ــرای تولیدکنن ــه ب ــول رســید، ک ــر ســطوح معم ــه زی ــا ب ــن و نفت ــان اتیل ــی می ــه قیمت ــی داشــت و فاصل ــا، قیمت هــا نوســان خفیف ــازار نفت در ب

ــود ــوب نـ غیریکپارچــه از نـــر ســودآوری مطل

در مجموع، بازار تحت تأثیر افزایش عرضه و عدم قطعیت های کوتاه مدت، در وضعیتی راکد و تحت فـار باقی ماند.
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صنعت سیمان
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صنعت سیمان

ــات  ــاختمان و تأسیس ــداث س ــازی، اح ــی، راه س ــای عمران ــول آن در پروژه ه ــه محص ــرا ک ــد، چ ــمار می آی ــاد به ش ــر اقتص ــاختی ه ــیمان از ارکان زیرس ــت س صنع

زیربنایــی نقشــی اساســی دارد. ســیمان به عنــوان »چســباننده« اصلــی بتــن و ملات شــناخته می شــود و به واســطه توانایــی ایجــاد پیونــد مســتحکم بــا ســنگدانه ها، 

ســاختارهایی پایــدار و بــادوام فراهــم می کنــد

در فرآینــد تولیــد ســیمان، مــواد معدنــی ماننــد ســنگ آهک و رس پــس از اســتخراج و آســیاب اولیــه، وارد کوره هــای پخــت می شــوند تــا در دماهــای بســیار بــالا 

به صــورت ذرات کلسینه شــده )کلینکــر( درآینــد. ایــن ذرات ســپس بــا افــزودن مقــداری ســنگ گچ و در مــواردی دیگــر پــوزولان یــا ســرباره، آســیاب نهایــی شــده و 

آمــاده بســته بندی می گردنــد. نتیجــه، پــودری اســت کــه بــا اخــتلاط بــا آب و شــن و ماســه، ملات یــا بتنــی بــا ویژگی هــای مقاومتــی و دوام مطلــوب می ســازد

در کنــار اهمیــت فنــی، صنعــت ســیمان بــا چالش هایــی ماننــد مصــرف بــالای انــرژی و انتشــار گازهــای گلخانــه ای نیــز روبــه رو اســت. بــه همیــن دلیــل، ســازندگان 

ــرات  ــا ضمــن حفــظ کیفیــت، اث ــرژی بیشــتر و اســتفاده از مــواد مکمــل در ترکیــب ســیمان هســتند ت ــن، بهــره وری ان ــری ســوخت های جایگزی ــال به کارگی به دنب

ــد زیســت محیطی را کاهــش دهن
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صنعت سیمان در جهان

ــد کــه نشــان دهنده اهمیــت آن در تأمیــن نیازهــای ساخت وســاز و  ــارد تــن ســیمان تولیــد می کن ــی هــر ســاله حــدود ۴.۱ میلی صنعــت ســیمان در ســطح جهان

زیرســاختی جهــان اســت

بیــش از نیمــی از ایــن تولیــد در چیــن انجــام می شــود )حــدود ۲.۱ میلیــارد تــن یــا ۵۱.۶٪ کل( و پــس از آن هنــد بــا حــدود ۴۰۰ میلیــون تــن )۹.۵٪( و اتحادیــه 

اروپــا بــا ۴.۳٪ ســهم قــرار دارنــد. ســایر تولیدکننــدگان مهــم شــامل ایالات متحــده، ویتنــام، ترکیــه، اندونــزی، برزیــل و ایــران هســتند کــه هــر کــدام ســهمی بیــن 

۱–۲٪ از کل دارنــد

طــی ســه دهــه گذشــته، تولیــد ســیمان از حــدود ۱.۴ میلیــارد تــن در ۱۹۹۵ بــه بیــش از ۴ میلیــارد تــن در ۲۰۲۳ افزایــش یافــت؛ امــا رشــد ســریع ابتــدای قــرن 

بیســت ویکم در دهــه اخیــر تــا حــدی متوقــف شــده و تولیــد حــول و حــوش ۴ میلیــارد تــن باقــی مانــده اســت

ــال،  ــن ح ــا ای ــت. ب ــط اس ــت محیطی مرتب ــای زیس ــش ردپ ــرای کاه ــار ب ــن فش ــعه یافته و همچنی ــورهای توس ــی کش ــازار برخ ــباع ب ــه اش ــبی ب ــود نس ــن رک ای

ــن  ــکای لاتی ــا و آمری ــی در آســیا، آفریق ــم زیربنای ــه ناشــی از پروژه هــای عظی ــن برســد ک ــارد ت ــه ۵.۵۵ میلی ــی ب ــد جهان ــا ســال ۲۰۳۰ تولی ــی می شــود ت پیش بین

اســت

ــد کلینکرســازی حــدود ۷–۸٪ از کل انتشــار  ــن چالش هــای زیســت محیطی مواجــه اســت؛ فراین ــا یکــی از بزرگ تری ــد، صنعــت ســیمان ب ــا رشــد تولی ــان ب همزم

ــه ناشــی از کالســینه شــدن کربنات هــا و ســوخت های فســیلی اســت.  ــن در ســال( ک ــه خــود اختصــاص می دهــد )بیــش از ۲.۵ گیگات ــی را ب CO۲ جهان

جایگزیــن ســوخت های  از  اســتفاده  همچــون  راهکارهایــی  توســعه  حــال  در  بین المللــی  نهادهــای  و  شــرکت ها  موضــوع،  ایــن  بــا  مقابلــه   بــرای 

ــع و  ــای دف ــی و پروژه ه ــوش مصنوع ــا ه ــازی ب ــای بهینه س ــری فناوری ه ــوزولان(، به کارگی ــرباره، پ ــیمان )س ــی س ــواد تکمیل ــزودن م ــماند(، اف ــت توده، پس )زیس

ــتند ــن )CCUS( هس ــازی کرب ذخیره س

علاوه بــر ایــن، نوآوری هایــی ماننــد چوب ســاختارها و بیوســیمان نیــز پتانســیل جایگزینــی برخــی مصــارف ســیمان را دارنــد تــا مســیر صنعــت بــه ســوی پایــداری 

و کاهــش انتشــار زیســت محیطی همــوار شــود.
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در نمودار زیر مقدار تولید و ظرفیت کلینکر بر اساس کشور های مختلف را مشاهده می کنید:

مقدار تولید - میلیون تن
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ظرفیت کلینکر - میلیون تن
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صنعــت ســیمان در ایــران یکــی از ســتون های اصلــی بخــش ساختمان ســازی و زیرســاخت های کشــور اســت و نقــش بســیار مهمــی در تأمیــن نیازهــای پروژه هــای 

ــد خوزســتان،  ــی معــدن ســنگ آهک و رس در اســتان هایی مانن ــع غن ــه مناب ــا توجــه ب ــن صنعــت ب ــی دارد. ای مسکن ســازی، راه ســازی، سدســازی و خطــوط ریل

ــل، کارخانه هــای  ــن دلی ــل برســد. به همی ــه حداق ــه ب ــواد اولی ــل م ــه حمل ونق ــا هزین ــه ت ــرار گرفت ــادن ق ــن مع ــران، در مجــاورت ای ــزی و ته ــان، مرک ــارس، کرم ف

ســیمان عمومــاً در کنــار معــادن و دسترســی بــه ـــبکه ریلــی یــا جــاده ای مناســب مســتقر هســتند

ظرفیــت تولیــد ســالانه ســیمان در ایــران حــدود ۹۰ میلیــون تــن اســت کــه توســط بیــش از ۴۰ کارخانــه بــزرگ و متوســط محقــق می ـــود. مصــرف ســیمان در 

داخــل کشــور به طــور متوســط ســالانه نزدیــک بــه ۷۵ تــا ۸۰ میلیــون تــن اســت و مابقــی تولیــد در قالــب صــادرات بــه کشــورهای همســایه ماننــد افغانســتان، 

ــای  ــار گازه ــا، انتش ــیلی در کوره ه ــوخت های فس ــرف س ــالای مص ــه ب ــامل هزین ــت ـ ــن صنع ــای ای ــن چالش ه ــود. مهم تری ــه می ـ ــتان عرض ــراق و قزاقس ع

گلخانــه ای و نیــاز بــه افزایــش بهــره وری انــرژی اســت

ــرای  ــا اســتفاده از ســوخت های جایگزیــن )ماننــد پســماندهای کشــاورزی یــا صنعتــی(، بازطراحــی خطــوط تولیــد ب ــر، تولیدکننــدگان داخلــی ب در ســال های اخی

ــت محیطی را  ــرات زیس ــول، اث ــت محص ــظ کیفی ــن حف ــد ضم ــار CO2، تلاش کرده ان ــش انتش ــای کاه ــرمایه گذاری در فناوری ه ــرژی و س ــرف ان ــازی مص بهینه س

کاهــش دهنــد

صنعت سیمان در ایران
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جدول زیر مقدار تولید سیمان و به تفکیک تحویل داخل و صادرات را مشاهده می کنید:

وضعیت صنعت سیمان در کشور
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یکــی از دلایــل اصلــی رشــد شــاخص صنعــت ســیمان در بــازار ســرمایه نحــوه نرخ گــذاری بــا توجــه بــه عرضــه و تقاضــا حاکــم بــر بــازار می باشــد. در ادامــه برخــی 

از نمودارهــای مربــوط بــه معــاملات ســیمان در بــورس کالا را مـــاهده می کنیــد

عرضه و تقاضا بورس کالا
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رقابت ) تقاضا / عرضه (
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میلیون ریال/ تن
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ــری کارخانه هــا  ــه مناطــق قرارگی ــن رو بررســی جداگان ــران اســت. از ای ــاور کشــور ای ــای پهن ــی شــرکت ها در جغرافی ــن صنعــت جانمای ــم در ای ــوارد مه یکــی از م

میتوانــد در تحلیــل ایــن صنعــت کمــک شــایانی کنــد

تقسیم بندی شرکت های بورسی بر اساس استان فعالیت

منطقه 10منطقه 9منطقه 8منطقه 7منطقه 6منطقه 5منطقه 4منطقه 3منطقه 2منطقه 1
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شرکت سیمان ارومیه
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شرکت سیمان ارومیه

شــرکت ســیمان ارومیــه در ســال 1354 بــا هــدف احــداث کارخانــه تولیــد ســیمان در حــوزه شهرســتان ارومیــه تاســیس گردیــد عملیــات احــداث خــط تولیــد و 

نصــب ماشــین آلات آن از ســال 1364 آغــاز شــد. کارخانــه ســیمان ارومیــه در بهمــن مــاه 1368 بــا تولیــد آزمایشــی کلینکــر راه انــدازی گردیــد و از اردیبهشــت مــاه 

1369 رســماً بــه جمــع تولیــد کننــدگان ســیمان کشــور پیوســت

در راســتای سیاســت های کلان برنامــه توســعه از ســال 1383 احــداث یــک خــط تولیــد جدیــد در مجــاورت خــط فعلــی در دســتور کار قــرارداد کــه براســاس طــرح 

توجیهــی و فنــی کــه از ســوی شــرکت خدمــات مهندســی فــارس و خوزســتان ارائــه گردیــد طــرح توســعه کارخانــه ســیمان ارومیــه بــا ظرفیــت اســمی 3300 تــن در 

روز پــس از آغــاز عملیــات اجرائــی، در خــرداد ســال 90 بــه بهــره بــرداری رســید. در حــال حاظــر شــرکت ســیمان ارومیــه ظرفیــت تولیــد 1.84 میلیــون تــن کلینکــر 

و 1.92 میلیــون تــن ســیمان را دارد

ــی  ــا 56.6 % و شــرکت ســرمایه گذاری مل ــن )ســیتا( ب ــذاری ســیمان تامی شــرکت ســرمایه گ

ــده ســاروم محـــوب می شــوند ــا  13.3% ســهامداران عم ــی( ب ــران )ونیک ای

ــازار  ــه ب ــه ب ــوع کیـــه و فل ــپ 1و2 و در دو ن ــدی ســیمان تی ــدات شــرکت در دســته بن تولی

ــود ــه می ش عرـ

ســاروم در 12 ماهــه منتهــی بــه اســفند 1403 موفــق بــه تولیــد 1.69 میلیــون تــن ســیمان شــد 

کــه نـــبت بــه مــدت مشــابه ســال قبــل افــت 10 درـــدی تولیــد را شــاهد بودیــم.
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در بخــش فــروش نیــز در انتهــای اســفند ســال 1403 شــرکت 1.75 میلیــون تــن ســیمان و کلینکــر بــه بــازار عرضــه نمــود کــه در ایــن بخــش نیــز افــت 17 درصــدی 

را شــاهد بودیــم. افــت مقــداری در تولیــد و فــروش ناشــی از ناتــرازی انــرژی در کشــور می باشــد کــه در ســال های اخیــر همــواره پاشــنه آشــیل اقتصــاد کشــور بــه 

خصــوص در بخــش تولیــدی بــوده و صنعــت ســیمان نیــز بــا توجــه بــه قرارگرفتــن در لیســت صنایــع انرژی بــر تاثیــر بســیار زیــادی از ایــن محــل دیــده اســت. بــا 

توجــه بــه مکانیــزم نرخ گــذاری نســبتا آزاد ایــن صنعــت بــه دلیــل عرضــه ســیمان در بــورس کالا و رقابــت دو طــرف معــاملات ایــن محصــول شــرکت های فعــال 

در ایــن صنعــت موفــق بــه افزایــش مبلــغ فــروش و حتــی حاشــیه ســود در ســال 1403 شــده اند

شــرکت ســیمان ارومیــه بــه عنــوان یکــی از شــرکت های برتــر در رشــد ســود عمــل کــرد بــه طــوری کــه بــا وجــود کاهــش مقــداری فــروش، شــرکت موفــق بــه ثبــت 

رکــورد 2.6 همتــی در فــروش ســال 1403 شــد کــه 44 درصــد از مــدت مشــابه ســال گذشــته نیــز بیش تــر بــود. حاشــیه ســود ناخالــص 52 % در ســال 1402 بــه 57 

% در ســال 1403 رســید و حاشــیه ســود خالــص 42 % در ســال 1402 بــه 59% در ســال 1403 رســید

مقاصد صادراتی ساروم عراق و ارمنستان می باشند و صادرات به کشور ترکیه نیز در برنامه های آتی شرکت قرار دارد.

در سال مال 1403، 24 % از مبلغ فروش شرکت از محل صادرات به کشورهای همسایه بوده است.
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فروش سیمان -تن
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بــا توجــه بــه نمودارهــای بــالا شــرکت توانســته در ســال های اخیــر در بخــش مقــداری ثبــات نســبی را کســب کنــد و در بخــش مبلــغ فــروش نیــز علی رغــم رشــد 

شــدید نــرخ دلار آزاد شــرکت توانســته از ــــاظ مبلــغ فــروش دلاری نیــز رکوردهــای جاـــب توجـــی را بــه ثبــت برســاند
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مقــدار تولیــد ســیمان بــه دلیــل مشــکلات ناشــی از ناتــرازی انــرژی 

ــار 1404 شــرکت های ســیمانی ملاحظــه  ــدال به ــه در گزارشــات ک ک

ــر از ســال گذشــته درنظــر  ــرای ســال 1404 کــم ت شــد، 20 درصــد ب

گرفتــه شــد و بــرای ســال 1405 مقــدار تولیــد برابــر ســال 1404 لحاظ 

شــد.

نــرخ بــرقECA  برابــر بــا آخریــن نــرخ اعلامــی بــرای صنایــع لحــاظ 

گردیــد و بــرای ســال 1405 نیــز بــا رشــد 40 درصــدی محاســبه شــد 

ــا  ــرای شــرکت های ســیمانی در محاســبات مبن ــب 0.5 ب ــا ضری و ب

ـــرار گرفــت

نــرخ فــروش ســیمان شــرکت بــرای ســال جــاری برابــر بــا میانگیــن 

نــرخ فــروش بهــار در نظــر گرفتــه شــد کــه یکــی از پایه هــای اصلــی 

پیش بینــی ســود ســاروم همیــن آیتــم میباشــد کــه ســعی گردیــد 

ــت  ــرکت در حال ــود ش ــم س ــن آیت ــن ای ــر گرفت ــه در نظ ــا بدبینان ب

ــود ــن زده ش ــه تخمی محافظه کاران

بــرای ســال مالــی 1405 رشــد نــرخ فــروش محصــولات شــرکت %40 

لحــاظ شــده اســت

ســایر اجــزای صــورت ســود و زیــان بــه اـلام تورمــی و وابســته بــه 

مقــدار تولیــد و فــروش وابســته اســت

مفروضات

14041405مفروضات

1.3541.354مقدار تولید سیمان- میلیون تن

1618نرخ گاز خوراک - سنت

720,000920,000نرخ دلار توافقی- ریال

9,98213,975نرخ برق ECA -ریال

25,282,05935,394,883نرخ فروش سیمان فله تیپ 1-ریال

34,253,288      24,466,634      نرخ فروش سیمان فله تیپ 2-ریال

40,553,247      28,966,605      نرخ فروش سیمان کیسه تیپ 1-ریال

37,505,380      26,789,557      نرخ فروش سیمان کیسه تیپ 2-ریال
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در ادامه با بیان مفروضات، به پیش بینی صورت سود و زیان سال 1404 و 1405 می پردازیم:

140314041405شرح

48,023,369 34,920,831 26,030,756 درآمد عملیاتی

)18,766,571()13,412,327()11,157,31( بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

29,256,798 21,508,504 14,873,445 سود )زیان( ناخالص

)3,338,562()2,738,775()2,270,854(هزینه های فروش، اداری و عمومی

3,497,176 3,352,747 2,629,879 خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

29,415,411 22,122,476 15,232,470 سود )زیان( عملیاتی

)480,924()312,466()236,301(هزینه های مالی

2,385,155 1,877,638 1,480,211 خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

31,319,642 23,687,648 16,476,380 سود )زیان( خالص عملیات قبل از مالیات

)3,131,964()2,368,765()1,169,139( مالیات

28,187,678 21,318,883 15,307,241 سود )زیان( خالص

28,188 21,319 15,307 سود هر سهم پس از کسر مالیات

1,000,000 1,000,000 1,000,000 سرمایه

صورت سود و زیان
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تحلیل حساسیت

-5%

0%

در جدول زیر تحلیل حساسیت EPS برای سال 1404 آورده شده است:
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 20,146  

 21,543  

 22,940  

 24,336  

 25,733  

 27,129  

 19,922  

 21,319  
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 24,112  
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 19,474  
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 19,250  

 20,647  

 22,044  

 23,440  

 24,837  

 26,234  
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