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 رعایت و فیدم ایده سرمایه گذاری مشاور شرکت مسئولیت با مفید گروه تحلیل تیم توسط گزارش، این محتوای
 ،وجود این  با .است شده تهیه مفید مجموعه بخش های سایر جهت دار دخالت عدم  هم چنین و دقت بی طرفی،

 مبنای انعنو هیچ به و دهد پوشش را تصمیم گیری برای لازم جنبه های تمامی نمی تواند تنهایی به گزارش این
 رمایه گذاریس نتایج مورد در تضمینی هیچ گونه شرکت، این .نمی باشد دارایی گونه هر فروش و خرید جهت کاملی

.نمی دهد ارائه را گزارش این  محتوای برمبنای

 هرگونه و بوده مفید ایده سرمایه گذاری مشاوره شرکت به متعلق گزارش، این داده های معنوی و مادی حقوق کلیه
.دارد قانونی پیگرد آن بازتولید و کپی برداری

حدود مسئولیت
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کت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات کلیک نمایید برای شر

اییدنم کلیکبرای شرکت در نظرسنجی و ثبت انتقادات و پیشنهادات 

https://lnk.emofid.com/gKZER8/
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جایگاه بازار سرمایه

8.6P/E  ttm (average)

P/E ttm (1404/04/25) 6.4

P/E (FORWARD) 5.1

فصل آتی به  4هزار ریال برای  700تیم تحلیل مفید و در نظر گرفتن میانگین دلار  محاسباتی مدل هایمقادیر بر پایه 
و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری  بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین نیز بر اساس .دست آمده است

.، داده های سال مذکور حذف شده است99

دسوبهقیمت

P/S ttm (1404/04/25)

1.8

P/S( FORWARD) 1.2

درآمدبهقیمت

P/S  ttm (average)

دیدگاه مفید

 .رساند بتث به را مثبتی عملکرد خرداد، اواخر تنش های از پس نخستین بار برای سرمایه بازار گذشته، هفته در
 7۸۵ و میلیون ۲ عدد به هفته پایان در بود، کرده آغاز واحد هزار ۶۵۳ و میلیون ۲ سطح از را هفته که کل شاخص

 روزانه خرد معاملات ارزش که داد رخ شرایطی در رشد این .کرد تجربه را درصد ۵ به نزدیک رشدی و رسید واحد هزار
 اما یافته، افزایش اندکی پیش هفته به نسبت رقم این اینکه با .بود تومان میلیارد هزار ۶.۸ حدود میانگین به طور

 کاهش و زمان گذر نیازمند بازار، به ثبات و پویایی بازگشت قطعا و است بازار کم تحرکی از نشانه ای همچنان
 الیانهس مجامع برگزاری برای نمادها از قابل توجهی تعداد ، نیز جاری هفته در .است سیستماتیک ریسک های

 بود؛ هدخوا مجامع این با مرتبط تحولات و اخبار به معطوف بازار فعالان و تحلیل گران تمرکز و می شوند آماده
 دلیل هب نمادها برخی معاملات توقف به توجه با .باشد اثرگذار بازار کوتاه مدت روند بر می تواند که موضوعی
 فضای وجود با مجموع، در .داشت خواهد نیمه تعطیل حالتی هفته این روزهای از بسیاری در بازار مجامع،
 که می دهد اننش اخیر وقت چند تجربه داده، افزایش را سرمایه گذاران احتیاط که بازار بر حاکم پیچیده و پرریسک

 می تواند اشدب پایین آن ها احتمال اگر حتی مثبت سناریوهای تحقق و نیست انتظار از دور شرایط ناگهانی تغییر
 هیجانات از دوری بلندمدت، نگاهی با سرمایه گذاران می شود توصیه شرایطی، چنین در .کند ایجاد را فرصت هایی

.کنند تصمیم گیری مداوم، بررسی و تحلیل پایه بر و

1.5
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بازار سرمایه در یک نگاه

دقیمت به سو

شاخص

قیمت به درآمد
P/S ttm (average)

P/S (FORWARD)

1.8
1.2

P/E ttm (average)

P/E (FORWARD)

8.6
5.1

.، داده های سال مذکور حذف شده است99و با توجه به شرایط خاص سال . سال جاری بورس ایران می باشد 10محاسبات میانگین، بر اساس ❖
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مختصر و مفید
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بازار سرمایه در یک نگاه

دلار آزاد

نرخ بهره بدون ریسک

شاخص پیوت

مختصر و مفید
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میانگین ورود پول حقیقی  روزانه  به بورس
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در مقاطع زمانی مختلف ثابت هاورود پول به درآمد 

.را نمایش می دهد تجمعیکه سطوح رنگی،  ورود و خروج در مقاطع زمانی مورد نظر و سطوح ابری،  ورود و خروج .درآمد ثابت می باشد ETFمعیار محاسبه ورود پول حقیقی به درآمد ثابت، اوراق و صندوقهای ❖
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ترین ها در بازدهی هفتگی صنایع 

9.6%8.9%8.2%7.9%6.8%6.7%6.3%6.2%5.8%4.9%

 سیمان خرده فروشی اوراق  هادار سرمایه گ اری  فاری فراورده های نفتی کود و ترک بات خدمات رفاهی فلزات  یر آهنی بان 

6

7

    یرانی

 نسا ی

ارزش معاملات هفتگی صنایع(میلیارد تومان) بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی به صنایع بیشترین

.در هفته مورد گزارش، صنعت با بازدهی منفی نداشتیم❖
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روز 90نسبت میانگین ارزش معامله پنج روز به 

(میلیارد تومان)بیشترین میزان ورود و خروج پول حقیقی

 (میلیارد تومان)بیشترین میانگین ارزش معاملات
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تحلیل تکنیکال
بررسی وضعیت شاخص کل

 ناحیه این تشکس صورت در باشیم، سطح این به شاخص واکنش منتظر آتی روزهای در باید و است گرفته قرار خود مقاومتی سطح اولین نزدیکی در حاضر حال در و رساند پایان به را خود معاملات واحدی 15,000 افزایش با امروز کل شاخص
 رد بعدی حمایتی محدوده های یابد، افزایش فروش فشار و کند حفظ را کنونی سطوح نتواند کل شاخص اگر صورت، این غیر در .داشت را شاخص قبلی سقف و واحد 3,000,000 جمله از بالاتر نواحی سمت به شاخص حرکت انتظار می توان
  .دارد قرار واحد 2,550,000 و 2,700,000  سطوح
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خبر هفتگی

میلیون تن چغندر قند در سال زراعی جاری 8.5پیش بینی تولید 
 ولیدت بینی پیش از کشاورزی جهاد وزارت قندی گیاهان طرح مجری

 برخ جاری زراعی سال در پاییزه و بهاره چغندرقند تن میلیون ۸.۵
 و شکننده وضعیت وجود با :داشت اظهار حصادی پیمان .داد

 به  دگیبارن سابقه بی  کاهش و اقلیمی تغییرات از ناشی ناپایدار
 در کشت تثبیت شاهد اجتماعی، و اقتصادی نوسانات همراه

 90 متوسط) نیشکر و (هکتار هزار 100 متوسط) بهاره چغندرقند
 1۲ بولق قابل رشد با) پاییزه چغندرقند کشت توسعه و (هکتار هزار

 .هستیم (سال در درصد

ود بررسی جدیدترین داده های بانک مرکزی نشان می دهد نرخ  سرخ
درصرخرخد  ۲۳.۶4برخرخه  1404تیرمرخاه  ۲۵بین برخانکی در هفترخرخه منتهرخی برخرخه 

کرخه ( تیرمرخاه 1۸)این ن  نسبت به هفته پرخیش از آن . رسیده است
. واحرخد درصرخدی را نشرخان می دهرخد 0.۲۶درصد بود، کاهش  ۲۳.90

ی از کاهش تدریجی این ن  طی چهار هفته متوالی می توانرخد حرخاک
بی افرخرخت فشرخرخار ترخرخنمین منرخرخابع برخرخین بانک هرخرخا و احتمرخرخالا  بهبرخرخود نسرخرخ

.وضعیت نقدینگی در سیستم بانکی باشد

لینک خبر لینک خبر

اعلام نرخ گاز مصرفی صنایع در فصل بهار
یمی ها در شرکت ملی صنایع پتروشیمی ن  گاز خوراک و سوخت پتروش

بیعی بر این اساس ن  گاز مصرفی خوراک گاز ط. فصل بهار را اعلام کرد
ریال برخه ازای هرخر مترخر  104,799واحدهای پتروشیمی در فروردین جاری، 

ریرخال برخه ازاری هرخر مترخر مکعرخب و در  97,۲4۶مکعب؛ در اردیبهشت مرخاه 
نرخ  . ریال به ازای هر متر مکعب تعیرخین شرخده اسرخت 100,۲79خرداد ماه 

.گاز مصرفی سایر صنایع نیز در لینک خبر قرار دارد

تداوم روند نزولی نرخ سود بین بانکی در تیرماه

لینک خبر

https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/04/27/3357037/%D9%BE%DB%8C%D8%B4-%D8%A8%DB%8C%D9%86%DB%8C-%D8%AA%D9%88%D9%84%DB%8C%D8%AF-8-5-%D9%85%DB%8C%D9%84%DB%8C%D9%88%D9%86-%D8%AA%D9%86-%DA%86%D8%BA%D9%86%D8%AF%D8%B1%D9%82%D9%86%D8%AF-%D8%AF%D8%B1-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%B9%DB%8C-1404
https://www.tasnimnews.com/fa/news/1404/04/28/3357487/%D8%A7%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%87-%D8%B1%D9%88%D9%86%D8%AF-%D9%86%D8%B2%D9%88%D9%84%DB%8C-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%A8%DB%8C%D9%86-%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%AA%DB%8C%D8%B1%D9%85%D8%A7%D9%87-%D9%86%D8%B1%D8%AE-%D8%B3%D9%88%D8%AF-23-64-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%B4%D8%AF
https://www.ecc.news/fa/news/230291/tghyyr-nrkh-khwrak-gaz-w-swkht-ptrwshymy-fnawran
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خبر تحلیلی کدال

تور
خ

س
پدی

ش

 .می دهد نشان را درصدی ۲۵ رشد قبل سال بهار به نسبت که داد افزایش تومان میلیارد۵۲1 از بیش به را خود بهار فروش مجموع و رسید تومانی میلیارد 174 فروش به ماه خرداد در ختور نماد با ایران رادیاتور شرکت
 قبل سال به نسبت درآمد کاهش ثبت از مانع ن  ها رشد گفت می توان و می کند بیان را درصدی ۲4.4 و ۲۳.4 افت ترتیب به قبل سال مشابه مدت به نسبت مذکور دوره در رادیاتور انواع فروش و تولید مقدار

 جمله از ایران خودرو روهگ و ایران تراکتورسازی ،(... و زامیاد مگاموتور،) ساپیا گروه شرکت های و می کند تولید را صنعتی مبدل های و رادیاتور انواع می باشد، سای ا زیرمجموعه ی قطعه سازان از یکی که ختور .شده است
 درصد 7.1 به زمستان فصل در بود، رسیده ثبت به درصد ۲0.۵ پاییز پایان تا که ناخالص سود حاشیه و شد همراه سود حاشیه توجه قابل افت با قبل سال زمستان در ختور .می شوند محسوب آن مشتریان مهمترین

 می شوند محسوب ختور مصرفی اولیه مواد مهمترین برنج و مس آلومینیوم، .بازمی گردد قبل سال زمستان و پاییز در دلار ن  افزایش نتیجه در شده تمام بهای رشد به موضوع این اصلی دلایل از یکی .یافت کاهش
 ثبات با رادیاتور واعان فروش ن  دیگر سوی در اما .داد افزایش را تولید هزینه های که بودیم اولیه مواد قیمت افزایش شاهد قبل، سال دوم نیمه در دلار ن  رشد با .است دلار ن  و جهانی ن  های از تابعی آنها ن  که

 ن  های .می گردد لحاظ دهعم مشتریان با توافق از پس و زمانی تاخیر با ختور محصولات ن  افزایش معمولا که است لازم نکته این ذکر البته .افتاد اتفاق سود حاشیه کاهش نتیجه در و بود همراه ماه ها این در نسبی
 بهبود راستای رد ختور .خیر یا است بوده اولیه مواد بهای رشد با متناسب ن  ها افزایش آیا که نمود بررسی باید حال این با .می دهد نشان را رشدی به رو روند جاری سال ماه خرداد خصوصا و بهار در رادیاتور فروش
 گسترش برای ابیبازاری همچنین .کند بیشتر را یدکی قطعات بازار و تجاری خودروهای قطعات تامین در خود حضور و دهد افزایش را خود مشتریان دامنه محصولات، سبد به بخشی تنوع با دارد قصد فروش شرایط

 .داشت خواهد سود حاشیه بر مثبتی تاثیر شدن انجام صورت در که است جاری سال در شرکت سیاست های دیگر جمله از هم صادرات

 و بود کرده ثبت را تومانی میلیارد 11۵ فروش گذشته سال ماه خرداد در زقیام .نمود تجربه را درصدی ۲۲ رشد ماه اردیبهشت به نسبت و رسید تومانی میلیارد 1۸9 فروش به ماه خرداد در قیام دام و کشت شرکت
 ۲7.7 و ۲0 ن  افزایش مجوز دو اعمال به دیگر بخشی و تولید رشد به آن از بخشی که می دهد نشان را درصدی ۶۵ حدودا افزایش قبل، سال مشابه ماه با مقایسه در جاری سال خرداد فروش که می شود مشاهده
 را افزایش درصد 1۵ ،140۳ بهار به نسبت امسال بهار تولید که طوری به است خام شیر تولید مقدار رشد ،زقیام گزارشات مثبت نکات از یکی .بازمی گردد جاری سال اردیبهشت و قبل سال مهر در خام شیر برای درصدی

 این .برساند راس ۵۶۵0 از بیش به را شرکت مولد دام های ظرفیت می تواند که است مولد دام راس ۶۵0 ظرفیت افزایش و بهسازی طرح  بردن پیش حال در زقیام تولید، ظرفیت شدن بیشتر راستای در .می دهد نشان
  افزایش به توجه اب .باشد فعلی مطلوب روند دهنده ادامه و دهد افزایش را شیرخام تولید می تواند پروژه این از بهره برداری .برسد اتمام به جاری سال در می شود برآورد و داشته پیشرفت درصد ۸0 از بیش تاکنون طرح

 اب تابستان فصل در خصوصا سود حاشیه و بود خواهیم آتی ماه های در خرداد عملکرد تکرار شاهد نظر به است، شده اعمال ماه اردیبهشت ۲4 تاریخ در که (زقیام محصول اصلی ترین) خام شیر ن  درصدی ۲7.7
.شد خواهد همراه نسبی رشد

یام
زق

 تومان  100۲7 ،97۲4 ،10479 با برابر ترتیب به خرداد و اردیبهشت فروردین، در خوراک گاز ن  اساس این بر .داد خبر بهار فصل برای سوخت و خوراک گاز قیمت ابلاغ از ش دیس نماد با پردیس پتروشیمی شرکت
 ۳ از بیش سالانه و است نهخاورمیا منطقه در آمونیاک و اوره کننده تولید شرکت های بزرگترین از یکی ش دیس .می باشد شرکت ماهانه فعالیت گزارشات در شده افشا ن  های از پایین تر مراتب به که است شده اعلام

 بالغ فروشی خردادماه، به منتهی ماهه 9 دوره پایان در دارد، ماه شهریور ۳1 به منتهی مالی سال که ش دیس .می کند تولید دارد، جوامع غذایی امنیت تامین و کشاورزی در را مهمی بسیار نقش که اوره کود تن میلیون
 محصولات و کامودیتی ها از بسیاری که شرایطی در جهانی اوره ن  رشد به رو روند .می دهد نشان را درصدی ۲۸.۸ رشد قبل سال مشابه مدت به نسبت که است رسانده ثبت به را تومان میلیارد ۳00 و هزار ۳۸ بر

 رشد و انرژی ت هایمحدودی .باشد همراه خوبی وضعیت با منظر این از و برساند ثبت به خود صادراتی و داخلی فروش در را خوبی ن  های ش دیس شده سبب نمی کنند، تجربه را مطلوبی چندان شرایط شیمیایی
 .نکند ثبت سودآوری لحاظ از ار مطلوبی زمستان ش دیس گردید سبب می باشد، فارس خلیج انرژی مبین شرکت از دریافتی جانبی سرویس های ن  محاسبه فرمول تغییر و گاز ن  رشد از برخاسته که شده تمام بهای

 چالش همچنان الس سرد ماه های در گاز محدودیت ریسک حال این با .باشد داشته تداوم همچنان می تواند هم پاییز و تابستان در روند این و بخورد رقم شرکت برای بهتری نسبتا شرایط بهار در می رسد نظر به اما
       .می دهد قرار تاثیر تحت را تولید که است بزرگی
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اختیار معاملات

سررسید های هفته پیش رو

بیش ترین میانگین ارزش معاملات هفتگی

( میلیارد تومان)ارزش معاملات سهم از ارزش معاملات  ( هزار قرارداد)حجم معاملات 

.اند شده معامله اخیر هفته معاملاتی روز آخرین و اولین که شده محاسبه نمادهایی برای هفتگی معاملات ارزش میانگین بیشترین❖
.دباشن شده معامله  اخیر هفته دو معاملاتی روز آخرین در که شده محاسبه هایی نماد برای بازدهی .است تومان میلیون ۵00 بالای معاملات ارزش براساس شده فیلتر بازدهی جدول❖

بیشترین درصد تغییر هفتگی

281 239 220 189
347

63 52 70 96

69

                                                       

10,897
7,861 8,056 7,280

9,731

815
802 1,484 1,831

2,214

                                                       

اخ  ار خرید
    

اخ  ار  روش
    

 اخ  ار  روش اخ  ار خرید

تاریخ سررسیدقیمت اختیارقیمت اعمالقیمت سهم پایهسهم پایهمیانگین ارزش معاملاتمیانگین حجم معاملاتنمادرتبه

20,430220001,2051404/05/29اهرم574,22978.7ضهرم15017

20,430200002,2181404/05/29اهرم215,61548.6ضهرم25016

20,430200003051404/04/25اهرم900,18025.8ضهرم34014

20,430180003,4561404/05/29اهرم47,04916.3ضهرم45015

20,430240005071404/05/29اهرم244,37815.6ضهرم55018

20,430280007,7041404/04/25اهرم14,72511.5طهرم64018

20,430220002,2121404/05/29اهرم34,8639.5طهرم75017

20,430200001,2381404/05/29اهرم60,4659.5طهرم85016

20,43020000741404/04/25اهرم359,3369.5طهرم94014

20,430160005,1621404/05/29اهرم18,8739.3ضهرم105014

میانگین ارزش معاملاتسهم پایهبازدهینمادرتبه

1.7وبملت%36ضملت15015

0.9وبملت%29ضملت25014

0.7وبملت%29ضملت35016

7.3اهرم%27ضهرم44013

2.7خساپا%17ضسپا55012

9.5اهرم%91-طهرم14014

1.2اهرم%73-طهرم25014

0.6شستا%57-طستا35029

3.2اهرم%57-طهرم45015

8.8اهرم%56-ضهرم55019

تاریخ اعمالنماد

1404/04/29رویین
1404/04/29ثمین

1404/04/29تیام
1404/04/29آساس
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بیش ترین تغییر قیمت هفتگی

(  میلیارد تومان)رارزش معاملات به تفکیک تالا

بورس کالا

(میلیارد تومان)ارزش کل معاملاتبیش ترین رقابت

(کاتد مس)دیدگاه هفته 

30,010 
37,701 

   ت  مورد   ارش   ت    شت 

2,1
43

 

6,6
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20,
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7,6
73

 

2,1
55

 

 الار  ر ورده  ای   الار  را  باز  الار   عتی  الار پتروش  ی  الار س  ان
 ن تی

   ت    شت    ت  مورد   ارش

درصد رقابتنام کالاتولید کننده
%237اسید نیتریکپتروشیمی شیراز

%137سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان
%115سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%70سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آذر آبادگان خوی
%59سیمان پوزولانی ویژه/کیسه50سیمان زابل

%53سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان آرتا اردبیل
%52ایزوبوتانولپتروشیمی شازند

%50سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان قشم
%49سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-فلهسیمان خوزستان

درصدنام کالاتولید کننده
%114سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان خاش

%58سیمان پوزولانی ویژه/کیسه50سیمان زابل
%55سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان صوفیان

%35سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان تیس چابهار
%30سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-فلهسیمان زابل

%30-سیمان پرتلند نوع 2 رده 32/5-کیسه25سیمان صوفیان
%25-سیمان پرتلند نوع 5 رده 42/5-کیسه50سیمان کردستان

%23-سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-فلهکارخانجات سیمان لامرد
%22-سیمان پرتلند نوع 2 رده 42/5-فلهسیمان پیوند گلستان

%22-سیمان پرتلند نوع 1 رده 42/5-کیسه50سیمان ارومیه

وان مرخاده کاتد مس به برگه های تخت و نازک از مس با خلوص بالا گفته می شود که به عن
. ار می رودبک... اصلی در تولید انواع محصولات مسی شامل سیم مسی، مفتول مسی و 

ی، اسرختحکام مس به دلیل قابلیت رسانایی الکتریکی و گرمایی، مقاومت در برابر خوردگ
نتیجرخه  و شکل پذیری مناسب از جمله فلرخزات پرکرخاربرد و پرمصرخرف در دنیرخا می باشرخد و در
شرخرکت  .کاربردهای گوناگون خصوصا کاربردهای الکتریکی، آینده روشرخنی در جهرخان دارد

ن می باشرخد و ملی مس ایران با نماد فملی بزرگترین تولید و عرضه کننده کاتد مس در ایرا
همرخانطور . درصد از حجم عرضه این محصول در بورس کرخالا را در اختیرخار دارد 9۸بیش از 

کالا رقم  که در نمودار مشاهده می شود پس از اسفندماه که سقف قیمتی کاتد در بورس
عرخاملات در تیرماه نیز تقریبا رقرخابتی در م. خورد، کاهش رقابت در معاملات دیده می شود

میلیون تومرخان برخه ازای هرخر  704کاتد مس صورت نگرفته و میانگین ن  معاملات حدود 
وثر بر قیمت جهانی مس و ن  دلار از جمله مهمترین عوامل م. تن به ثبت رسیده  است

.روند آتی معاملات این محصول در بورس کالا خواهند بود
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قیمت دلاریمحصولاثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

843شگویا-1.28 %3.5-747,060,860پلی اتیلن ترفتالات بطری

812شگویا-1.17%720,069,6240.5پلی اتیلن ترفتالات نساجی

695آریا، شاراک، جم-1.36 %1.1-615,577,868پلی اتیلن سبک

ک-1.82 %1.0-807,243,484پلی پروپیلن 911مارون، جم پیلن، شارا

577شغدیر، شپترو-1.67%511,430,9730.4پلی وینیل کلراید

319شپنا،شبندر،شترانشسپا،شبهرن،شرانل 1.02%282,984,8410.6لوب کات

636شسپا،شبهرن،شرانل-1.36 %4.9-563,371,068روغن پایه 

309شپاس-1.00%273,893,6451.2قیر 6070

292شپنا،شبندر،شترانشپاس2.25%258,545,5411.9وکیوم باتوم

کشگویا1.60%323,020,5363.9منو اتیلن گلایکول 364مارون، شارا

697پارسشبصیر،شجم1.01%618,079,0000.9استایرن منومر

است شده ذکر تن ریال   ب  ر اعداد

(پتروشیمی)بورس کالا 

23%

76%

72%

85%

35%

84%

85%

54%

55%

94%

73%

1402نوسانات از ابتدای سال  قیمت پایانی
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است شده ذکر تن ریال   ب  ر اعداد

(صنعتی)بورس کالا 

قیمت دلاریاثرگذار بر درآمداثرگذار بر بهای تمام شدهقدرت تقاضادرصد تغییرقیمت پایانیمحصول

328فخوز، کاوه، فسازانخاهن، فرود1.44 %0.1-      290,865,828شمش بلوم

368فولاد،فنوردفجر، فسپا1.12 %16.4-     326,331,641ورق گرم

444فولادفجر1.00 %0.2-   393,631,877ورق سرد

-کگل،کچاد،کنورهرمز، کاوه، ارفع---گندله

179فسبزوار، فغدیر،فصبافولاژ، فرود، کاوه2.60%3      158,976,456آهن اسفنجی

421 ذوب-2.21 %1.1-     372,794,881تیرآهن

427ذوب، کویر، فرودفولای1.17%7.2       378,064,010میلگرد

7882فملیفباهنر1.13 %2.6-      6,985,000,000مس کاتد

2338فاسمین، فگسترفباهنر1.17 %0.9-   2,072,467,208شمش روی

2596فایرافنوال1.08 %2.5-   2,300,928,906شمش آلومینیوم

نوسانات از ابتدای سال 1402

55%

62%

13%

40%
19%

46%

73%

63%

61%

140%

.طی هفته گ شته، محصول گند ه در بورس کالا عرضه نشده و معامله ای نیز ثبت نگردیده است
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(سیمان)بورس کالا
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1402از ابتدای سال 2بازده قیمتی تیپ

مت
قی

 (
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ر
/

یلو
ک

) 

کل کشور  فله 2سیمان تیپ 

.می شود گزار  من قه هر تفکی  به و کیلو ریال اساس  ر فله 2 تیپ سیمان پایانی قیمت موزون میانگین بخش، این در

35
9 

36
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   ت   اری     ت    شت   

20,
194

 

20,
37

2 

   ت   اری     ت    شت   

189%

19,699قیمت هفته جاری :
20,604قیمت هفته گذشته :

 %4.39-درصد تغییر:
1.0قدرت تقاضا : 

35,200قیمت هفته جاری :
28,122قیمت هفته گذشته :

%25.17درصد تغییر:
1.7قدرت تقاضا : 

20,072قیمت هفته جاری :
20,628قیمت هفته گذشته :

 %2.69-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,709قیمت هفته جاری :
18,865قیمت هفته گذشته :

 %0.83-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

17,618قیمت هفته جاری :
17,493قیمت هفته گذشته :

%0.72درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,834قیمت هفته جاری :
20,401قیمت هفته گذشته :

 %7.68-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

33,373قیمت هفته جاری :
19,420قیمت هفته گذشته :

%71.85درصد تغییر:
1.4قدرت تقاضا : 

16,078قیمت هفته جاری :
16,098قیمت هفته گذشته :

 %0.13-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 

18,802قیمت هفته جاری :
19,758قیمت هفته گذشته :

 %4.84-درصد تغییر:
1.2قدرت تقاضا : 

17,923قیمت هفته جاری :
18,365قیمت هفته گذشته :

 %2.41-درصد تغییر:
1.1قدرت تقاضا : 
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 .می دهد نشان را شرکت ها آن دلاری ناخالص سود نوسانات ،(٪90 معناداری سطح تا) آن کاهش یا افزایش که کرده ایم تعریف شاخصی سرمایه، بازار شرکت های تمامی برای مفید تحلیل تیم در ما :توضیحات
شاخص حاشیه سود ناخالص(مصرفی مواد و محصولات دلاری اسپرد متوسط) بر تقسیم (موادمصرفی و محصولات دلاری اسپرد) =ها شرکت ناخالص سود حاشیهشاخص =

σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑

𝑎𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 σ(σ
𝑎𝑥+𝑏𝑦

𝑎+𝑏
−σ

𝑐𝑤+𝑑𝑧

𝑐+𝑑
)

شاخص کرک اسپرد مفید
شپدیس

 تولید ظرفیت درصد ۳7 حدود و باشد می سال در اوره هزارتن ۲۲۵ و میلیون ۳ ظرفیت مجموع با آمونیاک و اوره تولیدی فاز ۳ از متشکل که باشد می خاورمیانه و ایران در اوره کننده تولید بزرگترین ش دیس نماد با پردیس پتروشیمی شرکت
 می تامین ینمب از نیز مجموعه نیاز مورد یوتیلیتی های سایر و سوخت گاز همچنین .شود می تامین مبین پتروشیمی از که باشد می سال در طبیعی گاز مترمکعب میلیون ۶70 مجتمع، فاز هر خوراک .می باشد پتروشیمی این اختیار در کشور
 به مربوط شده تمام بهای از درصد 41 حدود که می دهد نشان ش دیس شده تمام بهای ساختار .دارد شرکت سود حاشیه بر بالایی تاثیر توافقی دلار و اوره جهانی ن  رو این از باشد می صادراتی صورت به ش دیس فروش درصد 70 از بیش .شود
 یوتیلیتی یمتق محاسبه فرمول تغییر به آن اصلی دلیل که داشته توجهی قابل افزایش شده تمام بهای در سربار هزینه های سهم اخیر دوره های در .می باشد سربار های هزینه به مربوط نیز تولید های هزینه از درصد ۵7 و طبیعی گاز خرید

 توجه با می رسد رنظ به و شده همراه رشد با اسپرد کرک داده است، نشان شرکت فروش ن  را خود اثرات که اخیر ماه های در جهانی اوره ن  خوب رشد پی در می شود، مشاهده هم نمودار در که همانطور .بازمی گردد مبین پتروشیمی از دریافتی
 ش دیس در بیشتری مثبت ولاتتح سبب توافقی دلار ن  مجدد افزایش یا و جهانی اوره ن  بیشتر رشد هرگونه .باشیم تابستان و بهار در ش دیس سود حاشیه تقویت شاهد اوره، فروش ن  شدن بهتر و زمستان به نسبت گاز قیمت کاهش به

 از تومان میلیارد هزار۲0 گرفته، صورت پیگیری های راستای در .بود کشاورزی حمایتی خدمات شرکت به داخلی اوره فروش نتیجه در شده ایجاد مطالبات وصول گذشته، سال های در اوره سازان سایر و ش دیس چالش های از یکی .شد خواهد
.گذشت الس سرد ماه های در شرکت فروش و تولید بر گازی محدودیت های مهم تاثیر از نمی توان شده ذکر موارد کنار در همچنین .گردید تهاتر فارس خلیج پتروشیمی صنایع سهام از درصد ۲.17 با ش دیس برای شده ایجاد سنواتی مطالبات
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6,793 %218 %33 -%1 -%8

5,831 %168 %40 %2 -%6

3,092 %94 %41 -%1 -%7

4,256 %194 %40 %0 -%8

1,552 %57 %14 -%4

3,648 %24 -%20 -%18

770 %23 -%5 -%8

710 %4 -%13 -%5

632 %15 -%3 -%12

1,665 %96 %24 -%7

739 -%6 -%8

1,069 -%8 -%10

471 -%9 -%8

348 %177 %32 %5 -%5

654 %49 %15 -%1

57,829 %630 %108 %38 %7

5,803 %32 %16 %3

21,377 %32 %15 %2

101,755 %186 %31 %14 %2

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF (واحد ممتاز)

(واحد عادی)

(میلیارد تومان)دارایی  بازدهی پنج ساله بازدهی یک ساله بازدهی شش ماهه بازدهی یک ماهه صندوق ریسک ع صندوق نو

یبازنشستگ

سهامی

سبدگردان مفید

اهرمی

تضمین اصل سرمایه
مختلط

شاخصی

بخشی

مبتنی بر سکه طلا

اهرمی

درآمد ثابت

ETF

ETF

ETF

ETF

ETF
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سرمایه گذاری در صندوق مزیت های❖
تشرخکیل  مدیریت صندوق، با بهره گیری از دانش و مهارت کافی، نسبت به: مدیریت فعال❖

ه گرخذاران متنوع و بهینه اقدام می نماید تا بهترخرین برخازدهی ممکرخن را برخرای سرخرمای پرتفوی
.ایجاد نماید

در صرخرخندوق نیرخرخاز برخرخه صرخرخرف زمرخرخان و دانرخرخش  سرخرخرمایه گذاری: سرخرخهولت در سرخرخرمایه گرخرخذاری❖
رمایه به راحتی در صندوق ها س می توانندتخصصی بازار سرمایه ندارد و همه افراد جامعه 

.گذاری  کنند
دار برخرخالایی برخرخرخور نقدشرخرخوندگیصرخرخندوق هرخرخای سرخرخرمایه گرخرخذاری از : مناسرخرخب نقدشرخرخوندگی ❖

.نندخود را به وجه نقد تبدیل ک دارائیهستند و سرمایه گذاران به راحتی می توانند 

توضیحات تکمیلی
نرخده وجرخود اطلاعات بازدهی نشان دهنده عملکرد گذشته است و تضمینی برای عملکرد مشابه در آی

ینرخده ندارد چراکه اصل و سود سرمایه گذاری به دلیل ماهیت بورس دائما در حال نوسان است و در آ
در دوره هرخای  صندوق  سرخیمانوبازدهی . بازدهی این صندوق می تواند کمتر یا بیشتر از گذشته باشد

.مشاهده کنید لینک مختلف را می توانید از طریق این
صرخندوق  باید توجه داشت بازدهی شاخص به عنوان یک معیار برای ارزیابی میزان موفقیرخت عملکرخرد

.در نظر گرفته می شود و به صورت مستقیم امکان سرمایه گذاری در شاخص وجود ندارد

بخشی :ریسک سیمانو: نام صندوق 

ع صندوق               1403/01/31:             تاریخ آغاز فعالیت              ETF:  نو

1404/04/25:تاریخ به روز رسانیمیلیارد تومان             :                     کل خالص ارزش دارایی 1,665

سبدگردان مفید

.می باشد 1404بروزرسانی پرتفوی برای خرداد *

سا ر
س  ان  

9  

https://mofidsectorfund.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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88,700
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33%
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153,500
111,380

318,500
206,370

584,000
676,500

1,271

2,061

1,627

51,600,000
39,010,000

160,710,000
95,440,000

325,050,000
458,080,000

اونس طلا

3,339

دلار آزاد

سکه

حباب امامی

حباب ربع

.مود سرمایه گذاری نصندوق مبتنی بر طلای عیار برای بهره  مندی از بازدهی طلا می توان در 
79,505,000

مزایای سرمایه گذاری
پوشش ریسک نگهداری سکه و شمش طلا به صورت فیزیکی 

کسب بازدهی بهینه از طریق سرمایه گذاری هدفمند در سکه و گواهی شمش طلا
یکارمزد بسیار کمتر از کارمزد پرداختی برای خرید و فروش طلا به صورت فیزیک

امکان سرمایه گذاری آسان با مبالغ کم 

شمشرفاه امامینیمربع

43%23%14%15%

سال شش ماه ماه هفته

-2%

طلا

حباب  =درصد حباب 
ارزش ذاتی *100

.باشد می 1404/04/۲۶ تاریخ به منتهی رسانی روز به❖

https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
https://ayaretf.com/Reports/FundEfficiencyForDifferentPeriods
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دیدگاه اقتصادی

دیدگاه اقتصادی

داخلی اقتصاد
 .بالاست کماکان گذشته، هفته های به نسبت افت وجود با رقم این .گرفت قرار موافقت مورد مرکزی بانک توسط بانک ها اعتباری تقاضای همت ۳41 حدود در بین بانکی بازار در گذشته، هفته در•

.می شود تلقی پولی انبساطی سیاست منزله به که شد بین بانکی بهره ن  افت به منجر بانک ها اعتباری تقاضای درخواست تایید
 حراجی هیچ در که رسیده فروش به اوراق همت 90.۳ حراج شش در و کنون تا .رسید فروش به درصد ۲۸.۶۸ ن  در اوراق همت ۸.19 حدود 404 سال در دولتی بدهی اوراق حراج ششمین در •

.است نشده عرضه سرمایه بازار در اوراق
خارجی اقتصاد

 ماه در بود منفی بلق ماه در که کشور این ماهانه صنعتی تولیدات رشد .بود متغیر این برای افزایشی انتظارات خلاف بر که یافت کاهش متوالی هفته پنجمین برای آمریکا بیکاری مدعیان آمار•
 وجود با همچنین .تاس بوده کاهنده تولیدکننده تورم ن  داشته اند، فزاینده روندی هسته و سالانه ماهانه، تورم ن  که حالی در .بود متغیر این سالانه رشد افزایش با همراه و شد مثبت ژوئن

  .است ورزر فدرال توسط بهره ن  کاهش احتمال افزایش کننده منعکس متغیرها این کلیه .است بوده کاهنده متغیر این کل در ژوئن، ماه در خرده فروشی شاخص رشد نسبی افزایش
 افت ماه این در نیز کشور این خرده فروشی رشد .یافت افزایش ژوئن ماه در صنعتی تولید رشد ن  که است حالی در این .داد نشان کاهش ۲0۲۵ دوم سه ماهه در چیناقتصادی رشد ن •

 طرف بودن یفضع از نشان متغیرها این کلیه .شد تشدید ژوئن ماه در ثابت دارایی های در تجمعی سرمایه گذاری سالانه رشد کاهنده روند .کرد پیدا بهبود تجاری تراز اما داد نشان محسوسی
.دارند کشور این تقاضای

 سیاست یجهنت می توان را اول مورد .نمود منعکس را توجهی قابل افت منطقه این تجاری حساب که است حالی در این .داد نشان را محسوسی افزایش مه ماه در یورو منطقه صنعتی تولید رشد•
.دانست آمریکا تعرفه ای سیاست های نتیجه را دوم مورد و پولی انبساطی

  توانمی را است تردید با همراه که آمریکا بهره ن  در افت احتمال افزایش و تورمی انتظارات کاهش .داشت قبل هفته به نسبت درصدی 0.۲۶ کاهش اخیر هفته در (MCI) مفید کالایی شاخص•
.بودند کامودیتی ها بازار بر اثرگذار عوامل مهم ترین
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قیمت جهانی

-72.630.26(MCI)شاخص کامودیتی مفید 
-۶۹.۰۷۰.۹۹(بشکه/دلار)نفت برنت اروپا 

-۶۷.۲۳۰.۴۷(بشکه/دلار)آمریکا  WTIنفت 
-CIS۴۳۵.۰۰۰.۹۱ -(تن/دلار)بیلت 
CIS۴۱۸.۰۰۰.۰۰ -( تن/دلار)اسلب 

-CIS۴۴۸.۰۰۰.۴۴ -( تن/دلار)ورق گرم 
-A۹۶۷۴.۰۰۰.۵۰گرید  LME -(تن/دلار)مس 

LME۲۷۳۹.۰۰۰.۰۷ -(تن/دلار)روی
LME۲۵۹۶.۰۰۰.۰۰ -(تن/دلار)آلومینیوم 

۸۳۰.۰۰۰.۰۰آسیا CFR -(تن/دلار)اتیلن 
 FOB -(تن/دلار) (LDPE)پلی اتیلن سبک 

۱۰۰۸.۰۰۰.۳۰خاورمیانه 
 FOB -(تن/دلار)( HDPE)پلی اتیلن سنگین 

۸۴۸.۰۰۰.۰۰خاورمیانه 
  -(تن/دلار)( LLDPE)پلی اتیلن سبک خطی 

FOB  ۸۳۸.۰۰۰.۰۰خاورمیانه
-۲۷۴.۰۰۱.۰۸چین CFR -(تن/دلار)متانول 

۴۷۱.۰۰۰.۶۴خاورمیانه  FOB -(تن/دلار)اوره 

(٪)بازده هفتگی متوسط هفتگی قیمتکالا (MCI)شاخص کامودیتی مفید 
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قیمت جهانی

MCIتحلیل شاخص 

  اوره آن از هفتگی قیمت متوسط رشد بیشترین .رسید 72.63 سطح به و داشت درصدی 0.26 کاهش قبل هفته به نسبت اخیر هفته در  (MCI) مفید کامودیتی شاخص
  .بود (درصد -1.0۸) متانول آن از قیمت هفتگی متوسط افت بیشترین و (درصد0.64)

 نرخ کاهش به نسبت هنوز بازارها اما کرد، افت ۹۸.۳ زیر به تورمی، انتظارات کاهش و ژوئیه در بهره نرخ احتمالی کاهش از رزرو فدرال عضو حمایت از پس (DXY) آمریکا دلار شاخص•
  .یافت افزایش هفتگی طور به دلار این، وجود با .است یافته کاهش نیز مصرف کنندگان تورمی انتظارات .دارند تردید

 به نسبت ارهاباز تردید اما .می کند ارزان تر را دیگر ارزهای با خریداران برای کامودیتی ها خرید کمرنگ تر، دلار زیرا می شود، جهانی کالاهای قیمت افزایش باعث معمولاا  دلار ارزش کاهش•
  .کند محدود را کالاها قیمت رشد است ممکن بهره نرخ کاهش
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روند نرخ گاز طبیعی

 دلار
عب

رمک
مت

 به رمولف طبق پیش هفته در صنایع گاز ن  می شود مشاهده که همانطور است، شده آورده می شود گرفته نظر در صنایع گاز ن  محاسبه معیار که ایران فرمول ن  همراه به گازی هاب 4 ن  روند بالا نمودار در
.می شود تومان9,673 حدود گاز مکعب متر هر ن 69,591ماه تیر 1۸ به منتهی نیمایی  دلار ن  به توجه با .است رسیده سنت 13.9 حدود

روند نرخ گاز طبیعی
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 کبان که کردند ارسال ریپو سفارش (همت) تومان میلیارد هزار ۳41 حدود بانک ها بین بانکی، بازار در•
 .کرد موافقت آن همه با تقریبا   مرکزی

 بازار بهره ن  بانک ها، تقاضا های همه با موافقت و روزه 14 ریپوهای متوالی هفته سه عرضه پی در•
.شود می محسوب ن  کمترین گذشته ماه 11 در که یافت کاهش درصد ۲۳.۶۳ به بین بانکی

 سطح کلی به طور اما .کرد ثبت را نسبی کاهش اخیر، هفته در مرکزی، بانک از بانک ها اعتبار تقاضای•
 47 حدود زایشاف قبل، سال به نسبت اعتبار تقاضای متوسط که به گونه ای بالاست، اعتبار تقاضای
.دارد درصدی

.می کند موافقت تقاضاها همه با همچنان کشور، اخیر شرایط به توجه با مرکزی بانک•
.رسید همت ۳40 حدود به قاعده مند واعتبار ریپو مانده مجموع•
 که حالی در داشتند، اعتبار تقاضای همت ۳99 حدود هفته هر بانک ها اخیر ماه ۶ در متوسط به طور•

  .بود همت ۳۳۳.۳ حدود اعتبار عرضه متوسط
 رد .است کرده تجربه را متعددی تغییرات مرکزی بانک رویکرد اخیر سال چند در کلی به طور•

 و انبساطی مهر اوایل تا 140۳ اردیبهشت اواخر از انقباضی، 140۳ اردیبهشت تا 140۲ دوم شش ماهه
 1404 سال ابتدای از .شد کاسته انقباضی سیاست شدت از اسفند از .بود انقباضی بهمن تا مهر از

 انبساطی مرکزی بانک رویکرد اخیر، امنیتی اتفاقات شروع با اما .بود گرفته پیش به انقباضی رویکرد
.شد

 بعد توالیم هفته سه برای مرکزی بانک که حالی در بازگشت، روز هفت به دوباره ریپوها سررسید های•
 داده افزایش روز 14 به 7 از را آنها سررسید ریپوها، همه با موافقت بر علاوه اخیر، روزه1۲ جنگ از

  .بود

تکمیلی توضیحات (درصد -ریال میلیارد هزار) پولی سیاست اجرایی عملیات
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 تومان میلیارد هزار ۸.19 حدود و شد برگزار امسال تیر ۲4 در دولتی اوراق حراج ششمین•
.شد واگذار بانک ها به (همت)

.شود حراج یا واگذار اوراق همت ۲0.۳ حداقل باید هفته هر بودجه، قانون سقف تحقق برای•
 حراج سه در که کرد توجه باید اما بوده، کمتر بودجه قانون الزام با مقایسه در فروش میزان•

 لذا .تاس نداشته حراج در مشارکتی سرمایه بازار و شده واگذار بانک ها به صرفا اوراق آغازین،
 اندازه به حداقل اوراق فروش امکان اوراق، سررسید تا بازده ن  و اقتصاد فعلی شرایط فرض با

.دارد وجود به راحتی بودجه  قانون سقف
 اوراق واگذاری و فروش مجموع تحقق میزان  اخیر سال های طی همواره که می شود یادآوری•

 شده تصویب همت ۲۵4 ،140۳ بودجه قانون در مثال برای .بود بودجه قانون از بیش دولتی
  .رفت فروش و واگذار همت 4۵0 عمل در اما بود،

 عمل، در امسال  برای دولتی اوراق فروش که داشت انتظار می توان کنونی، شرایط به توجه با•
  .باشد همت 1100 از فراتر

توضیحات تکمیلی (درصد -تومان میلیارد هزار) 1۴0۴ سال اسلامی مالی اوراق حراج ششمین نتیجه
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.است ورکش این تقاضای و عرضه بخش دو هر نسبی تقویت از حاکی آمریکا اقتصاد از شده منتشر آمار آخرین

عرضه بخش
 هزار کاهش قبل هفته به نسبت که بود نفر هزار ۲۲1 بیکاری مدعیان تعداد ۲0۲۵ ژوئیه 1۲ به منتهی هفته در•

 مدعیان تعداد کمترین این .بود بیکاری مدعیان نفری هزار ۸ افزایش برای بازار انتظارات برخلاف که داشت نفری
.بود آوریل ماه از هفته یک در  بیکاری

  .رسید نفر هزار ۲۲9.۵ به و بود نزولی متوالی هفته امین ۵ برای نیز هفته ای چهار متحرک میانگین•
  و درصد 0.7 قبل ماه به نسبت و قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲4 ژوئن در در آمریکا صنعتی تولید شاخص•

 درصد 0.1 می دهد، تشکیل را صنعتی تولید کل از درصد 7۸ حدود که کارخانه ای تولید .یافت افزایش درصد 0.۳
 ۳.۵ برق تولید و درصد ۲.۸ رفاهی خدمات تولید .بود تغییر عدم برای پیش بینی ها از بالاتر اندکی که یافت افزایش
 .یافت کاهش درصد ۲.۸ طبیعی گاز تولید مقابل در .یافتند افزایش درصد

توضیحات تکمیلی مدعیان بیکاری
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  تقاضا بخش
 ۲.7 به ترتیب قبل ماه و قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۵ ژوئن در آمریکا (CPI) مصرف کننده قیمت شاخص•

 و نقلحمل و خدمات غذایی، مواد قیمت افزایش دلیل به بیشتر تورم افزایش .یافت افزایش درصد 0.۳ و درصد
 .یافت کاهش کمی نو خودروهای و مسکن بخش های برای تورم مقابل در .بود دست دوم خودروهای

 و راخی ماه پنج در افزایش بزرگترین که یافت افزایش درصد 0.۳ (CPI) مصرف کننده قیمت شاخص ماهانه، نظر از•
 .است بازار انتظارات طبق

 به نسبت) یافت افزایش درصد ۲.9 به (انرژی و غذایی مواد گرفتن نظر در بدون) هسته سالانه تورم همچنین•
  .بود ٪۳ پیش بینی از کمتر اما (۲.۸ قبل ماه مشابه مدت

 .بود پیش بینی ها از کمتر و ۲0۲4 س تامبر از سطح کمترین که یافت کاهش درصد ۲.۳به سالانه تولیدکننده تورم•
.است رسیده ٪۲.۶ به قبل ماه  ٪۳.۲ از و یافته کاهش نیز تولیدکننده هسته ای تورم

  .بود نی هاپیش بی از کمتر و نکرد تغییر قبل ماه به نسبت آمریکا در تولیدکننده قیمت شاخص ،۲0۲۵ ژوئن در•

توضیحات تکمیلی تورم مصرف کننده
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تقاضا بخش

 0.۶ قبل ماه به نسبت و درصد ۳.9 قبل سال مشابه مدت به نسبت آمریکا خرده فروشی شاخص ،۲0۲۵ ژوئن در•
 مصالح و خودرو متفرقه، فروشگاه های در رشد بیشترین .بود بازار انتظار از بیشتر که یافت افزایش درصد

 شاخص .داشت کاهش کمی الکترونیکی لوازم و مبلمان فروش که حالی در شد، مشاهده ساختمانی
 پیش بینی ها از و کرد رشد درصد 0.۵ نیز (بنزین پمپ و مصالح خودرو، غذایی، خدمات بدون) هسته خرده فروشی

.گرفت پیشی
  پولی سیاست گذاری

 در هبهر ن  تثبیت که می رسد به نظر ، اخیر ماه دو در مصرف کننده تورم ن  های محسوس افت عدم به توجه با•
 .باشد محتمل رزرو فدرال آتی نشست های

توضیحات تکمیلی خرده فروشی
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  .شد تقویت قبل ماه به نسبت چین تقاضای و عرضه بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
  عرضه بخش

 اما (درصد ۵.4) گذشته فصل از پایین تر اندکی که بود درصد ۵.۲ ،۲0۲۵ دوم فصل در چین سالانه اقتصادی رشد ن •
  .بود (درصد ۵.1) بازار انتظارات از بیشتر

 و بود درصد یک از ربالات متوالی فصل چهارمین برای  قبل، فصل با مقایسه در نسبی افت رغم به نیز، فصلی اقتصادی رشد•
  .بود (درصد 0.9) بازار انتظارات از بالاتر که رسید درصد 1.1 به ۲0۲۵ دوم سه ماهه در

 .کرد ثبت را درصدی ۵ از بالاتر رشد متوالی ماه پنجمین ژوئن، ماه در درصدی ۶.۸ سالانه رشد با چین صنعتی تولید رشد•
 نخست نیمه در صنعتی تولیدات .بود (درصدی ۵.۶ رشد) بازار انتظارات از بیشتر ماه این در صنعتی تولیدات سالانه رشد
 یزن کارخانه ای تولیدات سالانه رشد .است کرده  تجربه را درصدی ۶.4 رشد ،۲0۲4 سال مشابه مدت با مقایسه در ۲0۲۵ سال

  .رسید درصد 7.4 به مه، ماه به نسبت درصدی واحد 1.۲ افزایش با ماه این در

 باقی ثابت درصد ۵ سطح در قبل ماه به نسبت تغییر بدون و بازار انتظارات با همراستا ،۲0۲۵ ژوئن در چین بیکاری ن •
  .بود بعد به ۲0۲4 دسامبر از بیکاری ن  میزان پایین ترین این .ماند

توضیحات تکمیلی رشد اقتصادی
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  تقاضا بخش
 سالانه رشد به نسبت که یافت افزایش درصد 4.۸ قبل سال مشابه مدت به نسبت  ژوئن ماه در چین خرده فروشی شاخص•

  .بود (درصدی ۵.۶ رشد) بازار انتظارات از کمتر  و داشته درصدی واحد  1.۶ افت قبل، ماه
  .کرد تجربه قبل سال مشابه مدت به نسبت درصدی ۵ رشد شاخص این نیز ۲0۲۵ سال نخست نیمه در•

 افزایش .است داشته قبل ماه به نسبت درصدی 11.۲ رشد که رسید دلار میلیارد 114.۸ به ژوئن ماه در چین تجاری مازاد•
  .بود واردات با مقایسه در صادرات بیشتر رشد از متاثر ماه این در تجاری مازاد

  .داشت درصدی 1.1 سالانه رشد واردات که، حالی در .کرد ثبت را درصدی ۵.۸ سالانه رشد چین صادرات ۲0۲۵ ژوئن در•
 و صادرات درصدی ۵.9 رشد از متاثر که داشت دلاری میلیارد ۵۸۶ تجاری مازاد چین اقتصاد ،۲0۲۵ سال نخست ماهه ۶ در•

 .است بوده دوره این طی واردات درصدی ۳.9 افت

توضیحات تکمیلی خرده فروشی
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میلیارد دلار -تراز تجاری  رشد واردات رشد صادرات

اقتصاد چین
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  تقاضا بخش ادامه
‌درصد‌۲٫۸ قبل‌سال‌مشابه‌مدت‌به‌نسبت‌۲۰۲۵ سال‌اول‌نیمه‌در‌چین‌ثابت‌دارایی‌های‌در‌سرمایه‌گذاری•

  .بود‌(درصد‌۳٫۷)بازار‌پیش‌بینی‌از‌کمتر‌کمی‌که‌است‌داشته‌رشد
‌بخش‌در‌سرمایه‌گذاری‌انرژی،‌و‌کارخانه‌ای‌تولیدات‌و‌زیرساخت‌بخش‌در‌سرمایه‌گذاری‌افزایش‌برخلاف•

‌ماهانه،‌صورت‌به‌.است‌یافته‌کاهش قبل‌سال‌مشابه‌مدت‌به‌نسبت‌درصد‌۱۱٫۲ مستغلات‌و‌املاک
  .می‌دهد‌نشان‌افزایش درصد‌۰٫۱ ثابت‌دارایی‌های‌سرمایه‌گذاری

 یانبساط سیاست های تشدید از متاثر که مانده باقی درصد 7 بالای متوالی، ماه 10 برای چین نقدینگی رشد•
  .رسید درصد ۸.۳ به درصدی واحد 0.4 افزایش با ژوئن در و بود چین خلق بانک

  .دش مثبت اخیر ماه سه در بار نخستین برای و کرد ثبت را درصدی ۵.۲ سالانه رشد ژوئن، در جدید وام های•
  توجهی لقاب رشد قبل سال مشابه مدت با مقایسه در چین، خلق بانک تلاش های پی در جامعه مالی تامین•

 یوان تریلیون 1.91 حدودا که رسید دلار تریلیون 4.۲ به ۲0۲۵ ژوئن در شاخص این که به طوری داشت،
   .است داشته افزایش مه ماه به نسبت

پولی سیاستگذاری
  .نشد منتشر چین پولی سیاست گذاری خصوص در تازه ای اطلاعات گذشته هفته در•

توضیحات تکمیلی سرمایه گذاری در دارایی های ثابت

نقدینگی و تامین مالی جامعه
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(تریلیون یوان)تامین مالی جامعه  رشد سالانه نقدینگی  محور راست -رشد وام های جدید 

اقتصاد چین
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واقتصاد منطقه یور

  .شد تضعیف گذشته ماه با مقایسه در یورو منطقه عرضه بخش منتشر شده اطلاعات آخرین اساس بر
عرضه بخش

  و درصد ۳.7 به ترتیب قبل ماه به نسبت و قبل سال مشابه مدت به نسبت ۲0۲۵ مه در یورو منطقه صنعتی تولید شاخص•
 این چون که ردک توجه باید .بود قبل ماه مشابه مقدار همچنین و بازار انتظارات از بیشتر بسیار که یافت تغییر درصد 1.7

 آماری محاسبات از متاثر سالانه، رشد ن  برای درصدی ۳.7 رشد ثبت بودند، پایین و منفی قبل، ماه و سال در شاخص ها
 .ماند آتی ماه های داده های منتظر باید ناحیه این عرضه بخش تقویت از اطمینان برای و بوده

تقاضا بخش
  صادرات زیرا یافت، افزایش یورو میلیارد1۶.۲ به گذشته سال در یورو میلیارد 1۲.7 از ۲0۲۵ مه ماه در یورو منطقه تجاری مازاد•

 1۳.1 به یورو میلیارد ۸.9 از نیز تجاری مازاد اروپا، اتحادیه در .یافت کاهش درصد 0.۶ واردات که حالی در یافت افزایش درصد 0.9
 مواد قوی فروش با که رسید یورو میلیارد ۲1۶.9 به افزایش درصد 0.1 با اروپا اتحادیه صادرات .یافت افزایش یورو میلیارد

 را (٪-۲.4) نقلیه وسایل و آلات ماشین صادرات در کاهش که شد تقویت (٪۳.۲) نوشیدنی و غذایی مواد و (٪1۲.1) شیمیایی
 در .یافت افزایش (٪۲.۵) بریتانیا و (٪۶.۸) سوئیس ،(٪4.4) متحده ایالات جمله از کلیدی، شرکای به صادرات .کرد جبران
 این .است یافته کاهش گذشته سال به نسبت درصد ۲ که کرد خریداری کالا یورو میلیارد ۲0۳.۸ اروپا اتحادیه واردات، بخش

 (٪۳.4) یافت افزایش چین از واردات .بود (٪-1.7) اولیه مواد و (٪-1۸.7) انرژی برای ضعیف تر تقاضای از ناشی عمدتا   کاهش
.یافت کاهش توجهی قابل طور به (٪-7.1) بریتانیا و (٪-7.4) متحده ایالات از اما

پولی گذاری سیاست
 درصد ۲.1۵ رحاض حال در بانک این کلیدی بهره ن  و بوده (بهره ن  کاهش) انبساطی اروپا مرکزی بانک پولی سیاست آخرین•

 منطقه این ورمت ن  بازگشت به توجه با .داشت خواهد بهره ن  تعیین جلسه مجددا   بانک این پنجشنبه آینده هفته در .است
.بماند تغییر بدون درصد ۲.1۵ در بهره ن  می رود انتظار صعودی، روند به

توضیحات تکمیلی صنعتی تولید
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رویداد اقتصادی

توضیحات تکمیلی کشورروز/تاریخرویداد

چیندوشنبه ۱۴۰۴.۰۴.۳۰ژوئیه  ۲۱(  ژوئیه)تعیین نرخ وام های اولیه 

آمریکاسه شنبه ۱۴۰۴.۰۴.۳۱ژوئیه  ۲۲سخنرانی رییس کل فدرال رزرو

PMI منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۲ژوئیه  ۲۴(ژوئیه)ها

منطقه یوروپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۲ژوئیه  ۲۴(پنجمین)جلسه تعیین نرخ بهره 

آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۲ژوئیه  ۲۴(ژوئیه۱۹)مدعیان بیکاری 

PMI آمریکاپنجشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۲ژوئیه  ۲۴(ژوئیه)ها

منطقه یورو جمعه ۱۴۰۴.۰۵.۰۳ژوئیه  ۲۵(ژوئن)وام به خانوار و بنگاه ها و رشد نقدینگی 

چینشنبه ۱۴۰۴.۰۵.۰۵ژوئیه  ۲۷(ژوئن)سود صنعتی 

  پیشرو هفته رویداد مهمترین
PMIاما بوده صعودی کارخانه ای تولیدات خرید مدیران شاخص گذشته، ماه های در :آمریکا های 
 قابل فاصله و بوده اند ۵۲ بالای هاPMI همه البته .بود نزولی ترکیبی، و خدمات برای شاخص این

 از بعد) بهره ای ن  انتظارات افزایش و اشتغال داده های وضعیت توجه با .دارند ۵0 از توجهی
  هایشاخص این که داشت انتظار می توان ،(داشتند قوی صعودی روند که تورم داده های انتشار
  .باشند داشته نسبی کاهش

کری تو و طلا :مثبت اثر•
دلار شاخص :منفی اثر  •





تحلیل مفید 
(خدیزل)شرکت بهمن دیزل

تحلیل بنیادی
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معرفی شرکت
بهمن دیزل

شروع به کار کرد و  1۳۸۲شرکت بهمن دیزل با نماد خدیزل در اول خرداد ماه سال •
در بازار بورس اوراق بهرخادار تهرخران  1۳94سهام این شرکت در اردیبهشت ماه سال 

ایرخرخن شرخرخرکت در حرخرخوزه تولیرخرخد، طراحرخرخی و سرخرخاخت و خرخرخدمات پرخرخس از . عرضرخرخه گردیرخرخد
ه، ون فروش، خرید و فروش و صادرات واردات  کامیون سنگین، کامیونت، کشند
ین و و پیکاپ، اتوبوس و مینی بوس و برخه طرخور خلاصرخه ماشرخین های تجرخاری سرخنگ

. سبک فعالیت می کند
 تمرکز اصلی بهمن دیزل در خودروهای تجاری روی انواع کامیونرخت و خودروهرخای•

ر تمام اخیرا  شرکت در تلاش است تا سبد محصولات خود را د. کاربری بوده است
معرفرخرخی محصرخرخولات جدیرخرخد ماننرخرخد . رده هرخرخای خودروهرخرخای تجرخرخاری مترخرخوازن سرخرخازد

در کنار اضافه کردن خط ۶*4و کامیون های  X9تن، کشنده بایک  ۳.۸کامیونت 
ر تولید وانت و ون و انتقال آن از بهمن موتور به بهمرخن دیرخزل از جملرخه اقرخدامات د

ودرو این اقدامات در کنار ضعف رقیب بزرگی چون ایران خرخ. این راستا بوده است
ده و دیزل به ویژه در سال گذشته موجب شد شرخرکت از ایرخن فرصرخت اسرختفاده کرخر

. برساند% ۲7به % 14سهم از بازار خود را در بخش کامیونت،کامیون و کشنده از 
.  سهم از بازار کشور را در اختیار دارد% ۳9این شرکت در صرفا  در حوزه کامیونت 

و لرخوازم یرخدکی از  CKDاز مواد مصرفی را در قالب محصولات % ۸4شرکت بالغ بر •
سی دو کشور چین و ژاپن خریداری می کند و سایر مواد را که شامل انواع ورق، شا

وتور و و قطعات یدکی می شود از از شرکت های بهمن موتور، صنایع ایران ، سیبا م
. تنمین می کند... شاسی ساز و 

میلیون دلار است که از این مقدار در سرخال  ۲۵0سهمیه ارزی شرکت در سال حدود •
شرکت درخواست تنمین  1404برای سال . میلیون دلار تنمین شده است 170 140۳
. میلیون دلار داده است که بعید می رسد این مقدار تنمین گردد ۲۸0

یرخا  شرکت عمده محصولات خود را به غیر از ارگان های دولتی و به اشخاص حقیقرخی•
 محصرخولات. نمایندگی در سراسر کشرخور برخه فرخروش مرخی رسرخاند 40حقوقی از طریق 

ورت کاربری که اغلب سفارشی هستند و سهم اندکی در فرخروش دارنرخد اغلرخب برخه صرخ
وصول  از این رو خدیزل نسبت به سایر رقبا از حیث دوره. ارگانی به فروش می رسد

.  مطالبات و جریان وجه نقد در وضعیت نسبتا  مطلوبی قرار دارد

یمرخت قیمت فروش محصولات بر اساس مصوبه هیات مدیره و بر مبناي ضوابط ق•
یرخد گذاری خودروهای تجاری در طی سال به سازمان حمایت مصرخرف کننرخدگان و تول

ر همچنرخین قیمرخت فرخروش محصرخولات در برخورس کرخالا، برخ.کنندگان اعلام مرخی گرخردد
در برخی ) اساس قیمت رقابتی عرضه محصولات در بورس کالا با حداقل قیمت پایه

یرخد اعلامرخی برخه سرخازمان حمایرخت مصرخرف کننرخدگان و تول( موارد کمتر از قیمرخت پایرخه
. کنندگان تعیین می گردد

است و  از برنامه های آتی شرکت انتقال خط تولید ون و وانت از شرکت بهمن موتور•
هکترخاری کرخه شرخرکت دو  1۵۵همچنین اخذ مجوز و پروانه صنعتی لازم برخرای زمرخین 

. سال پیش خریداری کرده است
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سهم فروش خودرو های تجاری در مناطق مختلف جهان(202۴-2005میلیون دستگاه، )تعداد فروش خودرو های تجاری 
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بازار جهانی

67
,16

4

55
,83

4

57
,05

4

61,
59

9

68
,02

0

20,513

17,206 18,594
19,860

21,442

4,152

4,361
4,299

3,305

3,774
347

219
199

253

310

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

 0 9  0 0  0   0   0  

Passenger cars Light commercial vehicles Heavy commercial vehicles Heavy buses and coaches

37
.0

33
.8

30
.6 32

.7 35
.9 39

.4 40.
5 41.
2

20.
6

20.
2

17.
0 17.

6 16.
4 18.

5 19.
2 19.

5

14.1
14.1

10.7
10.5 10.0

11.4 11.4 11.6

3.2
2.9

2.8
2.8 1.9

2.8 3.4 3.4

4.0
3.8

2.8
3.1 3.2

3.2
3.5 3.6

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

 0   0 9  0 0  0   0   0   0   0  *

Asia North America Western Europe Eastern Europe South America

(، میلیون واحد2023-2019)تعداد تولید انواع خودرو (، هزار واحد2025-2018)فروش انواع خودرو ها در مناطق مختلف دنیا 
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بازار جهانی
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(1۴02)ایران (2021)جهان 

درصد دستگاهدرصد دستگاهگروه خودرو

%1/1۳1/90۶84.7%61/598/65072.5سواری

%1۶۶/۳0۳1۲.4%19/860/12623.4(وانت -ون)تجاری سبک 

-کامیونت -کامیون)تجاری سنگین 
%۳۶/0۸۳2.7%3/304/7533.9(کشنده

%۲/۸۵۲0.2%25/31990.3اتوبوس -میدل باس-مینی بوس

%1/۳۳7/144100%8/5016/728100مجموع

گزارش وزارت صمت: منبع

نسبت تولید خودروهای تجاری به خودروهای سواری در کشورهای منتخبمقایسه تطبیقی ترکیب تولید انواع خودروها در ایران با جهان
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بازار داخلی
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(دستگاه)كامیون، كامیونت و ك  ده  خد  ل سهم از  ول د خد  ل

ان خودرو، به دلیل عدم انتشار رسمی اطلاعات مربوط به تولید و فروش و سهم از بازار تمام تولید کنندگ
. آورده شده است 1401آخرین اطلاعات به روز منتشر شده در سال 

(1۴01)سهم از بازار شرکت در تولید کامیون، کامیونت و کشنده سهم از تولید خدیزل -روند تولیدات داخلی کامیون و کشنده
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بازار داخلی
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(دستگاه)ا وبوس ، مي ي بوس و ون  خد  ل سهم از  ول د خد  ل
ان خودرو، به دلیل عدم انتشار رسمی اطلاعات مربوط به تولید و فروش و سهم از بازار تمام تولید کنندگ

. ، آورده شده است1401آخرین اطلاعات به روز منتشر شده در سال 

(1۴01)سهم شرکت ها از تولید ون، اتوبوس و مینی بوس سهم از تولید خدیزل -روند تولیدات داخلی ون، اتوبوس و مینی بوس
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بازار داخلی

 وس،اتوب کشنده، و کامیونت کامیون، وانت، محصولات گروه از کدام هر بازار اندازه مقابل نمودار در
 می مشاهده که طور همان .است شده زده تخمین اخیر سال ۲0 در آزاد دلار اساس بر ون و بوس مینی
 ابتدای از مجدد و رکود دوره در 90 دهه در و رونق دوره در ۸0 دهه در تجاری چرخه گروه سه هر در گردد
 شدن انباشته به توان می 90 دهه در عمیق رکود دلایل از .است گرفته قرار رونق دوره در 1۳99 سال

 شرکای و خارجی های شرکت مهاجرت و ها تحریم تنثیر ،۸0 دهه شتاب پر تولیدات واسطه به تقاضا
 عدم ،فروش از پس خدمات و قطعات تنمین توانایی عدم کشور، از ایران بزرگ کنندگان تولید تجاری

 از سیاریب سازی داخلی با تدریج به لیکن .کرد اشاره ها تحریم از ناشی واردات مشکل و ارز تخصیص
 چینی، های شرکت به اروپایی و ژاپنی و کره ای های شرکت از تجاری شرکای تغییر تجهیزات، و قطعات
 بازار در یژهو به ایرانی بزرگی های شرکت تولید مشکل داخلی شرکت های از دولت پشتیبانی و حمایت

 به سنگین یها ماشین تولیدات که طوری به شد مرتفع زیادی حد تا کامیونت و سنگین کامیون تولید
 تقاضای کاهش با اینکه تا داشت ادامه 140۲ سال پایان تا روند این .برسد توانست ۸0 دهه پیک

 بازار ودور با دیگر سوی از و شده واقعی تر تقاضا تجاری خودروهای بازار در سفته بازی و سرمایه گذاری
 شانن مقابل نمودار همچنین .گرفت قرار تنثیر تحت نیز تجاری خودروی بازار عمیق رکود به خودرو

 گین،سن و سبک تجاری ماشین های در فروش و تولید مشکل نسبی شدن مرتفع رغم علی می دهد
 ینحل لا ون و بوس مینی اتوبوس، شهری برون و شهری درون نقل و حمل ناوگان تولید در کشور مشکل

 در کشور در حوزه این موجود های ناوگان %90 از بیش است شده گزارش که طوری به است مانده باقی
 1۶000 ون، دستگاه 1۳000 به کشور حاضر حال در می گردد برآورد .است مانده باقی فرسوده حاضر حال

  .باشد داشته نیاز اتوبوس دستگاه هزار ۲۵ بوس مینی دستگاه

 -
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وانت  ا وبوس ، مي ي بوس و ون كامیون، كامیونت و ك  ده

تخمین اندازه بازار طبقات مختلف خودروهای تجاری سهم از تولید خاور -روند تولیدات داخلی ون، اتوبوس و مینی بوس
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 سهم و داشته کاهش %۸ و %1۳ قبل سال به نسبت 140۲ سال در ترتیب به سای ا و خودرو ایران سهم
 داشته رشد %۲9 و %۶0 %1۲۶ ، %۶4 ترتیب به موتور فردا و بهمن گروه موتور، کرمان خودرو، مدیران
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(  ار دستگاه)انواع سواري  سال  0 متوسط 

(1۴02)سهم از بازار شرکت ها از تولید سواری (هزار دستگاه)روند تولیدات داخلی سواری 
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سواری -اندازه بازار
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. باید به این نکته توجه داشت که در محاسبات فوق آمار واردات و صادرات انواع خودرو لحاظ نشده است ***

(دلار آزاد)تخمین اندازه بازار طبقات مختلف خودرو سواری 
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کامیون، کامیونت و کشنده
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(دستگاه)كامیون، كامیونت و ك  ده  سال  0 متوسط 

(1۴01)سهم از بازار شرکت در تولید کامیون، کامیونت و کشنده روند تولیدات داخلی کامیون و کشنده
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کامیون و کشنده
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. باید به این نکته توجه داشت که در محاسبات فوق آمار واردات و صادرات انواع خودرو لحاظ نشده است*** 

(دلار آزاد)تخمین اندازه بازار طبقات مختلف کامیون، کامیونت و کشنده 
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ون، اتوبوس و مینی بوس
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(دستگاه)ا وبوس ، مي ي بوس و ون  سال  0 متوسط 

(1۴01)سهم شرکت ها از تولید ون، اتوبوس و مینی بوس روند تولیدات داخلی ون، اتوبوس و مینی بوس
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اتوبوس و مینی بوس
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. باید به این نکته توجه داشت که در محاسبات فوق آمار واردات و صادرات انواع خودرو لحاظ نشده است*** 

(دلار آزاد)تخمین اندازه بازار طبقات مختلف اتوبوس، مینی بوس و ون 
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وانت
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(  ار دستگاه)وانت  سال  0 متوسط  سهم از  ول د خ ام ا

(1۴02)سهم از بازار شرکت ها از تولید وانت (هزار دستگاه)روند تولیدات داخلی وانت 
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وانت
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(دلار آزاد)تخمین اندازه بازار طبقات مختلف وانت 

. باید به این نکته توجه داشت که در محاسبات فوق آمار واردات و صادرات انواع خودرو لحاظ نشده است*** 
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کل صنعت
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(دلار آزاد)تخمین اندازه بازار کل صنعت خودرو 

. باید به این نکته توجه داشت که در محاسبات فوق آمار واردات و صادرات انواع خودرو لحاظ نشده است*** 
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تن F210 ،12فورس خوابدار کابین تن 8.5 فورسخوابدار کابین تن 6 فورستن 3.8 فورس سیلندر  4بنزینی 
خطی با تکنولوژی 

Mitsubishi ژاپن
مدل

اسب بخار در  1۳9
دور در دقیقه ۶000 حداکثر قدرت

نیوتن متر در  19۶
دور در دقیقه 4۸00 حداکثر گشتاور

199۸ (سی سی)حجم موتور 
۵یورو  استاندارد آلایندگی

سیلندر خطی ۶ تعداد و آرایش سیلندرها

انژکتور سیستم سوخت رسانی

1۵00/۳000  حداکثر ظرفیت محور جلو و عقب
(Kg)

دنده ۵-دستی تعداد دنده ها

۶0 (لیتر)ظرفیت مخزن سوخت 
EBS+ASR+AEBS

+ESC سیستم ترمز

Cummins مدل
دور  ۲۶00اسب بخار در  1۵۵

در دقیقه حداکثر قدرت
 1۲00~1900نیوتن متر در  491

دور در دقیقه حداکثر گشتاور
۳7۶0 (سی سی)حجم موتور 

EEV-  ۵یورو استاندارد آلایندگی
لاسیلندر خطی سوپاپ با 4 تعداد و آرایش سیلندرها

کانال مشترک  -انژکتور 
(آلمان -بوش ) سیستم سوخت رسانی

۳۲00/۶۸00 و  حداکثر ظرفیت محور جلو
(Kg)عقب 

-۶S500/  دنده  ۶ -دستی 
ZF تعداد دنده ها

۲00 ظرفیت مخزن سوخت 
(لیتر)

ABS+EBD سیستم ترمز

CUMMINS مدل
دور  2600اسب بخار در  155

در دقیقه حداکثر قدرت
 1۲00~1900نیوتن متر در  491

دور در دقیقه حداکثر گشتاور
3760 (سی سی)حجم سیلندرها 

EEV-  ۵یورو استاندارد آلایندگی
لاسیلندر خطی سوپاپ با 4 تعداد و آرایش سیلندرها

کانال مشترک  -انژکتور 
(آلمان -بوش ) سیستم سوخت رسانی

۳۲00/۶۸00 و  حداکثر ظرفیت محور جلو
(Kg)عقب 

-۶S500/  دنده  ۶ -دستی 
ZF تعداد دنده ها

200 ظرفیت مخزن سوخت 
(لیتر)

ABS+EBD سیستم ترمز

CUMMINS-
ISF45S5210 مدل

دور  2300اسب بخار در  210
در دقیقه حداکثر قدرت

 1200~8001نیوتن متر در  760
دور در دقیقه حداکثر گشتاور

4500 (سی سی)حجم سیلندرها 
EEV-  ۵یورو استاندارد آلایندگی

الاسیلندر خطی سوپاپ ب 4 تعداد و آرایش سیلندرها
کانال مشترک  -انژکتور 

(آلمان -بوش ) سیستم سوخت رسانی

5250/9750 و حداکثر ظرفیت محور جل
(Kg)و عقب 

8JS8TE-Fast دستی تعداد دنده ها

600 ظرفیت مخزن سوخت 
(لیتر)

EBS+ASR+AEBS+ESC سیستم ترمز

اصلی شرکتمحصولات
1۲,۸1۳,1۵۳,000 ۲0,41۶,71۶,۲1۶۲1,۸14,۶9۳,۳۳۳۳0,17۶,۵7۲,۵00کارخانه قیمت
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امپاور BD300 - BAIC X9کشنده  BD500کشنده امپاور BD460کمپرسی امپاور کمپرسی
CUMMINS-

ISD30050 مدل
اسب بخار در  300

دور در دقیقه 2500 حداکثر قدرت
نیوتن متر در  1100
دور در  1۲00~1۸00

دقیقه
حداکثر گشتاور

۶700 (سی سی)حجم موتور 
EEV-  ۵یورو استاندارد آلایندگی

  -سیلندر خطی ۶
  -تزریق مستقیم

مجهز به توربوشارژ
تعداد و آرایش سیلندرها

کانال  -انژکتور 
  -بوش )مشترک 

(آلمان
سیستم سوخت رسانی

۶700/1۳۵00  حداکثر ظرفیت محور جلو و عقب
(Kg)

8JS8TE-Fast 
دستی تعداد دنده ها
4۵0 (لیتر)ظرفیت مخزن سوخت 

EBS+ASR+AEBS
+ESC سیستم ترمز

CUMMINS-ISD30050 مدل
دور در  1۸00اسب بخار در  4۶0

دقیقه حداکثر قدرت

 1000~1400نیوتن متر در  ۲۳00
دور در دقیقه حداکثر گشتاور

11۸00 (سی سی)حجم موتور 
EEV-  ۵یورو استاندارد آلایندگی

تزریق  -سیلندر خطی ۶
شارژمجهز به توربو -مستقیم تعداد و آرایش سیلندرها

کانال مشترک  -انژکتور 
(آلمان -بوش ) سیستم سوخت رسانی

9000/16000+16000 و  حداکثر ظرفیت محور جلو
(Kg)عقب 

ار دنده اتوماتیک دارای ریت ۲
مرحله ای ۵در هیدرولیکی  تعداد دنده ها

450 ظرفیت مخزن سوخت 
(لیتر)

EBS+ASR+AEBS+ESC سیستم ترمز

CUMMINS-ISGe5 مدل
دور در  1900اسب بخار در  490

دقیقه حداکثر قدرت

دور  1100نیوتن متر در  2300
در دقیقه حداکثر گشتاور

11800 (سی سی)حجم سیلندرها 
EEV-  ۵یورو استاندارد آلایندگی

تزریق  -سیلندر خطی ۶
تم مجهز به سیس -مستقیم

NOXکنترل 
تعداد و آرایش سیلندرها

کانال مشترک  -انژکتور 
(آلمان -بوش ) سیستم سوخت رسانی

7000/13000 و  حداکثر ظرفیت محور جلو
(Kg)عقب 

ده دارای سیستم تعویض دن
(1۲+۲)اتوماتیک  تعداد دنده ها

550+390 ظرفیت مخزن سوخت 
(لیتر)

EBS+ASR+AEBS+ESC سیستم ترمز

CUMMINS-X13N55-
560 مدل

دور  1800اسب بخار در  560
در دقیقه حداکثر قدرت

 1000~4001نیوتن متر در  2600
دور در دقیقه حداکثر گشتاور

12900 (سی سی)حجم سیلندرها 
EEV-  ۵یورو استاندارد آلایندگی

تزریق  -سیلندر خطی ۶
مجهز به  -مستقیم

توربوشارژ
تعداد و آرایش سیلندرها

کانال مشترک  -انژکتور 
(آلمان -بوش ) سیستم سوخت رسانی

7000/13000 و حداکثر ظرفیت محور جل
(Kg)و عقب 

دنده اتوماتیک دارای  1۲
مرحله  ۵ریتاردر هیدرولیکی 

ای
تعداد دنده ها

490+560 ظرفیت مخزن سوخت 
(لیتر)

EBS+ASR+AEBS+ESC سیستم ترمز

۳۶,۵7۲,4۲4,000 ۶1,۸97,۵۲0,417۶۳,149,۸07,۶۸۸۶۸,000,000,000کارخانه قیمت
اصلی شرکتمحصولات
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مقدار تولید و فروش

مقادیر فروش محصولات اصلی شرکت مقدار تولید محصولات اصلی شرکت
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  99/    00/    0 /    0 /    0 /  

مي ی بوس     امیونت  امیون  اربر ها    .  امیونت      امیونت 
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مي ی بوس     امیونت  امیون  اربر ها    .  امیونت      امیونت 
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مبالغ فروش
(دلار نیما)مبالغ دلاری فروش هر محصول 

3,102 

150,791 
183,554 

139,066 

56,856 

95,565 

92,742 

71,147 

8,416 

16,798 

26,656 

22,801 

18,059 

7,338 

18,234 
13,563 

16,560 

-

-
-

14,709 

13,914 

20,523 
16,360 

13,442 

24,705 

19,179 
16,293 

4,977 
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مي ی بوس     امیونت  امیون  اربر ها روش   عات و لوازم    .  امیونت      امیونت 
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فروش
(دلار نیما)روند نرخ فروش دلاری محصولات 

 از مبلغ فرخروش شرخرکت را دو گرخروه محصرخول کرخامیون سرخنگین و% 7۵نزدیک به 
( برخا دلار نیمرخا)نمرخودار مقابرخل رونرخد نرخ  دلاری . تن تشکیل مرخی دهرخد۶کامیونت 

همرخان طرخور کرخه در نمرخودار مشرخخص شرخده اسرخت میرخانگین نرخ  . نشان می دهد
سرخت دلاری گروه کامیون سنگین که شامل انواع کامیون هرخای برخاری و کشرخنده ا

برخرای ایرخن % 1۵با در نظر گرفتن حاشرخیه سرخود حرخدود . هزار دلار است ۸۵حدود 
ایرخن در . دلار خواهد بود 1۲7۵0گروه محصول متوسط سود هر دستگاه حدودا  

هزار دلار بوده است که برخا  ۳0حالی است که متوسط ن  دلاری کامیونت حدود 
هزار دلار تخمرخین  4.۵سود هر دستگاه متوسط حدود % 1۵حاشیه سود حدود 

.  زده می شود

40,636 

106,956 

117,990 

98,738 

78,746 

21,864 

29,783 

33,148 34,892 33,735 28,725 

51,845 53,205 53,903 54,560 

26,445 

33,660 33,518 35,413 
36,964 

-

17,004 

11,525 

29,133 11,854 10,656 6,523 

 -

 20,000

 40,000

 60,000

 80,000

 100,000

 120,000

 140,000

  99/    00/    0 /    0 /    0 /  

مي ی بوس     امیونت  امیون  اربر ها    .  امیونت      امیونت 
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مواد مصرفی

تأمین قطعات و مواد مصرفی

CKD
77%

 ولر، راد و پخش، 
لاس  ک، مبدل و 

  رب د
   

CSOلوازم ید ی 
  

 رو  )مواد ش   ا ی 
و ب     و  ي ر و 

( ازوئیل
  

شاسی
  
  ع 

  
ورق
  

سهم از خریدقطعهشرکت/ کشور

CKD77%چین

%1۳مربندکولر، رادیو پخش، لاستیک، مبدل و کایران

CSO۵%لوازم یدکی چین/ژاپن

 روغن و بنزین و تینر و)مواد شیمیایی ایران
%۲(گازوئیل

%1شاسیشرکت شاسی ساز/ ایران

%1قطعهشرکت صنایع ایران/ ایران

%1ورقشرکت بهمن موتور/ ایران
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بهای تمام شده

(دلار نیما)ساختار بهای تمام شده 

49
,67

8 

178
,95

2 

163
,91

9 

146
,16

8 

1,581 

3,471 
4,443 

5,697 

1,497 

3,159 

12,115 
17,879 

20,141 

 -

 50,000

 100,000

 150,000

 200,000

 250,000

  99/    00/    0 /    0 /    0 /  

مواد مستق م مصر ی دست  د مستق م  ول د سربار  ول د

مواد مستق م 
مصر ی
   

 دست  د مستق م
 ول د
  

سربار  ول د
   

(1۴03)ترکیب هزینه های سربار 
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اداری و فروش

هزینه های اداری و فروش

1734

8749 8730

20191

1249

4491 4985

6021

3888

4438
6766

5794

1121

2899

6730

2930

172

950

921

1035

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

  99/    00/    0 /    0 /    0 /  

سا ر   ی    ا   ی    قوق و دست  د ق الع ل و    سیون  روش

  ی     ل و نقل و انتقال  ی   استهلاک  ی   خدمات پس از  روش

( ب، برق،  از و سوخت)  ی   انرژی   ی   مواد مصر ی  ی    ب  غات

سا ر   ی    ا
   

 ق الع ل و 
   سیون  روش

   

  ی    قوق و 
دست  د

   

  ی   خدمات پس از 
 روش

  

  ی   استهلاک
  

  ی     ل و نقل و 
انتقال
  ی    ب  غات  

  

  ی   مواد 
مصر ی

  
 ب، )  ی   انرژی 

(برق،  از و سوخت
0 

درو و سایر هزینه ها اغلب شامل هزینه گواهی اسقاط ، مالیات نقل و انتقال خرخو
. می باشد... 
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مفروضات

1۴0۴ 1۴03 شرح

7۳۵،000 ۵0۸،000 دلار نیما

4۵% - رشد حقوق و دستمزد

4۵٪ - تورم

مفروضات نرخ فروش

کامیون سنگین  40,177,۳۲۲,7۶۳ 58,257,118,007

تن ۶کامیونت   17,۲11,9۸9,09۵ ۲4,9۵7,۳۸4,1۸7

مینی بوس  ۲7,۸۳7,۲99,094  40,۳۶4,0۸۳,۶۸۶

کاربری  ۳,۳۲۸,110,09۲  4,۸۲۵,7۵9,۶۳۳

تن ۸کامیونت   1۸,۸۵9,۶40,۶۲۵  ۲7,۳4۶,47۸,90۶

تن ۳.۸کامیونت   ۸,۶7۵,۸19,۶۵۳  1۲,۵79,9۳۸,497

(دلاری)نرخ های مواد اولیه 

47000 45800 ن  دلاری مواد اولیه

باشرخد و  1403هماننرخد سرخال  1404فرض گرفته شده ترکیب تولید و فروش شرکت در سال 
ایرخن در حرخالی اسرخت کرخه .هزار دستگاه را به فروش برساند 6150در مجموع بتواند حدود 

شرکت اخیرخرا  در سرخامانه کرخدال افرخزایش نرخ  .  دستگاه است 7۵00بودجه شرکت حدود 
یش از افزایش ن  در بعضی از محصولات قابل توجه و ب. محصولات را اعلام کرده است

ود این در حالی است که متوسط افرخزایش نرخ  در سرخال گذشرخته حرخد. رسیده است% 40
. بوده است% 1۲
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12-121404-121403-121402-121401-121400-1213۹۹-1213۹۸-1397صورت سود و زیان

4,۶11,۲۸۳۵,141,۵۶79,01۳,۳7۸۲7,۶9۳,49491,۶۶1,1۸01۳۶,41۵,۸۸۵14۲,۵11,۳9۲190,97۳,1۶۳فروش
۳,0۳7,۲4۳1,۸۸۲,۲4۲۳,۳۳4,7۶01۳,0۳4,۸۳۵۵۵,۳1۳,۶1۶79,۲۸۲,۵۳۲9۵,0۸4,07۶1۲۶,1۸7,۵۸4بهای تمام شده کالای فروش رفته

1,۵74,040۳,۲۵9,۳۲۵۵,۶7۸,۶1۸14,۶۵۸,۶۵9۳۶,۳47,۵۶4۵7,1۳۳,۳۵۳47,4۲7,۳1۶۶4,7۸۵,۵79ناخالص( زیان)سود 
494,۵۳9۵۲۲,7۳0۸97,۲۸1۲,0۸۸,۳۶۲7,444,11711,۵۳7,۶4۲19,۳90,1۲۶۲7,۲70,974اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

79,۳۶۸00004,۶9۲00(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 
۵۳,۶04۳9,71۶9۸,۲7۳۲17,۳44۲۲۲,۸۵9۲4۶,۳041,۶7۸,۳1۳1,۳0۶,۲۲0ی عملیاتی(هزینه ها)خالص سایر درآمدها 

1,0۵۳,7۳7۲,۶9۶,۸794,۸79,۶101۲,7۸7,۶41۲9,1۲۶,۳0۶4۵,۳44,71۵۲9,71۵,۵0۳۳۸,۸۲0,۸۲۵عملیاتی( زیان)سود 
۳۲۸,۸۸41۲9,۶19۳۲1,7۶01,9۵۳,۶99۵,۲4۲,۶۵7۶,۸۶7,494۸,1۵۶,04۲11,4۳7,۲1۶هزینه های مالی

1۳,17۳1۳۳,010177,۳0971۵,۳41۳99,0۸01,41۲,۶94901,۳۸۵۸11,۶۲۲خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی
7۳۸,0۲۶۲,700,۲704,7۳۵,1۵911,۵49,۲۸۳۲4,۲۸۲,7۲9۳9,۸۸9,91۵۲۲,4۶0,۸4۶۲۸,19۵,۲۳1خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

17۲,۲۳1۵0۶,۵۸۵۵9۸,74۶1,۵۶۲,۳9۲4,۶۶۵,۶۵۵۶,404,9۳۳۵,۵۶۸,۳9۳۵,47۶,7۲۲مالیات
۵۶۵,79۵۲,19۳,۶۸۵4,1۳۶,41۳9,9۸۶,۸9119,۶17,074۳۳,4۸4,9۸۲1۶,۸9۲,4۵۳۲۲,71۸,۵09خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود 

۵۶۵,79۵۲,19۳,۶۸۵4,1۳۶,41۳9,9۸۶,۸9119,۶17,074۳۳,4۸4,9۸۲1۶,۸9۲,4۵۳۲۲,71۸,۵09خالص( زیان)سود 
۶,۵70,۳0719,۵40,۵۶۲19,949,1۸۸4۳,41۵,۲۲۵7۲,۶4۳,1۸4۸۸,۳۵0,۸7۶۳۳,۲۲1,470۳0,909,۵۳۶سود دلاری

۵۶۶۲,1944,1۳۶۵91۵۶19۵7۲۸۸۳۸7سود هر سهم پس از کسر مالیات
1,000,0001,000,0001,000,0001۶,900,000۳4,97۸,1۲۶۳4,97۸,1۲۶۵۸,7۳0,000۵۸,7۳0,000سرمایه

سود و زیان
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جمع بندی

ته و همچنین مهاجرت شرکت های کره ای، ژاپنی و اروپایی از بازار خودروهای تجاری به دلیل تشدید تحریم ها، تقاضای انباش 90به دلیل حاکم بودن شرایط رکودی شدید در دهه  97تا قبل از سال 
موجب گردید تا حد  1۳97تزریق نقدینگی و سرمایه گذاری خوب روی این شرکت ها از بعد از سال . هزار دستگاه رسیده بود ۵00خودروهای تجاری مخصوصا کامیون سنگین و کشنده به نزدیک به 

ورمی کشرخور و نرخوع شرخرایط ترخ. ران معرفرخی گردنرخدایرخ زیادی فرآیند داخلی سازی تولید این خودرو ها پیگیری شده و شرکای تجاری چینی به عنوان شریک استراتژیک جدید در بازار خودروهای سرخنگین
ینی موجب شد و قیمت مناسب برندهای چیل سرمایه ای بودن خودروهای تجاری و تخصیص ارز مناسب به این شرکت ها در سال های گذشته، در کنار ثبات قیمت سوخت از جمله بنزین و گازوئ

صرخنعت . هرخزار خودروهرخای سرخنگین فرسرخوده هنرخوز در برخازار وجرخود داشرخته باشرخد ۲00در حال حاضرخر برخرآورد مرخی گرخردد حرخدود . بازار خرید و فروش این خودروها در بازار ایران رونق خوبی را تجربه کند
حصولات به لیکن شرکت های چابکی چون بهمن دیزل توانستند با معرفی محصولات جدید در گوشه های بازار که احساس کمبود این م. بازار رکودی را تجربه کرد 140۳خودروهای تجاری در سال 

خرخودرو در  با واگذاری سهام ایرخران. زایش دهداف چشم می خورد و همچنین ضعف رقیب بزرگی چون ایران خودرو دیزل بهره برداری کرده و با تعیین ن  های مناسب سهم از بازار بخش کامیون را
ایران خودرو که  دیران گروه بهمن وم با گذشت زمان می بایست این نکته را بررسی و مورد تحلیل قرار داد که تضاد منافع احتمالی بین بهمن دیزل و ایران خودرو دیزل را چگونه 140۳انتهای سال 

 د دیرخد برخا افرخزایشتولید و فروش مجموعه گروه بهمن و ایران خودرو در این سه ماه اخیر به ویژه بهمن دیزل بسرخیار امیرخدوار کننرخده اسرخت لرخیکن بایرخ. زیر یک چتر قرار گرفته اند می توانند حل کنند
!ناگهانی ریسک های سیستماتیک و ورود به رکود عمیق در اقتصاد کشور افزایش تولید و فروش با گسستگی مواجه خواهد شد یا خیر؟
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