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 پارس پتروشیمی فرآیندی واحدهای

3

استحصال گاز –معرفی واحد اول 

:شرح عملکرد

دریافت گاز غنی از میدان گازی پارس جنوبی•

:تفکیک و تبدیل گاز به مجموعه ای از محصولات شامل•

اتان•

پروپان•

بوتان•

پنتان•

از پتروشیمی نوریLPGخرید مقدار محدود •

در همین واحد LPGتفکیک و فروش •

تولید استایرن منومر –معرفی واحد دوم 

:شرح عملکرد

از نوری، بوعلی و بندر امام بنزنآریا و اتیلن از تأمین مواد اولیه •

از ترکیب اتیلن و بنزن اتیل بنزنتولید  :مرحله اول•

داییفرآیند هیدروژن زاز طریق  استایرن منومربه  اتیل بنزنتبدیل  :مرحله دوم•

به عنوان محصول جانبی تولوئن بنزنتولید مقدار اندکی •

اتیل بنزنفروش بخش مازاد •



منومر استایرن محصول معرفی
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میلیون تن 47 حدود :ظرفیت تولید جهانی•

2023نسبت به  ٪2، افزایشی تقریبی 2024در  میلیون تن ۲۹حدود : تولید جهانی•

2024تا  2013از سال  ٪1٫8تقریباً برابر با تولید، با میانگین رشد سالانه : مصرف جهانی•

(هزار تن پتروشیمی تبریز100هزار تن پارس،  600)هزار تن است  700: ظرفیت تولید در ایران•

C6H5CH=CH2 شیمیایی فرمول با آلی ترکیب یک عنوان به که است بنزن مشتقات از یکی

 میشود خارب راحتی به ترکیب ایرن .است رنگ بی روغنی مایع یک منومر استایرن .میشود شناخته

.دارند کمتری مطبوع بوی زیاد های غلظت در چند هر دارد، شیرینی بوی و

موارد مصرف استایرن منومر

پلی استایرن

۵۶%

کوپلیمرهای استایرن 
ABS, SAN ,…

۲۲%

SB Latex
۶%

SB Rubber
۵%

کامپوزیت ها

3%

سایر

۸%



ایران در استایرن ارزش زنجیره

۵

تولیدکنندگان زنجیره ارزش استایرن
(هزار تن)ظرفیت اسمی محصولواحد

۶00استایرن منومرپتروشیمی پارس
1۶۵پلی استایرن معمولیلویهپتروشیمی تخت جمشید پارس عس

۲۵0پلی استایرن انبساطیپلی استایرن انتخاب

پتروشیمی تبریز

۹۵استایرن منومر
۹4پلی استایرن مقاوم

۲۵پلی استایرن معمولی
1۵پلی استایرن انبساطی

ABS30
1۲۵پلی استایرن انبساطیپلی استایرن سهند

100اومپلی استایرن معمولی و مقپتروپاک مشرق زمین
70اومپلی استایرن معمولی و مقمحب بسپار ایده گستر

ABS3۵قائد بصیر
۲40پلی استایرن انبساطیبانیار پلیمر گنبد
3۶پلی استایرن معمولیآرتان پترو کیهان

۲4پلی استایرن معمولیمحب پلیمر قم
SBR۲۶پتروشیمی بندرامام

SBR13پتروشیمی تخت جمشید ماهشهر
ESBR۸4پتروشیمی صدف

هزار  500برای فعالیت با تمام ظرفیت واحدها، زنجیره با حدود 

.تن کسری استایرن مواجه است

 200طبق اعلام مدیران شرکت پتروشیمی پارس مجوز واردات 

.هزار تن استایرن و فروش را دریافت نموده است



پارس پتروشیمی معرفی

(میلیارد ریال) ارزش 

ارزش بازار1،4۹۸،000

ارزش معاملات روز۶0

روز 30میانگین ارزش معاملات 71

روز ۹0میانگین ارزش معاملات ۹3

1377: سال تأسیس شرکت

سبور( تابلوی فرعی)مورد پذیرش در بازار دوم

هزار میلیارد تومان 47: سرمایه شرکت

درصد 41: آخرین درصد تقسیم سود

۶

ظرفیت عملینام محصول
(هزار تن)

1403تولید 
(هزار تن)

133۶14۵7اتان

۸0۶۸۲۵پروپان

۵۸0۶1۹بوتان

104130پنتان

۵۲0۶4۸اتیل بنزن

4۸3۶01استایرن منومر

1۵1۸تولوئن بنزن

.همت نیز متعلق به پارس است 103درصد از آریا با ارزش بازار  47

فارس

۵1%

پارسان

1۹%

وغدیر

1۹%

ارزش ماندگارخلیج 

فارس

۵%

شناور

۶% سهامداران
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مکان یابی پارس در منطقه عسلویه

تخت جمشید پارس. 1۵هنگام. 1

۲جم فاز . ۲1۶دماوند فاز . ۲

انتخاب. 17مروارید. 3

پارسیان سپهر. 1۸کاویان. 4

مبین. 1۹بوشهر.۵

نوری. ۲0پلیمر آرین. ۶

جم. ۲1مرجان. 7

پلی پروپیلن جم. ۲۲سبلان. ۸

فرسا شیمی. ۲3دماوند. ۹

آریاساسول. ۲4مهر. 10

زاگرس. ۲۵پارس گلایکول. 11

پارس. ۲۶کیمیا. 1۲

پردیس. ۲7دنا. 13

آپادانا. 14

پارس



ارزش بازار دلاری

۸

1،۵۶۹،3۹3
1،۵00،000

۲،000،000

۲،۵00،000

3،000،000

3،۵00،000

1401 140۲ 1403 1404



P/E TTM

۹

۶.0

7.0

۸.0

۹.0

10.0

11.0

1۲.0

13.0

1401 140۲ 1403 1404



نعتمقایسه نسبت های مالی پارس با سایر شرکت های ص
براساس آخرین گزارش فصلی

صنعتپارسنسبت های مالی

%۲1%۲1حاشیه سود ناخالص

%1۸%1۸حاشیه سود عملیاتی

%1۹%1۹حاشیه سود قبل از مالیات

%17%17حاشیه سود خالص

%۲۵%1۹بازده دارایی ها

%۶4%۲7بازده حقوق صاحبان سهم

%۲۶%1۹سود قبل از مالیات به دارایی

%73%41نسبت پرداخت سود
10



مایهسر بازار شرکت های سایر با پارس بازدهی مقایسه
1404 مرداد 14

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتپارسبازده

%(۵.4)%(3.۸)%(۵.3)%(۵.۶)%(۸.۸)هفته 1

%(3.۹)%(4.۵)%(3.7)%(4.0)%(14.3)ماه 1

%(1۶.3)%(13.1)%(1۶.4)%(1۵.۶)%(14.۸)ماه 3

%(۸.۶)%(1۲.4)%(7.7)%(7.7)%(۵.۶)ماه ۶

% ۲۸.3% 14.1% ۲۹.۲% ۲۹.۶% 47.4سال 1

% 74.۹% ۲۵.3% ۸0.۲% 7۵.۶% ۵3.۵سال 3
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مقایسه پارس با سایر شرکت ها
1404مرداد  14

بورس ایرانصنعتپارسشرحضریب

P/E ttm7.3۹7.۸۹۵.۶3قیمت به سود محقق شده

P/S ttm1.۲۶1.۲31.۲۹قیمت به فروش

P/B1.۸14.3۲1.۸۵قیمت به ارزش دفتری

1۲



(تن) سالانه تولید مقدار
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1۵0،000

300،000

4۵0،000

۶00،000

7۵0،000

۹00،000

1،0۵0،000

1،۲00،000

1،3۵0،000

1،۵00،000

13۹۹ 1400 1401 140۲ 1403

استایرن منومر پروپان بوتان اتان پنتان پلاس تولوئن



شفرو مبلغ کل از محصول هر سهم

14
داخلی صادراتی

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

1400 1401 1402 1403

استایرن منومر اتان پنتان پلاس

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

1400 1401 1402 1403

پروپان بوتان



 وئنتول و استایرن فروش نرخ مقایسه
فارس خلیج بنزن با

1۵

600

700

800

900

1،000

1،100

1،200

1،300

1400 1401 1402 1403 1404

استایرن منومر بنزن تولوئن



بهای تمام شده تولید 
(1403سال )

1۶

مواد مستقیم مصرفی

۸۶%

یددستمزد مستقیم تول

0.4%

هزینه مواد مصرفی

0.1%

انرژی

۸%

استهلاک

0.1%

دستمزد غیرمستقیم

1.3% سایر

۵%

سربار

14%

(LPG)گاز مایع

۲%

گاز غنی

۶0%

بنزن

30%

اتیلن

۸%

سهم مواد اولیه از مبلغ مواد مستقیم
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فرمول محاسبه گاز غنی

A  ×{( مقدار اتان× قیمت اتان( + )مقدار پروپان× قیمت پروپان (+ )مقدار بوتان× قیمت بوتان (+ )مقدار پنتان× قیمت پنتان)}

.  تعیین شده است 70%معادل  1403در محاسبه بهای تمام شده گاز غنی تحویلی به شرکت است تا پایان سال   Aضریب  1400از سال 
.طبق گفته مدیران شرکت این فرمول طی سال های آینده نیز اعمال خواهد شد. اما این عدد در طی سال های اخیر کمتر از بوده است

:یفرمول محاسبه مبلغ گاز غن

73%
69%

54%

69%
62%

56%

44%

68%

50% 49%

61% 60%

71%

57%
66%

52%

65%۶۶%

۵۸% ۵۵%
۶0%

۶۵%

بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان پاییز زمستان بهار تابستان پاییز زمستان بهار

1400 1401 1402 1403 1404

Aضریب  میانگین سالیانه



توسعه طرح

1۸

همت سرمایه گذاری داشته باشد؛  110پارس دارای یک طرح تولید پلی پروپیلن در منطقه عسلویه است که برآورد می شود این طرح نیاز به بیش از 

نجر به ود که مپیش بینی می شود با توجه به آخرین تصمیمات سهامداران عمده در مجمع سالیانه اخیر، بیشتر این هزینه از منابع داخلی پارس تأمین ش

.کاهش درصد توزیع سود در سال های آتی نسبت به میانگین سال های قبل خواهد شد



SWOT تحلیل

نقاط قوتنقاط ضعف

همگروهی با تأمین کنندگان مواد اولیه و یوتیلیتینرخ دستوری فروش برخی محصولات

هم گروهی با کارگزار صادرات محصولات پروپان و بوتانهزینه صادرات بسیار بالا

فرصتتهدید

مجوز واردات استایرن و فروش با حاشیه سود نزدیک به تولید شرکتافزایش ضریب گاز غنی

تقاضای بیشتر استایرن نسبت به تولید در ایرانناترازی انرژی

اییبدلیل افزایش فروش شرکت های آمریک( چین)تحریم و محدودیت بازار صادراتی 

1۹



تحلیل مفروضات

1404سال مفروضات تحلیل

 725,000میانگین نرخ دلار حواله
 915,000میانگین نرخ دلار آزاد

3۶% نرخ تورم
70(دلار بر بشکه)نرخ نفت برنت

 550,000(تن)مقدار تولید استایرن منومر 
 800,000(تن)مقدار تولید پروپان 
 600,000(تن)مقدار تولید بوتان 
 1,450,000(تن)مقدار تولید اتان 

 120,000(تن)مقدار تولید پنتان پلاس 
% A63ضریب 

۸۸0نرخ فروش استایرن
۵۶۵نرخ فروش پروپان
۵40نرخ فروش بوتان
۲۲۶نرخ فروش اتان ۲0



زیان و سود صورت

14031404دوره مالی
 1،218،968،229 1،011،090،793فروش

(982،571،762)(803،857،479)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 ۲3۶،3۹۶،4۶7 ۲07،۲33،314سود ناخالص
(137،885،012)(103،362،288)هزینه های عمومی و اداری

 101،892،245 83،695،767ی عملیاتی(هزینه)سایر درامد 

 ۲00،403،۶۹۹ 1۸7،۵۶۶،7۹3سود عملیاتی
(7،517،323)(2،191،954)هزینه های مالی

 15،706،849 18،605،417سایر درآمد و هزینه ی غیرعملیاتی

 ۲۲0،۸3۶،۸۵0 ۲03،۹۸0،۲۵۶سود عملیات قبل از مالیات
(19،509،837)(18،874،062)مالیات

 ۲01،3۲7،013 1۸۵،10۶،1۹4سود خالص
 476،049،076 476،049،076سرمایه

 3۸۹4۲3سود هر سهم براساس آخرین سرمایه
%1۹%۲0حاشیه سود ناخالص
%1۶%1۹حاشیه سود عملیاتی
%17%1۸حاشیه سود خالص ۲1



پارس سود حاشیه

۲۲

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405 1406

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



پارس حساسیت تحلیل

۲3

(ریال) 404دلار توافقی نه ماه پایانی سال 

423 ۶40،000 ۶70،000 700،000 730،000 7۶0،000 7۹0،000 ۸۲0،000 ۸۵0،000 ۸۸0،000 ۹10،000 

ل 
سا

ی 
یان

 پا
هه

ما
ه 

ت ن
رن

ت ب
نف

40
4

 (
که

ش
ر ب

ر ب
دلا

)

۵۵ 337 348 360 371 382 393 405 416 427 439 

۵۸ 346 357 369 381 392 404 416 428 439 451 

۶1 354 366 378 391 403 415 427 439 451 463 

۶4 363 375 388 400 413 425 438 450 463 476 

۶7 372 384 397 410 423 436 449 462 475 488 

70 380 393 407 420 433 447 460 473 487 500 

73 389 403 416 430 444 457 471 485 499 512 

7۶ 397 412 426 440 454 468 482 496 511 525 

7۹ 406 421 435 450 464 479 493 508 522 537 

۸۲ 415 430 445 460 475 490 504 519 534 549 



پارس تکنیکال تحلیل

۲4



بیانیه سلب مسئولیت 

.داردشرکت سبدگردان تجلی آفتاب مسئولیتی در قبال صحت و کفایت اطلاعات و داده های افشا شده توسط نهادهای مالی و ناشر اوراق بهادار ن

.این گزارش بیانگر نظرات تحلیلگران شرکت سبدگردان تجلی آفتاب است و به هیچ وجه به معنای توصیه برای خرید و فروش نیست

.این شرکت در خصوص ضرر ناشی از اتکا به تمام یا بخشی از مندرجات این گزارش از خود سلب مسئولیت می کند


