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آلومینیوم و کابردهای آن

.استسیلیسواکسیژنازدبعزمینپوستهدرفراوانعنصرسومینفلزاین.می شودیافتبوکسیتمثلترکیباتیشکلبهبیشترطبیعتدرکهاستخوردگیبرابردرمقاومونقره ای رنگسبک،نرم،فلزیکآلومینیوم

:داردکاربردصنایعازوسیعیطیفدرکامل،بازیافتامکانهمچنینومناسبالکتریکیوحرارتیرساناییشکل پذیری،قابلیتخوردگی،برابردربالامقاومتسبک،وزننظیرمنحصر به فردیویژگی هایدلیلبهآلومینیومفلز

:حمل ونقلصنعت

.می گیردقراراستفادهموردکامیونوکشتیخودرو،قطار،هواپیما،جملهازحمل ونقلوسایلانواعقطعاتوبدنهساختدرگستردهطوربهآلومینیوم

:ساختمانصنعت

.می رودکاربهساختمانیاجزایسایرونرده هاسقف ها،مدرن،نماهایپنجره،ودرتولیددرآلومینیومساختمان سازی،حوزهدر

:الکترونیکوبرقصنایع

.می گیردقراردهاستفاموردنیزحرارتیوالکترونیکیقطعاتساختدرهمچنین.داردکاربردقوی،فشارانتقالخطوطدربه ویژهبرق،کابل هایتولیددرآلومینیومکم،وزنومناسبالکتریکیرساناییبهتوجهبا

:بسته بندیصنعت

.می رودکاربهداروییوغذاییموادنگهداریظروفوبسته بندیفویل هاینوشیدنی،قوطی هایانواعتولیددرآلومینیوم

:نظامیوهوافضاصنایع

.استکردهتبدیلفضاپیماونظامیتجهیزاتماهواره،هواپیما،قطعاتتولیددراصلیموادازیکیبهراآلومینیومبالا،مکانیکیمقاومتوبودنسبک

اتوخانگیلوازمتولید :صنعتیتجهیز

.می گیردقراراستفادهموردنیروانتقالتجهیزاتوحرارتیمبدل هایجملهازصنعتیقطعاتهمچنینوکولریخچال،ماهیتابه،قابلمه،مانندخانگیوسایلساختدرآلومینیوم
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لومینیوم فرآیند تولید آ

:استشدهتشکیلاصلیمرحلهدوازآلومینیومتولیدفرآیند

:(بایرفرآیند)بوکسیتازآلومیناتولید

حلولمباپالایشواحددروشدهاستخراجمعادنازبوکسیتمعدنیسنگابتدا

پسآلومینا.گرددجداناخالصی هااز(Al₂O₃)آلومیناتامی شودترکیبسوزآورسود

.می آیدتدسبهسفیدرنگپودرشکلبهخشک سازیورسوب گذاریفیلتراسیون،از

:(هرولت-هالفرآیند)آلومیناازفلزیآلومینیومتولید

ردالکترولیزفرایندطیوشدهحلمذابکریولیتدرآلومینابعد،مرحلهدر

ته نشینمذابآلومینیوم.می شودتبدیلفلزیآلومینیومبهالکترولیتیسلول های

.می گرددریخته گریبیلتیاشمشصورتبهوشده

درنندهتعیین کعواملازیکیبالا،برقمصرفوبودهانرژی بربه شدتفراینداین

.می رودشماربهآلومینیومتولیدهزینه
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لومینیوم دنیا بزرگترین تولیدکنندگان آ

سالطیهانجدرآلومینیومزنجیرهتولیدکنندگانبزرگ تریننمایانگرروبرونمودار

مینیومآلووآلومینابوکسیت،یعنیتولیداصلیمرحلهسهشاملکهاست۲۰۲۴

دریرهزنجاینمطلقپیشتازتوجهی،قابلاختلافباچینداده ها،مطابق.می شود

میلیون۸۵بوکسیت،تنمیلیون۹۵حدودتولیدباکشورایناست؛بخشسههر

آن،ازپس.داردرااولجایگاهآلومینیوم،تنمیلیون۴۰بهنزدیکوآلومیناتن

ومیناآلوبوکسیتیعنیاولیهموادتولیددرعمدتا  برزیلواسترالیاکشورهای

نیزایینهآلومینیومتولیدزمینهدرروسیهوهندکهحالیدردارند،نقش آفرینی

غنیمنابعدارایکشورهایکهمی دهدنشانداده هااین.دارندبالاتریسهم

.نیستندآلومینیوماصلیتولیدکنندگانلزوما  بوکسیت

دارندهبزرگ ترینتن،میلیارد۷.۴معادلذخیره ایباگینهآمار،اساسبرهمچنین

ا،استرالیهمچونکشورهاییآنازپسومی شودمحسوبجهانبوکسیتذخایر

ویلبرز آمریکا،کشورهایهمچنین.دارندقراربعدیرتبه هایدراندونزیوویتنام

نشانذخایرجغرافیاییتوزیع.دارنداختیاردرراذخایرازتوجهیقابلسهمنیزچین

حالدرکشورهایدرجهانبوکسیتمنابعازتوجهیقابلبخشکهمی دهد

اینردفرآوریزیرساخت هایتوسعهاهمیتموضوع،همینکهاستمتمرکزتوسعه

.می کنددوچندانراکشورها
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لومینیوم دنیا شرکت ها و معادن بزرگ آ

.دارندقرارنچیکشوردرعمدتادنیا،درآلومینیومتولیدکنندهشرکت هایبزرگترین

تولیدظرفیتکهاستچینکشوردرALCOمعروفشرکتتولیدکنندهبزرگ ترین

صنعتبزرگشرکتدومین.داردراآلومینیومتنمیلیون7.7حدودسالانه

Hongqiao Groupمی باشدسالدرتولیدظرفیتتنمیلیون6حدودباچین.

ازنشانکههستندچینیشرکت5دنیا،درآلومینیومتولیدکنندهبزرگشرکتدهاز

.دارددنیاآلومینیومبازاردرکشورایناهمیت

ملیت(میلیون تن)ظرفیت تولید  آلومینیوم نام شرکت

chinalco7.1چین

Hongqiao Group6چین

Rusal3.8روسیه

Xinfa Group3.6چین

Rio Tinto3انگلستان

EGA2.7امارات

SPIC2.5چین

Vedanta2.3هند

East Hope2.2چین

Norsk Hydro2.1نروژ

محل معدنمالکیت معدن(میلیون تن)تولید بوکسیت نام معدن

Weipa Mine35.13 Rio Tintoاسترالیا

SMB-Winning Boke Bauxite Mining Project32.02 Winning International Groupجمهوری گینه

Huntly Mine22.19 Alcoaاسترالیا

Sangaredi Mine14.28 جمهوری گینهدولت گینه

Boddington Bauxite Min13.66 South32استرالیا

Boffa Bauxite Mine13.5 Aluminum of Chinaجمهوری گینه

GAC Mine11.97 Emirates Global Aluminiumجمهوری گینه

Gove Mine11.57 Rio Tintoاسترالیا

MRN Mine11.47 Glencore Plcبرزیل

Paragominas Mine10.9 Norsk Hydroبرزیل

 ترینبزرگ.استمتفاوتشرایطکمی(بوکسیتاستخراج)زنجیرهابتدایدراما

.دارندقراربرزیلوگینهاسترالیا،کشورهایدردنیابوکسیتمعادن

Weipaدنیامعدنبزرگ ترین MineمعدنیابرهلدینگبهمتعلقکهداردنامRio

Tintoحدود2024سالدرواستگرفتهقراراسترالیاکشوردرمعدناین.است

-SMBمعدن هایهمچینن.استکردهتولیدبوکسیتتنمیلیون35.13

Winning BokeوHuntly Mineبهمعدندواین.دارندقراربعدیجایگاه هایدر

.داشته اندتولیدتنمیلیون22.19و32.02ترتیب
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لومینیوم در ایران صنعت آ

ودیز خراسان،استان هایدربه ویژهبوکسیتسنگتوجهقابلذخایردارایایران

چالش هاییباحجموکیفیتنظرازذخایراینامااست،بویراحمدوکهگیلویه

زاتولیدیواحدهاینیازموردآلومینایابوکسیتازبخشیاین روازمواجه اند؛

نسبتا  به صورتایراندرارزشزنجیره.می شودواردچینیاهندماننددیگرکشورهای

رآوریفوریخته گریآلومینیوم،ذوبآلومینا،تولیداستخراج،مراحلشاملکامل

.استگرفتهشکلنهاییمحصولات

177یتظرفبا،(ایرالکو)ایرانآلومینیومبهمی توانبخشایندرفعالشرکت هایاز

147ظرفیتباهرمزگانآلومینیومتن،هزار110ظرفیتباالمهدیآلومینیومتن،هزار

هزار300ظرفیتباجنوبآلومینیوموتنهزار40ظرفیتباایرانآلومینایتن،هزار

.کرداشارهتن

ودحدمیزاناینازکهمی شودتولیدسالدرآلومینیومتنهزار635حدودایراندر

.می شودصادرآنتنهزار350

درداخلیمصرفمی رودانتظارآلومینیوم،صادراتووارداتتولید،آماراساسبر

ایعصندرعمدتا  کشورداخلدرآلومینیوممصرف.باشدسالدرتنهزار400حدود

.تاسمتمرکزکابلوسیموخودروقطعاتخانگی،لوازمحمل ونقل،ساختمانی،
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ریسک های صنعت

انرژیواولیهموادتأمینریسک

دربرققطعییاواردات،محدودیتتحریم ها،شرایطدربه ویژهمنابع،اینمقرون به صرفهوپایدارتأمینبهمربوطچالش های.است(برقبه ویژه)فراوانانرژیوآلومینابوکسیت،ماننداولیه ایموادنیازمندآلومینیومتولید

.می شودمحسوبصنعتاینمهمریسک هایازگرم،فصول

جهانیقیمتنوساناتریسک

تولیدکنندهزرگ ترینب)چینسیاست هایتقاضا،وعرضهتغییراتازناشیقیمتینوسانات.استهوافضاوساختمانیخودروسازی،صنایعدربه ویژهجهانیتقاضایوجهانیبازارهایبهوابستهبه شدتآلومینیومقیمت

.استتأثیرگذارصنعتایندرفعالشرکت هایسودآوریبرسرمایه گذاری،صندوق هایتصمیماتهمچنینو(جهان

ارزنرخنوساناتریسک

.داردشرکت هاسودحاشیهودرآمدهاتمام شده،بهایبرمستقیمتأثیرارزنرخنوساناتتجهیزات،یااولیهموادازبخشیبودنوارداتیوصنعتاینمحصولاتبرخیصادراتیماهیتبهتوجهبا

جنگریسک

.نیستمستثنیقاعدهاینازنیزصنعتاین.دادخواهدقرارتأثیرتحتراکشوراقتصادوصنایعتماممی تواندغیرمستقیمومستقیمطوربهجنگریسکآمده،پیششرایطباوحاضرحالدر

تحریم هاوژئوپلیتیکیریسک های

رامبادلاتزینه هایهوکردهمحدودرامالیمبادلاتهمچنینوصادراتی،بازارهاینوین،فناوری هایبهدسترسیمی توانندتحریم ها.استبین المللیاقتصادیوسیاسیریسک هایتأثیرتحتایراندرآلومینیومصنعت

.دهندافزایش
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لومینای ایران معرفی شرکت آ

ارکانازکییکشور،درآلومیناپودرتولیدکنندهتنهابه عنوانایرانآلومینایشرکت

سالدرشرکتاین.می شودمحسوبایرانآلومینیومصنعتتأمینزنجیرهحیاتی

ایعصنومعادننوسازیوتوسعهسازمانتابعهشرکت هایازیکیبه عنوان۱۳۷۶

ورسببازاردرعامسهامیبه صورتهم اکنونوشدتأسیس(ایمیدرو)ایرانمعدنی

.می کندفعالیت"آلومینا"نمادباتهرانبهاداراوراق

کهاستمیناآلوپودرتولیدوبوکسیتسنگفرآوریواستخراجشرکتاصلیفعالیت

دررکتشاینصنعتیواحد.می رودشماربهآلومینیومفلزتولیدبرایاولیهماده

نیزجاجرمبوکسیتمعدنبهوشدهواقعشمالیخراساناستانجاجرمشهر

وبمحسشرکتبرایمهمینسبیمزیتویژگیاین.داردمستقیمدسترسی

البه دنبرااولیهموادپایدارتأمینوحمل ونقلهزینه هایکاهشچراکهمی شود،

.دارد

معرفی شرکت  

آلومینا نماد

اسفندماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

24,191 (میلیارد تومان)1404/04/25ارزش بازار سهم در تاریخ 

200 (میلیارد تومان)سرمایه

(ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود 18,219

6.53 P/Eآینده نگر بعد از مجمع
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ساختار سهامداری 

نهادهایسیطرهتحتکاملبه طورایرانآلومینایشرکتسهامداریساختار

ازینوسوتوسعهسازمان)ایمیدروعهدهبرآندرمحورینقشوداردقرارحاکمیتی

ازدرصد۷۴.۳۱داشتناختیاردرباسازماناین.است(ایرانمعدنیصنایعومعادن

.می رودرشمابهراهبردیتصمیماتدرتعیین کنندهواصلیسهام دارشرکت،سهام

معدنی،صنایعومعدنبخشتوسعهدردولتاجراییبازویبه عنوانایمیدرو

نقشوکندپشتیبانیوهدایترااستراتژیکوزیرساختیپروژه هایداردمأموریت

ه گذاری هایسرمایتداوممالکیتی،ثباتتضمین کنندهایران،آلومینایشرکتدرآن

شمشوآلومیناتولیدحوزهدرمهمتوسعه ایطرح هایازحمایتوبلندمدت

.استآلومینیوم

شرکتعمدهسهام داردومیندرصد۱۸.۵۹سهمباکارگرانرفاهبانکایمیدرو،کناردر

سایر.استعمومیبخشبهوابستهنهادینیزخودکهمی شودمحسوب

درمحدودینقشکهدارنداختیاردرراسهامازدرصد۷.۱۰تنهامجموعا  سهام داران،

وثباتهرچندسهامداریساختاراین.دارندشرکتکلانسیاست هایتعیین

مدیریتیانعطاف پذیریاستممکنامامی کند،فراهمشرکتبرایرامالیپشتیبانی

.دهدقرارتأثیرتحتحدیتارارقابتیبازارنیازهایبهپاسخ گوییو

ایمیدرو
74.31%

بانک رفاه کارگران
18.59%

سایر سهامداران
7.10%

ساختار سهامداری شرکت
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شرکتفروش و سودآوری  تولید و 

ایراننایآلومیشرکتآلومینیومشمشفروشنرخوفروشتولید،روندفوقنمودار

دیدهکههمان طور.می دهدنمایش۱۴۰۳تا۱۳۹۶اسفندبهمنتهیدوره هایطیرا

608ودحدازافزایشیروندیباوپایدارنسبتا  سال هااغلبدرتولیدمقدارمی شود،

حال،اینبا.استرسیده۱۴۰۳سالدرتنهزار773حدودبه۱۳۹8سالدرتنهزار

ساناتینواخیرسال هایدروداردقرارتولیدازپایین تربسیارسطحیدرفروشمقدار

زابخشیمصرفوشرکتدرمیانیمحصولاتوجوددلیلبهکهداشتهجزئی

راتوجهیقابلرشدبه بعد۱۳۹۹سالازشمشفروشنرخمقابل،در.استتولیدات

رسیده۱۴۰۳سالدردلار۳,۰۰۰بالایبهدلار۲,۰۰۰حدودمحدودهازوکردهتجربه

.است

ورسیدهاوجبه1403سالدرشرکتدلاریخالصسودمی دهدنشانروبرونمودار

زنیخالصسودحاشیه.باشدکاهشیکمی1405و1404سال هایدرمی شودبرآورد

هزینهرشدخالصسودحاشیهکاهشدلایلاز.می شودبرآورددرصد21سطحدر

.است105ماده7تبصرهبهمربوطمعافیتحذفباشرکتمالیات
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مفروضات پیش بینی صورت سود و زیان
سیاست هایوتورمشرایطاساسبر1405و1404مالیسالبراینیمادلارنرخ•

.استشدهبرآوردمحافظه کاریرعایتبامرکزیبانکودولت

ازسبتیناساسبرآلومیناپودروآلومینیومشمشفروشوبوکسیتخریدنرخ•

.استشدهگرفتهنظردرلندنبورسآلومینیومشمشنرخ

.استدهشدادهرشدتورمنرخوکارکنانتعدادتغییراتاساسبردستمزدهزینه•

.استشدهلحاظدرصد11قبل،سالهمانندسودتقسیمدرصد•

1405کارشناسی 1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399مفروضات تحلیل

 900,000 750,000 510,212 382,595 270,446 230,557 207,343(ریال)نرخ دلار نیما 

%35%35%38%40%47%46%47نرخ تورم

%35%35-----نرخ رشد دستمزد

س نرخ شمش آلومینیوم  بور 
2,5262,2012,5162,5002,550 2,729 1,783لندن
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پیش بینی صورت سود و زیان

1405و1404مالیسالبرایمی شودپیش بینیشده،ذکرمفروضاتاساسبر

.شودمحققسهمهرازایبهسودریال21,312و18,219ترتیببه،شرکت

درواحد6.53آینده نگرسودبهقیمتنسبتباسهمحاضر،حالدراساساینبر

.می باشدمعاملهحال

1405کارشناسی 1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399صورت سود و زیان

 204,037,723 165,417,499 112,901,260 74,290,364 54,935,742 44,757,951 23,913,867درآمدهای عملیاتی

(150,909,313)(120,672,935)(77,222,684)(61,055,027)(40,921,682)(28,205,232)(12,329,971)بهای تمام شده

 53,128,410 44,744,564 35,678,576 13,235,337 14,014,060 16,552,719 11,583,896سود ناخالص

(7,030,326)(5,508,221)(3,898,997)(4,078,912)(2,798,946)(1,092,133)(549,937)اداری، عمومی و فروش

(1,730,312)(991,985)(415,966)(1,449,379)(840,849)(806,023)(578,321)سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

 44,367,772 38,244,358 31,363,613 7,707,046 10,374,265 14,654,563 10,455,638سود عملیاتی

(582,829)(472,511)(322,500)(552,766)(277,920)(230,700)(257,601)هزینه های مالی

 6,354,477 5,091,484 243,040 1,727,513(722,031) 968,592(9,510)غیرعملیاتی( هزینه های)درآمدهای 

 50,139,419 42,863,331 31,284,153 8,881,793 9,374,314 15,392,455 10,188,527سود قبل از مالیات

(7,520,913)(6,429,500)(1,694,819)(5,785,414)(1,369,766)(4,132,992)(1,784,578)مالیات

 42,618,506 36,433,831 29,589,334 3,096,379 8,004,548 11,259,463 8,403,949سود خالص

(ریال) EPS4,202 5,630 4,003 1,548 14,796 18,219 21,312 

EPS21,312 18,219 14,796 1,548 4,003 5,630 4,202با آخرین سرمایه 

 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769 1,999,769سرمایه

%26%27%32%18%26%37%48حاشیه سود ناخالص

%22%23%28%10%19%33%44حاشیه سود عملیاتی

%21%22%26%4%15%25%35حاشیه سود خالص
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جمع بندی و نتیجه گیری

دسترسی.دارداولیهموادمینتأوصنعتیخودکفاییدراستراتژیکینقشکشور،آلومینیومصنعتتأمینزنجیرهدرمنحصربه فردموقعیتازبرخورداریباشرکتاینگفتمی توانایرانآلومینایشرکتتحلیلجمع بندیدر

.می شودمحسوبآنقوتنقاطمهم ترینازآلومیناپودرتولیددرانحصاریجایگاهوایمیدرو،توسطنهادیحمایتازبرخورداریبوکسیت،معدنبهمستقیم

ارزیابیدربایدکههستندعواملیجملهازتحریم هاازناشیمحدودیت هایوزیست محیطی،چالش هایآلومینیوم،جهانیقیمتوارزنرخنوساناتدولتی،تصمیم گیری هایبهبالاوابستگیمانندریسک هاییحال،اینبا

بالاترقیمت هایبارقبخریدوکشوردرانرژیکمبودکهداشتنظردربایداماباشدسرمایه گذاریبرایخوبنسبتاگزینه هایازمی تواندواستخوبیبنیاددارایایرانآلومینایمجموعدر.گیرندقرارتوجهموردشرکتآینده

مدتمیانومدتتاهکودرنظامیوسیاسیسیستماتیکریسک هایوجودهمچنین.شودداراییکلاس هایسایرازسهمقیمتماندگیعقبباعثوشدهتبدیلآنسودآوریبرایآشیلیپاشنهبهمی تواندشرکتتوسط

.گرددلحاظتصمیم گیری هادربایدوشودسرمایه گذارانزیانوضررباعثمی تواند
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منابع

ارشاینتهیهدر :استشدهاستفادهزیرمنابعازگز

•Codal.ir

•TSEMC.com

•Kaladade.ir

•Bourseview.com

•Enigma.ir

•statista.com



https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management

ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت

:تحلیلگر

مهدی چاوشی


