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باطريبرنا تولیديشرکتگزارش تحلیل 



بیانیه سلب مسئولیت

می باشد و آورتعهدکلیه محتوای گزارش تحلیلی، حاصل استنتاج تیم تحلیل شرکت سبدگردان برلیان بوده و غیر 

.هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

سود و زیان ، مسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام ومی دارداز این رو سبدگردان برلیان ضمن سلب مسئولیت اعلام 

.می باشدمعامله گراحتمالی با شخص 
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معرفی صنعت

ز از طرفی به علت رشد صنعت خودرو سازی، باتری سازی نیز به تبعیت ا. امروزه صنعت باتری سازی به یکی از صنایع مهم در دنیا تبدیل شده است، که دلیل آن وجود وسایل الکترونیکی قابل حمل میباشد
امروزه تولید . ان به حساب می آمده استندگباتری یکی از اجزا اصلی خودرو به حساب می آید و تولید آن در ایران، همزمان با تولید اولین خودرو در کشور یکی از دغدغه های تولیدکن. آن رشد نموده است

های تولید زیادی در ایران به تولید انواع باتری های خودرویی مع باتری شکل تازه ای به خود گرفته و هر روزه می توان شاهد پیشرفت و تکامل آن بود، تولید باتری دیگر انحصاری نبوده و کارخانجات و مجت
.مشغول اند

تقسیماصلیتهدسدوبهخودروباتری های.می کندفراهمراخودروالکتریکیسیستم هایبرقتأمینوموتورراه اندازیبرایلازمانرژیکهاستنقلیهوسایلعملکرددرحیاتیاجزایازیکیخودروباتری
:می شوند

.می شونداستفادههیبریدیوالکتریکیخودروهایدرکهیون-لیتیومباتری هایوهستندرایجفسیلیسوختخودروهایدرکهاسیدی-سربباتری های ✓

کمتر،وزندلیلبهنیو-لیتیومباتری هایدیگر،سویاز.هستندمحبوبهمچنانموتوراستارتبرایبالاجریانتولیدقابلیتدلیلبهامادارندمحدودینسبتاًعمروبودهارزان تراسیدی-سربباتری های
.هستندمطلوبیایمنوعملکردحفظبرایپیشرفتهحرارتیمدیریتنیازمندباتری هااین.هستندلیفنیسانوتسلامانندبرقیخودروهایبرایاصلیانتخاببالاتر،انرژیچگالیوطولانی ترعمر

خودرو‌باتری‌های

یون-لیتیومباتری های اسیدی -سربباتری های

0313130۶۸۷0-۲
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معرفی صنعت

.استکردهحفظراخودجایگاههمچنانزیردلیلبهکهاستباتریصنعتبخش هایپراستفاده ترینوقدیمی ترینازیکیاسیدی-سربباتری هایتولیدصنعت

تولید،پایینهزینه✓

مناسب،دواموبالاجریانتولیدقابلیت✓

اسیدیسربهاییباترشارژقابلهایباتریترینقویوترینرایج.دهندمیتشکیلراسرباسیدباترییکاند،شدهورغوطهضعیفسولفوریکاسیدمحلولدرکهسربالکترودهایوسرباکسید

باتریایندهندهتشکیلهایسلول.هستندها(UPS) تغذیهمنبعهایسیستموهاکشتیالکتریکی،نقلیهوسایلخودروها،برایصرفهبهمقرونانرژیمنابعآنهاوات،هردرکمهزینهدلیلبه.هستند

ریکیالکتانرژیسولفوریکاسیدوسرببینالکتروشیمیاییواکنش های.استسولفوریکاسید٪35وآب٪65حاویاسیدسربباترییکمعمول،طوربه.هستندسربآلیاژصفحاتازایلایهدارایها

.می شوندتقسیم(سیلابی)غیرسیلدواسیدیسیلداصلینوعدوبهباتری هااین.می کنندتولید

اسیدی_باتری‌های‌سرب‌

(سیلابی)غیرسیلد اسیدیسیلد

0313130۶۸۷0-۲
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معرفی صنعت

یکی دیگر از  .روی آن میتواند تأثیرگذار باشد... سال است و موارد مختلفی اعم از شرایط آب و هوایی، شرایط رانندگی، کیفیت خودرو و 3-2طول عمر یک باتری اسیدی معمولا بین 
.خانگی و تجاری استUPSسربی در سیستم های -کاربردهای باتری های اسیدی

 ایبزر تقاضزا افززایش و خودرو فروش در انتظار مورد افزایشبه علت 
 بینزی پزیش ،تجزاری و مسکونی بخش دو هر درUPSهای سیستم

 هزای قیمزت بزا اسزیدی سزرب هزای باتری برای تقاضا که شود می
.دده افزایش را رقابتی

رسراسدرسربی-اسیدیهایباتریمصرفبازاراندازه2024سالدر
ایهبینیپیشاساسبرکهاستبودهدلارمیلیارد53حدوددنیا

عددبه2033سالدرمصرفمیزاندرصدی5.3رشدنرخباجهانی
.برسددلارمیلیارد83حدود

 و روشنایی ،راه اندازی باتری های ،جهان اسیدی سرب باتری های بیشتر. (ILA, 2019). سربی است-درصد مصرف سرب در جهان در بخش تولید باتری های اسیدی86تقریباً بیش از 
.هستند (SLI) خودرو احتراق

0313130۶۸۷0-۲
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رقباو بازارسهم از 

درصد سهم بازار و شرکت تولیدی برنا 13میلیون دستگاه باتری 2درصد سهم بازار و شرکت سپاهان باتری با ظرفیت تولید قریب به 23میلیون دستگاه باتری 3/5شرکت صبا باتری با ظرفیت قریب به 
.درصد سهم بازار را در اختیار دارد7هزار دستگاه باتری 900باتری با تولید قریب به 

درصد‌بازارمیزان‌تولیدنام‌شرکت‌

%3.500.00023صبا باتری

%۲.000.00013سپاهان باتری

%1.000.0006.5برنا باتری

.طرح های توسعه در دست اجراء شرکت قطعاً به بهبود وضعیت تولید شرکت و رقابت در بازار کمک خواهد کرد. درصد از سهم بازار در اختیار دارند55سایر تولیدکنندگان ✓

0313130۶۸۷0-۲
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27-26، اکنون در کشور حدود اگر میانگین تولید سالیانه خودرو مد نظر قرارگیرد. میلیون دستگاه عنوان شده است24موجود در کشورخودروهایتعداد1401بر اساس آخرین سرشماری تعداد خودرو در سال 
.آمار واردات با توجه به ممنوعیت و بسیار کم بودن آن در طی چند ساله اخیر لحاظ نشده است .میلیون دستگاه در کشور وجود دارد

باشد،میسال2حدوددرکههاباتریمفیدعمربهباتوجه
تقاضایوموجودخودرویمیزاناینبرایگفت،میتوان
13.5-13حداقل،1404سالبرایمحلاینازباتریمصرفی
.بودخواهدباتریمیلیون

درصد برای تولید خودروهای جدید و 10میلیون باتری باشد که از این تعداد، 14حدود 1404پیش بینی می شود که تقاضای کل برای باتری در سال 
فرسوده مورد نیاز استباتری هایدرصد برای جایگزینی 90

ازورکشدرخودرواخیرسالهچندتولیدمیانگینبهباتوجه
تقاضامیلیون1.5-1حدودنیزجدیدخودروهایتولیدمحل
.میشودبرآوردباتریبرای

BERELIANPM.COM7

باتری در  ایرانتقاضا 

0313130۶۸۷0-۲
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معرفی شرکت

ازواسیستداشتوجودکشوردردولتیخودرویباتریتولید کنندهیکتنهاکهشرایطیدروکشوردرخودروباتریشدیدکمبودبهتوجهبا1369سالدرباتریبرناتولیدیشرکت
.رسیدبهره برداریبه1373سال

قطعاتوسربیفحاتصباتری،پوستهجملهازمختلفیمحصولاتتولیدبهاقدامخودروباتریتولیدزنجیرهتکمیلواولیهموادتامیننیازکردنبرطرفمنظوربهباتریبرناشرکت
برناشرکتفرعیشرکت هایعنوانبهبرناسازانقطعهشرکتوصنعتسحرباتریتولیدیشرکتنور،سازیماشینشرکت هایحاضردرحال.استکردهخودماشین آلاتنیازمورد
.شده اندثبتباتری

شرکت تولیدی برنا باتری

تولیدی باتری سحر صنعتماشین سازی نور اصفهان

عنوان‌شرکت‌های‌فرعی‌شرکت‌برنا‌باتری

. صورت می گیردافغانستان‌و‌عراق‌فروش صادراتی شرکت عمدتا به کشورهای . شرکت داخلی می باشددرصد‌فروش‌95در حال حاضر بیش از 

صوبه هیئت می باشد، طی جلسات هیئت مدیره با م... همچنین قیمت فروش محصولات بر اساس شرایط عرضه و تقاضای بازار که ناشی از تغییرات نرخ ارز، نرخ جهانی سرب و 
.مدیره تعیین می شود

80313130۶۸۷0-۲
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شرکتفعالیتموضوع 

وصنعتیساکنسیلدوسیلدهایباتریواتوبوسوکامیونموتورسیکلت،سواری،خودروازاعماستارترهایباتریانواعفعالیت شرکت،تولید
.استبرقذخیرههایانباره

ظرفیت‌معمول‌یکساله واحد‌اندازه‌گیری نوع‌محصول ردیف

81.000.000 عدد صفحات و شبکه های سربی 1

850.000 عدد انواع باتری خودرو 2

- عدد باتری موتورسیکلت 3

انواع‌باتری‌های‌خودرو

آمپر70تا 30باتری های 

آمپر120تا 74باتری های 

آمپر200تا 150باتری های 

صفحات‌و‌شبکه‌های‌سربی

90313130۶۸۷0-۲
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اولیهمواد 
میزاندارندنهاییمحصولکاراییوعملکرددرحیاتینقشکدامهرکهباشدمی...وسپریتورپلاستیکموادسرب:جملهازمتنوعیاولیهموادنیازمندمختلفهایباتریتولید

.استمتغیراستفادهموردفناوریوباترینوعبهتوجهباموادایننوعو

تامین‌کننده‌ها‌‌میزان‌مصرفی‌‌واحد‌اندازه‌گیری‌‌نام‌ماده‌اولیه‌‌ردیف‌‌

سرب آبان پوریا صنعت خاورمیانه  اذین سرب رخشان  10.127.196کیلوگرم  مواد سرب و آلیاژ سرب  1

قطعه کوبان نقش جهان  1.382.860عدد  سرسربی  ۲

آیکون  -وارداتی 969.288متر مربع  سپریتور  3

بورس کالا صنایع پلاستیک تهران  765.700کیلوگرم  مواد پلاستیک  4

:پلاستیکخاممواد

بهوجهتباکهمیگیردقراراستفادهموردباتریدربوپوستهدراستفادهمنظوربهباتریصنعتدراستفادهقابلاختصاصیمواد(40)پروپیلنپلیپلاستیکخاممواد
.میباشندپتروشیمیهایشرکتشدهیادگریدیاشناسهکنندگانتامینکشورداخلدرتولید

:سرب

بازیافتقطریازآنتولیدایراندرغنیمعادنداشتنبهتوجهباوداردرااساسینقشباتریتولیدجملهازمختلفصنایعدراساسیاولیهموادازیکیعنوانبهسرب
بازگشتامکانوافتبازیصنایعگستردگیبهتوجهبالیکن.میگیردصورتکشوردرناچیزیبسیارمقداربهمعدنیموادتبدیلازمستقیمتولیدفرایندوگرفتهصورت
گیریخلوصدفراینباهمراهمجددامصرفتاریخوتولیداتشدناضافهوحذفباتناوببهگرفتهصورتگردشنیازتامینوتولیدچرخهدردفعاتبهضایعاتیسربهای
.میباشدفراهمتولیدچرخهبهبرگشتامکانضایعات

100313130۶۸۷0-۲
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طرح توسعه

11

تاثیر‌پروژه‌بر‌
عملیات

برآورد‌تاریخ‌بهره‌
برداری تاریخ‌شروع

برآورد‌مخارج‌
باقی‌مانده‌تا‌
تکمیل‌طرح

درصد‌پیشرفت‌کار‌تا‌
1399/09/30پایان

درصد‌پیشرفت‌کار‌تا
1399/09/30پایان‌

مخارج‌انجام‌شده‌تا‌
1399/09/30پایان‌

نام‌طرح‌های‌عمده‌
در‌دست‌اجرا

افزایش تولید جهت رفع 
باتریشارژگلوگاه  1404/06/31 1402 557.667 41% 388.246 945.913 سوله اسید سازی

ل استقرار کامل کلیه پرسن
و تسریع در عملیات 

بازرگانی و بانکی
1404/06/31 1400 35.368 91% 106.234 141.602

ساختمان اداری دفتر 
اصفهان

593.035 494.480 جمع

0313130۶۸۷0-۲
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شرکتسودتقسیم 

12

43%

83%

19%

70%

60%

50% 50%

1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

.درصد است50، 1405و 1404پیش بینی ما از تقسیم سود در سال های 

0313130۶۸۷0-۲
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شرکتسرمایه 
سایروانباشتهسودمطالباتمحلازریالی1,000سهم5,000,000,000بهمنقسمریال5,000,000,000,000مبلغبه140۲سالتامرحلهچندینطیکهبودهریالی10,000سهم1,000بهمنقسمریالمیلیون10بربالغتأسیسبدودرشرکتسرمایه
.استیافتهافزایشهااندوخته

محل‌تأمین‌‌سرمایه‌جدید‌‌درصد‌‌افزایش‌‌سرمایه‌قبلی‌‌تاریخ‌تصویب‌‌ردیف‌‌

مطالبات حال شده  سهامداران  %400.000.000  ۶1374/03/3010.000.000٣٩٠٠

۲1372/09/21400.000.000—20.000.000

31377/02/3020.000.000۴٠٠%100.000.000

آورده نقدی  41378/03/31100.000.000%400500.000.000

آورده نقدی        51381/05/22500.000.000%20600.000.000

۶1381/10/10600.000.000      —501.200.000

مطالبات حال شده  سهامداران        ۷1382/10/13501.200.00011871%60.000.000.000

۸1383/08/0160.000.000.000      -35.000.000.000

مطالبات حال شده  سهامداران  91391/03/2235.000.000.000186%100.000.000.000

سود انباشته  101399/06/18100.000.000.000400%500.000.000.000

سود انباشته 111400/12/29500.000.000.000100%1.000.000.000.000

مطالبات حال شده  سهامداران  1۲1401/01/291.000.000.000.000%2903.900.000.000.000

سود انباشته 131402/06/063.900.000.000.000%285.000.000.000.000

130313130۶۸۷0-۲
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سهامدارانترکیب 

سهامداران

%24.35 مسعود صرامی

%13.08 مهری ملک پور

%8.22 عباس سید مقیم

%6.5 صفاپوراصغر 

%5.5 سمیراصرامی

%5.5 صدف صرامی

%5.5 صرامیسحرا

%3.3 علیرضا فروغی

%28 سایر سهامداران 

سایر سهامداران

28%

یعلیرضا فروغ

3%

معباس سید مقی

8%

وراصغر صفاپ

6%

مهری ملک پور

13%

صدف صرامی

6%

سحرا صرامی

6%

سمیراصرامی

6%

مسعود صرامی

24.35%

خانواده صرامی

55%

14

درصد در اختیار بازارگردان قرار دارد و باقی مانده آن در اختیار عموم مردم است13درصد سایر سهامداران ، 28از 

0313130۶۸۷0-۲
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سرمایه شرکت و سهامداران
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1403تولید  1404تولید 

.برآورد رشد میزان تولید از شهریور ماه به سبب افتتاح طرح توسعه شرکت تا اواخر مرداد ماه می باشد•

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000
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140,000

1403مقدار فروش  1404مقدار فروش 

.برآورد رشد میزان فروش از شهریور ماه به سبب پیشبینی افتتاح طرح توسعه شرکت تا اواخر مرداد ماه می باشد•

150313130۶۸۷0-۲



BERELIANPM.COM
BERELIANPM.COM

سرمایه شرکت و سهامداران

.صورت پذیرد% 20و دی ماه به میزان % 40با توجه به روند رشد نرخ ارز و سایر مواد اولیه پیشبینی می شود دو مرحله افزایش برای محصولات ابتدا در اردیبهشت ماه به میزان •
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70,000,000

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

1403قیمت هر واحد  1404قیمت هر واحد 
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سرمایه شرکت و سهامداران
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170313130۶۸۷0-۲



خلاصه‌تحلیل

شرح نرخ ش

نرخ‌سرب 1.95 دلار بر کیلوگرم

قیمت‌هر‌آمپر‌باتری 753,550 ریال بر آمپر

انواع‌باتری‌خودرو‌داخلی 53,502,061 داستگاهریال بر 

قیمت‌هر‌آمپر‌باتری‌صادراتی 0.45 دلار بر آمپر

1404تورم‌سال‌ 40% درصد

1404میانگین‌دلار‌ 1,200,000 ریال

نرخ‌افزایش‌حقوق‌و‌دستمزد‌در‌سال
1404

40% درصد

خالص‌هر‌سهم(‌زیان)سود‌ 1,797 ریال بر هر سهم

BERELIANPM.COM
BERELIANPM.COM

تحلیل بنیادی شرکت
صورت‌سود‌و‌زیان

شرح ماهه‌منتهی‌به‌1۲
1404/1۲/۲9

ماهه‌منتهی‌به‌1۲
1403/1۲/30

ماهه‌منتهی‌به‌1۲
140۲/1۲/۲9

جمع درآمدهای عملیاتی 54,980,061 23,203,440 17،763،980

بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی 44,056,152 16,297,873 11،729،230

ناخالص( زیان)سود  10,923,909 6,905,566 6،034،749

هزینه های فروش، اداری و عمومی 1,211,881 865,629 1،398،109

سایر درآمدهای عملیاتی 1,368,291 1,044,998 800،025

سایر هزینه های عملیاتی 210,854 162,195 0

عملیاتی( زیان)سود  10,869,465 6,922,741 5،436،665

هزینه های مالی 212,520 271,772 241،593

سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 245,390 335,390 164،602

قبل از مالیات( زیان)سود  10,902,335 6,986,359 5،359،674

مالیات بر درآمد 1,918,250 1,466,217 1،069،773

خالص عملیات در حال تداوم( زیان)سود  8,984,085 5,520,141 4،289،901

عملیات متوقف شده( زیان)سود  0 0 0

خالص( زیان)سود  8,984,085 5,520,141 4،289،901

(ریال)پایه هر سهم ( زیان)سود  1,797 1,104 858

(میلیون ریال)سرمایه  5,000,000 5,000,000 5,000,000

180313130۶۸۷0-۲
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حساسیتتحلیل 

نرخ هر آمپر باتری

1,797 600,000 625,000 650,000 675,000 700,000 725,000 753,550 775,000 800,000 825,000 850,000 875,000

لار 
 د

رخ
ن ن

گی
یان

م
14

04

1,050,000 892 1176 1459 1743 2026 2310 2634 2877 3161 3444 3728 4012

1,100,000 613 897 1180 1464 1747 2031 2355 2598 2882 3165 3449 3733

1,150,000 334 618 901 1185 1468 1752 2076 2319 2603 2886 3170 3454

1,200,000 55 339 622 906 1189 1473 1797 2040 2324 2607 2891 3175

1,250,000 -224 59 343 627 910 1194 1518 1761 2045 2328 2612 2896

1,300,000 -503 -220 64 348 631 915 1239 1482 1766 2049 2333 2617

1,350,000 -782 -499 -215 69 352 636 960 1203 1487 1770 2054 2337

1,400,000 -1061 -778 -494 -210 73 357 681 924 1208 1491 1775 2058

190313130۶۸۷0-۲
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تکنیکالتحلیل 

200313130۶۸۷0-۲
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برلیانمعرفی 

210313130۶۸۷0-۲
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برلیانمعرفی 

مجوز ها

22



با تشکر از

حسن توجه شما

برلیان، شفاف و ارزشمند

وسبدمدیر تحلیل 
علیرضا رضوانی

کارشناسان
الیاسیاحمدرضا 

امیر ثابتسید 

8168835413: کدپستی62، خیابان آزادی ، پلاک هزارجریباصفهان ، خیابان 

www.berelianpm.com
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