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ارش محتوای گز

روند تولید اتان در جهان•

روند تولید پلی اتیلن در جهان•

MEGروند قیمتی مونو اتیلن گلایکول •

نگاهی به صنعت پتروشیمی•

و پتروشیمی های مستقر در عسلویه و بندر ماهشهرطرح ها •

معرفی شرکت پتروشیمی مارون و ساختار سهامداری•

فرآیندی واحدهای مجتمع مارونزنجیره •

مواد اولیه و محصولات پتروشیمی  مارون•

شرکت های زیرمجموعه و موضوع فعالیت•

درآمدی شرکت مارونروند •

مفروضات تحلیل•

صورت سود و زیان پتروشیمی مارون•

تحلیل حساسیت•
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تولید اتان در جهانروند

دریژهبه واتانتولیدگذشته،دهه یدر.استجهاندرپتروشیمیخوراک هایمهم ترینازیکیوطبیعیگازاصلیاجزایازیکیاتان

.استیافتهافزایشبه شدتشیلگازاستخراجرشددلیلبهشمالیآمریکای

میلیون3تا2.8میانگین2024درمتحده ایالاتتولید.استشدهگزارشتنمیلیون95ازبیش۲۰۲۳سالدرجهاندراتانتولیدکل

سالدرتنمیلیون3.1ازبیشبااتانواردکننده یعمدهاروپا.استبودهروزدربشکهمیلیون2.6حدودروزانهکاناداوروزدربشکه

.می باشد2023

دراتانسالانه یتولید.استاتانتولیددربالاپتانسیلدارایکشورهایازیکیجنوبی،پارسدرطبیعیگازعظیممنابعدلیلبهایران

.استسالدرتنمیلیون۴.۲حدودایران

۷ازبیشبهفارسیجخلستارهپالایشگاهدومفازوایلام،الفینبوشهر،پتروشیمیمانندجدیدپروژه هایتکمیلباایرانبالقوه یظرفیت

ایرسوامیرکبیرجم،مارون،مانندبزرگپتروشیمی هایتغذیه یدرکلیدینقشایراندراتان.رسیدخواهدسالدرتنمیلیون

.داردالفینیمجتمع های

شکافتازپساماندارد،زیادیصنعتیمصرفبه تنهاییاتان.می شوداستخراجگازیمیعاناتازNGLواحدهایتوسطاتانخوراک

Steam)حرارتی Cracking)تولیددراتانازحاصلاتیلن.استپتروشیمیمحصولاتازبسیاریپایه یکهمی شودتبدیلاتیلنبه

,HDPE)پلی اتیلن LDPE, LLDPE)،گلایکولاتیلنمونو(MEG)،PVCمی شودمصرف...و.

هایالات متحد
39%

اکاناد
3%

خاورمیانه
12%

ااروپ
3%

یهاقیانوس–آسیا 
9%

اآفریق
1%

سایر
33%

سهم مناطق مختلف جهان از تولید اتان 
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تولید پلی اتیلن در جهانروند
سال (میلیون تن)تولید 

2017 110/5

2018 115

2019 120

2020 125

2021 130

2022 135

2023 140

2024 145

2025 148

2026 150/9

کاربردکشاورزیوخودروسازیلوله کشی،بسته بندی،جملهازمختلفصنایعدرکهاستجهانپلیمرهایپرمصرف ترینازیکیپلی اتیلن

.استبودههمراهتوجهیقابلرشدبااخیردهه هایدرمادهاینتولید.دارد

سالانهرشدنشان دهندهافزایشاین.می یابدافزایش2026سالدرتنمیلیون150.9به2017سالدرتنمیلیون110.5ازپلی اتیلنتولید

.استدرصد3.6حدوددرمتوسطی

وآمریکاین،چدرتولیدیظرفیت هایگسترشخودروسازی،وبسته بندیصنایعدرتقاضاافزایشرشداینبرتاثیرگذارعواملجملهاز

 محیطیزیستمقرراتصنعتاینبهمربوطریسک هایازیکی.دانستباکیفیت ترپلی اتیلنتولیدوجدیدفناوری هایدرسرمایه گذاری

.استپلاستیک هاازاستفادهمورددرسخت گیرانه

20
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8
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آمریکا چین عربستان ایران روسیه امارات

(میلیون تن در سال)ظرفیت تولید پلی اتیلن در کشورها 
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MEGگلایکولاتیلنمونوقیمتیروند

موقعیت جغرافیایی (تن)ظرفیت تولید  MEGتولیدکنندگان 

ماهشهر 400,000 پتروشیمی مارون

اراک پتروشیمی شازند اراک 120,000

عسلویه 400,000 پتروشیمی فرسا شیمی

عسلویه 553,000 مرواریدپتروشیمی

اتیلن ونومومی شودتولیدآببااتیلناکسیدواکنشازگلایکول هااتیلن

PETتولیددرآنعمدهبخشکهمی باشدآنمشتقمهمترینگلایکول

.می گیردقراراستفادهمورد

-MEG)گلایکول هااتیلنتولیدکنندهبزرگتریندرصدی27سهمباآمریکا

DEG-TEG)می باشد.
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(تن/دلار)فوب خلیج فارس –مونو اتیلن گلایکول قیمت روند ده ساله ی 
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نگاهی به صنعت پتروشیمی

گاز طبیعی اتان

برش های نفتی
(ال پی جی و نفتا)

متانول

آمونیاک

الفین ها

آروماتیک ها

(پایین دست)صنایع متقاضی محصولات شیمیایی نهاییمحصولات میان دست و پلیمرهای پلیمرهای ابتدایی محصولات پایه و بالادستخوراک

:محصولات میان دست 

...اسیداستیک ونیل استات، دو اتیل هگزانول و 

...آمونیک، اوره و 

...، اتیلن بنزن، استایرن و هال گلایکواتیل اکساید، 

:پلیمرهای ابتدایی

پلی اتیلن

پلی پروپیلن

پلی وینیل کلراید

...استایرن بوتادین رابر 

مواد شیمیایی خاص

پلاستیک ها

کامپاندها و کاموزیت ها

بسته بندی

ساختمان سازی

خودروسازی

صنایع غذایی

الکترونیک

کودها و سموم

صنایع دارویی

شوینده ها

آرایشی و 

بهداشتی

رنگ و رزین

حلال ها

آب و تصفیه 

...پساب 
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عسلویه

بندر ماهشهر شپدیس

پارس

آریا

زاگرس

جم

مبیننوری

بوعلی شگویا مارون

شکبیر

شفن

بفجر

جم پیلن

فرساشیمی

پتروشیمی بندرامام

طرح ها و پتروشیمی های مستقر در عسلویه و بندر ماهشهر

هنگام1.

2فازدماوند2.

مروارید3.

کاویان4.

بوشهر5.

آرینپلیمر6.

مرجان7.

سبلان8.

دماوند9.

مهر10.

گالیکولپارس11.

کیمیا12.

دنا13.

آپادانا14.

جمشیدتخت15.

جم2فاز16.

انتخاب17.

پارسیان سپهر18.

شیمیفرسا19.

رازی1.

فارابی2.

خوزستان3.

امیرکبیر4.

فجر5.

غدیر6.

شیمی بافت7.

رجال8.

رسولیشهید9.

اروند10.

لاله11.

جمشیدتخت12.

کارون13.

شیمیزرنوید14.

فسفریکآریا15.

(1)فازسیناابنکیمیاپترو16.

مستقر در ماهشهرمستقر در عسلویه
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اطلاعات تابلو

مارون نماد

اسفند ماه ...سال مالی شرکت منتهی به 

127 ار میلیارد تومان)1404/04/18ارزش بازار سهم در تاریخ  (هز

800 (میلیارد تومان)سرمایه

21,399 (ریال)1404به ازای هر سهم در سال مالیکارشناسیسود

7.4 P/Eآینده نگر

مارون و ساختار سهامداریمعرفی شرکت پتروشیمی 

اتیلن،جملهازمتنوعیمحصولاتوشدهواقع(ماهشهرمنطقه)خوزستاندرکهاستایرانپتروشیمیمجتمع هایبزرگ ترینازیکیمارونپتروشیمی

.می کندتولیدپیرولیزبنزینواتیلن گلیکولپلی پروپیلن،سنگین،پلی اتیلنپروپیلن،

.رسیدخواهدتومانمیلیارد6,000بهتومانمیلیارد800ازشرکتسرمایه یواسترسیدهحسابرستاییدبهماروندرصدی650سرمایه یافزایش

17%

16%

16%10%4%2%
1%

7%

27%

ترکیب سهامدران عادی سرمایه گذاری نفت 
وگازوپتروشیمی تامین
گروه مالی مهرگان تامین

پارس
فرداگروه پتروشیمی تابان

سرمایه گذاری امین 
مهرگان

صندوق بازنشستگی 
نیروهای مسلح

پالایش نفت تهران

پتروشیمی خارک

سایر

شناور

31%

20%17%

17%

15%

ترکیب سهامدران تلفیقی

سازمان تامین اجتماعی
نیروهای مسلح

سهام عدالت

نفتصندوق بازنشستگی

سازمان تامین اجتماعی

سایر

ره 
دی

ت م
هیا

ی 
ضا

اع
ل

ام
رع

دی
و م

اسمعیل قنبری–رئیس هیات مدیره –گروه مالی مهرگان تأمین پارس

روح الله سلحشوری-نائب رئیس هیأت مدیره -شرکت سرمایه گذاری استان چهارمحال و بختیاری 

امین امرانی–مدیره و مدیرعامل عضو هیأت -شرکت سرمایه گذاری امین مهرگان 

جهانبخش شریعت-عضو هیأت مدیره -شرکت توسعه نفت و گاز صبا کارون 

سجاد محمدی لندی–عضو هیأت مدیره -شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز و پتروشیمی تأمین 
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زنجیره فرآیندی واحدهای مجتمع مارون

لیداتتوزنجیرهدرتولیدیواحدنخستینعنوانبهاتانبازیابیواحد

الفینحدوااصلیخوراککنندهتأمینعنوانبهمارونپتروشیمیشرکت

واتانکردنجدابا،NGLواحدهایازطبیعیگازدریافتازپسکهاست

سالدرتنمیلیون1/9حجمبهمحصولیطبیعیگازازسنگین ترگازهای

.می کندتولید

یرولیزپبنزینوهیدروکربن هاپروییلن،اتیلن،الفینواحددرسپس

.می شودتولید

گاز غنی

گاز طبیعی سبک

اتان و سنگین تراتیلن

اتیلن به پتروشیمی لاله

برش های سه کربنه و سنگین تر

ن
اتا

ی 
یاب

باز
د 

اح
و

واحد پلی اتیلن 
سنگین

واحد الفین

واحد پلی پروپیلن

واحد اکسید اتیلن واحد اتیلن گلایکول

واحد جداسازی هوا

اتیلن به شبکه

بنزین پیرولیز

1بوتن 
پلی اتیلن سنگین

پلی پرویلن

اتیلن گلایکول

پروپیلن

اکسیژن
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اولیه و محصولات پتروشیمی مارونمواد

(تن)ظرفیت اسمی  محصولات

1,900,000 (+C2)اتان 

1,100,000 اتیلن

200,000 پروپیلن

300,000 (HDPE)پلی اتیلن سنگین

200,000 (PP)پلی پروپیلن

83,000 (DPG)بنزین پیرولیز

400,000 (MEG)منو اتیلن گلایکول

40,000 (DEG)دی اتیلن گلایکول

3,000 (TEG)تری اتیلن گلایکول

168,000 (+c3)پرش های پروپان 

121,000 دی اکسید کربن

تامین کنندگان مواد اولیه

گازار شرکت تامک/ هیربد نیروشرکت / ملی نفت ایرانشرکت  (+C2)اتان و بالاتر 

پتروشیمی ایلام/ شازند( ره)پالایش نفت امام خمینی  پروپیلن

پتروشیمی فجر انرژی خلیج فارس اکسیژن

پتروشیمی مروارید / کاویانپتروشیمی  اتیلن

پالایش گاز بیدبلند خلیج فارس اتان

پتروشیمی لرستان 1بوتن 
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زیرمجموعه و موضوع فعالیتشرکت های 

تکمیلبرآورد مخارج  درصد تکمیل سهامداران عمده سال بهره برداری سال تاسیس ظرفیت اسمی موضوع فعالیت  نام شرکت

12،5٣٤،٧٧٤
میلیون ریال 65% گروه ٦٤%گروه پتروشیمی مارون ،

٣٦%صنعتی پلیمر پوشینه  1388 1381 هزار تن300 ستات تولید پلی اتیلن سبک و اتیلن وینیل ا
(  در حال احداث) لهپتروشیمی لا

52،٦2٤،٧٠8
میلیون ریال %٣٠ 51%گروه پتروشیمی مارون ،

٤٩%گروه آرمان نوین پیشگامان صبا 1404 1391 هزار تن  120 درا پتروشیمی ص CFOبنزن، بنزین و 
خوزستان 

258,492,998
میلیون ریال %١١.٧

گروه 51%گروه پتروشیمی مارون ،
2٩%آرمان نوین پیشـگامان صـبا ،

ملـی صـنایعشـرکت 
2٠%پتروشیمی 

1406 1390 هزار تن309 EG/EO اتر، اتانول آمین و گلایکول ، اتوکسیلات،
MDEA

صنایع 
پتروشیمی 

ابن سینا 
همدان

4٧
میلیون یورو

درمرحله قبل از 
بهره برداری

٣٤%گروه پتروشیمی مارون ،
٦٦%گروه رجال  1403 1388 هزار تن250 (گرید پلیمری)پروپیلن  پتروشیمی 

سلمان فارسی

1،81٤
میلیون یوان چین  %٩2 ٤٠%گروه پتروشیمی مارون ،

60%گروه سرمایه گذاری شستان  1404 1377 هزار تن6,760
لیاتیلن ، پگلایکولمتانول، اتان، متان، اتیلن، اتیلن 

وینیـل اسـتات،اسـتیک، سنگین، اسید 
...پروپان، گوگرد، بوتان و 

پتروشیمی 
بوشهر 
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درآمدی پتروشیمی مارونروند

استیودهدرصد25میانگینطوربهگذشتهسال هایدرشرکتصادراتیفروشسهم

.باشدنزولیآتیسالدرشرکتخالصسوددلاریروندمی شودپیش بینی

بازاربهوابستگیازمی خواهدکهاستکردهعنوانکدالدرشدهمنتشرگزارش هایدرشرکت

ازیسفارشی سمستلزمامراینکهدهدقرارهدفراجدیدیبازارهایوگرفتهفاصلهچین

.استفرامنطقه ایومنطقه ایبازارهایتوسعهومحصولات

3,711 5,119 

11,639 
14,159 

10,914 5,600 

14,251 

17,119 

431 456 

561 
614 

404 

146 

279 
228 
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 18,000

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 ۱۴۰۴کارشناسی 

(دلار توافقی)مقایسه سود خالص ریالی و دلاری 

(میلیارد تومان)سود خالص  (میلیون دلار)سود خالص 
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1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 ۱۴۰۴کارشناسی 

(میلیارد تومان)سهم فروش داخلی و صادراتی 

مبلغ فروش داخلی مبلغ فروش صادراتی
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تحلیلمفروضات

1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399 1398

(ریال)نرخ دلار  112,263 207,343 230,557 270,446 382,595 506,463 750,000

40% 40% 45% 46.5% 46.2% 47.1% 41.2% نرخ تورم

(تن)مقدار فروش پلی اتیلن سنگین  320,673 300,845 317,942 311,636 285,434 372,665 313,924

(تن)مقدار فروش پلی پروپیلن 212,464 193,619 203,923 193,338 176,522 215,431 197,281

(تن)مقدار فروش  اتیلن  526,570 498,110 505,393 518,898 386,058 498,418 465,193

(تن)مقدار فروش  منو اتیلن گلایکول  351,053 378,152 337,003 340,847 379,213 370,778 355,936

(تن/دلار)میانگین نرخ فروش پلی اتیلن سنگین  805 785 1,020 936 794 806 850

(تن/دلار)میانگین نرخ فروش پلی پروپیلن 1,047 1,183 1,544 1,349 1,260 1,117 1,100

(تن/دلار)میانگین نرخ فروش اتیلن  585 570 814 706 573 611 750

(تن/دلار)میانگین نرخ فروش منو اتیلن گلایکول  460 411 591 440 365 462 450

(تن/دلار)نرخ مصرف اتان  246 324 350 296 220 273 273

(بشکه/دلار)نرخ نفت برنت  64 43 79 98 83 80 80
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سود و زیان پتروشیمی مارونصورت

1404کارشناسی  1403 1402 1401 1400 1399 1398 صورت سود و زیان

درآمدهای عملیاتی 119,629,101 211,343,450 327,705,395 331,593,131 368,587,288 583,945,511 844,298,864

(610,573,279) (458,695,705) (281,782,171) (246,426,108) (208,934,964) (110,966,930) (69,158,203) بهای تمام شده

سود ناخالص 50,470,898 100,376,520 118,770,431 85,167,023 86,805,117 125,249,806 233,725,585

(34,431,865) (24,766,832) (19,581,017) (10,350,894) (9,887,096) (9,315,582) (5,519,579)
هزینه های اداری، 

عمومی و فروش

(2,741,111) 14,728,534 1,370,094 3,393,715 (858,643) 1,910,559 914,340 
سایر درآمدها و 

هزینه های عملیاتی

سود عملیاتی 45,865,659 92,971,497 108,024,692 78,209,844 68,594,194 115,211,508 196,552,609

(22,948,050) (20,861,864) (16,947,510) (3,569,747) (228,993) (703,578) (559,184) هزینه مالی

28,345,877 64,871,744 20,132,162 34,499,587 33,797,006 24,123,273 5,879,665 
درآمدهای 

غیرعملیاتی(هزینه های)

سود قبل از مالیات 51,186,140 116,391,192 141,592,705 109,139,684 71,778,846 159,221,388 201,950,436

(30,758,294) (16,716,347) (15,776,752) - - - - مالیات

سود خالص 51,186,140 116,391,192 141,592,705 109,153,329 56,002,094 142,505,041 171,192,142

سود هر سهم 6,398 14,549 17,699 13,644 7,000 17,813 21,399
(EPS)بر اساس آخرین سرمایه 

سرمایه 8,000,000 8,000,000 8,000,000 8,000,000 8,000,000 8,000,000 8,000,000

28% 21% 24% 26% 36% 48% 42% حاشیه سود ناخالص

23% 20% 19% 24% 33% 44% 38% حاشیه سود عملیاتی

20% 24% 15% 33% 43% 55% 43% حاشیه سود خالص
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(تن/دلار)پلی اتیلن سنگیننرخ تحلیل حساسیت

لار
خ د

نر

(تن/دلار)پلی پروپیلننرخ 

لار
خ د

نر

850 900 950 1,000 1,050 1,100 1,150 1,200 1,250

600,000 9,945 10,937 11,929 12,921 13,913 14,905 15,897 16,889 17,881 

650,000 13,763 14,838 15,913 16,987 18,062 19,137 20,211 21,286 22,361 

700,000 17,581 18,738 19,896 21,053 22,211 23,368 24,525 25,683 26,840 

750,000 21,399 22,639 23,879 25,119 26,359 27,599 28,839 30,079 31,319 

800,000 25,217 26,540 27,862 29,185 30,508 31,830 33,153 34,476 35,798 

850,000 29,035 30,440 31,845 33,251 34,656 36,061 37,467 38,872 40,277 

900,000 32,853 34,341 35,829 37,317 38,805 40,293 41,781 43,269 44,757 

950,000 36,670 38,241 39,812 41,383 42,953 44,524 46,095 47,665 49,236 

900 950 1,000 1,050 1,100 1,150 1,200 1,250 1,300

600,000 7,510 8,119 8,728 9,337 9,945 10,554 11,163 11,772 12,380 

650,000 11,125 11,785 12,444 13,104 13,763 14,423 15,082 15,742 16,401 

700,000 14,740 15,451 16,161 16,871 17,581 18,291 19,002 19,712 20,422 

750,000 18,355 19,116 19,877 20,638 21,399 22,160 22,921 23,682 24,443 

800,000 21,970 22,782 23,594 24,405 25,217 26,029 26,840 27,652 28,463 

850,000 25,585 26,448 27,310 28,172 29,035 29,897 30,759 31,622 32,484 

900,000 29,200 30,113 31,026 31,940 32,853 33,766 34,679 35,592 36,505 

950,000 32,815 33,779 34,743 35,707 36,670 37,634 38,598 39,562 40,526 
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https://portfolio.danayan.com

Danayan Portfolio Management

@Danayan_Portfolio_Management

ارش و محتوای آن صرفا جهت اطلاع از آخرین وضعیت بازارهای دارایی بوده و به تنهایی جهت ا: سلب مسئولیت خذ این گز

ته نخواهد تصمیمات سرمایه گذاری مناسب نیست و سبدگردان دانایان مسئولیتی در قبال خرید و فروش های صورت گرف

.داشت


