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statista: منبع
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وبسایت شرکت و تیم تحلیل فارابی: منبع
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فروش

:فرآیند تولید محصولات



17تیم تحلیل فارابی: منبع

شرکت پارس مینو
غپینو
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نمکیپفک:تجارینام

وایت:تجارینام
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فروش

صورت مالی شرکت: منبع

:غپینونرخ  فروش دلاری محصولات 

2.96 2.98

1.41
1.70

1.43
1.72

2.67 2.59 2.68 2.64 2.64

1.45 1.39

0.69 0.79 0.64
0.89

1.64
1.42 1.42 1.42 1.42

2.8 3.0

1.2

0.5

1.3
1.7

2.9

2.4 2.2 2.3 2.3

1.3 1.2

0.5
0.8 0.7 0.8

1.5
1.2 1.0

1.2 1.2

0.00
0.50
1.00
1.50
2.00
2.50
3.00
3.50

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

(کیلوگرم/دلارآزاد)، بیسکوئیت و چوب شورویفرمحصولانرخ دلاری 

گروه ویفر داخلی  گروه بیسکوئیت و چوب شور داخلی  گروه ویفر صادراتی  گروه بیسکوئیت و چوب شور صادراتی 

4.83 4.45

2.18 2.62 2.27
3.11

4.92
4.04

4.67 4.67 4.67

6.68
5.65

3.43

5.27

3.52
4.73

4.1 4.4

1.5

3.3

1.8
2.6

3.1
2.4 2.6 2.7 2.7

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

(کیلوگرم/دلارآزاد)نرخ دلاری محصولات شکلات

گروه شکلات قدیم داخلی  گروه شکلات جدید داخلی  گروه شکلات قدیم صادراتی 
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فروش

:غپینونرخ فروش دلاری محصولات 

3.46 2.99 1.66 2.01 2.08 2.31 3.00 2.94 3.87 3.87 3.87

9.30 9.33

5.00
8.44 7.65

10.21
13.13 13.52

15.41 15.41 15.41

2.9 2.4 1.2 1.8 1.5 2.0 2.1 2.0 2.2 2.1 2.10.00

5.00

10.00

15.00

20.00

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

(کیلوگرم/دلارآزاد)نرخ دلاری محصولات آدامس

گروه آدامس شیک  گروه آدامس وایت  گروه آدامس شیک صادراتی 

2.62 2.37

1.38 1.62 1.54 1.75

2.59
2.19 1.96

2.25 2.25

2.61 2.36

1.54
1.95 1.95 2.17

2.86 2.61 2.76 2.74 2.74

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

(کیلوگرم/دلارآزاد)پلتو اسنک، پفکنرخ دلاری محصولات 

گروه اسنک و پلت  گروه پفک  گروه اسنک و پلت صادراتی  گروه پفک صادراتی 



21

فروش

غپینومبلغ فروش دلاری در 

20 20
10 11 9 12

20 18 18 19 19

10 8

4 5 4
6

11 10 11 10 10

10 8

4 6 6
8

11
8 9 10 10

13
8

5
6 6

5

6
7 8 8 8

9

11

5
6 4

4

5
8

8 8 8

8
7

3
3

3
5

7 6
6 7 7

11

10

6
5

4

4

4 3 4 4 4

2

1

0
0

0

0

0 0 0 0 0

-11 -13
-4 -3 -3 -5 -2 -2 -6

-7 -7

71
59

33
39

34
40

62 59 58
59 59

0
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60

70

80

-20

0

20

40

60

80

100

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

(دلار آزاد()میلیون دلار)غپینومبلغ فروش دلاری هر یک از محصولات 

گروه ویفر  گروه بیسکوئیت و چوب شور گروه شکلات قدیم گروه آدامس شیک گروه آدامس وایت گروه اسنک و پلت گروه پفک گروه شکلات جدید تخفیفات جمع



:غپینواصلیمشتریان

گروه قاسم 

ایران

97%

سایر

3%

غپینومشتریان اصلی شرکت 

انجامرامینوگروهدرفروشوتوزیعمسئولیتکهبودهایرانقاسمشرکتبهگذشتههایسالطیدرشرکتفروشعمده

.استدارعهدهراغپینوفروش%97ایرانقاسمگروه.دهدمی

:غپینوشدهتمامبهایترکیب

استآنمصرفیمستقیمموادغپینوشدهتمامبهایاصلیسهم

66% 68% 66% 68% 71% 72% 69% 66%

17% 15% 15% 15% 13% 13% 14% 16%

17% 17% 18% 17% 16% 15% 17% 19%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

ترکیب بهای تمام شده شرکت

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

31.3

17.4 17.8
15.3

22.0
25.6

21.9 20.5

8.0

3.9 4.2 3.4 3.9 4.6 4.5 5.0

8.3
4.3 4.9

3.9 5.1 5.3 5.5 5.8

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

(آزاد( )میلیون دلار)ترکیب بهای تمام شده دلاری

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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:غپینوکنندگانترکیب مواد مصرفی و تامین 
فروشندگان عمدهنوع خریدنام محصول

(غصینومالکیت برای ) آرد درخشان قمداخلیآرد

طلوع پخش آفتاب( مالکیت برای خودکفا)-کاسپینشرکت مینو داخلیروغن

(مالکیت برای خودکفا)فساقند مینو داخلیشکر

و شرکت چاپ تهران جهان تابپلاتشرکت داخلیلفاف

(مالکیت برای خودکفا)شرکت پارس مینو گسترداخلیکارتن

رمیکشرکت وارداتیبیس

12% 11% 14% 15% 13% 15% 17%

16% 14% 14% 14% 21% 19% 18%

14%
12% 13% 12%

9% 9% 11%

23%
24% 22% 24% 22% 22% 20%

10%
8% 9% 8% 5% 5% 7%

6%
8% 7% 5% 3% 6% 6%

7% 9% 9% 10% 15% 14% 12%
6% 9% 7% 5% 4% 4% 4%5% 3% 4% 6% 6% 6% 4%1% 2% 1% 1% 0% 1% 1%0% 0% 0%

0%
0% 0% 0%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

ترکیب مبلغی مواد مستقیم مصرفی غپینو

شکر روغن لفاف سایر مواد اولیه و بسته بندی

کارتن بیس آرد جعبه و اتیکت

بلغور ذرت مالتیتول و مانیتول درب و ظرف

هزینه حمل و نقل و 

انتقال

9%

هزینه مواد مصرفی

9%

آب، برق، )هزینه انرژی 

(گاز و سوخت

۴%

هزینه استهلاک

8%

هزینه حقوق و دستمزد

۴3%

تعمیر و نگه دار

۱2%

سرویس کارکنان

8%

رستوران

۴%

…خدمات پیمانی

سایر هزینه ها

۰%

۱۴۰3در سال غپینوترکیب هزینه های سربار 
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نتیجه گیری
نرخ بیشتر در افزایش

محصولات تولیدی نسبت به 
محصولات مصرفی مانند 

شکر، آرد و روغن

24%

20%

26%

31%
33%

22%

43%

47% 46%
48%

46%

16%
13%

19%

25% 26%

17%

27%
29%

34%
35%

33%

12%
10%

13%

23%

19%

11%

20% 20%

27% 28%
27%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

غپینوروند حاشیه سود 

حاشیه سود ناخالص  حاشیه سود عملیاتی  حاشیه سود خالص 
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نتیجه گیری

112

225

141
109 104

126
98

132
160

65

128
97

63 56 61 49
71 71

0

50

100

150

200

250

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

(روز)دوره دریافتنی و پرداختنی غپینو 

پیش دریافت +دوره دریافتنی پیش پرداخت +دوره پرداختنی

27

60 62

91

121
100

72 66
8074

157

106

137

169 164

121 127

169

0

50

100

150

200

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

(روز)دوره وجه نقد و موجودی غپینو

دوره موجودی  دوره وجه نقد 
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نتیجه گیری

:غپینوصورت سود و زیان شرکت 

.هزار تومان۱۱۰نیز۱۴۰5هزار تومان و برای سال 95دلارآزاد: ۱۴۰۴مفروضات اصلی سال 
%۴۰نرخ رشد محصولات به طور میانگین 

%  ۴۰تورم۱۴۰5و ۱۴۰۴برای سال 
%3۰افزایش  حقوق دستمزد 

متناسب با تورم رشد داده شد۱۴۰5تومان در نظر گرفته شد و برای سال 2۰۰هزار29تومان و 5۰۰هزار ۴6:به ترتیب۱۴۰۴نرخ شکر و آرد برای سال 

یپیش بین

13951396139713981399140014011402140314041405(میلیون ریال)سود و زیان

 63,677,996 54,994,633 39,525,904 30,762,762 21,904,826 10,472,806 7,618,235 5,016,925 3,479,750 2,407,374 2,561,370فروش 

(36,302,951)(29,988,258)(21,203,941)(16,438,094)(12,460,569)(8,161,785)(5,098,089)(3,454,681)(2,592,300)(1,935,342)(1,949,171)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 27,375,045 25,006,375 18,321,963 14,324,668 9,444,257 2,311,021 2,520,146 1,562,244 887,450 472,032 612,199سود ناخالص 

(8,879,873)(7,440,081)(5,440,613)(5,890,117)(3,707,084)(686,691)(525,010)(337,853)(235,800)(175,408)(212,778)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

 689,853 516,955 375,122 339,925 205,928 204,282 4,664 34,514 12,347 7,245 5,647ی عملیاتی ( هزینه ها)درامدهاخالص سایر 

 19,185,025 18,083,249 13,256,472 8,774,476 5,943,101 1,828,612 1,999,800 1,258,905 663,997 303,869 405,068سود عملیاتی 

(1,872,939)(1,522,714)(1,290,436)(1,418,595)(1,026,733)(580,029)(203,369)(48,099)(36,981)(53,256)(47,268)هزینه مالی 

 456,019 325,728 378,467 259,502 170,421 158,566 123,214 251,753(46,728) 64,314 36,242غیرعملیاتیسایر 

(2,601,774)(2,452,357)(1,623,612)(1,431,087)(720,726)(249,095)(468,747)(299,786)(129,753)(67,372)(85,381)مالیات 

 15,166,331 14,433,905 10,720,891 6,184,296 4,366,063 1,158,054 1,450,898 1,162,773 450,535 247,555 308,661سود خالص 

 13,750,000 13,750,000 13,750,000 11,000,000 9,000,000 9,000,000 6,622,407 6,622,407 1,260,000 1,260,000 1,260,000سرمایه 

 1,103 1,050 780 562 485 129 219 176 358 196 245پس از کسر مالیات هرسهمسود 

 13.8 15.2 15.7 12.0 12.4 4.4 6.4 9.1 4.5 6.1 8.5(دلار آزاد)سود دلاری شرکت



27تیم تحلیل فارابی: منبع

شرکت صنایع غذایی مینو شرق

غمینو



بهزاهدانشهرستانغربدر۱373سالدرایرانشرقیجنوبمنطقهدرتافیوپفک_بیسکویتنظیرغذاییموادکنندهتولیدصنعتیهایمجتمعبزرگترینازیکی(رضویقدسنان)شرقمینوغذاییصنایعشرکت

25۰۰بیسکویت،انواعتن۱5۰۰۰حدودشرکتتولیدظرفیت.باشدمیآزادگانخودکفاییواقتصادیشرکتبهمتعلقومجموعهزیرمینوگروهومینوگروهبهمتعلقشرکتاین.استرسیدهوریبهرهبههکتار2۴وسعت

برندباپروبیوتیکدارسسبوبیسکویتکنندهتولیداولین.باشدمیبلوچستانوسیستاناستاندرایرانبورسسازماندرشدهپذیرفتهغذاییصنایعشرکتاولینشرقمینوشرکت.باشدمیتافیتن5۰۰۰وپفکتن

.بودهصادراتیصورتبه۱۴۰3سالدرشرکتفروش%22نزدیک.باشدمیایراندراستفراسودمندمحصولیککهجوانه

:غمینو

86% 87% 84% 81% 81% 80% 76% 75%

8% 7% 6% 6% 7% 7% 9% 9%

6% 6% 9% 12% 12% 13% 15% 16%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

غمینوترکیب تولید و فروش 

بیسکوئیت  پفک انواع تافی

:بیسکوئیت

طلاییساقه:تجارینام

جوانه:تجارینام

:اسنکوپفک

نمکیپفک:تجارینام

جوانه:تجارینام

:تافی

واروژا:تجارینام
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فروش

:غمینونرخ فروش دلاری انواع  محصولات 

1.13 1.12
0.60 0.75 0.57 0.85

1.33 1.14 1.13 1.24 1.24

1.1 1.0
0.5 0.7 0.6 0.8

1.2 1.2 0.9 1.0 1.00.00

1.00

2.00

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

(کیلوگرم/دلارآزاد)نرخ فروش بیسکوئیت 

بیسکوئیت داخلی  بیسکوئیت صادراتی 

2.46 2.21
1.45 1.78 1.61 1.86

2.75

2.36
2.15 2.56 2.56

1.5 1.3
0.7

1.8 1.9 1.9 2.1

3.3

0.00

2.00

4.00

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

(کیلوگرم/دلارآزاد)پفکنرخ فروش 

پفک داخلی  پفک صادراتی 

1.45 1.38
0.66 0.92 0.78 1.03

1.35 1.32 1.22 1.22 1.22

1.3 1.3

0.5 0.8 0.6 0.9 1.2 1.1 1.0 1.1 1.1
0.00

1.00

2.00

1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

(کیلوگرم/دلارآزاد)نرخ فروش انواع تافی

انواع تافی داخلی  انواع تافی صادراتی 
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فروش

:غمینومبلغ فروش دلاری در 
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1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

(دلار آزاد( )میلیون دلار)مبلغ فروش دلاری غمینو

بیسکوئیت   پفک   انواع تافی   تخفیفات  جمع 



:غمینواصلیمشتریان

رانومیگروهدرفروشوتوزیعمسئولیتکهبودهایرانقاسمشرکتبهگذشتههایسالطیدرشرکتفروشعمده

حقیقیاشخاصرامشتریاناز%2۱حدود.استدارعهدهراغمینوفروش%79.۴7ایرانقاسمگروه.دهدمیانجام

.دهندمیتشکیل

:غمینوشدهتمامبهایترکیب

استدادهتشکیل%8۰حدودبامصرفیمستقیمموادغمینوشدهتمامبهایاصلیسهم

قاسم

79%

سایر اشخاص

2۱%

ترکیب مشتریان عمده غمینو

79% 80% 81% 82% 84% 85% 83% 80%

8% 8% 7% 8% 7% 7% 7% 9%
13% 12% 11% 10% 9% 8% 10% 11%

0%
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60%

80%

100%

120%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

ترکیب بهای تمام شده غمینو

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

11.0
12.6

8.0

10.4 10.3

16.4

14.3

11.6

1.2 1.3 0.7 1.0 0.9 1.3 1.3 1.31.8 1.9
1.1 1.3 1.1 1.6 1.7 1.6

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0

16.0

18.0

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

(دلار آزاد( )میلیون دلار)غمینوترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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:غمینوکنندگانترکیب مواد مصرفی و تامین 
از % 96که حدود ( آرد، روغن و شکر)مواد اولیه تولید محصولات شرکت عمدتا شامل

مابقی جز سایر مواد اولیه بسته بندی  % ۴فرمول ساخت محصولات را شامل می شود و 

.مواد اولیه شرکت تماما به صورت داخلی تامین می گردد. می باشند

28%
21% 20% 19% 22% 24% 23%

11%
14%

9% 10% 7% 6% 9%

11%
10%

11% 12% 8% 8% 8%

21% 26%
23% 20% 31% 27% 24%

2% 2%
2% 3%

3%
3% 3%

15% 18%
22% 22%

18% 19% 18%

11% 9% 12% 14% 11% 12% 15%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

غمینوترکیب مبلغی مواد مستقیم مصرفی 

روغن جامد سلفون کارتن آرد بلغور ذرت متفرقه شکر

هزینه حمل و نقل و انتقال

۰%
آب، )هزینه انرژی 

(برق، گاز و سوخت

۴%

هزینه استهلاک

۱2%

هزینه کالای مصرفی

۱%

تعمیرات

هزینه حقوق و 9%

دستمزد

69%

سایر هزینه ها

5%

۱۴۰3در سال غمینوترکیب هزینه های سربار 
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نتیجه گیری

نرخ بیشتر در افزایش
محصولات تولیدی نسبت به 

محصولات مصرفی مانند 
شکر، آرد و روغن

15% 14%

19%

24%

29%
31%

38%

35%
37%

39% 38%

11%
10%

15%

19%

25%
27%

31%

21%

27%
29% 28%

8%
7%

12%

20%

26%

22%

27%

22%

26% 26%
25%
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حاشیه سود ناخالص  حاشیه سود عملیاتی  حاشیه سود خالص 
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نتیجه گیری
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نتیجه گیری

:غمینوصورت سود و زیان شرکت 

.هزار تومان۱۱۰نیز۱۴۰5هزار تومان و برای سال 95دلارآزاد: ۱۴۰۴مفروضات اصلی سال 
%۴۰نرخ رشد محصولات به طور میانگین 

%  ۴۰تورم۱۴۰5و ۱۴۰۴برای سال 
%3۰افزایش  حقوق دستمزد 

.متناسب با تورم رشد داده شد۱۴۰5تومان در نظر گرفته شد و برای سال 9۰۰هزار28تومان و ۴۰۰هزار۴۴:به ترتیب۱۴۰۴نرخ شکر و آرد برای سال 

یپیش بین

13951396139713981399140014011402140314041405(میلیون ریال)سود و زیان

 19,625,894 16,863,015 11,961,536 9,339,626 8,157,780 3,996,453 2,242,966 1,281,774 789,326 588,489 559,524فروش 

(12,953,211)(10,709,246)(7,532,491)(6,096,169)(5,047,924)(2,772,911)(1,599,459)(978,334)(638,737)(506,414)(475,780)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 6,672,683 6,153,768 4,429,045 3,243,457 3,109,856 1,223,542 643,507 303,440 150,589 82,075 83,744سود ناخالص 

(2,034,774)(1,724,782)(1,237,391)(1,277,712)(602,335)(164,206)(89,539)(63,803)(36,578)(25,519)(21,314)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

 16,813 14,446 10,247 10,269 10,991 9,963 6,584 2,166 1,434 1,672 717ی عملیاتی ( هزینه ها)درامدهاخالص سایر 

 4,654,722 4,443,433 3,201,901 1,976,014 2,518,512 1,069,299 560,552 241,803 115,445 58,228 63,147سود عملیاتی 

(158,815)(129,118)(104,974)(62,975)(51,750)(45,445)(23,508)(7,107)(5,871)(9,829)(8,924)هزینه مالی 

 111,848 139,421 338,868 122,843 21,373(19,781) 145,965 66,281 3,368 1,961 2,047غیرعملیاتیسایر 

(457,844)(437,062)(314,943)(7,285)(247,381)(135,074)(90,175)(40,750)(17,013)(9,987)(9,199)مالیات 

 4,149,910 4,016,674 3,120,852 2,028,597 2,240,754 868,999 592,834 260,227 95,929 40,373 47,071سود خالص 

 5,850,000 5,850,000 5,850,000 5,850,000 2,700,000 1,500,000 563,488 563,488 563,488 178,000 100,000سرمایه 

 709 687 533 347 830 579 1,052 462 170 227 471پس از کسر مالیات هرسهمسود 

 3.8 4.2 4.6 3.9 6.3 3.3 2.6 2.0 0.9 1.0 1.3(دلار آزاد)سود دلاری شرکت



36تیم تحلیل فارابی: منبع

شرکت صنعتی مینو

غصینو



خاورمیانهدریرهغوکیکشکلات،آرد،قبیلازغذاییموادکنندهتولیدصنعتیهایمجتمعبزرگترینازیکیآزادگان،خودکفاییواقتصادیشرکتپوششتحتخرمدره-مینوصنعتیعامسهامیشرکت

انواعتن88،68۴حدودشرکتتولیدظرفیت.کردفعالیتبهشروعشمسی۱353سالدروشداحداثهکتار5۴وسعتبهزنجان،جاده85کیلومتر،خرمدرهمنطقهدرشمسی۱35۱سالدرکهباشدمی

بیسکوئیتمحصولتولیددرارتباطایندر.باشدمیبیسکوئیتمحصولبهمربوطشرکتتولید%75حدود.باشدمیویفرتن3۴9۰وکیکتن7999آبنبات،وتافیتن6۴52،پفکتن3،95۴بیسکویت،

،میگرددمحسوبکشوربازارلیدر

:غصینو

:بیسکوئیت

طلاییساقه:تجارینام

:اسنکوپفک

نمکیپفک:تجارینام

:تافی

واروژا:تجارینام

ی و بستنآبنبات،کارامل

:زمستانی

نمکیپفک: نام تجاری

82% 81% 84% 78% 80% 81% 76% 74%

5% 6%
6%

7% 7% 7%
8% 10%

2% 2%
2%

2% 3% 3% 6% 7%
3% 3% 2%

3% 4% 3% 3% 3%2% 2% 2%
3%

3% 3% 4% 4%5% 5% 3%
4%

3% 3% 3% 3%
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ترکیب تولید و فروش غصینو

بیسکویت کیک انواع تافی پفک آبنبات و کارامل ویفر بستنی زمستانی شکلات
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فروش

:غصینونرخ فروش دلاری انواع  محصولات داخلی 

1.16

0.63
0.81

0.60

0.90

1.39
1.18 1.18 1.25 1.25

1.10

0.48

0.78
0.56

0.88
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1.15 1.10 1.12 1.12
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(کیلوگرم/دلارآزاد)غصینونرخ فروش دلاری بیسکوئیت 

بیسکویت داخلی  بیسکویت صادراتی 

1.43

0.77 0.88 0.82
1.05

1.69
1.42 1.37 1.40 1.40

1.46

0.60
0.82

0.63
1.00

1.48
1.17 1.04 1.10 1.10
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0.50

1.00

1.50

2.00

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 1405

(کیلوگرم/دلارآزاد)غصینونرخ فروش دلاری انواع کیک 

کیک داخلی  کیک صادراتی 



39

فروش

:غصینونرخ فروش دلاری انواع  محصولات داخلی 

1.45

0.80
1.04

0.78
1.03

1.43 1.40
1.29 1.29 1.29

1.56

0.87

1.09

0.80

1.09

1.52 1.46
1.28 1.34 1.34

1.27

0.75
0.92

0.70
0.92

1.18
1.08 1.07 1.07 1.07
1.16 1.11

0.60
0.80
1.00
1.20
1.40
1.60
1.80
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(کیلوگرم/دلارآزاد)غصینونرخ فروش دلاری تافی و آبنبات 

انواع تافی  آبنبات و کارامل  انواع تافی صادراتی  آبنبات و کارامل صادراتی 

2.19

1.37
1.70 1.56 1.80

2.61
2.22 2.05 2.29 2.291.50

2.03 2.27

3.04
2.74 2.71 2.73 2.73

0.00
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4.00
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(کیلوگرم/دلارآزاد)غصینوپفکنرخ فروش دلاری 

پفک  پفک صادراتی 
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فروش

:غصینومبلغ فروش دلاری در 

62.6

30.9
43.7

30.6

51.4

79.4

58.9 57.8

5.1

2.7

3.6

3.6

5.4

8.1

7.3 8.6
1.9

1.0

1.1

1.1

2.1

3.4

5.5 5.84.7

2.9

2.6

2.8

4.6

5.2

4.4 3.82.2

1.2

1.5

1.3

2.2

3.2

3.1 3.06.0

2.9

2.1

2.1

2.4
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(دلار آزاد()میلیون دلار)غصینومبلغ فروش دلاری 

بیسکویت کیک انواع تافی پفک آبنبات و کارامل ویفر بستنی زمستانی شکلات تخفیفات جمع کل



:غصینواصلیمشتریان

رانومیگروهدرفروشوتوزیعمسئولیتکهبودهایرانقاسمشرکتبهگذشتههایسالطیدرشرکتفروشعمده

حقیقیاشخاصرامشتریاناز%3.6حدود.استدارعهدهراغصینوفروش%96.۴ایرانقاسمگروه.دهدمیانجام

.دهندمیتشکیل

:غصینوشدهتمامبهایترکیب

استدادهتشکیل%8۰حدودبامصرفیمستقیمموادغصینوشدهتمامبهایاصلیسهم

شرکت قاسم

96%

سایر

۴%

مشتریان عمده غصینو

78% 77% 77% 78% 81% 83% 79% 77%

12% 13% 13% 12% 11% 10% 12% 13%
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ترکیب بهای   تمام شده غصینو

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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(میلیون دلار)غصینوترکیب بهای تمام شده دلاری 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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:غصینوکنندگانترکیب مواد مصرفی و تامین 
از % 65که حدود ( آرد، روغن و شکر)مواد اولیه تولید محصولات شرکت عمدتا شامل

مابقی جز سایر مواد اولیه بسته % 35فرمول ساخت محصولات را شامل می شود و 

ی تامین مواد اولیه شرکت تماما به صورت داخل. بندی، لفاف و کارتن و جعبه  می باشند

.می گردد

32.0% 28.8% 21.8% 24.1% 19.2%
30.8% 25.7% 25.2%

18.6%
16.0%

13.0%
16.0% 18.7%

15.8%
18.5% 21.5%

18.4%
12.9%

22.4% 10.8% 11.7%

16.6% 17.3% 18.0%
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9.2% 10.1% 7.4%
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9.4% 8.1% 9.8%

10.2%
6.6% 6.2% 4.9%
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ترکیب مبلغی مواد مستقیم مصرفی غصینو

روغن شکر گندم-آرد سایر مواد اولیه

لفاف کارتن و جعبه و قوطی پودر پنیر و پودر وی کاغذ منقسم اتیکت

اسانس تخم مرغ عصاره مالت نشاسته گندم

گلوکز انواع لوازم چاپ و بسته بندی پودر ذرت

هزینه حمل و نقل و 

سرویس کارکنان

۰%

هزینه مواد مصرفی

2% آب، برق، )هزینه انرژی 

(گاز و سوخت

6%

هزینه استهلاک

۱8%

هزینه حقوق و دستمزد

67%

سایر هزینه ها

7%

ترکیب سربار غصینو
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نتیجه گیری

:غصینوسرمایه گذاری در سایر شرکت های 
درآن ها صینوکه هاییعمده درآمد سرمایه گذاری شرکت 

.سرمایه گذاری کرده است

سود حاصل از سرمایه درصد تقسیمدرصد سهامداری ۱۴۰5سود خالص ۱۴۰۴سود خالص ۱۴۰3سود خالص(میلیون ریال)سود سرمایه گذاری ها 
۱۴۰3گذاری

سود حاصل از سرمایه 
۱۴۰۴گذاری

سود حاصل از سرمایه 
۱۴۰5گذاری

غپینو
10,720,891 15,364,366 16,239,602 55.3%50%2,963,254 4,246,711 4,488,626 

قاسم 
5,640,345 7,262,020 10,102,114 81.5%60%2,757,452 3,550,256 4,938,722 

%50%30.7 4,887,242 4,653,461 3,120,852غمینو
478,583 713,608 749,458 

 156,418 120,322 120,321%40%56.0 698,794 537,534 537,533غشوکو

 10,333,224 8,630,897 6,319,610جمع

سهامداریدرصد سود سرمایه گذاری ها 
%3.5خودکفا

%0.0اصفهانپتروشیمی
%97.5پرسوئیسصادراتی 

%5.0صنایع غذایی مینو فارس
%41.0ماریانکشت و صنعت 

%10.0صنایع غذایی مینو کاسپین
%40.0صنایع غذایی مینو زاگرس 

%73.0صنایع چاپ و بسته بندی تندیس مینو 
%10.0فساشرکت قند مینو 

%20.0های زنجیره ای پیوند فروشگلهشرکت 

.باشدمیناچیزآنهایگذاریسرمایهازحاصلدرآمدکهغصینوسهامداریومجموعهزیرهایشرکتسایر
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نتیجه گیری
رشد حاشیه سود خالص ناشی از 
فروش سرمایه گذاری ها و درآمد 
غیر عملیاتی در شرکت اصلی و 
شرکت های زیر مجموعه بوده 

است 
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روند حاشیه سود غصینو

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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نتیجه گیری
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(روز)دوره موجودی و دوره وجه نقد غصینو

دوره موجودی دوره وجه نقد
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نتیجه گیری

:غصینوصورت سود و زیان شرکت 

.هزار تومان۱۱۰نیز۱۴۰5هزار تومان و برای سال 95دلارآزاد: ۱۴۰۴مفروضات اصلی سال 
%۴۰نرخ رشد محصولات به طور میانگین 

%  ۴۰تورم۱۴۰5و ۱۴۰۴برای سال 
%3۰افزایش  حقوق دستمزد 

.متناسب با تورم رشد داده شد۱۴۰5تومان در نظر گرفته شد و برای سال 775هزار2۱تومان و 3۰۰هزار۴6:به ترتیب۱۴۰۴آرد برای سال -نرخ شکر و گندم

یپیش بین

13951396139713981399140014011402140314041405(میلیون ریال)سود و زیان

 88,824,473 76,712,044 52,202,403 40,661,598 34,776,831 17,101,425 8,993,962 6,614,367 3,956,375 3,135,194 2,953,243فروش 

(59,844,918)(50,275,163)(34,054,221)(26,347,781)(21,228,569)(11,524,778)(6,369,406)(4,359,583)(3,069,552)(2,604,685)(2,423,043)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 28,979,555 26,436,882 18,148,182 14,313,817 13,548,262 5,576,647 2,624,556 2,254,784 886,823 530,509 530,200سود ناخالص 

(6,672,370)(5,632,426)(3,934,433)(2,324,316)(1,149,821)(545,486)(356,210)(239,740)(127,447)(107,501)(115,886)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

 356,007 307,461 188,464 207,947 395,050 92,679 90,602 13,572 24,345 18,261 21,390ی عملیاتی ( هزینه ها)درامدهاخالص سایر 

 22,663,192 21,111,917 14,402,213 12,197,448 12,793,491 5,123,840 2,358,948 2,028,616 783,721 441,269 435,704سود عملیاتی 

(2,011,656)(1,635,493)(1,329,669)(792,663)(1,165,772)(1,235,760)(302,186)(87,441)(60,768)(52,109)(61,918)هزینه مالی 

 10,663,415 8,914,458 7,588,136 6,115,968 5,759,551 2,386,935 6,343,033 934,470 505,047 135,082 99,486غیرعملیاتیسایر 

(3,035,045)(2,827,299)(1,945,200)(2,028,491)(1,284,359)(537,736)(446,407)(372,275)(172,195)(88,217)(81,557)مالیات 

 28,279,905 25,563,584 18,715,480 15,492,262 16,102,911 5,737,279 7,953,388 2,503,370 1,055,805 436,025 391,715سود خالص 

 16,000,000 16,000,000 16,000,000 12,500,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 4,318,749 1,000,000 1,000,000 1,000,000سرمایه 

 1,749 1,582 1,170 1,239 1,610 574 795 580 1,056 436 392پس از کسر مالیات هرسهمسود 

 25.4 26.6 27.4 30.0 45.6 21.7 35.2 19.5 10.4 10.7 10.8(دلار آزاد)سود دلاری شرکت



47تیم تحلیل فارابی: منبع

شرکت پخش قاسم ایران

قاسم



شرکتاین.استشدهتأسیسشمسیهجری۱338سالدرکهاستایرانپخشصنعتهایشرکتبرترینبیندرکنندهتوزیعترینمهمازیکیوکشورغذاییپخشصنعتشرکتبرترینقاسم ایران

:قبیلازمحصولاتمختلفانواعفراگیرتوزیعوصادراتواردات،شاملقاسم ایرانشرکتاصلیفعالیت های.استمینوصنعتیشرکتبهمتعلقآنسهام٪8۰,بودهمینوصنعتیگروهبهوابسته

(مختلفمحصول۱25۰ازبیشباتولیدیشرکت2۰انحصاریکنندهتوزیع)نوشابهوغذاییمحصولات,شکلاتوشیرینی-

(مختلفمحصول۱5۰۰ازبیشباداروییشرکت۴2پزشکیتجهیزاتوداروکنندهتوزیع)دارو-

(مختلفمحصول۱۰۰ازبیشباشرکت5انحصارینماینده)بهداشتیوآرایشی-

:قاسم

:قاسمکاروکسبمدل

:رقابتوضعیت
رتبه کل۱۴۰2مبلغ فروش ۱۴۰3مبلغ فروش نمادشرکت

۱ 206,722,597 268,558,986پخشپخش البرز

2 193,713,731 268,082,126دتوزیعتوزیع دارو پخش

3 164,927,162 215,005,050هجرتپخش هجرت

۴ 139,486,120 174,772,199قاسمقاسم ایران

5 114,041,432 118,786,141درازیپخش رازی

،هجرتپخش،پخشداروتوزیعقبیلازسراسریپخشهایشرکتایرانقاسمپخششرکتاصلیرقبای

.باشندمیالبرزپخشورازیپخش

هایشرکتمیاندرکهطوریبه،میگرددمشخصوتعیینمحصولاتنوعفروشمیزاننظرازرتبهوجایگاه

میباشددارارانخسترتبهداروییغیراقلامفروشخصوصدرایرانقاسمشرکتفرابورسیوبورسی



:مارتمینو(پیوند)ایزنجیرههایفروشگاه

شرکت قاسم ایران

59%
نوشرکت صنعتی می

2۰%

شرکت پارس مینو

۱5%

شرکت صنایع 

غذایی مینو شرق

5%

شرکت اقتصادی و 

خودکفایی آزادگان

۱%

سهامداران مینو مارت

تاسیس فروشگاه ۱387
های پیوند

افتتاح اولین ۱۴۰۱شهریور 
مارتشعبه مینو 

میلیارد در 7رشد درآمد از 
۱۰۰به ۱۴۰۰نیمه اول 

۱۴۰۱میلیارد در نیمه اول 

: تعداد فروشگاه

فروشگاه76

هدف گذاری برای رسیدن 
فروشگاه و خارج 35۰به 

۱۴۰۴شدن از زیان در سال 

979,797 

294,919 234,940 243,039 195,806 187,667 180,516 174,875 160,572 

14%

14% 16%
14% 14% 13% 11%

13%

13%
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فروشگاه جاده 

مخصوص

فروشگاه 

خرمدره

فروشگاه 

ولیعصر

رفروشگاه ایثا فروشگاه 

اشرفی 

اصفهانی

فروشگاه 

گلبرگ شرقی

فروشگاه اهری فروشگاه 

تهرانپارس

فروشگاه 

گلشهر کرج

صد
در

ال
ری

ن 
یو

یل
م

۱۴۰3و در سال مارتمهم ترین فروشگاه های مینو 

درآمد سود ناخالص

وهاسازمانبامنعقدهقراردادهایطیوبودهمیلیارد2۱حدودقبلسالدرعدداینکهباشدمیسازمانیفروشبهمتعلقمارتمینوهایفروشگاههمتی۱.۱فروشاز%۱۰تقریبا

.استرسیدهتومانمیلیارد۱۰۰بهوداشتهبرابری۴.7رشدمختلف،هایارگان
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(دلارآزاد()میلیون دلار)مبلغ فروش دلاری قاسم

محصولات غذایی  محصولات دارویی و تجهیزات پزشکی 

محصولات آرایشی و بهداشتی و شوینده  سایر 

جمع 

52%
70% 70% 64% 72% 77% 73% 71%

38%
17% 16%

19%
16% 14% 13% 13%

9% 11% 8% 14% 10% 8% 13% 15%
2% 2% 5% 3% 2% 1% 1% 1%
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1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

درصد مبلغی هریک از محصولات از کل فروش

محصولات غذایی  محصولات دارویی و تجهیزات پزشکی  محصولات آرایشی و بهداشتی و شوینده  سایر 

:روند فروش قاسم

هاشرکتسایرومینوگروهغذاییمحصولاتفروشازرامحصولاتشفروش%7۰حدودقاسمشرکت•

.کندمیکسب...وشمالصنعتوکشتنباتیروغننظیر

رویانهایشرکتمحصولاتعمدتادارویی،فروشحوزهبهمربوطنیزعملیاتیهایآمددر۱3-۱5%•

.باشدمیفارابیوداروسبحانایران،هلالدارو،البرزدانا،ثامن،،سیناژندارو،

شتیبهداآرایشیشرکتمحصولاتعمدتاکهبهداشتیآرایشیمحصولاتبهنیزقاسمفروش۱3-۱5%•

.داردتعلقهستندپارسالمللیبینوبهداشتشیمیفومنمینو،



:روند بهای تمام شده قاسم
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(  دلار آزاد()میلیون دلار)بهای تمام شده دلاری قاسم

محصولات غذایی  محصولات دارویی و تجهیزات پزشکی 

محصولات آرایشی و بهداشتی و شوینده  سایر 

جمع 

78% 81% 79% 78% 79% 82% 82% 78%

77% 80% 82% 82% 85% 80% 84% 78%

75% 76% 72% 74% 74% 81% 81%
84%

78% 78% 77% 78% 77% 78% 78% 82%
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نسبت بهای تمام شده قاسم به فروش

محصولات غذایی  محصولات دارویی و تجهیزات پزشکی  محصولات آرایشی و بهداشتی و شوینده  سایر 



:روند فروش و تخفیفات قاسم
لذا آیتمی در سایر درآمد ها اضافه شد به نام خدمات  ترویج و تبلیغ محصولات گروه ، که عملا . درصد حق تخفیف ندارد3دولت میزان تخفیفات شرکت های پخش محدود کرد و اعلام کرد بیشتر از ۱۴۰۱سالاز

.اما از مهر ماه سال قبل طبقه بندی ها اصلاح شده و تخفیفات در زیر فاکتور درج می شود. لحاظ شده استآیتمدر آن % 3که بیش از تخفیفاتی
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(دلار آزاد( )میلیون دلار)تخفیفات دلاری قاسممبلغ فروش و

(دلار آزاد)مبلغ فروش دلاری قاسم تخفیفات
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درصد حاشیه سود ناخالص هر یک از محصولات قاسم

محصولات غذایی  محصولات دارویی و تجهیزات پزشکی  محصولات آرایشی و بهداشتی و شوینده  سایر 

افزایش بهای تمام شده 
گروه غذایی و افزایش 

میزان تخفیفات در 
۱۴۰2و ۱۴۰۱سال 



12%

8%

9% 9% 9%

11%

9%

13%
14%

8%

7%
6%

5% 5%
6%

11%

15%

12%

16%
15% 15%

10%
11%

11%

9%

8%

11%
10% 10%

9%

7%
6%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

درصد تخفیفات داده شده به تفکیک محصولات قاسم

محصولات غذایی  محصولات دارویی و تجهیزات پزشکی  محصولات آرایشی و بهداشتی و شوینده  سایر 



م هزینه مواد غیر مستقی

۰%
هزینه حمل و نقل و 

انتقال 

5%
هزینه خدمات پس از 

فروش 

۰%

حق العمل و کمیسیون

فروش 

۰%

هزینه تبلیغات 

۱%

هزینه استهلاک 

3%

هزینه حقوق و دستمزد 

83%

هزینه انرژی 

۰%

مطالبات مشکوک و 

وصول 

۰%

سایر هزینه ها 

8%

ترکیب هزینه های عمومی و اداری فروش

صنعتی مینو خرمدره

۴5%

صنعتی پارس مینو

35%

صنایع غذایی مینو شرق

8%

مینو کاسپین

2%

شوکو پارس

3%

ی داروئی آرایشی و بهداشت

مینو

۱%

صنایع غذایی مینو فارس

2%
کشت و صنعت ماریان

3%
صنایع غذایی و آشامیدنی

مینو زاگرس

۱%

۱۴۰3وابسته قاسم در سال کنندگانتامین 

.باشدمیمینوگروهووابستهاشخاصبهمربوطقاسمشرکتکنندگانتامین%68تقریبا۱۴۰3سالدر
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روند حاشیه سود قاسم

حاشیه سود ناخالص  حاشیه سود عملیاتی  حاشیه سود خالص 
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(روز)دوره دریافتنی و پرداختی قاسم
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(روز)وجه نقد قاسمودورهدوره موجودی 

دوره موجودی  دوره وجه نقد 
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نتیجه گیری

:صورت سود و زیان شرکت قاسم

.هزار تومان۱۱۰نیز۱۴۰5هزار تومان و برای سال 95دلارآزاد: ۱۴۰۴مفروضات اصلی سال 
در نظر گرفته  شد% 36و برای بهداشت و درمان نیز به طور میانگین % 35معتدل به طور میانگین سناریونرخ رشد محصولات غذایی با توجه به تورم مرکز آمار و 

%  ۴۰تورم۱۴۰5و ۱۴۰۴برای سال 
%3۰افزایش  حقوق دستمزد 

یپیش بین

13951396139713981399140014011402140314041405(میلیون ریال)سود و زیان

 314,599,105 243,296,731 174,772,199 139,486,120 117,550,575 64,788,863 40,653,945 26,917,164 17,347,176 14,716,208 16,108,177فروش 

(274,483,098)(212,870,804)(157,702,460)(130,741,800)(107,208,133)(57,052,545)(35,472,814)(23,561,396)(15,286,898)(13,217,164)(14,727,441)بهای تمام شده کالای فروش رفته 

 40,116,007 30,425,927 17,069,739 8,744,320 10,342,442 7,736,318 5,181,131 3,355,768 2,060,278 1,499,044 1,380,736سود ناخالص 

(25,721,190)(19,882,269)(15,298,410)(10,602,915)(7,735,356)(4,686,764)(3,187,303)(2,236,633)(1,555,142)(1,201,754)(1,212,969)اداری و تشکیلاتی , هزینه های عمومی

 0 0 5,715,331 6,939,651 3,303,423 0 0 0 0(6,981)(37,772)ی عملیاتی ( هزینه ها)درامدهاخالص سایر 

 14,394,817 10,543,658 7,486,660 5,081,056 5,910,509 3,049,554 1,993,828 1,119,135 505,136 290,309 129,995سود عملیاتی 

(1,705,804)(1,386,832)(1,127,506)(540,920)(220,574)(97,632)(8,859)(22,997)(169,489)(357,190)(400,848)هزینه مالی 

 0 0 740,117 720,579 644,982 364,118 1,228,824 349,342 75,096 84,547 304,326غیرعملیاتیسایر 

(2,586,899)(1,894,806)(1,458,926)(743,184)(1,170,255) 0 0 0 0 0 0مالیات 

 10,102,114 7,262,020 5,640,345 4,517,531 5,164,662 3,316,040 3,213,793 1,445,480 410,743 17,666 33,473سود خالص 

 8,400,000 8,400,000 8,400,000 7,000,000 5,000,000 5,000,000 2,925,089 600,000 600,000 600,000 600,000سرمایه 

 1,203 865 671 645 1,033 663 1,099 2,409 685 29 56پس از کسر مالیات هرسهمسود 

 9.2 7.6 8.2 8.7 14.6 12.6 14.2 11.3 4.1 0.4 0.9(دلار آزاد)سود دلاری شرکت


