
1404اردیبهشت 

تحلیل بنیادی 
معين–بيمه ايران 

(معین)



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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حق بیمه تولیدی در ایران

3

20,863 22,844 28,019 34,052 45,731
59,465

82,018
114,980

176,139

279,711 279,863

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

-میلیارد تومان -

89% 88%
86% 86% 85% 85% 85% 84%

86% 86%

1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402

سهم بیمه غیر زندگی
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حق بیمه تولیدی و خسارت پرداختی در ایران

4

-میلیارد تومان -

.عبارت است از نسبت خسارت پرداختی دوره به حق بیمه دریافتی دوره :نسبت خسارت 

16
,20

6
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63
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44

28
,01

8

34
,05
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45
,73
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,46
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0
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27
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6
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21,
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28
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1

33
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1
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,96

2

65
,3

18 101
,5

58

16
3,

97
4

16
3,

110

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403

یحق بیمه تولید

خسارت پرداختی

65% 59% 64% 66% 64% 63% 57% 54% 57% 58% 59% 58%

1392 1393 1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403
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ساختار درآمد شرکت های بیمه ای

5

1402ماهه 140312ماهه 6

سایر منابعمنابع بیمه ایجمعسایر منابعبیمه ایمنابع سایر منابعمنابع بیمه ایجمعسایر منابعمنابع بیمه ای

%0%3500350100%0%7650765100بیمه میهن

%1%2,266212,28899%1%2,557242,58199بیمه معلم

%4%6,8702567,12596%2%7,7961307,92598بیمه ما

%18%892011082%2%9629798بیمه حکمت صبا

%2%6,6571416,79898%2%6,2411186,35998بیمه دانا

%2%351735898%2%347835598بیمه آرمان

%4%13,68859214,28096%3%17,04544417,48897بیمه آسیا

%7%6,4235006,92393%5%7,0344087,44295بیمه کوثر

%9%1,8251852,00991%6%1,8731282,00094بیمه نوین

%7%3,7493044,05293%9%4,7734865,25991بیمه پارسیان

%11%8,0179438,96089%10%8,8699579,82690بیمه کارآفرین

%12%79610890488%11%9061171,02389بیمه سینا

%72%22557179628%15%2,0713682,43985بیمه تجارت نو

%13%1,0241531,17787%17%1,0942201,31483بیمه سرمد

%21%3348742179%19%3638444881بیمه تعاون

%24%4,0431,2815,32476%19%4,1379935,13181بیمه سامان

%27%20,2047,35927,56373%20%23,8575,92929,78680بیمه پاسارگاد



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

ساختار درآمد شرکت های بیمه ای

6

1402ماهه 140312ماهه 6

سایر منابعمنابع بیمه ایجمعسایر منابعبیمه ایمنابع سایر منابعمنابع بیمه ایجمعسایر منابعمنابع بیمه ای

%65%10118428535%22%47813561378بیمه زندگی کاریزما

%41%1278721459%24%2437632076بیمه زندگی باران

%32%1,6347622,39668%25%2,0176622,67975بیمه دی

%31%9514361,38769%27%1,2094471,65673بیمه زندگی خاورمیانه

%31%9,3614,14813,50969%30%11,9295,04816,97770بیمه البرز

%34%2,4161,2273,64466%30%2,8581,2104,06970بیمه ملت

%50%24925049850%44%28422551056بیمه اتکایی آوای پارس

%54%17120137346%45%25720746455بیمه اتکایی سامان

%69%5211516731%58%557513142بیمه حافظ

%64%17732049736%61%17427444839بیمه اتکایی تهران رواک

%75%5771,7342,31125%71%8672,1653,03329بیمه اتکایی امین

%71%5691,3691,93829%71%5951,4902,08529بیمه رازی

%81%9439148519%79%5821827621بیمه معین

%100%12822830%81%6125631719بیمه اتکایی رایا

%78%8330038322%88%4633638212بیمه اتکایی ایرانیان

-----%100%02972970بیمه زندگی آگاه

%100%01231230%100%01031030بیمه زندگی هامرز
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1402آمار حق بیمه اتکایی غیر اجباری صنعت بیمه در سال 

7

کارمزدخسارتحق بیمهرشته

9,8297,1291,008درمان

1569516ثالث

34117588بدنه خودرو

30.90.7حوادث

3,7991,608756آتش سوزی

1,325451304باربری

502132110مسئولیت

1,962393417مهندسی

1,429674195کشتی

2,075113400هواپیما

3,022219332نفت و انرژی

484126غیر اندوخته دار_ زندگی 

2-15پول

20.819سایر

24,51011,0343,674جمع کل

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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مقایسه شرکت های بیمه اتکایی

8

سهامدار عمده
ارزش بازارسرمایه

P/EP/SP/B
P/D

قبل مجمع سال 
قبل

آخرین درصد 
تقسیم سود 

شرکت

سهام شناور
(میلیارد تومان)(میلیارد تومان)

%5%10.174--2,3004,1963.9شرکت سهامی بیمه ایرانمعین

%7%1,2403,6704.2231.617.140شرکت بیمه آسیااتکام

%3019%1,5003,6373.916.81.414.7شرکت بیمه پاسارگاداتکای

%17%17.542--5001,0573.1شرکت توسعه سرمایه گذاری ساماناتکاسا

%17--1.8-5007008.7گروه مالی رایانیکانرایا

%19%113.231-5006524شرکت صبا تامین پارسآوا پارس



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

حق بیمه دریافتی و خسارت پرداختی–مقایسه شرکت های بیمه اتکایی 

9

شرکت
میلیارد تومان–حق بیمه 

درصد رشد
میلیارد تومان–خسارت 

درصد رشد
نسبت خسارت به حق بیمه

رشد نسبت خسارت     
به حق بیمه

140214031402140314021403

%236%34%10%63271332%61979428ایران معین

%28%25%20%93237156%47294199اتکایی امین

%43%35%24%16126062%66474913اتکایی ایرانیان

%77%26%15%99345247%6751,32897اتکایی سامان

%181%30%11%66379470%6131,245103اتکایی تهران رواک

%38-%27%43%10-338305%7871,13845اتکایی آوای پارس

%100%0%0%1100-%608100-اتکایی رایا
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ظرفیت نگهداری–مقایسه شرکت های بیمه اتکایی 

10

554

439
395

181

122
97

69

اتکایی رایااتکایی تهران رواکاتکایی آوای پارساتکایی ساماناتکایی ایران معیناتکایی ایرانیاناتکایی امین

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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درصد توانگری مالی–مقایسه شرکت های بیمه اتکایی 

11

620

508
470

382

296

168

-

اتکایی رایااتکایی آوای پارساتکایی تهران رواکاتکایی ساماناتکایی ایرانیاناتکایی امیناتکایی ایران معین
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مقایسه صورت های مالی آخرین سال مالی–اتکاییمقایسه شرکت های بیمه 

12

(اتکاسا)اتکایی سامان (آواپارس)اتکایی آوای پارس (رایا)اتکایی رایا (اتکام)اتکایی امین (اتکای)اتکایی ایرانیان (معین)ایران معین 
1403/121403/091403/061403/091403/091403/09:منتهی به

739744509226938847درامد حق بیمه
19-56-172-40-22-36-حق بیمه اتکایی واگذاری

70372346954882828درامد حق بیمه سهم نگهداری
17467102129353درامد سرمایه گذاری از محل ذخایر فنی

1001700سایر درآمدهای بیمه ای
87978957284976881درآمدهای بیمه ای
740-550-8-255-444-587-(ناخالص)خسارت و مزایای پرداختی 

62234275384خسارت سهم بیمه گران اتکایی
656-497-1-213-422-525-هزینه خسارت سهم نگهداری
1-156-1300-7-هزینه سهم مشارکت در منافع

34-34-1-16-40-20-کاهش سایر ذخایر فنی( افزایش)
151-223-26-127-147-169-سایر هزینه های بیمه ای

186-413-28-143-200-197-هزینه های بیمه ای
157168216556638ناخالص فعالیتهای بیمه ای( زیان)سود 

37-29-14-47-65-70-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
969910516489087سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

1,0571,0136858912788عملیاتی( زیان)سود 
9-00000هزینه های مالی

661404047خالص سایر درامدها و هزینه های غیر بیمه ای
1,1221,01468889167127قبل از کسر مالیات( زیان)سود 

7-5-7-71-173-53-مالیات
1,07084161782161120خالص ( زیان)سود 



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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3,357

نماد معین در یک نگاه

14

میانگین ارزش معاملات
-میلیارد تومان -

میانگین حجم معاملات
-میلیون برگه سهم - بازدهی

1.4 روزه30

2.1 روزه90

4.3 روزه30

6.7 روزه90

3%- یک هفته

%0.06 سه ماهه

%56 شش ماهه

آخرین قیمت
-ریال -

ارزش بازار
-میلیارد تومان -

4,196
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معرفی شرکت

1382 تأسیس•

1383 اخذ پروانه فعالیت در کلیه رشته های بیمه ای از بیمه مرکزی•

1401 تبدیل به سهامی عام•

1402 درج در بازار فرابورس ایران•

1403 عرضه اولیه در بازار دوم فرابورس•

معین-سهامی بیمه ایران 

.دفتر مرکزی شرکت در جزیره کیش، خیابان سنایی، مجتمع بانکها واقع شده است•

.نفر است52تعداد پرسنل شرکت اصلی  •

تغییرات سرمایه

22

400
560

809

1,250

2,300

1399 1399 1400 1401 1404

-
ن 
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د 
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میل
-
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معرفی شرکت

16

اعضای هیئت مدیره

(اعظم هنر دوست)
شرکت سهامی بیمه ایران

رئیس و عضو غیر موظف هیئت مدیره

(علیرضا مشکلاتی)
شرکت ساختمانی بیمه ایران

عضو هیئت مدیره

عضو هیئت مدیره

(منا پارسائی)
شرکت ایده های تجارت هوشمند سیمرغ

-
شرکت توسعه کسب و کار صبا

نایب رئیس هیئت مدیره و مدیرعامل

80%

10%
5% 5%

ترکیب سهامداران شرکت

شرکت سهامی بیمه ایران

البازارگردانی یکم آس.ا.صندوق سرمایه گذاری

شرکت توسعه کسب و کار سبا

سایر

عضو هیئت مدیره

-
شرکت حافظان سرمایه سبا معین
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سوابق مدیرعامل شرکت

17

oاعظم هنردوست

مدیرعامل و نائب رئیس هیئت مدیره

:سوابق شغلی

oعضو هیئت مدیره بیمه میهن

oعضو هیئت مدیره پتروشیمی بوعلی

oمدیرعامل موسسه خیریه تدبیر مهر کوشا

oمعاون سرمایه گذاری شرکت توسعه سرمایه گذاری سامان

oمدیر پرتفوی شرکت سرمایه گذاری دارویی تامین

oمدیر سرمایه گذاری گروه سرمایه گذاری مسکن

oرئیس اداره بازار سرمایه شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس

:سوابق تحصیلی

o دانشگاه تهران–دکتری مالی گرایش بیمه
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محصولات و خدمات اصلی

18

وگهداریناستخودنگهداریتواندرکهراخسارتهریاریسکهرسرمایهازسهمییامبلغواگذارندهگربیمهآندرکهاستبیمه ایعملیاتازنوعیاتکاییبیمه
هایبیمهدمیکنپرداختراواگذارندهنگهداریسهمبرمازادخسارتهایاتکاییگربیمهخسارتبروزصورتدرومتقابلامیکندواگذاراتکاییگربیمهبهراآنمازاد

:میشوندتقسیماصلیبخشدوبهاتکایی
اختیاریاتکاییبیمه-۱
قراردادیاتکاییبیمه-۲

بیمه اتکایی

خریدبهمایلیاآبگیردتصمیمکهاستمختاراصلیگربیمهنشوندیاوشدهقرارداداینواردتمایلصورتدرکهمختارندانفرادیریسکیکاتکاییبیمهطرفین
؟شرایطیچهباتمایلصورتدروخیریااستریسکقبولبهمایلآیابگیردتصمیمکهاستمختاراتکاییگربیمهوخیریااستاتکاییپوشش

.می شوندتقسیم(Non-Proportional)نسبیغیرو(Proportional)نسبیبخشدوبهفنینظرازاختیاریاتکاییبیمه

بیمه اتکایی اختیاری

آناساسبرکهآمدوجودبهحلیراهآنهاسویازیکهرشدنردیاوشدنپذیرفتهاحتمالواتکاییگرانبیمهبهانفرادیصورتبهریسک هاواگذاریجایبه
بامطابقتشرطهبراآنهاتماماستموظفنیزاتکاییگربیمهوکردهواگذاراتکاییگربیمهبهراخودریسک هایکلیهازثابتیمیزاناستموظفمستقیمگربیمه

.بپذیرد (Treaty)قرارداددرشدهتوافقپیشازمحدودیت هایوشرایط
.می شوندتقسیم (Non-Proportional)نسبیغیرو( (Proportionalنسبیبخشدوبهنیزقراردادیاتکاییبیمه

بیمه اتکایی قراردادی
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ترکیب رشته های بیمه ای شرکت

19

27%

18%

14%

13%

12%

7%

6% 3%

1402ترکیب پرتفوی بیمه ای شرکت در سال 

آتش سوزی

نفت و انرژی

هواپیما

مهندسی

کشتی

باربری

بدنه

مسئولیت

28%

16%

16%

14%

13%

5%
5%

1403شرکت در سال بیمه ایپرتفویترکیب 

آتش سوزی

مهندسی

نفت و انرژی

هواپیما

کشتی

بدنه

باربری

مسئولیت



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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دارایی ها–ترازنامه 

21

ترکیب دارایی های شرکت(میلیارد تومان)دارایی های شرکت 

1400/121401/121402/121403/121402/121403/12

%4%5775961803موجودی نقد

%0%1092019191مطالبات از بیمه گذاران و نمایندگان

%13%11823548462215مطالبات از بیمه گران و بیمه گران اتکایی

%2%1026753832سهم بیمه گران اتکایی از ذخایر فنی

%8%4931221263614سایر دریافتنی ها و پیش پرداخت ها

%1%423759562تسهیلات اعطایی به اشخاص

%71%1,2151,8582,3983,40573سرمایه گذاری  در اوراق بهادار وسپرده های بانکی

%1%193433351داراییهای ثابت مشهود

%0%00010داراییهای نامشهود

2,1562,4493,2694,763جمع داراییها

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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بدهی ها–ترازنامه 

22

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

ترکیب بدهی های شرکت(میلیارد تومان)بدهی های شرکت 

1400/121401/121402/121403/121402/121403/12

%0%1215891بدهی به بیمه گذاران و نمایندگان

%0%3131391بدهی به بیمه گران و بیمه گران اتکایی

%3%181047634ذخیره مالیات بر درامد

%40%146240178434سایر حسابها و اسناد پرداختنی

%35%23919937067831ذخیره خسارت معوق

%2%21031363ذخیره ریسک های منقضی نشده

%5%1099179997سایر ذخایر فنی

%14%17413722227219حق بیمه سال های اتی

%1%8107111ذخیره مزایای پایان خدمت

5995361,1801,962جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
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حقوق صاحبان سهام–ترازنامه 

23

1400/121401/121402/121403/12

8091,2501,2501,250سرمایه

79100125125اندوخته قانونی

153194275435اندوخته سرمایه ای

516369440991انباشته( زیان)سود 

1,5571,9132,0902,802جمع حقوق صاحبان سهام

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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صورت سود و زیان تاریخی شرکت

24

1399/121400/121401/121402/121403/12
566970353503739درامد حق بیمه

(36)(43)(70)(75)(65)حق بیمه اتکایی واگذاری
500895283461703درامد حق بیمه سهم نگهداری

881306694174درامد سرمایه گذاری از محل ذخایر فنی
1521421سایر درآمدهای بیمه ای

6031,047353557879درآمدهای بیمه ای
(587)(289)(284)(729)(370)(ناخالص)خسارت و مزایای پرداختی 

3470351762خسارت سهم بیمه گران اتکایی
(525)(272)(250)(659)(337)هزینه خسارت سهم نگهداری
(7)(3)(2)(3)(2)هزینه سهم مشارکت در منافع

(20)12(2)(18)(39)کاهش سایر ذخایر فنی( افزایش)
(169)(128)(55)(87)(112)سایر هزینه های بیمه ای

(197)(119)(59)(107)(153)هزینه های بیمه ای
11328145166157ناخالص فعالیتهای بیمه ای( زیان)سود 

(70)(51)(60)(61)(47)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
290225342410969سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

3564453275241,057عملیاتی( زیان)سود 
-----هزینه های مالی

1595913366خالص سایر درامدها و هزینه های غیر بیمه ای
3715404185571,122قبل از کسر مالیات( زیان)سود 

(53)(18)(10)(19)-مالیات
3715214085391,070خالص ( زیان)سود 

3042334347سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
5608091,2501,2501,250سرمایه

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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درصد تقسیم سود هر سهم

25

74%
78%

10%

140214011400



معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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1402روند صدور حق بیمه و خسارت پرداختی بیمه معین از سال 

27

118

61

2
11

5
1215

6

31

4
11

0

39

42

19

6
12

88745
1

128

112

47
40

63

77
83

63

34

50

89

17

86
81

11

64
71

50

94

413938

22
16

د 
سفن

ا
14

03

ن 
هم

ب
14

03

ی 
د

14
03

ذر 
آ

14
ن 03

آبا
14

03

هر 
م

14
ور 03

هری
ش

14
03

د 
ردا

م
14

03

یر 
ت

14
د 03

ردا
خ

14
ت 03

ش
یبه

رد
ا

14
03

ن 
دی

ور
فر

14
03

د 
سفن

ا
14

02

ن 
هم

ب
14

02

ی 
د

14
02

ذر 
آ

14
ن 02

آبا
14

02

هر 
م

14
ور 02
هری

ش
14

02

د 
ردا

م
14

02

یر 
ت

14
د 02
ردا

خ
14

02

ت 
ش

یبه
رد

ا
14

02

ن 
دی

ور
فر

14
02

مبلغ خسارت پرداختی مبلغ حق بیمه صادره

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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ترکیب پرتفوی بیمه ای شرکت و روند محل درآمدی شرکت

28

32%
51%

11%

68%
49%

89%
100% 100%

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12

محل درآمدی شرکت

بیمه صادره شرکت بیمه اتکایی قبولی

28%

16%

16%

14%

13%

5%
5%

1403شرکت در سال بیمه ایپرتفویترکیب 

آتش سوزی

مهندسی

نفت و انرژی

هواپیما

کشتی

بدنه

باربری

مسئولیت
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درآمدها و هزینه های بیمه ای

29

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

566

970

353
503

739

-65 -75 -70 -43 -36

88 130 66 94 174
15 21 4 2 1

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12

درآمدهای بیمه ای

درامد حق بیمه ناخالص هزینه حق بیمه اتکایی واگذاری درامد سرمایه گذاری از محل ذخایر فنی سایر درآمدهای بیمه ای

-370

-729

-284 -289

-587

34 70 35 17 62

-2 -3 -2 -3 -7-39 -18 -2

12

-20
-112 -87 -55

-128 -169

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12

هزینه های بیمه ای

(ناخالص)خسارت و مزایای پرداختی  خسارت سهم بیمه گران اتکایی هزینه سهم مشارکت در منافع کاهش سایر ذخایر فنی( افزایش) سایر هزینه های بیمه ای
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برآورد درآمد حق بیمه ناخالص شرکت

30

ذخیره ریاضی/ تغییرات ذخیره حق بیمه عاید نشده–تغییرات ذخیره ریسک های منقضی نشده –حق بیمه برگشتی –حق بیمه صادره = درآمد حق بیمه ناخالص 

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

990

637

295

619
794

1,705

-50

33 21

-31 -5 -5

-374

300

37

-85 -50

-250

566

970

353
503

739

1,450

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 

درامد حق بیمه ناخالص

حق بیمه صادره تغییرات ذخیره ریسک های منقضی نشده ذخیره ریاضی/تغییرات ذخیره حق بیمه عاید نشده درآمد حق بیمه ناخالص
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برآورد حق بیمه اتکایی واگذاری

31

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

32 33

2 1

-1

35

56

40
28

49

93

-3
-15

29

14

-12
-23

65
75 70

43
36

70

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 

حق بیمه اجباری حق بیمه غیر اجباری ریاضی سهم اتکایی/ ذخیره حق بیمه عاید نشده  حق بیمه اتکایی واگذاری
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برآورد درآمد سرمایه گذاری از محل ذخایر فنی

32

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

88

130

66
94

174

314

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 

سود سهام سود سایر اوراق بهادار سود سپرده های بانکی سود ناشی از فروش سرمایه گذاری ها
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کارشناسی درآمدهای بیمه ای شرکت

33

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

603

1,047

353

557

879

1,723

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 
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کارشناسی ضریب خسارت شرکت

34

60%

77%
85%

54%

79%
74%

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 
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(ناخالص)برآورد خسارت و مزایای پرداختی 

35

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

234

884

324

117

278

532

137

-156
-40

171

309

541

371

728

284 289

587

1,073

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 

مبلغ خسارت پرداختی کاهش ذخیره خسارت معوق/افزایش (ناخالص)خسارت و مزایای پرداختی 
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سایر هزینه های بیمه ای

36

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

34

70

35
17

62

16

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 

خسارت سهم بیمه گران اتکایی

2 3 2 3
7

12

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 

هزینه سهم مشارکت در منافع

39
18

2

-12

20

64

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 

کاهش سایر ذخایر فنی( افزایش)

112
87

55

128
169

341

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 

سایر هزینه های بیمه ای
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برآورد هزینه ای عمومی و اداری

37

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

47

61 60

51

70

100

1399/12 1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 
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184
281

391

671

1,050

225
342

410

969

1,105

1400/12 1401/12 1402/12 1403/12 1404کارشناسی 

درآمد سرمایه گذاری از محل سایر منابع سود ناشی از تسعیر یا تسویه دارایی ها و بدهی های ارزی عملیاتی هزینه ها/سایر درآمدها

برآورد سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

38

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

129

352
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صورت سود و زیان کارشناسی
1404کارشناسی 1400/121401/121402/121403/12

9703535037391,450درامد حق بیمه
(70)(36)(43)(70)(75)حق بیمه اتکایی واگذاری

8952834617031,380درامد حق بیمه سهم نگهداری
1306694174314درامد سرمایه گذاری از محل ذخایر فنی

214212سایر درآمدهای بیمه ای
1,0473535578791,696درآمدهای بیمه ای
(1,073)(587)(289)(284)(729)(ناخالص)خسارت و مزایای پرداختی 

7035176216خسارت سهم بیمه گران اتکایی
(1,057)(525)(272)(250)(659)هزینه خسارت سهم نگهداری
(12)(7)(3)(2)(3)هزینه سهم مشارکت در منافع

(64)(20)12(2)(18)کاهش سایر ذخایر فنی( افزایش)
(341)(169)(128)(55)(87)سایر هزینه های بیمه ای

(417)(197)(119)(59)(107)هزینه های بیمه ای
28145166157222ناخالص فعالیتهای بیمه ای( زیان)سود 

(100)(70)(51)(60)(61)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
2253424109691,105سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی

4453275241,0571,227عملیاتی( زیان)سود 
9591336642خالص سایر درامدها و هزینه های غیر بیمه ای

5404185571,1221,269قبل از کسر مالیات( زیان)سود 
(82)(53)(18)(10)(19)مالیات

5214085391,0701,187خالص ( زیان)سود 
4233434752سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

39

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-



-برآورد ارزش شرکت -
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برآورد ارزش زمین و ساختمان شرکت

41

شرح دارایی
بهای تمام شده

(میلیون تومان)
کاربری

متراژ
(متر مربع)

میلیون تومان-قیمت هر متر مربع 
ارزش روز

(میلیون تومان)

181.98515,462مغازه1,250واحد تجاری پاسارگاد

290.98524,727مسکونی-اداری -خدماتی 5,243(واحد صدور شعبه)ساختمان شعبه چابهار 

23.464009,384تجاری405236مجتمع صدف غرفه -چابهار 

26.5640010,624تجاری404236مجتمع صدف غرفه -چابهار 

28.7740011,508تجاری305177مجتمع صدف غرفه -چابهار 

103.613013,468اداری2,453ساختمان فاطمی غربی-تهران 

129.513016,835ادری4,830ساختمان فاطمی شرقی-تهران 

1409320450,880اداری17,508ساختمان وزراء-تهران 

136709,520اداری-تجاری 6,977سایت سمن-ساختمان قشم 

137.5709,625مسکونی132790واحد ویلایی شهرک گلستان پ -قشم 

137.4709,618مسکونی133790واحد ویلایی شهرک گلستان پ -قشم 

1532185283,420مسکونی18,998ساختمان شعبه کیش

149995142,405مسکونی15,405ساختمان های شهرک صدف کیش

1114.51112,711تجاری1,700(زمین)خیابان امام -چابهار 

7,523تجاری7,523زمین و کانکس شعبه انزلی

84,1161,027,709
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وضعیت ارزی شرکت

42

لیر سوریهیوآندرهم اماراتپوند انگلستانیورودلار آمریکا

695,9051,596,3180000موجودی نقد

23122,5280000مطالبات از بیمه گذاران و نمایندگان

5,007,4191,122,5009687,378237,62046,358,545مطالبات از بیمه گران و بیمه گران اتکایی

2,103,0003,734,000000سرمایه گذاری در اوراق بهادار و سپرده های بانکی

7,806,3476,575,3469687,378237,62046,358,545جمع دارایی های پولی ارزی

000000بدهی به بیمه گران و بیمه گران اتکایی

7,806,3476,575,3469687,378237,62046,358,545خالص دارایی های پولی ارزی
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برآورد ارزش روز دارایی های شرکت

43

ارزش روز دارایی های شرکت

180موجودی نقد شرکت

19مطالبات از بیمه گذاران و نمایندگان

622مطالبات از بیمه گران و بیمه گران اتکایی

83سهم بیمه گران اتکایی از ذخایر فنی

361سایر دریافتنی ها و پیش پرداخت ها

56تسهیلات اعطایی به اشخاص

4,050سرمایه گذاری  در اوراق بهادار وسپرده های بانکی

1,027داراییهای ثابت مشهود

1داراییهای نامشهود

6,400

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-
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برآورد ارزش روز خالص دارایی هایی شرکت

44

ارزش روز خالص دارایی های شرکت

6,400ارزش روز دارایی ها

(1,962)ارزش روز بدهی ها

4,438ارزش شرکت

-
ن 

ما
تو

د 
یار

میل
-

میلیارد تومان4,196: ارزش بازار شرکت* 
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جمع بندی و نتیجه گیری

ازراخودفعالیتعملاا واسترسیدهثبتبهکیشآزادمنطقهدر۱۳۸۲سالدراقتصادیویژهوآزادمناطقدرگریبیمهفعالیتخصوصدرهیئت وزیرانمصوبهبهتوجهبامعین-ایراناتکاییبیمهشرکت▪
همشرکتاینگرفت،صورت۱۴۰۱سالابتداییدرکهاتکاییبیمه گریعملیاتبهمستقیمبیمه هایصدورازایران معیناتکاییبیمهمأموریتتغییربهتوجهباشرکت،این.استکردهآغاز۱۳۸۳/۱۱/۱۵تاریخ
.استنمایندگیوشعبفاقداکنون

.استشدهتشکیلبیمه هاسایرو(%13)کشتی،(%14)هواپیما،(%16)مهندسی،(%16)انرژیونفت،(%28)آتش سوزیبیمه هایازترتیب،بهشرکت،بیمه ایپرتفوی▪

حدودشرکت.باشدمی"دارایی هاتسویهیاتسعیرازناشیسود"و"شرکتمنابعمحلازسرمایه گذاریدرآمد ها"شاملکهمی شودحاصلشرکتعملیاتیفعالیت هایسایرازشرکت،سوداصلیوعمدهبخش▪
.می  کندشناساییارزتسعیرودریافتیسودمحل،اینازکهداشته(بانکهادردرصددوارزیسپردهعمدتا)ارزیدارایییورومیلیون6.5ودلارمیلیون7.8

.باشدمیمحوراسپیدیسهاموطلاصندوقشاملعمدتاشرکتبورسیپرتفوی▪

(درصد74صنعتمیانگین).باشدمیایبیمهمنابعمحلازهاسپردهوبهاداراوراقدرشرکتهایگذاریسرمایهازدرصد21فقط▪

ازشرکتسهمهمچنین.استآنهاروزارزشتومانمیلیاردهزارحدودکهاستانزلیوقشم،(متری70مسکونیهایواحدعمدتا)کیشچابهار،تهران،شهرهایدرزیادیساختمان هایوزمینداراییشرکت▪
.داردتومانیمیلیارد600حدوداا ارزشیایران،بیمهساختمانیشرکت

%95حدوددرشرکتP/NAVنسبت،شرکتتومانیمیلیارد4,196بازارارزشبهتوجهبا.می شودبرآوردتومانمیلیارد4,438و6,400ترتیببهشرکت،دارایی هایخالصارزشوروزارزش،مجموعدر▪
.آیدمیحساببهپایینیعددایبیمهشرکتیکبرایکهاست

میلیارد776وسرمایه ایاندوختهمحلازتومانمیلیارد274)تومانمیلیارد1,050مبلغبههااندوختهسایر,نقدیآوردهوسهامدارانشدهحالمطالباتمحلازسرمایه ایافزایشمعین،ایرانبیمهشرکت▪
زاسهمافزایشنگهداری،ظرفیتافزایشباعثوداشتهشرکتسودآوریوعملکردبهبودبرمستقیماثرکهاستدادهانجام1404اردیبهشتدر(نقدیآوردهوسهامدارانشدهحالمطالباتمحلازتومان

.می شودمالیوپولیبازارهایدرسرمایه گذاریسقفافزایشواتکاییبازار

مجمعبرگزاریزمانتافوقسرمایهافزایشاینکهبهتوجهبا.بودخواهدشرکتسالیانهمجمعدرتومان70تا60شرکت،سودتقسیمپتانسیلوتومان215سرمایهافزایشازپسسهمبازگشاییقیمت▪
.نمیگیردتعلقسودیتقدمحقدارندگانبهلذا،.رسیدنخواهدثبتبههاشرکتثبتمرجعنزدسالیانهعمومی
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معرفی شرکت

بررسی وضعیت مالی

تحلیل بنیادی

نگاهی به صنعت

تحلیل تکنیکال
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تایم فریم روزانه–شاخص کل 
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تایم فریم روزانه–شاخص کل هموزن 

48



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

نسبت شاخص کل به هموزن

49



36www.mellatbroker.comخیابان قائم مقام، میدان شعاع، خیابان خدری، پلاک 42116000-021

تایم فریم روزانه–معین 
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بیانیه سلب مسئولیت

باشد تحلیل شرکت کارگزاری بانک ملت بوده وغیر تعهدآور میتیمحاصل استنتاج  کلیه محتوای گزارش تحلیلی،

.و هیچ گونه توصیه به خرید و فروش یا ورود و خروج سهم مذکور نمی باشد

داردمی از این رو کارگزاری بانک ملت ضمن سلب مسئولیت اعلام

.باشدمیگرمسئولیت هر نوع تصمیم گیری و اقدام و سود و زیان احتمالی با شخص معامله 
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