
گزارش ارزیابی عملکرد 
شرکت پتروشیمی جم

. سد این گزارش توسط واحد تحلیل کارگزاری بانک آینده و با همکاری گروه مالی نویدد تییدش هدده ا"
عملکدرد انتشار این گزارش با تایید مشاور سرمایش گذاری نگین نوید انجام می هود و در آن بدش بررسدی
." هرک  پتروهیمی جم از جنبش های مالی، عملیاتی و روندهای تأثیرگذار بر آن پرداختش هده اس





چکیده
این هدرک  از جملدش هدرکتیای . برای اولین بار در بورس عرضش هد1392افتتاح و در سال 1379هرک  پتروهیمی جم در سال 

را تولیدد ... روپیلن و حوزه الفین و پلیمر در صنع  پتروهیمی اس ، کش محصولاتی مانند پلی اتیلن سبک و سنگین، بوتادین، پ
فروش هرک  هم در حوزه داخلی و هم در حوزه صادراتی انجام می گیرد و بخشدی از محصدولار را نیدز درون مجتمد .  می کند

اس  و هرک  بش دنبدال توسدعش بدازار خدارجی CISعمده صادرار کشور بش هند، چین، ترکیش، روسیش و منطقش . مصرف می هود
.  خود در قاره آفریقا و کشور کنیا نیز می باهد

ز خدورا  موقعی  مکانی هرک  در استان بوهیر و هیر عسلویش و در مجاورر مجتم  پارس جنوبی قرار دارد و تامین بخشدی ا
و در زمیندی بدش از لحاظ وسع  نیز این پتروهیمی از بزرگترین هرکتیای کشور اس . هرک  نیز از پارس جنوبی صورر می گیرد

د از همچنین پتروهیمی جم مالکی  هدرکتیایی مانندد جدم پدیلن و پداد جدم کدش خدو. هکتار تاسیس هده اس 77مساح  
.  هرکتیای پتروهیمی با محصولار خاص هستند، را هم در اختیار دارد

1



معرفی شرکت جم
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(درصد)بازدهی 

(3.22) یک ماهه

9.36 سه ماهه

40.4

38.65

شش ماهه

یک ساله

(درصد)تقسیم سود 

89 1400سال 

112 1401سال 

95

95

1402سال 

1403سال 

(درصد)سهامداران 

19 صندوق بازنشستگی کشوری.س. ش

18 سرمایه گذاری آتیه صبا

17

5

5

تاپیکو

بیمه روستاییان و عشایر

صندوق بازنشستگی کشوری

5 شرکت واسط مالی اردیبهشت

4 افزایش سرمایهپترول

درصد، مطالبات، آورده100 1393سال 

درصد، مطالبات، آورده44 1397سال 

درصد، مطالبات، آورده30 1399سال 

اطلاعات کلی
وریصندوق بازنشستگی کش سهامدار عمده

123 (همت)ارزش بازار 

23%

66,970

95%

6,531

10.7

درصد شناوری

(ریال)قیمت روز سهم 

آخرین درصد تقسیم سود

EPS(ریال)1403 تحلیلی

P/E TTM

10,25 P/E 1403تحلیلی
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1.7 P/Sشرکت

1.9

8,600

9.73%

0.78

P/S صنعت

ماهه36انحراف معیار 

ماهه36بتا 

(میلیارد تومان)سود انباشته

P/E 1404آینده نگر

ICIS: صادراتی / بورس کالا : داخلی  قیمت گذاری

22% حاشیه سود ناخالص

P/E TTMصنعت
نسبت های مالی

0.78 نسبت جاری

0.62 نسبت آنی

0.04 نسبت وجه نقد

1.31% نسبت بدهی

8.9 P/E TTM(ساله3میانگین)

%89 ROE

%26 ROA

176 پوشش هزینه بهره



تولید و فروش

محصولار اصلی هرک  کش بیشترین سیم تولیدد را در اختیدار دارد، . درصد ظرفی  خود دارد90هزار تن محصول اس  و هرک  همواره تولیدی در حدود 695میلیون و 2ظرفی  تولید هرک  در مجموع 
و بوتادین نیز هرک  تقریبا اصلی ترین تولید کننده 1در تولید بوتن. همچنین بخشی از اتیلن تولیدی هرک  بش هکل درون مجتمعی برای تولید پلی اتیلن مصرف می هود. پلی اتیلن سبک و سنگین هستند

. این محصول در کشور اس 
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کارهناسی1404کارهناسی1400140114021403سال

2,528,3292,518,2972,400,0392,601,7512,601,751(تن)تولید
1,731,0311,674,1011,601,9901,793,3391,743,204(تن)فروش

کارهناسی1404کارهناسی1400140114021403سال

359,316,276400,927,332422,692,168711,972,749993,991,308(میلیون ریال)مبلغ فروش
1,344,822,0001,117,178,000815,877,0001,011,349,0001,046,306,000(دلار آزاد)مبلغ فروش 

0
200,000,000
400,000,000
600,000,000
800,000,000

1,000,000,000
1,200,000,000

1400 1401 1402 کارشناسی1403 کارشناسی1404
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(تن)تولید و فروش 

(تن)تولید (تن)فروش



مواد اولیش

(میلیون ریال)مبلغ (تن) مقدار مصرفنام مواد اولیه  
3,325605,360پروپان
75,64313,389,557بوتان
57,70010,700,527رافینی 
633,656115,292,711برش سبک

16,3533,857,619آروماتیک سنگین
40,3007,146,225برش پنتان
125,085سایر
930,33477,459,691اتان

12,7201,956,446پنتان پلاس گسولین
46,2827,513,184گاز مای 

c3+219,65825,169,360

خدورا  مدای  هدامل. هرک  با دو نوع خورا  مای  و گاز فعالی  می کندد
م  برش سبک و آروماتیک سنگین و رافینید  می باهدد، کدش عمددتا از سد

ن خورا  گدازی نیدز هدامل اتدان و پروپدا. پتروهیمی نوری تامین می هود
. اس ، کش از مجتم  پارس جنوبی در اختیار هرک  قرار می گیرد

ی در جدول روبرو نیز مشاهده می کنید، کش بخش اصلی هزینش مدواد مصدرف
هدیمی برش سدبک از پترو. هرک  را برش سبک و گاز اتان تشکیل می دهد

رمدول نوری بش قیم  فروش آن پتروهیمی خریداری هده و گاز اتان طبق ف
  بش طدوری کدش مرجد. وزارر نف  با قیمتیای بسیار زیاد خریداری می هود

مد  قیم  گذاری این ماده هاب مون  بیلیویو در ایالار متحده اس  و قی
برابر نرخ هاب 2گاز اتان خریداری هده توسط پتروهیمی جم چیزی حدود 

. گفتش هده اس 
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فلوچارت تولید شرکت
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بهای تمام شده

مان بخش اعظم بیای تمام هده هرک  را مواد مستقیم تشکیل می دهد و ه
سدتش طور کش گفتش هد، این مقدار بسیار بش دو ماده بدرش سدبک و اتدان واب

بدش افزایش قیم  جیانی بش سبک باعث افزایش نرخ فروش ندوری. اس 
رمدول ف. عنوان تامین کننده اصلی جم هده و قیم  این ماده را بالا می بدرد

یدای نرخ اتان نیز کش چندان استاندارد نیس  و باعث رسدیدن اتدان بدش نرخ
. عجیب می هود

زد، در هزینش سربار نیز دو بخش هزینش مواد مصرفی و هزینش حقوق و دسدتم
.بخش های اصلی هزینش سربار هستند

6

کارهناسی1404کارهناسی1400140114021403(میلیون ریال)بیای تمام هده 

 707,590,615 427,619,610 263,095,765 254,068,251 235,949,808مواد مستقیم

 14,989,798 11,103,554 5,800,311 4,370,209 2,716,203دستمزدمستقيم توليد

 199,605,600 146,512,546 91,697,966 76,427,755 49,432,416سربارتوليد

 922,186,013 585,235,711 360,594,042 334,866,215 288,098,427جم 

 46,033,289 24,770,026 17,761,269 13,130,594 7,506,129موجودی کالای ساختش هده اول دوره

(118,303,840)(46,033,289)(24,770,026)(17,761,269)(13,130,594)موجودی کالای ساختش هده پایان دوره

 840,483,043 556,985,470 345,594,614 325,895,540 278,920,156جم  بیای تمام هده

000908,103,000667,064,000791,191,000884,718,000 ,1,043,921(دلار)جم  بیای تمام هده دلار آزاد 
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درصد تفکیک بیای تمام هده

مواد مستقیم دستمزدمستقيم توليد سربارتوليد



هزینه اداری عمومی و فروش

در هزینش های اداری و عمومی بخش اصدلی را هزیندش حمدل و نقدل و 
ب هزینش حمل و نقل متناسد. هزینش حقوق و دستمزد تشکیل می دهد

هدا با تورم و هزینش حقوق و دستمزد نیز متناسب بدا افدزایش حقدوق
. رهد می کند

سایر هزینش های هرک  نیز هامل هزینش ایداب و ههداب، آلاینددگی و
. غذا اس 
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کارهناسی1404یکارهناس1400140114021403(میلیون ریال)هزینش اداری، عمومی و فروش 

8,224,7478,094,26711,510,93014,876,94720,083,878هزینش حمل و نقل و انتقال

95,011153,385259,210283,885374,775هزینش مواد مصرفی

122,955115,098106,987141,983144,432هزینش استیلا 

2,005,1323,343,2434,301,1678,582,86111,586,863هزینش حقوق و دستمزد

8,467,4056,842,1859,771,88220,923,93228,247,308سایر هزینش ها

18,915,25018,548,17825,950,17643,865,50360,437,256جمع

70,794,58151,684,23050,088,83962,310,45863,618,164(دلاری)هزینش اداری، عمومی و فروش 

567557741759829تعداد پرسنل غیرتولیدی هرک 

379372494506512تعداد پرسنل تولیدی هرک  0
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(زیان)صورت سود و 

1404حاهیش سود هرک  بش دلیل عدم تطابق درآمد و هزیندش در سدال 
ش هدا چرا کش بش دلیل جنگ تعرفد. با هرایط فعلی کاهش خواهد یاف 

قیم  محصولار هرک  در حال کاهش اس  و درآمد هرک  کداهش 
تش اما در مقابل نرخ مواد مصرفی هرک  کاهش خاصی نداهد. می یابد

ان اس  و علی الخصوص نرخ اتان با فرمول عجیب وزارر نف  همچن
. بسیار بیشتر از نرخ های جیانی اس 
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کارهناسی1404کارهناسی1400140114021403(میلیون ریال)صورر سود زیان 

 993,991,308 711,972,749 422,692,168 400,927,332 359,316,276فروش

(840,483,043)(556,985,470)(345,594,614)(325,895,540)(278,920,156)بیای تمام هده کالای فروش رفتش

 153,508,265 154,987,279 77,097,554 75,031,792 80,396,120ناخالص( زیان)سود 

(45,381,989)(43,865,503)(25,950,176)(18,548,178)(18,915,250)هزینش های عمومی اداری و تشکیلاتی

 45,014,014 31,059,041 35,598,068 35,017,758 28,932,665ی عملیاتی( هزینش ها)خالص سایر درامدها 

 153,140,290 135,193,839 86,745,446 91,501,372 90,413,535عملیاتی( زیان)سود 

(23,335,549)(15,464,395)(490,877)(442,520)(907,811)هزینش های مالی

 17,898,586 11,737,631 5,746,990 8,525,452 6,801,365خالص سایر درامدها و هزینش های غیرعملیاتی

 192,717,342 131,467,076 92,001,559 99,584,304 96,307,089رخالص عملیار در حال تداوم قبل از مالیا( زیان)سود 

(19,271,734)(13,903,000)(4,036,048)(4,670,488) 0مالیار

 173,445,608 117,564,076 87,965,511 94,913,816 96,307,089خالص( زیان)سود 

 9,636 6,531 4,887 5,273 5,350سود هر سیم پس از کسر مالیار

 18,000,000 18,000,000 18,000,000 18,000,000 18,000,000سرمایش

%15%22%18%19%22ناخالص( زیان)حاهیش سود 

%17%17%21%24%27خالص( زیان)حاهیش سود 

360,450,957264,475,976169,790,383166,998,459182,574,324(دلاری)سود 
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ناخالص( زیان)درصد حاشیه سود 

ناخالص( زیان)حاشیه سود 



مفروضات و جدول حساسیت

ش در برای تحلیل هرک  یک نرخ دلار موثر تعریف کرده ایدم کد
، واق  همان دلار نیما، مرکز مبادلش و یا هر عنوان دیگری اسد 

  را مقددار تولیدد هدرک. کش بر نرخ های هرک  تاثیرگذار اس 
در نظدر گرفتدش ایدم و جددول 1403برابر بدا 1404هم در سال 

یدف حساسی  هرک  را بش میزان تولیدد و ندرخ دلار مدوثر تعر
.  می کنیم

رک  چیزی کش واضح اس  تاثیر نوسانار نرخ دلار بر سدود هد
. بسیار هدید اس 
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کلمقدار تولید1404سال
EPS8,686 2,561,751 2,571,751 2,581,751 2,591,751 2,601,751 2,611,751 2,621,751 2,631,751 2,641,751 

نرخ دلار موثر

675,000 4,088 4,510 4,894 5,240 5,548 5,818 6,050 6,244 6,400 
700,000 5,007 5,462 5,878 6,256 6,594 6,894 7,155 7,377 7,560 
725,000 5,926 6,414 6,862 7,271 7,640 7,969 8,259 8,510 8,721 
750,000 6,845 7,366 7,846 8,286 8,686 9,045 9,364 9,643 9,881 
775,000 7,764 8,318 8,830 9,301 9,731 10,120 10,468 10,776 11,042 
800,000 8,683 9,269 9,814 10,316 10,777 11,196 11,573 11,908 12,202 
825,000 9,602 10,221 10,798 11,332 11,823 12,272 12,678 13,041 13,362 
850,000 10,521 11,173 11,782 12,347 12,869 13,347 13,782 14,174 14,523 
875,000 11,440 12,125 12,765 13,362 13,914 14,423 14,887 15,307 15,683 

1404مفروضار

 750,000(ریال)نرخ دلار موثر 
 950,000(ریال)نرخ دلار آزاد 
2,601,751(تن)مقدار کل تولید 
%35نرخ تورم

920(لارد)قیم  پلی اتیلن سنگین 
1100(دلار)قیم  پلی اتیلن سبک 
%9نرخ افزایش دلار موثر
%35نرخ رهد دستمزد

EPS 8,686 



، هدازند ارا  و آریاساسدولن، پتروهیمی جم همان طور کش گفتش هد، از هرک  های گروه الفین و پلیمر در صنع  پتروهیمی اس  و در کنار خود رقبایی مانندد پتروهدیمی مدارو
و دارای د ندالبتش در نوع خورا  مصرفی و فرآیند تولید تفاور هایی بین این پتروهدیمی ها نیدز وجدود دارد، ولدی همگدی آنیدا در یدک خدانواده قدرار می گیر. امیرکبیر را می بیند

. محصولاتی از یک خانواده هستند
بیشدترین سدود 1402سال اخیر کاهش یافتش اس  و در آخرین سال مالی گدزارش هدده یعندی 5با افزایش نرخ دلار و مشکلار سالیای اخیر سود دلاری تمام هرکتیای گروه در 

قدرار 4بش خود اختصاص داده اس  و جم نیدز در رتبدش 1402جم پیلن از زیر مجموعش های جم بیشترین سود حاهیش سود را در سال . متعلق بش آریا ساسول و سپس جم می باهد
.دارد
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مقایسه در صنعت
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مقایسه در صنعت

کمترین.اس گروههرک کوچکترینهم 16بازارارزشبانیزهارا واس همتی135بازارارزشبامارونپتروهیمیبشمتعلقبازارارزشبیشترینصنع ایندر
.اس هارا نیزصنع دهزیانتنیا.اس جمپتروهیمیاختیاردرنیزسالش3بازدهیبیشترین.دارداختیاردرامیرکبیرراتابلورویهدهمحققسودبشقیم نسب 

سالش3بازده سالش1بازده P/SEV/EBITبتاP/E-ttmارزش بازاربازارهرک سیم
%11%2.547.4919 0.34 9.79 1,358,800,000,000,000فرابورسپتروهیمی مارونمارون
%36%2.538.2222 0.75 9.12 1,271,328,024,000,000فرابورسپلیمر آریا ساسولآریا
%109%1.999.2642 0.78 10.55 1,238,940,000,000,000بورسپتروهیمی جمجم

%60%2.366.367 0.52 7.01 354,440,000,000,000بورسپتروهیمی جم پیلنجم پیلن

%17%0.715.277 0.53 6.76 285,120,000,000,000بازار پایشپتروهیمی امیرکبیرهکبیر

%95%0.4664.7335 0.95-103 161,360,640,000,000بورسپتروهیمی هازندهارا 
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ریسک و بازده 
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ریسک و بازده

الاتری ایجداد کدرده با اینکش هارا  بازدهی ب. در نمودار زیر مقایسش بازدهی سش سالش سیم در برابر ضریب بتای سش سالش بش عنوان پارامتر ریسک سیستماتیک را مشاهده می کنید
یتدری نسدب  بدش بش نظر جم پیلن از این نگاه هرایط ب. اس  اما دارای ضریب بتای بالاتری نیز هس  کش بش معنی پرریسک تر بودن این نماد مخصوصا در مواق  نزول بازار اس 

ایدن افدزایش در مقابدل. در واق  افزایش ضریب بتا بش این معنی اس  کش سیم نوسانار بیشتری نسب  بش هاخص دارد و از ریسک بیشدتری برخدوردار اسد . رقبای خود دارد
را دارد، از ایدن دیدد هدارا  بیشدترین ریسدک و بدازده. ریسک اگرچش هاید بازدهی بیشتری ایجاد کند، ولی در مواق  نزولی هم ریزش های بیشتری را بش سیامدار وارد می کندد

بندای زیداد، دلیل بازدهی کم جم نسب  بش سایر هم گروهی ها نیز حجم معاملار کم و حجدم م. کمترین ریسک در اختیار مارون اس  و کمترین بازدهی نیز بش جم تعلق می گیرد
.اس ... اختلاف دلار نیما و آزاد، هزینش های راه اندازی پادجم و 



اطلاعات تکمیلی
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:اعضای هیئ  مدیره درسال مالی مورد گزارش بش هرح هیل بوده اس  
سم نام نماینده عضو حقوقینوع عضوی نام عضو حقیقی یا حقوقی هیئ  مدیره

نایب رییس هیار مدیره و مدیرعاملمحمد هاهم نجفی اردکانیموظفصبا انرژی جیان گشتر
عضو هیار مدیرهمحمدسجاد سیاهکارزادهغیرموظفکاوهگران بازار سرمایش

عضو  هیئ  مدیرهمیدی قربانیغیرموظفسرمایش گذاری استان اردبیل
عضو  هیئ  مدیرهامیر اکبریموظفخدمار گستر صبا انرژی

رئیس هیار مدیرهمتین دیداریغیرموظفتاپیکو

ولار سدال در آخدرین تحد. مشکلی کش چند سال اس  حل نشده باقی ماندده اسد . نکتش مورد اهمی  دیگر در مورد هرک  دعوای حقوقی بین این هرک  و هرک  پتروهیمی میر اس 
امدا در اقددامی کدش سدوال بسدیاری از افدراد را . میلیون دلار بش جم هد870گذهتش، ابتدا دیوان عدال  اداری رای را بش نف  پتروهیمی جم صادر کرده و پتروهیمی میر محکوم بش پرداخ  

.باید دید نیایتا این نتیجش این دعوا بش کجا ختم خواهد هد. برانگیخ ، دادگاهی در رده های پایین تر، رای دیوان عدال  اداری را بی اثر اعلام کرد

نقاط قورنقاط ضعف

ظرفی  بالای تولید و تنوع در محصولار پتروهیمیوابستگی بش فناوری های وارداتی و کمبود نوآوری داخلی

دسترسی بش مناب  غنی هیدروکربنی در منطقش عسلویشمحدودی  در دسترسی بش بازارهای جدید بش دلیل تحریم ها و مشکلار بانکی

تجربش و تخصص فنی در فرآیندهای تولید و صادرارکمبود برندینگ قوی در بازارهای جیانی

زیرساخ  های مناسب برای صادرار و دسترسی بش بازارهای بین المللی

تیدید هافرص  ها

اقتصاد سیاسیافزایش تقاضای جیانی برای محصولار پتروهیمی

جغرافیای سیاسیامکان توسعش بازارهای صادراتی در آسیا و آفریقا

قیم  گذاری دستوریسرمایش گذاری در فناوری های نوین برای بیبود کیفی  محصولار

تحولار تکنولوژیک.توسعش همکاری های بین المللی و جذب سرمایش گذاری خارجی

ریسکیای استراتژیک 

ریسک ناهی از فشار رقبا در بازار



درخت سهامداری جم
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برای 1405از سال پادجم در سال گذهتش بش بیره برداری اولیش رسیده اس  و سود تقسیمی آن. پتروهیمی جم دارای دو هرک  زیر مجموعش اصلی یعنی پتروهیمی جم پیلن و پادجم اس 
. اما جم پیلن در سالیای اخیر همواره سود نسبتا خوبی را برای جم ایجاد کرده اس . جم منظور خواهد هد

.می باهد% 90بش گونش ای کش میانگین میزان سود تقسیمی نسب  بش سود محقق هده بیش از . سیاس  تقسیم سود در جم نیز معمولا با درصد بالا صورر میگیرد



تحلیل تکنیکال
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نزدیکترین حمای  های 6,700تا 6,500قیم  های بین . سیم در یک کانال صعودی بلند مدر قرار دارد و اکنون بش نظر می رسد، بعد از هکستن خط میانش کانال در حال پولبک بش آن اس 
.تومان قرار دارد5,800سیم هستند و حمای  میم دیگر نیز در 



مقایسه بازده جم
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دراخیرسال3میانگینواس 6.38حدوددرسیمنگرآیندهP/Eنسب .می کنیدمشاهدهراصنع باسیمبازدهیمقایسشواخیرسال3درسیمنگرگذهتش P/Eمقدارنمودارزیرتصاویردر
.کنیدبررسیمی توانبددیگرنموداردرهمراصنع اینهاخصوجمپتروهیمیبازدهیمقایسشهمچنین.داردقرار8.95حدود
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P/E گذشته نگر

میانگین

بورس ایرانفرابورسبورسصنعتنمادبازده
(0.02%)%۰.۴۷(0.06%)(0.73%)(3.22%)هفتش۱
%۹.۲۵%۸.۵۷%۹.۲۰%۱.۷۱%۰.۳۶ماه۱
%۹.۷۴%۱.۴۹%۱۱.۰۲%۶.۶۶%۹.۳۶ماه۳
%۴۴.۳۶%۲۷.۹۴%۴۵.۳۷%۳۸.۸۱%۴۰.۴۰ماه۶
%۳۷.۰۱%۱۰.۲۲%۳۹.۹۸%۳۵.۵۸%۳۸.۶۵سال۱
%۸۹.۹۸%۲۶.۸۶%۹۷.۵۸%۹۲.۱۸%۱۰۴.۵۵سال3



جمع بندی
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:برهمردرازیرنکارمی توانجمپتروهیمیمورددر
.اس خوبیگزینشمجم درهرک برایبالاسودتقسیممیزانبشتوجشباوداردقرارخوبیوضعی درکلیطوربشهرک -1
بیتریودسحاهیشهرک خارجیرقبایمی کند،اف گازجیانیقیم کشمواقعیدرواس خورا عنوانبشاتانگازنرخهرک اصلیچالش-2

.نمی کندپیداخاصیکاهشایراندراتانگازقیم کشاس حالیدراینومی کنندتصاحبراجیانیبازارهایومی کنندکسب
افزایشرک هسازیسودوکردهپیداخوبیافزایشهرک اینمحصولارقیم کند،پیداپایانچینوآمریکاایتعرفشجنگکشصورتیدر-3

.اس هدهفرضایتعرفشجنگکردنپیداادامشفرضباهرایطجاریتحلیلدرمی کند،پیداخوبی
ظرفی درصد25با1404سالدرکشاس هدهفرضاس ،رسیدهتولیدبشگذهتشسالدرجم،هایزیرمجموعشازپادجماینکشبشتوجشبا-4

.می هودجمنصیبخوبیسودنیزمحلاینازبرسد،خودظرفی درصد50حدودبشپادجمتولیداگرکند،تولیدخود
ومدرندبلگذاریسرمایشدیدبشونیس ،هدیدهایریزشوتندرهدهایازخبریآندروداردپیوستشوآهستشروندیکلیطوربشهرک -5

DPSکردنگاهآنبشبایدمحور.



بیانیه سلب مسئولیت
آنچش در این مستند مطالعدش نمودیدد، صدرفاه جید  اطدلاع 

د بدش فعالان محترم بازار سرمایش تییش و تنظدیم هدده و نباید
تنیایی مبندای تصدمیم گیری در مدورد خریدد و فدروش اوراق

مسدئولی  اسدتفاده از ایدن اطلاعدار بدا . بیادار قدرار گیدرد
. خوانندگان محترم اس 

سید فرید عباسی: تهیه کننده

خیابددان ولنجدک، بدین: آدرس دفتر مرکزز 
54خیابان بیستم و بیس  ودوم، پلا  

تیدران، خیابدان گانددی : آدرس دفتر مرکزز 
، ٣، طبقدش ۹جنوبی، کوچش هدانزدهم، پدلا  

٥واحد 

www.navidfg.com

www.babc.ir

این گزارش حاصل همکزار  واحزد سزرمایه گذار  و تللیزل "
."کارگزار  بانک آینده و گروه مالی نوید است
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